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1. valor de los Fondos de Cesantia

1.1. Valor de los Fondos de Cesantia

El valor de los activos del Fondo de Cesantia correspondiente a las cuentas individuales
de Cesantia (CIC) alcanzd a $ 2.066.239 millones al 30 de junio de 2012. Con respecto
a igual fecha del afio anterior, el valor del Fondo aumenté en $ 436.126 millones,
equivalente a 27% (correspondiente a un 23% real). Por su parte, el valor del Fondo
de Cesantia Solidario (FCS) al 30 de junio de 2012 fue $ 797.766 millones,
incrementandose en $ 189.000 millones, equivalente a 31% (correspondiente a un
27% real), respecto de igual fecha del afio 2011.

En el siguiente grafico se presenta la evolucion de los Fondos de Cesantia desde fines
de 2002 hasta el 30 de junio de 2012.
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(*) Valor de los activos al 30 de junio de 2012.

1 El sistema de Fondos de Cesantia se inicia el 28 de octubre de 2002.

2 El valor del Fondo de Cesantia (CIC) en millones de ddlares para el 30 de junio de 2012 fue de US$ 4.054, por su parte el
valor del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) a igual fecha expresado en millones de délares fue de US$ 1.565. Valor del
dolar al 30 de junio de 2012 ($509,73).
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1.2. Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia

Al cierre de junio de 2012, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un saldo
de $ 2.063.872 millones, lo que significa un aumento de 27% respecto al mismo mes
del afio anterior y 1% respecto a mayo de 20123. El 98% del saldo total acumulado
corresponde a las cuentas individuales por cesantia y el porcentaje restante a rezagos
(2%)*.

Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) alcanzé un
valor de $ 797.561 millones, lo que corresponde a un incremento de 31% respecto del
mismo mes del afio 2011 y 2% respecto del mes de mayo de 2012.

En relacién al Fondo de Cesantia Solidario puede observarse que durante el mes de
mayo de 2012 los aportes ascendieron a $ 14.990 millones, mientras que los egresos
fueron de $ 2.183 millones. Por su parte, las cuentas individuales de los Fondos de
Cesantia durante este mismo mes registraron aportes por $ 51.256 millones y egresos
por $ 25.923 millones.

Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia
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I

3.000.000

2.500.000

1

2.000.000

1

1.500.000

1

1

1.000.000

500.000 -

Junio-11 Junio-12

M Cuentas Individuales B Fondo de Cesantia Solidario O Rezagos y otros

3 La diferencia entre el valor del activo del Fondo de Cesantia (CIC) y el valor del Patrimonio se explica por el saldo de la
cuenta Recaudacion por aclarar de cotizaciones del pasivo de los Fondos.

4 Rezago corresponde a los ingresos autorizados por la normativa vigente, los cuales no han sido imputados a las cuentas
individuales por cesantia.
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2. Rentabilidad real y nominal de los Fondos de
Cesantia®

2.1 Rentabilidad real del mes de junio de 2012

La rentabilidad real de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de junio de
2012, para los ultimos 12 y 36 meses y desde el inicio de los Fondos de Cesantia,
alcanzé los siguientes valores:

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantia
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

_ Promedio anual . z
Ultimos 12 meses Promedio anual

Junio de 2012 ultimos 36 meses
Jul 2011-Jun 2012 Nov 2002-Jun 2012
Jul 2009-Jun 2012

Fondos

Fondo de Cesantia (CIC)
-0,03 4,03 3,66 2,86
Fondo de Cesantia

L -0,07 3,31 4,46 3,10
Solidario (FCS)

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

La rentabilidad del Fondo de Cesantia se explica por el retorno negativo en pesos que
presentaron las inversiones en instrumentos de renta fija extranjera. Lo anterior
producto de la depreciacion de la divisa norteamericana que presentd una disminucion
de 1,58%, lo cual contrarrestd los resultados positivos en dolares observados en los
instrumentos de renta fija extranjera durante el periodo. Cabe destacar que lo anterior
fue parcialmente compensado por el retorno positivo presentado por los instrumentos
de intermediacion financiera nacional, lo que se aprecia al observar como referencia el
indice RASP_IFé que aumento 0,27%.

La rentabilidad del Fondo de Cesantia Solidario se explica principalmente por el retorno
negativo en pesos que presentaron las inversiones en instrumentos de renta fija
extranjera y nacional. Esto Ultimo se aprecia al observar como referencia el indice
RASP_RF’ que presentéd una disminucién de 0,06%. Lo anterior fue parcialmente
contrarrestado por la rentabilidad positiva presentada por los instrumentos de renta
variable nacional lo que se aprecia al observar la rentabilidad del indice INFOCESS8 que
aumento un 0,84%

5 Se entiende por rentabilidad real de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacién del valor cuota al ultimo
dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al Gltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacion de la
Unidad de Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta anualizada,
considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de calculo.

6 Indices de intermediacién financiera representativos de la cartera de referencia de los Fondos de Cesantfa calculados por
RiskAmerica.

7 I',ndices de renta fija representativos de la cartera de referencia de los Fondos de Cesantia calculados por RiskAmerica.

8 Indices de renta variable nacional representativos de la cartera de referencia de los Fondos de Cesantia calculados por la
Bolsa de Comercio de Santiago.
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2.2 Rentabilidad nominal del mes de junio de 2012

La rentabilidad nominal de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de junio
de 2012 y para los ultimos 12 y 36 meses, alcanzd los siguientes valores:

Rentabilidad Nominal de los Fondos de Cesantia’
EN PORCENTAJE.

Promedio anual

Ultimos 12 meses [l . .
ultimos 36 meses

Jul 2009-Jun 2012

Junio de 2012

Fondos

Jul 2011-Jun 2012

Fondo de Cesantia (CIC)
0,00 7,54 6,38
Fondo de Cesantia

— -0,05 6,79 7,20
Solidario (FCS)

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

9 Se entiende por rentabilidad nominal de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al
ultimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al Gltimo dia del mes anterior. La rentabilidad nominal para periodos
superiores a un afo se presenta anualizada, considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de calculo.
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3. Inversion de los Fondos de Cesantia a junio de 2012

CLASIFICACION DE LA INVERSION Fondo de Cesantia Fondo de Cesantia Solidario
(CIC) (FCS)

MM$ % Activos MM$ % Activos
INVERSION NACIONAL TOTAL 1.858.235 89,9% 716.799 89,9%
RENTA VARIABLE - - 38.949 4,9%
Acciones - - 29.737 3,7%
Fondos de Inversion y FICE - - 9.212 1,2%
RENTA FIJA 1.857.085 89,9% 677.639 84,9%
Instrumentos Banco Central 200.863 9,7% 126.733 15,9%
Instrumentos Tesoreria 195.093 9,4% 123.914 15,5%
Bonos de Reconocimiento y MINVU 44.667 2,2% 23.332 2,9%
Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 272.157 13,2% 162.379 20,4%
Bonos Bancarios 214.912 10,4% 136.562 17,1%
Letras Hipotecarias 45.001 2,2% 28.029 3,5%
Depositos a Plazo 883.351 42,8% 75.934 9,5%
Fondos Mutuos y de Inversién 900 0,0% 700 0,1%
Disponible 141 0,0% 56 0,0%
DERIVADOS 254 0,0% - -
OTROS NACIONALES 896 0,0% 211 0,1%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 208.004 10,1% 80.967 10,1%
RENTA VARIABLE - - 39.898 5,0%
Fondos Mutuos - - 34.841 4,4%
Otros - - 5.057 0,6%
RENTA FIJA 208.004 10,1% 41.069 5,1%
DERIVADOS - - - -
OTROS EXTRANJEROS - - - -
TOTAL ACTIVOS 2.066.239 100,0% 797.766 100,0%
SUBTOTAL RENTA VARIABLE - - 78.847 9,9%
SUBTOTAL RENTA FIJA 2.065.089 100,0% 718.708 90,0%
SUBTOTAL DERIVADOS 254 0,0% - -
SUBTOTAL OTROS 896 0,0% 211 0,1%
TOTAL ACTIVOS 2.066.239 100,0% 797.766 100,0%

Nota 1: La inversion en instrumentos de renta fija y renta variable no incorpora las operaciones de cobertura de moneda
extranjera, las cuales se presentan en forma separada en el item Derivados.
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4. Distribucion sectorial de las inversiones

En el siguiente grafico se puede apreciar la diversificacion de los Fondos de Cesantia
por sector institucional al 30 de junio de 2012.

Diversificacion por sector institucional
PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS AL 30 DE JUNIO DE 2012
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