
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Serie Documentos de Trabajo 
Superintendencia de Pensiones 

Teatinos 317. 
Santiago, Chile. 

 
www.spensiones.cl  

 

 
DOCUMENTO DE TRABAJO N°28 

 
UNEMPLOYMENT INSURANCE: A GENERAL 
EQUILIBRIUM MODEL FOR THE CHILEAN 

ECONOMY 
 

Carola Moreno 
 

Diciembre 2008 
 

http://www.spensiones.cl/


 

 
 
 
 
Los Documentos de Trabajo son una línea de publicaciones de la Superintendencia de 
Pensiones, que tienen por objeto divulgar trabajos de investigación económica realizados 
por profesionales de esta institución, encargados o contribuidos por terceros. Con ello se 
pretende incentivar la discusión y debate sobre temas relevantes del sistema previsional o 
que incidan en él, así como ampliar los enfoques sobre estos fenómenos. 
 
Los trabajos aquí publicados tienen carácter preliminar y están disponibles para su 
discusión y comentarios. Los contenidos, análisis y conclusiones que puedan derivar de los 
documentos publicados son de exclusiva responsabilidad de su(s) autor(es) y no reflejan 
necesariamente la opinión de la Superintendencia de Pensiones. 

Si requiere de mayor información o desea tomar contacto con quienes editan estos 
documentos, contacte a: documentosdetrabajo@spensiones.cl. 

Si desea acceder a los títulos ya publicados y/o recibir las futuras publicaciones, por favor 
regístrese en nuestro sitio web: www.spensiones.cl. 

 
 
The Working Papers series of the Superintendence of Pensions disseminates economic 
research conducted by the its staff, entrusted or contributed by third parties. The purpose of 
the series is to contribute to the discussion and debate of relevant issues related to the 
Pension System, as well as to extend the approaches on these phenomena. 
 
These papers are preliminary research for its discussion and comments. The contents, 
analysis and conclusions presented in these papers are exclusively those of the author(s) 
and do not necessarily reflect the position of the agency. 
 
To ask for further information or to contact the editor committee, please write to:  
documentosdetrabajo@spensiones.cl. 
 
To access the papers already published or to receive by e-mail the latest list of working 
papers published, please register yourself at our website: www.spensiones.cl. 
 

 
Superintendencia de Pensiones 

Teatinos 317 
Santiago 8340382, Chile. 

www.spensiones.cl

mailto:documentosdetrabajo@spensiones.cl
http://www.spensiones.cl/
mailto:documentosdetrabajo@spensiones.cl
http://www.spensiones.cl/
http://www.spensiones.cl/


�������	���
 ���
������ � ������� ��
������
�
����� ��� 
�� ������� ������	�

������ �������

���
����� ��� 

��������

��!�"���#��# 
��
 � ���$%��� ��&�� �� ����'
� �� �������	 ��
����( ��� ��	 �&��
�� ���������� �)����
( 
��� ����� ��������
� � ����� ������ ����� 
��
 ���
��#
�����
��
"��� 
������	�� "�
� ��� "�
��

 ����'
� 
� �
��
��	 
�� �*��
� �� 
�� �������
����� ���!�
 
��
 ���
�
 ���� ���������# 
������	���
 ����'
� �� "��� �� 
�� ���� ��
��
��
��� ����'�������+ ���
��
���� ���" 
��
 ��
� �������� ���
�
 �� ��#��� �&���#�

������	���
( ���#�� ���� 
������	���
 �
��
��� ,��-. ��� � 
�#�
�� ����� ���$
!�
( ��
��
#� ��&��# � ���#�� ���� �� ���#���� "��!��� ��� �� �&���#� � ��"�� �����


��� ���������# 
�� ����������
 ��
�+ /���
�� "� �� ��
 ����
�� �������� �)�����	
#���� ��� 
�� �*��
� �� ��&��# 
���� ����'
� ����# '������ �� ���
 �	 
�� �"� "��!��0�
��&��#�( ������
� 
��
 ��	 ��������
� 
�� ��#�
�&� �*��
� �� 
�� �����	 ����#��( 
��
��#��

��� ����
���� ���
�� �� ���������� �� 
���� ��
���+ ���
��
���� ���" 
��

���� 
������	���
 ��������� �+1 ������
 ����
� "��� ��
��� �&���#� ����'
� ��������
�	 2+3 ������
 ����
� ,���� �� ���
��� ��&�� �� 3�4. �� 
�� ������
��� �� ���#���� "��!���
��������� �	 1� ������
 ����
� ,���� 56 
� 664 �� 
�� ����� �����.+ ��- �� 

��
��������� ����7���
��	 14 ��� 
�� ����
�� �� ���!�
 
�#�
���� �	 54+ 8�� �*��
�
�� 
���� 
���� ����
��� ��� ������� "��� "� ��
��� ���
�� 
��
 "��!���0 ���#�����#
��"�� �� ��"�� �� 
��
 
�� ������
��� ��
� �� ��#���+ 9�&��
������( "��� "��!��� ���
���
��� 
� ��&� �
��� ��
���� �� ���$����� ������( 
�� �����
 �� ��
� �������� �� ����
�����
����+

:�; ������'��
���� �3�( :<5 ��� :<6
=�	"����� >��� /
������ �	����( ��
����# �
��
���( 
������	���
 ���
�����

�8��� ����� "�� �������� ��� 
�� ���6 �������	���
 ���
����� ����������( ��#���%�� �	 
�� �
�����$

������	 �� ?������ @
��� �������
��
��� �� �����+ � "�
�� ��!� 
� 
���! 
�� �������� �����
���
 �
 
��
�?@� ��� �7
�����	 �����
� ����
������ ��� �
##��
����( �� "��� �� A�#� @
��
��( ;����� ?���
� ��� B�����
>����+ ��� ���
�!�� ��� �	 �"�+

�/��
�� ���&����
	 ,-����
���
 �� ���������. ��� //C� ,�������� >������� -����
���
.+ �$�����
��������D��&�+���

1



	 
����
������

� ��" 
������	���
 ���
����� ,��. �	�
�� "�� ��
���
��� �� ����� �� A�
���� ����+ ���$
����� 
� 
�� ��� �	�
��( 
�� ��" ��� ���
��� 
�� �
��
��� �� 
�� ����'
� "���� ���������#

�� �&���#� ���
��	 ���
�
� �����&�� �	 
�� 
������	�� "��!��+1 �� 
���� �� 
�� "�	 
��
����'
� ��� '������( 
�� ��" ��� �� �
��	 �
���� �� ������� 
� 
�� ��	$��$	�
 #� �	�
��

��
 "�� �� ����� ������+ ����( ���#�����
	 ���
������
� ��� �7�����
�	 ��'���+ 8�� ��E��
�&�
�� 
��� ����� �� 
� �
��
��	 
�� �*��
 �� ���� �� 
���� ����#�� �� �&���#� 
������	���
 �
$
��
���( 
������	���
 ��
� &���
���
	 ��� �&���#� 
�#�
���� �� 
�� ����� ���!�
( ����
��� ��

�� ��
�� �� &�������� �&�� 
������	���
+ �� ���
��
���( "� �
��
��	 
�� �*��
 �� ���������#
����'
� ��� ���������# 
�� ��
��
��� ���� �� ����'�������+

8�� ��" 
������	���
 ���
����� �	�
�� "�� ����#��� �� ����� 
� ������%� 
�� ���
��$

�����	 �*��
� �� 
�� ����� ���!�
 "���� ����# ���� 
� �7����
 
�� "���$!��"� ����'
� 
��

���
�
 ���� #�&��# '������� ���� 
� 
���� 
��
 ��� �����
����	 
������	��+ ����� ��%���
�� ��� �� 
�� ���
�� 
��
 ��� 
�
���	 �������
�� "�
� ���
�����( ��� 
������	���
 ���
�����
�� �� �7���
���+ 8�� ������� �	�
�� ����� "�
� �
 �� �
 ����
 
"� "�	�+ @���
( ����'
� ���
#�&�� �� � '��
� ����%�� �� 
���( ��� �� 
�� "��!�� !��"� 
��
 ��
�� 
��
 ������ �� "��� ��
�� ��� �"�+ ������( 
�� ���
�
 �� ����	 
��
 
�� 
������	�� "��!�� �����&�� ���� ���
�
�� ��"�� 
��
 
�� ���
�
 �����&�� 
�� ���&��
� ���
�+ 8��� ���������# ����'
� ���������
����
�� �� �����
�&� 
� �������� ������ �*��
�+ 8�� '���� �
���� ������� 
��
 ��	 �����
���� ��������
��# � �	�
�� ��!� 
��� �� ���� 
�!�� ���� �� �	 ���������
��# � ��&��# ���$
�����
+ 8�� "��!�� '������ ���
 ,�� "���� �� ���� �����. �� �
� 
������	���
 ����'
�
"�
� ����	 ��&�� �� �� ����&��
�� ����
�
 "���� �� "�� �����	��+ 8��� ������
 ���� �����
������%� 
�� �����&� ����&��� �
���# 
������	���
 ����
�� �
 �� 
�� "��!��� �"� ����
����

��
 ��� ����# 
��� 
� '����� ��� ���$"��!��# �
�
�+ �� � ���
�
( 
�� ��" �	�
�� ����"�

�� 
������	�� 
� �����&� � �
��
��
����	 ��#��� ����'
 �������� 
� 
�� ��� �	�
��( "����
�
��� ��
�&�
��# 
��� 
� ������ ��� � ��" �����	���
 �����

��
	+

8�� �������� 
��
 "� �����" �� 
��
 �� ��

��# 
� � �
�����
�� #������ ��
������
� �����
�� "���� 
�� ������	 �� ���

���� �	 ������ ����!� 
� ����� ����
�
�&�
	( �������
� �
 ��
�� 
� ��
�� 
�� ���

��� �� 
�� ������� ����� ���!�
( ��� 
��� 
�� �
 
� ���
��
� 
��� ������
��� 
������	���
( &�������� ��� ���� "�#��+ 8�� ��&��
�#� �� 
��
 
���� ������ ��� ��
���
��
�� ���
���# ��*����
 &��
�� ��� 
�� ����&��
 �����	 ������
��� 
��
 ������
���%� 
��
�� �	�
��( �
�� �� 
�� �&���#� ����������
 ��
�+ 8�� ������ 
���� �

�	 �� 1F2<$���<

1�
 �� "��
� ���
�����# 
��
 
�� ��� �	�
�� �� ����
��� ��� ��
 ���&��� ��
����� �����
����+ G��!���
"��� ��
 �������	 �������� ���

 �
� �7��
���� ��� ���	 ��" 
������	�� ������� 
� �
+

�



�
���# "���� 
�� �&���#� 
������	���
 ��
� "�� ����+ 8�� ������ �� &��	 &���
���( "�
� 
��
��"��
 ��&�� ��#��
���� �� @���
��	 1FF2 ,����. ��� 
�� ��#���
 �� @���
��	 1F2< ,�����.+
� ������ �� ��#� 
������	���
 �����"�� 
�� ����� ������( �������# ����� �� �
#
�
 1FFF+
�
 
�� �����
 �� "���� 
�� ��" �� �	�
�� "�� �

 �� ����� $A�
+��$ 
�� 
������	���

��
� "�� �	���+ ����( 
�� ������ �� ��#��	 ������
��
 ��� ��
�
���	������+

8� �

�	 
������	���
 �� � #������ ��
������
� ��

��# 
�� ����� ����� 
� ���������
�
� ����
��� �� 
�� ����� ���!�
 �
�� 
��
 
������	���
 ������
� �&�� "��� �
��� ���!�
�(
��� ���
���� 
�� #���� ���!�
( �����+ 8�� ����� �
�����%�� �� ?��������� ,����. �����&��

��� #��� �	 ���������
��# 
�� ������
� �� ������ ��� ��
����#+ 8�� ���� ���� �� 
��

��
� �����	��� ��� �����	��� 
�!� 
��� ������ '����# ���� �
��� ��� �� ��
� ��#�#� ��
� ������ �������+ ���� ���
��# � ��
�� �� ����
��( ������# 
��
 �� 
������	�� "��!��
������� �����	�� ��� � &����
 E�� �� '����+ G� "��� 
�� 
��� ����� �� 
�� ����� �����"��!+
8�� ���� ����'��
��� "� ������� �� 
�� ����
���� �� 
���� �
�
�� �� ��

�� ��� "��!����
�����	��( 
������	�� "�
� ����'
� ��� 
������	�� "�
��

 ����'
�+ 8�� ������
��� ��
"��!��� �� ���� �
�
� �� #�&�� �	 � �������
��� �� 
�� ,�7�#���
�. ������
��� ��
� ��� 
��
������
�� 
��
 ��������� ���#�����
	 
� ����'
�+ G� ��� ���� 
� ���������
� ����( �

 ��

���( �� 
�� ������
� 
��
 "��� ���������
�� �� ���
 �� 
�� ��" ����#�+ @�� ���
����( "� ��
��
 ����� 
�� ���
 
��
 ����'
� ��� ���
�	 ����$'������( ��� 
��������( "� �� ��
 ���

��

��� ����
�&� �����
 �� 
�� ��" �	�
��+ �� � ���
�
�( 
�� ��#�
�&� �*��
� 
��
 "� �
��
��	
��
�� �� ���������� �� �� 
���� ��
�� 
� 
���� 
��
 ��#�
 ��

���	 ��
������%� �� ����#��
�� 
���� 
	�� "��� 
� �&�� 
�!� �����+

����������# 
��
 
������	���
 ���
����� ��
���� ����
�&� ��� ��#�
�&� �*��
� �� 
��
������	( 
�� ��
���

�� �����
��� 
��
 �� ������	 ���
�� �������� �� ��
���� ��&�� �� ���$
�'
�( ��*����
 ���� %���+ �� 
��� ���
�7
( 
�� ������� �	�
�� "�� ��������
�� 
�!��# ��
�
����
�
 
��
 � �����
� ��&�� �� ���
��
��� �� �������	 ��
����( ��� �� ���
( �
 ��	 �&�� ��
�)����
( �� �����#�
 ��� ������ ,1FFF. �������+ �� 
���� �� 
�� ��#�
�&� �*��
�( 
��
��
���

�� �� ��
���� 
������	���
 ���
����� ��
�������� � ����
�&� ����
������� ��
"���

�� #�������
	 �� 
������	���
 ����'
� ,� �� 
�� �����. ��� 
�� �
��
��� �� 
������	$
���
+� 8�� ��#
���
 �� 
��
 ���#�� ����'
� �������� 
�� ���
 �� ����# 
������	�� ���
�� 
������	���
 ������ ��� ���#��+ �
 
�� ����� ��&��( 
��� ������� 
��
 ���� #�����
�

������	���
 ����'
� �������� 
������	���
+ G� ���'�� 
��� ����
�&� ����
������� ���

�� ������� ���!�
� "��� 
�� ���
��� ����������
 ��
� ��������� ���� 3� 
� 5� ������
(

������	���
 ��������� ���� �� �&���#� ���
��� ��&�� �� 2+<4 
� �����7���
��	 2+ 4+ ��

���� �
!����� ��� ���!��"��#�
 ,1FF1. ��� B����
�� ,1FF2. ��� � ��
���

�� ��&��" �� 
������	���

���
����� ��� 
������	���
+

3





��( ���� 
������	���
 �
��
��� ,��-. �7��������� � 1+ 4 ��������+ �� �7���
��( 
��
���!�
 ������� 
�#�
�� ,6+64 ����. ��� 
�������� ��
�� ���������# ����'
� �
 ������� ������
��� �� 
������	�� 
� '�� � E��+ �� ����
���( �
� ���
�
� ���" 
��
 
�� ���
��
�� ������ ��

������	���
( &�������� ��� 
�� &�����	$
������	���
 ��
�� �� ��
 ������ ���� &���
���
�� ����'
� �������� ��
��
#� 
��	 �� ������ ���� ������
��
+ @�� ���
����( 
�� �

������$
��
��� ���)����
 �� 
������	���
 ��������� ���� �+<5 
� �+<6 ��� 
�� ���� 1� ������
 ����
�
�������� �� 
�� ����������
 ��
�+

8�� �����
�&�
	 �� 
�� ���
�
� "�� �

���� �	 ����	��# �

 
�� ���� �7������ ,���������#
�. "���� ����
�����# ��
��� � ��#��� ��&�� �� ���$����� ������( �� ��&��# 
�� �
��
��� ��
���
���
� �� ��"��( �� ���
���# 
�� "��!���0 ��"�� 
� ��#�
��
� "�#��( �� �&�� 
���� �
�������� �� "���� "�#�� ��� ������
��	 ��#��+ G� ��
�� 
��
 "��� "��!��� ��&� �
���
������( ��*����
 ���� ����� ������( 
� ���� "�
� 
������	���
 
�� ���&��
��	 �����
��
�*��
� ��� ��#��'��+ @�� ���
����( ���������# 
�� ����������
 ��
� �	 1� ������
 ����
�
,���� 3� 
� 5�4. ���
�
� �� � �+ ������
 ����
� �������� �� 
������	���
 ,
� ���� � ��&�� ��
1�4. "��� ���$����� ������ �� �������
�� 
� <�4 �� ����� ������ ��
��� 
��� %���+ G���

�� �
��
��� �� ���
���
� �� ��"��( �&�� 
��
#� 
�� ��&�� �� 
������	���
 �� �
�� ��#��� 
��
����
��� 
� 
��� �����	 ����#� �� &��	 ������� 
� 
�� ���� ����+ �� � ��

��# �� "���� "��!��0�
���#�����# ��"�� �� ��"��( 
�� ��
������
� �&���#� 
������	���
 ��&�� �� ���� ��"��( �



�� �����
 �� 
�� �����	 �� ������� ����� 
�� 
������	���
 ��
� ��������� 1+34 ,����  +� 
�
 +34.+ 9�&��
������( 
���� �� � ��# ��*������ �� 
���� �� 
�� �

��������
��� �� 
�� ������� ���

�� ���� ��&�� �� ����'
�( 
������	���
 �� ���� ������
��
( ��� � 1� ������
 ����
� ��������
�� ����'
� ���
�
� �� � 5 4 �������� �� ������
����+ @�����	( "��� ��#�� "�#�� ��� ��
���
���
�� 
�� ����� "� '�� 
��
 ��� 
�� ���� ��&�� �� ����'
�( &���
���
	 �� 
������	���
 ���
&�������� �� �
�� ��#��� "��� "�#�� ��� ��
 ����#�
��
��+ �� 
��� ��

��#( �� ����'
�
�������� 
�� ������ ������ ���� &���
��� ,�4 ���� &���
���. ��� ���� ������
��
 ,14 ����.+

8�� ������ �����	 ������
�� 
��
 "� �

�	( �( ��������
� 
�� ������
��� �� "��!��� "��
��� ���#���� ��� ����'
� "��� �������# 
������	��+ G� ��
�� 
��
 � �����	 �����
�� �

���������# 
��� ������
��� "�
�� ���
�
 $�
 '��
$ �� ������� ���
��
���� �� 
�� ����� ���!�


��� ��� 
��
 ��������� ����'
�+ �
��
��# ���� � ��&�� �� � 
 �	� ��� � 
 ���( ���������#
� �	 2+3 ������
 ����
� �� � �	 1� ������
 ����
� ���
�
� �� �� �������� �� 
������	���

�� �����7���
��	 �+1 ������
 ����
�+ ��
�� 
��� ����
( ��
� ����
���
��� ��������( �

 
���$
���	���
 ���"� 
� �� �
�� ���� ��������&� 
� ��E
�
���
� �� 
�� ��&�� �� ����'
� 
��� 
�

�� ������
��� �� ���#���� 
������	��+ �� ���
( 
�� ���� ���
��
���� ���" 
��
 �
��
��# ����
� ��&�� �� 2+<4 
������	���
( � F+14 "�
�� �� ������� ���	 "��� � � �( "���� 
�� ����
��&�� "�
�� �� ������� ��
�� ���������# � 
� <�4+

5



8�� �7������ ������� �

 �� 
��� ����� ����"� �����	 ��!��� 
� ������� ��
����
�&� ���$
������ �	 �����
��# 
�� �*��
 �� ��� �����	 &���
� ���
��� ���+ �� �
 "��� ������ �������
"��� 
�� ����� �� ��
���
��� ��
��( "� ��!� ��&���� �������	��# ���
��
����( ��!� ���
���#
������
 ���
����� ���!�
�( ���! ��

��� �#��
� ��� �� ���
 �� ��������#( ����# �
����+ 8����
���
��
���� ��� ��!��	 
� �������%� 
�� ��#�
�&� �*��
� �� 
�� �����	 ����#��+ 8��������( ��
�
�
�� ���&�( 
�� ����
���� ��#��

��� ���
�� �� ��
�����
�� �� 
���� ��
��� 
� 
�� ��!��	
�

�����+

8�� ���
 �� 
�� ����� �� ��#���%�� �� �����"�� ���
��� � ��������� 
�� ��
� ��� 
�� ��"

������	���
 ���
����� �	�
��+ ���
��� 3 ������
� 
�� �����+ ���
��� 5 �7������ 
��
&��
�� ������ ��� 
�� �������
��� �� 
�� ������
��� �� 
�� ����� ��� ���
��� 6 ������
� 
��
���
�
� �� 
�� ���
��
���( ����
���# ���
�
� ��� 
�� ���� �� "���� "�#�� ��� ���
��� ��#��+
�� ���
��� < "� ������
 �����
�&�
	 ���
�
� ��� 
�� ���� ��� ��
����
�&� ���������+ @�����	
���
���  �����
���+

� �������
 �����

��	 ������� ����� ������

8�� &�������� "� �������� �� ���
 ����&��
 �� 
���� �� ���"��# 
�� ����&��� �� 
�� �����
���!�
 ��� 
������	���
( &��������( ���� "�#��( ��� ����� ����
�
�&�
	( "���� "� ����
��
�� ���� �-? ��� ��
�+ 8�� ������ 
���� �

�	 �� 1F2<$���< ��� "� 
�� �
��
���	 ��
�+

8�� 
������	���
 ��
� �� ����
��� �� � ���
��	 ����� �	 
�� 9�
����� ���
�


� ��
�
�
��
��� ,�9�. 
���# 
�� 9�
����� �����	���
 �
�&�	+ C�������� ��� ����
��� �	 
��
�9� �� � ���
��	 ����� �� �� ����7 
��
 ����� 
�� �&��

��� �� �����	���
+ �
 �� �������
��

���# E�� ��&��
����# �� 
�� �
���	 ��"������+ 8�� �&���#� �� 1FF6 �� ��
 ��
�� 
� 1��+
>��� "�#�� ��� ����
��� �	 
�� �9� �� � ���
��	 ����� �� � #������ ����7 "���� �� ��
��

� 1�� �� :��
��	 ���<( ��H�
�� 
���# 
�� �?�+ 8��� ������ �� 
�� ���	 ��� ��
 �&������� ���

�� "���� ������ ������( �

 ���	 ��#�����# �� 1FF3�I�+ ��� ���
��	 ������ ��� ���&��
��
�	 ����
��
��# �
��
���	 �&���#�� �� 
�� ���������	 ��E
�
�� ���
��	 ������+

8�� ����
�
�&�
	 ������ �� ����
��
�� �� ���� �&���#� �

�

 ��� ��
�+ B�
�� "��!��
��� �����
�� �	 
�� �9� �� � ���
��	 ����� �� �&���#� "��!�	 ��
�� ��� "��!��+ �� �����

� ��
��� 
�
�� ��
�� "��!�� �� 
�� ������	 �� � #�&�� �
��
�� "� '��
 �
�
���	 
�� ������
�	 ��
� �� �� �����7���
��� 
� ��
��� 
�� �&���#� ��
�� "��!�� �
���# � ���
�( ��� 
���
��� 
���� ��� 
�� 
���� ���
�� �� 
�� ������������# �
��
��+ @�����	( �&���#� ��
�� "��!��
�
���# � �
��
�� ��� �
�
������ �	 
�� �
���� �� �����	�� �� �
�� �
��
��+ >��� �-? ��

6



@�#
�� 1� -������
�&� �
�
��
��� ��� 
�� ������� ;���� ���!�
� 1F2<$���<
Y P W U V V/U

Real GDP 1 0.7295 0.3341 -0.6634 0.6212 0.6845
Productivity 1 0.6969 -0.1917 0.1882 0.202
Real Wages * 1 0.0667 -0.2699 -0.1642
Unemployment Rate 1 -0.7691 -0.9501
Vacancy Index 1 0.93
Vacancy-Unemployment Ratio 1

Y P W U V Theta
Standard deviation 0.0403 0.0331 0.0199 0.1624 0.1378 0.2825
Quarterly autocorrelation 0.9332 0.8974 0.8774 0.8884 0.8649 0.9055
Note: All variables are expressed in logs as deviations from an HP trend wih smoothing parameter 10^5
(*) The correlation between real wages and the v-u ratio is not statistically significant
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N Withdrawals Factor Month 1 Month 2 Month 3 Month 4 Month 5 Total

1 1 1,000,000 0 0 0 0 1,000,000
2 1.9 526,316 473,684 0 0 0 1,000,000
3 2.7 370,370 333,333 296,296 0 0 1,000,000
4 3.4 294,118 264,706 235,294 205,882 0 1,000,000
5 4 250,000 225,000 200,000 175,000 150,000 1,000,000
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Unemployment 1 -0.6869 -0.8261
Vacancies 1 0.9764
V-U Ratio 1
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Autocorrelation 0.8318 0.8318 0.6434 0.6823 0.8318
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Correlation

Productivity 1 1 -0.8636 0.9845 0.9989
Real Wages 1 -0.8636 0.9845 0.9989
Unemployment 1 -0.7674 -0.8647
Vacancies 1 0.9855
V-U Ratio 1

Standard Deviation 0.0103 0.01 0.011 0.0325 0.0417
Autocorrelation 0.8432 0.8433 0.8351 0.751 0.8443
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Correlation p w u v v/u

Productivity 1 -- -0.8133 0.9708 0.9976
Real Wages -- -- -- --
Unemployment 1 -0.6656 -0.8147
Vacancies 1 0.9734
V-U Ratio 1

p w u v v/u

Standard Deviation 0.0328 0 0.0292 0.0742 0.0943
Autocorrelation 0.8286 -- 0.6126 0.6681 0.829
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Changes in the replacement rate

u rate mud tightness v u v

b=0.3 8.62 0.75 1.02 0.012 0.031 0.637 0.678
b=0.4 8.74 0.76 0.96 0.012 0.031 0.654 0.686
b=0.5 8.90 0.78 0.91 0.012 0.030 0.661 0.680
b=0.6 9.03 0.79 0.85 0.012 0.031 0.681 0.689
b=0.3 12.0 1.09 0.29 0.011 0.032 0.818 0.721
b=0.4 12.7 1.16 0.24 0.011 0.032 0.834 0.727
b=0.5 13.5 1.25 0.19 0.010 0.032 0.841 0.719
b=0.6 14.6 1.37 0.14 0.010 0.032 0.860 0.731
b=0.3 7.2 0.62 1.91 0.014 0.030 0.224 0.547
b=0.4 7.3 0.63 1.83 0.013 0.030 0.328 0.589
b=0.5 7.5 0.64 1.73 0.013 0.032 0.425 0.638
b=0.6 7.5 0.65 1.62 0.013 0.032 0.436 0.648
b=0.3 16.3 0.78 0.91 0.012 0.034 0.589 0.707
b=0.4 16.5 0.79 0.86 0.011 0.032 0.594 0.695
b=0.5 16.8 0.81 0.80 0.011 0.032 0.596 0.683
b=0.6 17.3 0.82 0.75 0.011 0.034 0.654 0.713
b=0.3 8.7 0.75 1.07 0.028 0.072 0.604 0.670
b=0.4 9.0 0.76 1.05 0.027 0.069 0.610 0.668
b=0.5 8.7 0.75 1.06 0.025 0.065 0.617 0.669
b=0.6 8.7 0.75 1.05 0.023 0.060 0.609 0.666

Changes in the elegibility parameter

u rate mud tightness v u v

8.6 0.75 1.02 0.012 0.031 0.633 0.676
8.7 0.76 0.98 0.012 0.030 0.638 0.673
8.8 0.77 0.94 0.012 0.031 0.650 0.678

12.1 1.09 0.29 0.011 0.031 0.812 0.711
12.4 1.13 0.26 0.011 0.032 0.833 0.733
12.9 1.18 0.22 0.011 0.032 0.843 0.733

7.2 0.62 1.93 0.014 0.031 0.263 0.553
7.3 0.63 1.86 0.014 0.031 0.334 0.615
7.3 0.64 1.78 0.013 0.030 0.363 0.611

16.2 0.78 0.91 0.011 0.033 0.572 0.690
16.4 0.79 0.87 0.011 0.032 0.566 0.682
16.7 0.80 0.84 0.011 0.032 0.627 0.710

8.8 0.75 1.07 0.028 0.073 0.612 0.670
8.7 0.75 1.06 0.027 0.069 0.606 0.662
8.7 0.75 1.06 0.026 0.066 0.603 0.662
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