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1. valor de los Fondos de Pensiones

El valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a US$ 132.661 millones al 30 de septiembre de
2011. Con respecto a igual fecha del ano anterior, el valor de los Fondos disminuyo en US$
1.712 millones, equivalente a 1,3%. En el siguiente cuadro se presenta el valor de los activos
para cada uno de los Fondos de Pensiones!.

Activos de los Fondos de Pensiones
EN MILLONES DE DOLARES, AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

A B c D E Va:::“
Mas riesgoso | Riesgoso | Intermedio | Conservador | Mas conservador

12 meses (%)
CAPITAL 5.814,6 5.394,9 11.504,9 4.385,1 2.136,7 29.236,2 -2,4
CUPRUM 6.013,4 4.884,9 10.039,6 3.439,2 2.669,3 27.046,4 1,7
HABITAT 5.758,7 6.897,6 13.663,9 4.443,5 2.818,6 33.582,3 0,1
MODELO 18,7 51,5 64,8 47,9 19,9 202,8 1.737,2
PLANVITAL 504,2 584,3 1.756,0 774,8 169,5 3.788,8 -3,5
PROVIDA 6.256,1 6.866,2 17.346,3 6.467,5 1.868,1 38.804,2 -3,8
TOTAL 24.365,7 24.679,4 54.375,5 19.558,0 9.682,1 132.660,7 -1,3
Variacion total
12 meses (%) -16,8 -11,0 2,7 16,8 105,1 -1,3

Activos por Tipo de los Fondos de Pensiones Activos de los Fondos de Pensiones por AFP

PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS, AL 30 de SEPTIEMBRE DE 2011 PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS, AL 30 de SEPTIEMBRE DE 2011
TIPOE
Mas conservador
(7,3%)
TIPO A
Mas riesgoso
TIPOD = .
Conservador (18,4%) 30%
(14,7%)

25%

20%

TIPOB 15%

Riesgoso

(18,6%)

10%
TIPOC
Intermedio

(41,0%) 5%

0%

CAPITAL CUPRUM HAEBITAT MODELO  PLANVITAL ~ PROVIDA

1 De acuerdo a lo establecido en el D.L. N° 3.500, los montos invertidos en instrumentos de renta variable del Fondo Tipo
A - Mas riesgoso deben ser superiores a los mantenidos por el Fondo Tipo B - Riesgoso, los que a su vez deben ser
superiores que los del Fondo Tipo C - Intermedio, éstos a su vez superiores a los del Fondo Tipo D - Conservador, y
estos Ultimos deben ser superiores a los del Fondo Tipo E - Mas conservador.
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2. Rentabilidad real de los Fondos de Pensiones?

2.1 Rentabilidad del mes de septiembre de 2011

La rentabilidad real de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones, durante el mes de
septiembre de 2011, para los Ultimos 12 y 36 meses y desde el inicio de multifondos, alcanzé los
siguientes valores:

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

. - Promedio anual . 2
Septiembre Ultimos 12 meses . Promedio anual
ultimos 36 meses

de 2011 Oct 2010-Sep 2011 Sep 2002-Sep 2011
Oct 2008-Sep 2011

Fondo de Pensiones

Tipo A - Mas riesgoso

Tipo B - Riesgoso

Tipo C - Intermedio

Tipo D - Conservador

Tipo E - Mas conservador -0,05 6,14 6,43 4,12

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

e La rentabilidad de los Fondos de Pensiones para el mes de septiembre de 2011 se
explica principalmente por el generalizado retorno negativo que presentaron las
inversiones en instrumentos de renta variable nacionales y extranjeros.

e En relacién a los instrumentos de renta variable nacional, la inversién en acciones incidio
negativamente en la rentabilidad obtenida por los distintos Fondos, destacando el aporte
negativo de los sectores servicios y recursos naturales. Cabe sefialar, que el retorno
mensual de los titulos accionarios locales medido por el IPSA, presentd una disminucidn
de 8,45%*.

e Por su parte, la rentabilidad negativa de la inversidn en instrumentos de renta variable
extranjeros se explica por el generalizado retorno negativo de los mercados
internacionales, lo que se puede apreciar al considerar como referencia la rentabilidad en
déblares del indice global MSCI mundial, que presentd una disminucién de 6,39%*. Dicha
rentabilidad fue parcialmente compensada por la depreciaciéon del peso chileno respecto
de las principales monedas (considérese como ejemplo la variacién mensual de 10,63%
del peso respecto al dolar).

e La rentabilidad del Fondo de Pensiones Tipo E para el mes de septiembre de 2011 se
explica principalmente por el retorno negativo que presentaron las inversiones en

2 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al
ultimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al Ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la
variacion de la Unidad de Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta
anualizada, considerando para ello el niUmero de dias existente en el periodo de calculo.

3 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

4 Variaciéon porcentual de los indices, calculada considerando el desfase de dias utilizados en la valoraciéon de los
instrumentos financieros de los Fondos de Pensiones.
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instrumentos de renta fija extranjera y de renta variable nacional, el cual no alcanzé a
ser compensado por el retorno positivo que presentaron las inversiones en instrumentos
de renta fija nacional. Al respecto, durante este mes se observé una disminucion en las
tasas de interés de los instrumentos de renta fija nacional (excepto bonos de empresas y
bonos subordinados de instituciones financieras) lo que implicé un aporte positivo a la
rentabilidad por la via de las ganancias de capital, destacando la caida en las tasas de
interés de los instrumentos del Banco Central de Chile en UF y de los bonos de
instituciones financieras.

En el siguiente cuadro se presenta un resumen con la contribucion de los distintos tipos de
instrumentos a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones.

Contribucién a la Rentabilidad por Tipo de Fondo
EN PORCENTAJE, SEPTIEMBRE DE 2011

Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E

Tipo de Instrumento L . . .
Mas riesgoso Riesgoso Intermedio | Conservador | Mas conservador

Acciones nacionales -1,10 -1,08 -0,92 -0,43 -0,06
Cuotas de fondos de inversion

y fondos mutuos nacionales 011 -0.12 0,03 0,05 0,00
Renta fija nacional 0,02 0,03 0,07 0,14 0,03
Intermediacion financiera nacional 0,01 0,02 0,01 0,05 0,03
Subtotal Instrumentos Nacionales -1,18 -1,15 -0,93 -0,29 0,00
Renta Variable Extranjera -3,30 -2,12 -1,00 -0,40 0,00
Deuda Extranjera -0,01 0,04 -0,10 -0,03 -0,05
Subtotal Instrumentos Extranjeros -3,31 -2,08 -1,10 -0,43 -0,05
Total -4,49 -3,23 -2,03 -0.72 -0,05

Nota : EIl aporte a la rentabilidad de los instrumentos denominados en moneda extranjera incorpora el efecto de la

cobertura cambiaria.

2.2 Ren;clabilidad del mes de septiembre de 2011 por Tipo de
Fondo
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Rentabilidad Real del Fondo Tipo A - Mas riesgos0 en PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

o Promedio anual®
ultimos 36 meses

Fondos de Pensiones | Septiembre Ultimos 12 meses

Tipo A - Mas riesgoso 2011 Oct 2010-Sep 2011 Oct 2008-Sep 2011 Sep 2002-Sep 2011
CAPITAL -4,40 -10,92 3,42 6,77
CUPRUM -4,63 -10,16 3,03 6,61
HABITAT -4,50 -10,19 3,96 6,71
MODELO® -3,64 -10,00 - -
PLANVITAL -4,74 -10,25 3,98 6,15
PROVIDA -4,39 -10,36 3,14 6,79

Rentabilidad Promedio

Sistema’ -4,49 -10,40 3,39 6,71

Rentabilidad Real del Fondo Tipo B - RiesSg0S0 N PoRCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

o Promedio anual®
ultimos 36 meses

Fondos de Pensiones | Septiembre Ultimos 12 meses

Tipo B - Riesgoso 2011 Oct 2010-Sep 2011 Oct 2008-Sep 2011 Sep 2002-Sep 2011
CAPITAL -3,42 7,29 4,79 5,89
CUPRUM -3,36 -6,24 4,94 5,88
HABITAT -3,08 -6,34 5,51 5,87
MODELO® -2,51 -6,57 - -
PLANVITAL -3,30 -6,73 4,75 5,68
PROVIDA 3,13 -6,65 4,87 5,54

Rentabilidad Promedio

Sistema’ -3,23 -6,62 5,04 5,78

Rentabilidad Real del Fondo Tipo C - Intermedio | e PorceNTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones Modelo, ya que no posee la totalidad de la informacién para
el periodo respectivo.

7 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de
su Patrimonio al ultimo dia habil del mes de agosto de 2011.

()0, }
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Fondos de Promedio anual

Pensiones Septiembre| Ultimos 12 meses | ultimos 36 meses Promedio anual® Promedio anual
Tipo C - Oct 2010-Sep 2011 | Oct 2008-Sep2011 | Sep 2002-Sep 2011 | Jun 1981-Sep2011

Intermedio
CAPITAL -2,19 -3,16 5,22 5,01 8,67
CUPRUM 2,27 -2,64 5,63 5,54 9,11
HABITAT -1,96 -2,10 6,08 5,54 9,00
MODELO’ -1,43 -2,55 - - -
PLANVITAL -1,73 -3,16 5,11 5,25 9,08
PROVIDA -1,87 2,74 5,32 4,95 8,68
gf:ﬁf:é:??itemam -2,03 -2,66 5,54 5,23 8,85

Rentabilidad Real del Fondo Tipo D - Conservador | enPorceNTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

Fondos de Pensiones Septiembre Ultimos 12 meses s Promedio anual®
Tipo D - Conservador 2011 Oct 2010-Sep 2011 | Jltimos 36 meses | ¢ ") o 2011
Oct 2008-Sep 2011
CAPITAL -1,06 0,93 6,07 4,88
CUPRUM -0,82 1,41 5,84 5,08
HABITAT -0,67 1,88 6,17 5,08
MODELO’ 0,29 1,49 - -
PLANVITAL -0,32 0,93 4,88 4,43
PROVIDA -0,51 1,49 5,58 4,55

?ﬁ:::;%dad Promedio 0,72 1,42 5,84 4,83

Rentabilidad Real del Fondo Tipo E - Mas conservador | enPORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Fondos de ’ Promedio anual
Pensiones Septiembre| Ultimos 12 meses | ultimos 36 meses Promedio anual® Promedio anual
Tipo E - Mas Oct 2010-Sep 2011 |Oct 2008-Sep 2011| Sep 2002-Sep 2011 | May 2000-Sep 2011
conservador
CAPITAL -0,42 6,10 7,05 4,31 5,24
CUPRUM 0,39 6,17 6,36 4,19 5,71
HABITAT -0,26 6,59 6,56 4,32 5,62
MODELQ’ 0,44 7,61 - - .
PLANVITAL 0,14 5,12 5,07 3,32 4,69
PROVIDA 0,07 5,60 5,78 3,61 4,93
Rentabilidad
Promedio Sistema'® -0,05 6,14 6,43 4,12 5,40

8 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

9 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones Modelo, ya que no posee la totalidad de la informacién para el
periodo respectivo.

10 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de
su Patrimonio al ultimo dia del mes de agosto de 2011.
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2.3 Volatilidad de los retornos ultimos 12 meses

Para el periodo de 12 meses comprendido entre octubre de 2010 y septiembre de 2011 se
observa que la rentabilidad para los distintos tipos de Fondos va aumentando en la medida que
los Fondos de Pensiones presentan menores niveles de inversion en renta variable, mientras que
la volatilidad de los retornos va disminuyendo. Es asi como el Fondo Tipo A registré una
rentabilidad de -10,40% y una volatilidad de 10,76%, mientras que el Fondo Tipo E alcanzd una
rentabilidad y volatilidad de 6,14% y 2,24%, respectivamente.

Rentabilidad y Volatilidad" de los Retornos

EN PORCENTAJE ANUAL, OCTUBRE 2010 - SEPTIEMBRE 2011

A

Mas riesgoso Intermedio

c D E

AFP

Conserv Mas conservador

Vi i

Capital -10,92 10,71 -7,29 7,71 -3,16 5,04 0,93 2,73 6,10 2,16
Cuprum -10,16 10,49 -6,24 7,60 2,64 5,00 1,41 2,77 6,17 2,73
Habitat -10,19 11,17 -6,34 7,92 2,10 5,01 1,88 2,75 6,59 2,56
Modelo -10,00 11,94 -6,57 8,77 2,55 5,74 1,49 2,66 7,61 1,48
Planvital -10,25 11,15 6,73 7,85 3,16 5,03 0,93 2,69 5,12 1,64
Provida -10,36 10,75 -6,65 7,80 2,74 5,03 1,49 2,75 5,60 2,21
Sistema -10,40 10,76 -6,62 7,76 -2,66 5,00 1,42 2,71 6,14 2,24

Rentabilidad y Volatilidad de los Retornos por Tipo de Fondo de Pensiones
EN PORCENTAJE ANUAL, OCTUBRE 2010 - SEPTIEMBRE 2011

Fondo E
I Masconservador
8,0 (2,2;6,1)
6.0 B O
e S, .., ., L.
Y I B FondeD
- Conservador
1] - T 1
2 00 : (2.7:1.4) : : : : .
3 Fondo C
g W ntermedic
1] -9
- 40— ESO = 7." ..............................................................................
Fondo B
L Y 1 Riesgoso
80 (7.8.-660
Fondo 4
10,0 e Mas riesgoso
0 “0_-8-10-4' ...............
0 2 4 6 8 10 12 14
Volatilidad

11 La volatilidad de los retornos corresponde a la desviacion estandar de los retornos diarios reales comprendidos en el
periodo de la medicién. En el célculo se consideraron todos los dias del periodo.
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3. Cartera de inversién de los Fondos de Pensiones a septiembre de 2011

A B C D E
Mas riesgoso Riesgoso Intermedio Conservador Mas conservador TOTAL
MMUSS % Fondo |  MMUSS % Fondo MMUSS % Fondo | MMUSS | %Fondo | MMUSS % Fondo MMUSS % Fondo
INVERSION NACIONAL TOTAL 8.529,5 35,1% 13.611,1 55,1% 37.902,2 69,7% 16.159,7  82,6% 9.504,5 98,2% :  85.707,0 64,6%
RENTA VARIABLE 5.017,2 20,6% 5.138,7 20,8% 9.068,9 16,6% 1.530,1 7,8% 69,1 0,7%: 20.824,0 15,7%
Acciones 4.293,9 17,6% 4.363,3 17,7% 7.474,2 13,7% 1.291,5 6,6% 69,1 0,7% 17.492,0 13,2%
Fondos de Inversion y FICE 723,3 3,0% 775,4 3,1% 1.594,7 2,9% 238,6 1,2% - 0,0% 3.332,0 2,5%
RENTA FIJA 3.887,0 16,0% 8.694,1 35,2% 29.037,0 53,5% 14.644,5  74,9% 9.435,6 97,5% :  65.698,2 49,5%
Instrumentos Banco Central 648,1 2,7% 1.344,6 5,4% 4.041,0 7,5% 2.531,0 12,9% 1.927,9 19,9% 10.492,6 7,9%
Instrumentos Tesoreria 699,7 2,9% 2.082,4 8,4% 7.027,3 13,0% 3.015,6 15,4% 2.8149 29,1% 15.639,9 11,8%
Bonos de Reconocimiento y MINVU 76,2 0,3% 304,9 1,2% 1.156,7 2,1% 447,7 2,3% 108,5 1,1% 2.094,0 1,6%
Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 593,8 2,4% 1.549,2 6,3% 6.544,6 12,1% 2.810,5 14,4% 1.505,9 15,6% 13.004,0 9,8%
Bonos Bancarios 630,3 2,6% 1.448,1 5,9% 6.266,8 11,5% 3.000,9 15,3% 1.518,9 15,7% 12.865,0 9,7%
Letras Hipotecarias 98,3 0,4% 276,9 1,1% 1.208,5 2,2% 419,9 2,2% 222,3 2,3% 2.225,9 1,6%
Depositos a Plazo 1.124,3 4,6% 1.666,3 6,8% 2.734,4 5,0% 2.402,3 12,3% 1.334,8 13,8% 9.262,1 7,0%
Fondos Mutuos y de Inversion 12,6 0,1% 18,3 0,1% 43,0 0,1% 13,7 0,1% 0,9 0,0% 88,5 0,1%
Disponible 3,7 0,0% 3,4 0,0% 14,7 0,0% 2,9 0,0% 1,5 0,0% 26,2 0,0%
DERIVADOS -419,6 -1,7% -236,7 -1,0% -259,4 -0,5% -30,9 -0,2% -4,5 0,0% -951,1 -0,7%
OTROS NACIONALES 44,9 0,2% 15,0 0,1% 55,7 0,1% 16,0 0,1% 4,3 0,0% 135,9 0,1%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 15.836,2 64,9% 11.068,3 44,9% 16.473,3 30,3% 3.398,3 17,4% 177,6 1,8% 46.953,7 35,4%
RENTA VARIABLE 13.385,2 54,9% 8.125,5 33,0% 8.839,8 16,2% 1.169,3 6,0% 23,8 0,3% 31.543,6 23,8%
Fondos Mutuos 10.412,5 42,7% 6.507,1 26,4% 6.545,6 12,0% 685,6 3,5% 22,0 0,3% 24.172,8 18,2%
Otros 2.972,7 12,2% 1.618,4 6,6% 2.294,2 4,2% 483,7 2,5% 1,8 0,0% 7.370,8 5,6%
RENTA FIJA 2.562,1 10,5% 3.046,9 12,3% 7.798,5 14,4% 2.291,6 11,7% 136,7 1,4% 15.835,8 11,9%
DERIVADOS -114,7 -0,5% -105,9 -0,4% -168,7 -0,3% -64,8 -0,3% 2,6 0,0% -451,5 -0,3%
OTROS EXTRANJEROS 3,6 0,0% 1,8 0,0% 3,7 0,0% 2,2 0,0% 14,5 0,1% 25,8 0,0%
TOTAL ACTIVOS 24.365,7 100% 24.679,4 100% 54.375,5 100% 19.558,0 100% 9.682,1 100% : 132.660,7 100%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 18.402,4 75,5% 13.264,2 53,8% 17.908,7 32,8% 2.699,4 13,8% 92,9 1,0% 52.367,6 39,5%
SUB TOTAL RENTA FIJA 6.449,1 26,5% 11.741,0 47,5% 36.835,5 67,9% 16.936,1 86,6% 9.572,3 98,9% 81.534,0 61,4%
SUB TOTAL DERIVADOS -534,3 -2,2% -342,6 -1,4% -428,1 -0,8% -95,7 -0,5% -1,9 0,0% -1.402,6 -1,0%
SUB TOTAL OTROS 48,5 0,2% 16,8 0,1% 59,4 0,1% 18,2 0,1% 18,8 0,1% 161,7 0,1%
TOTAL ACTIVOS 24.365,7 100% 24.679,4 100% 54.375,5 100% 19.558,0 100% 9.682,1 100% : 132.660,7 100%

Nota 1: Valor del ddlar al 30 de septiembre de 2011 ($515.14).

Nota 2: La inversion en instrumentos de renta fija y renta variable no incorpora las operaciones de cobertura de moneda extranjera, las cuales se presentan en forma separada en el item Derivados.
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4. pistribucién sectorial de las inversiones en acciones
nacionales

Al 30 de septiembre de 2011 el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en
acciones de sociedades andnimas nacionales por un monto de US$ 17.492 millones, equivalente
a 13,2% del valor total de los activos del Sistema. La inversion en este tipo de instrumentos al
30 de septiembre de 2010 alcanzaba a US$ 21.410 millones, registrandose una disminucion de
18,3% en los Ultimos doce meses. En los cuadros siguientes se presenta la inversion por Tipo de
Fondo de Pensiones, el porcentaje que representan estos instrumentos respecto del total de
activos de cada Tipo de Fondo y la evolucidn de la inversidon en acciones por sector econdémico.

Inversion en Acciones Nacionales
EN MILLONES DE DOLARES, Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

% VALOR
SECTOR ECONOMICO A B c D ~E TOTAL | 1oTAL FONDOS
Mas Riesgoso | Riesgoso Intermedio | Conservador | Mas conservador | SISTEMA | e oy o/ oNFe

ELECTRICO 1.303,8 1.146,8 2.318,9 319,0 13,8 5.102,3 3,8%
TELECOMUNICACIONES 198,9 237,9 267,6 48,4 1,5 754,3 0,6%
SERVICIOS 1.847,8 1.943,6 2.751,7 601,6 41,7 7.186,4 5,4%
INDUSTRIAL 274,3 304,1 514,3 65,4 1,6 1.159,7 0,9%
RECURSOS NATURALES 669,1 730,9 1.621,7 257,1 10,5 3.289,3 2,5%
TOTAL SISTEMA 4.293,9 4.363,3 7.474,2 1.291,5 69,1 17.492,0 13,2%
% DE CADA FONDO 17,6% 17,7% 13,7% 6,6% 0,7% 13,2%

Inversion en Acciones Nacionales por Sector Econémico
PORCENTAJE DEL VALOR DE LOS FONDOS DE PENSIONES

0% | : : : : : : : : : : : : :
Sep-04 Mar-05 Sep-05 Mar-06 Sep-06 Mar-07 Sep-07 Mar-0B8 Sep-08 Mar-09 Sep-09 Mar10 Sep-10 Mar11  Sep-11

"
n
0

BRECURSOE NATURALES ENDUSTRIAL OSERVICIZE ETELECCMVUNICATIONES [- B
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5. Inversion de los Fondos de Pensiones en el extranjero

Al 30 de septiembre de 2011, el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en
instrumentos extranjeros por un monto de US$ 46.954 millones, equivalente a 35,4% del valor
total de los activos del Sistema. Al 30 de septiembre de 2010, la inversidon en este tipo de
instrumentos alcanzaba a US$ 61.379 millones, lo que significa una disminucién de 23,5% en los
ultimos doce meses. En los cuadros siguientes se presenta la inversidn en el extranjero por Tipo
de Fondo de Pensiones, el porcentaje que representan estas inversiones respecto del total de
activos de cada Tipo de Fondo y la distribucion geografica de las inversiones en el exterior.

Inversion de los Fondos de Pensiones en el Extranjero
EN MILLONES DE DOLARES Y PORCENTAJE DE LA INVERSION EXTRANJERA, AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

Instrumento . A . B c . b MEis TOTAL
Mas riesgoso : Riesgoso | Intermedio | Conservador conservador

MMUSS$ MMUSS$ MMUSS MMUSS MMUSS MMUSS % Inv. Ext.
Cuotas Fondos Mutuos 10.412,5 6.507,1 6.545,6 685,6 22,0 24.172,8 51,5%
Titulos de Indices
Accionarios 2.371,2 1.239,1 1.861,6 404,2 - 5.876,1 12,5%
Cuotas Fondos Inversion
Nacionales 559,8 342,2 396,9 66,9 - 1.365,8 2,9%
Acciones Extranjeras y ADR 38,1 36,8 35,7 12,6 1,8 125,0 0,3%
Fondos de Inversion
Extranjeros 3,6 0,3 - - - 3,9 0,0%
Subtotal Renta Variable 13.385,2 8.125,5 8.839,8 1.169,3 23,8 31.543,6 67,2%
Cuotas Fondos Mutuos 2.075,8 2.577,7 6.200,2 1.733,4 9,9 12.597,0 26,8%
Cuotas Fondos Inversion
Nacionales 46,1 91,2 484,7 141,5 - 763,5 1,6%
Bonos de Empresas 20,2 29,8 155,7 59,3 31,5 296,5 0,6%
Cuotas Fondos Mutuos
Nacionales 24,8 44,6 76,5 15,4 4,5 165,8 0,4%
Bonos de Gobierno 176,0 164,2 323,5 97,2 56,7 817,6 1,7%
Bonos Bancos
Internacionales 0,0 - - 0,0 - 0,0 0,0%
Bonos Bancos Extranjeros 44,7 41,0 106,3 57,9 19,9 269,8 0,6%
Titulos de Indices Renta Fija 0,2 0,2 0,1 0,3 - 0,8 0,0%
Disponible 174,3 98,2 451,5 186,6 14,2 924,8 2,0%
Subtotal Renta Fija 2.562,1 3.046,9 7.798,5 2.291,6 136,7 15.835,8 33,7%
Subtotal Otros -111,1 -104,1 -165,0 -62,6 17,1 -425,7 -0,9%
Total General 15.836,2 11.068,3 16.473,3 3.398,3 177,6 46.953,7 100%
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A continuacion se presenta la distribucion geografica de inversiones en el extranjero al 30 de
septiembre de 2011.

Inversion Extranjera por Zona Geografica
PORCENTAJE DE LA INVERSION EN EL EXTRANJERO, AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

2z A B C D E
Zona Geografica ) )
Mas riesgoso | Riesgoso | Intermedio | Conservador | Mas conservador

NORTEAMERICA 27,0% 26,9% 27,7% 37,3% 39,2% 28,0%
EUROPA 4,6% 6,6% 7,6% 8,5% 1,7% 6,4%
ASIA PACIFICO DESARROLLADA 8,0% 7,4% 5,7% 5,6% 0,0% 6,9%
Subtotal Desarrollada 39,6% 40,9% 41,0% 51,4% 40,9% 41,3%
ASIA EMERGENTE 28,9% 28,9% 25,5% 16,5% 0,0% 26,7%
LATINOAMERICA 20,8% 19,9% 19,6% 19,6% 59,1% 20,2%
EUROPA EMERGENTE 7,6% 7,2% 9,2% 7,8% 0,0% 8,1%
MEDIO ORIENTE-AFRICA 1,4% 1,0% 2,4% 2,3% 0,0% 1,7%
Subtotal Emergente 58,7% 57,0% 56,7% 46,2% 59,1% 56,7%
Subtotal Otros 1,7% 2,1% 2,3% 2,4% 0,0% 2,0%
Total General 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Evolucion de Inversion en el Extranjero por Region Geografica
PORCENTAJE DEL VALOR DE LOS FONDOS DE PENSIONES, AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011
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