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1. valor de los Fondos de Cesantia

1.1. Valor de los activos de los Fondos de Cesantia

El valor de los activos del Fondo de Cesantia correspondiente a las cuentas individuales
de Cesantia (CIC) alcanzé a US$ 2.937 millones al 30 de noviembre de 2010. Con
respecto a igual fecha del afio anterior, el valor del Fondo aumenté en US$ 589
millones, equivalente a 25% real. Por su parte, el valor de los activos del Fondo de
Cesantia Solidario (FCS) al 30 de noviembre de 2010 fue US$ 1.065 millones,
incrementandose en US$ 269 millones (34%), respecto de igual fecha del afio 2009.

En el siguiente grafico se presenta la evolucion de los activos de los Fondos de

Cesantia desde fines de 2002 hasta el 30 de noviembre de 2010.

Evolucién de los activos de los Fondos de Cesantia

EN MILLONES DE DOLARES DEL 30 DE NOVIEMBRE DE 2010

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= Activos CIC Activos FCS

(*) Valor de los activos al 30 de noviembre de 2010.

1 El sistema de Fondos de Cesantia se inicia el 28 de octubre de 2002.
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1.2. Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia

Al cierre de noviembre de 2010, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un
saldo de US$ 2.926 millones, lo que significa un aumento real de 25% respecto al
mismo mes del afio anterior y 2% respecto a octubre de 20102. El 98% del saldo total
acumulado corresponde a las cuentas individuales por cesantia y el porcentaje restante
a rezagos (2%)3.

Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) alcanzé un
valor de US$ 1.065 millones, lo que corresponde a un incremento de 34% respecto del
mismo mes del afio 2009 y 2% respecto del mes de octubre de 2010.

En relacién al Fondo de Cesantia Solidario puede observarse que durante el mes de
noviembre de 2010 los aportes ascendieron a US$ 23,7 millones, mientras que los
egresos fueron de US$ 4,7 millones. Por su parte, las cuentas individuales de los
Fondos de Cesantia durante este mismo mes registraron aportes por US$ 78,3
millones y egresos por US$ 33,6 millones.

Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia
EN MILLONES DE DOLARES AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2010
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2 La diferencia entre el valor del activo del Fondo de Cesantia (CIC) y el valor del Patrimonio se explica por el saldo de la
cuenta Recaudacion por aclarar de cotizaciones del pasivo de los Fondos.

3 Rezago corresponde a los ingresos autorizados por la normativa vigente, los cuales no han sido imputados a las cuentas
individuales por cesantia.
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2. Rentabilidad real de los Fondos de Cesantia?

La rentabilidad real de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de
noviembre de 2010, para los dltimos 12 y 36 meses y desde el inicio de los Fondos de
Cesantia, alcanzé los siguientes valores:

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantia
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

Noviembre de Ultimos 12 meses Promedio anual®

ultimos 36 meses
Dic 2007-Nov 2010

Fondos

2010 Dic 2009-Nov 2010 Nov 2002-Nov 2010

Fondo de Cesantia (CIC)
0,26 4,11 3,25 2,79
Fondo de Cesantia

- 0,54 7,07 4,20 3,14
Solidario (FCS)

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

La rentabilidad del Fondo de Cesantia y Fondo de Cesantia Solidario se explica
principalmente por el retorno positivo que presentaron las inversiones en instrumentos
de renta fija nacional. Al respecto, durante este mes se observé una disminucion en las
tasas de interés de estos instrumentos, destacando los bonos de empresas y los bonos
de la Tesoreria General de la Republica en UF, lo que aporté positivamente a la
rentabilidad por la via de las ganancias de capital. Lo anterior se puede apreciar al
considerar como referencia el indice RASP_RF® que presenté un incremento de 1,28%.
Ademas, cabe mencionar el retorno positivo presentado por los instrumentos de
intermediacion financiera nacional, lo que se puede apreciar al considerar como
referencia el indice RASP_IF’ que present6 un incremento de 0,34%.

Por su parte, la inversién en instrumentos extranjeros contribuyé negativamente a la
rentabilidad de los Fondos de Cesantia, lo que se puede apreciar al considerar como
referencia la rentabilidad en ddélares de los indice MSCI AC World (renta variable), y el
Barclays Capital Global Aggregate Index (renta fija), que presentaron una disminucion
de 1,72% y 3,65%° respectivamente.

La diferencia en rentabilidad entre Fondo de Cesantia y Fondo de Cesantia Solidario se
debe principalmente a la mayor inversion que este Ultimo fondo posee en instrumentos
de renta fija nacional, cuya participacion alcanza un 74,9%, versus el Fondo de
Cesantia que posee un 48,3%.

4  Se entiende por rentabilidad real de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacién del valor cuota al
ultimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la
variacion de la Unidad de Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta
anualizada, considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de calculo.

5 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 28 de octubre de 2002, fecha de inicio de los Fondos de
Cesantia.

6 Indices de renta fija representativos de la cartera de referencia de los Fondos de Cesantia calculados por RiskAmerica.

7 Indices de intermediacién financiera representativos de la cartera de referencia de los Fondos de Cesantia calculados
por RiskAmerica.

8 Variacion porcentual de los indices, calculada considerando el desfase de dias utilizados en la valoraciéon de los
instrumentos financieros de los Fondos de Pensiones.
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3. Inversion _de los Fondos de Cesantia _a _noviembre
de 2010

CLASIFICACION DE LA INVERSION Fondo de Cesantia Fondo de Cesantia Solidario
(CIC) (FCS)

MMUS$ % Activos MMUS$ % Activos
INVERSION NACIONAL TOTAL 2.636,2 89,8% 959,0 90,0%
RENTA VARIABLE - - 54,3 5,1%
Acciones - - 39,9 3,7%
Fondos de Inversién y FICE - - 14,4 1,4%
RENTA FIJA 2.628,9 89,5% 903,2 84,8%
Instrumentos Banco Central 237,6 8,1% 137,7 12,9%
Instrumentos Tesoreria 208,0 7,1% 123,4 11,6%
Bonos de Reconocimiento y MINVU 115,1 3,9% 53,3 5,0%
Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 486,9 16,6% 262,0 24.6%
Bonos Bancarios 307,0 10,4% 179,6 16,9%
Letras Hipotecarias 108,5 3,7% 47,0 4,4%
Depésitos a Plazo 1.163,8 39,6% 95,3 8,9%
Fondos Mutuos y de Inversion 1,9 0,1% 4,8 0,5%
Disponible 0,1 - 0,1 -
DERIVADOS 1,8 0,1% - -
OTROS NACIONALES 55 0,2% 15 0,1%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 300,7 10,2% 106,3 10,0%
RENTA VARIABLE - - 51,7 4,9%
Fondos Mutuos - - 40,7 3,8%
Otros - - 11,0 1,1%
RENTA FIJA 300,7 10,2% 54,6 5,1%
DERIVADOS - - - -
OTROS EXTRANJEROS - - - -
TOTAL ACTIVOS 2.936,9 100,0% 1.065,3 100,0%
SUBTOTAL RENTA VARIABLE - - 106,0 10,0%
SUBTOTAL RENTA FIJA 2.929,6 99,7% 957,8 89,9%
SUBTOTAL DERIVADOS 1,8 0,1% - -
SUBTOTAL OTROS 55 0,2% 15 0,1%
TOTAL ACTIVOS 2.936,9 100,0% 1.065,3 100,0%

Nota 1: Valor del délar al 30 de noviembre de 2010 ($486,39).
Nota 2: La inversion en instrumentos de renta fija y renta variable no incorpora las operaciones de
cobertura de moneda extranjera, las cuales se presentan en forma separada en el item Derivados.
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4. Distribucidn sectorial de las inversiones

En el siguiente gréafico se puede apreciar la diversificacion de los Fondos de Cesantia
por sector institucional al 30 de noviembre de 2010.

Diversificacion por sector institucional
PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2010
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