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CIRCULARES AFP

SANCIONES APLICADAS A LAS AFP
DICTAMENES

INFORMACION BASICA PARA EL AFILIADO

Estructura de comisiones para marzo, abril y mayo de
2009 Afiliados dependientes e independientes y afiliados
voluntarios.

Costo previsional, para mayo de 2009. Afiliados dependien-
tes e independientes con ingreso imponible de $ 159.000,
$430.710y 60 U.E.

Estructura de comisiones para marzo, abril y mayo de
2009 Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y
sobrevivencia.

Costo previsional, para mayo de 2009. Afiliados sin de-
recho al seguro de invalidez y sobrevivencia con ingreso
imponible de $ 159.000, $ 430.710 y 60 U.F.

Estructura de comisiones para marzo, abril y mayo de 2009
Afiliados pensionados por retiros programados y renta
temporal.

Costo previsional, para mayo de 2009. Afiliados pensionados
por retiros programados y renta temporal con una pensién
de $ 104.959,87, $430.710 y 42 U.F.

Estructura de comisiones de ahorro previsional
voluntario.

Composicién de la cotizacion adicional

Rentabilidad real anual de la cuenta de capitalizacién
individual, deflactada por U.F.

ESTADISTICAS DEL SISTEMA PREVISIONAL

Numero de afiliados activos por A.F.P. (Serie mensual).
Numero de afiliados por regién y A.F.P.

Niimero de afiliados por regién y edad.

Numero de afiliados por region, tipo y sexo.

Numero de afiliados por edad, tipo, sexo y fondo.
Niumero de afiliados por edad y A.F.P.

Niumero de afiliados segtn saldo en la cuenta de capitali-
zacién individual y sexo.

Niimero de afiliados segin saldo en la cuenta de capitali-
zacion individual y edad.

Numero de afiliados segtin saldo en la cuenta de capitali-
zacion individual y A.F.P.

Numero de afiliados segin movimiento de la cuenta de
capitalizacién individual y A.E.P.

Numero de cotizantes totales por A.F.P. (Serie mensual).
Nimero de cotizantes totales.

Numero de cotizantes por tipo, sexo y A.F.P.
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Niimero de cotizantes e ingreso imponible promedio por
tipo y sexo.

Ingreso imponible promedio por tipo, sexo y A.F.P.
Niimero de cotizantes por regién y A.F.P.

Numero de cotizantes por actividad econémica y region.
Numero de cotizantes por regién y edad.

Nuimero de cotizantes por region, tipo y sexo.

Nimero de cotizantes por edad, tipo, sexo y fondo.
Numero de cotizantes por edad y A.F.P.

Numero de cotizantes por regién e ingreso imponible.
Numero de cotizantes por ingreso imponible y A.F.P.
Numero de cotizantes por edad e ingreso imponible.
Nimero de cotizantes hombres por edad e ingreso
imponible.

Nimero de cotizantes mujeres por edad e ingreso
imponible.

Numero de cotizantes por ingreso imponible, tipo y
Sexo.

Nuimero de cotizantes segtin saldo en la cuenta de capita-
lizacién individual y edad.

Numero de cotizantes segun saldo en la cuenta de capita-
lizacién individual y A.F.P.

Numero de cotizantes segin saldo en la cuenta de capita-
lizacién individual e ingreso imponible.

Numero de cotizantes dependientes segtin saldo en la cuenta
de capitalizacién individual e ingreso imponible.
Niimero de cotizantes independientes segin saldo en la
cuenta de capitalizacion individual e ingreso imponible.
Numero de cuentas de ahorro voluntario, depdsitos, retiros
y saldo total acumulado segin A.F.P.

Nuimero de cuentas de indemnizacién, depésitos, retiros y
saldo total acumulado segtin A.F.P.

Numero de cuentas individuales por cotizacién voluntaria,
saldo total acumulado, depésitos y retiros segiin A.F.P.
Numero de cuentas individuales por depésitos convenidos,
saldo total acumulado, depdsitos y retiros segiin A.F.P.
Nuimero de cotizantes por trabajos pesados, segtin tipo,
sexo y edad.

Numero de Traspasos (enero-diciembre 2008).

Niuimero total de afiliados pensionados por vejez, segiin
sexo y edad.

Numero total de afiliados pensionados por vejez, segin
tipo, sexo y mes de solicitud de pension.

Nimero total de afiliados declarados invélidos definitivos,
segln tipo, sexo y edad.

Numero total de afiliados declarados invdlidos definitivos,
segln tipo, sexo y mes de declaracion de la invalidez.
Numero total de afiliados declarados invalidos transitorios,
segun tipo, sexo y edad.

Nimero total de afiliados declarados invélidos transitorios,
segln tipo, sexo y mes de declaracién de la invalidez.
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Numero total de afiliados declarados invdlidos mediante un
segundo dictamen o un dictamen posterior, segin tipo, sexo
y edad.

Numero total de afiliados declarados invélidos mediante un
segundo dictamen o un dictamen posterior, segin tipo, sexo
y mes de declaracién de la invalidez.

Numero total de afiliados declarados invélidos previos, segtin
tipo, sexo y edad.

Niimero total de afiliados declarados invélidos previos, segtin
tipo, sexo y mes de declaracion de la invalidez.

Nuamero total de afiliados fallecidos, segun tipo, sexo y
edad.

Numero total de afiliados fallecidos, segtn tipo, sexo y mes
de fallecimiento.

Numero de pensiones pagadas en el mes por modalidad,
A.FP. y tipo de pension.

Monto promedio en U.F. de pensiones pagadas en el mes
por modalidad, A.F.P. y tipo de pension.

Numero y monto promedio en U.F. de pensiones pagadas
en el mes por modalidad, segtin sexo y tipo de pension.
Numero y monto promedio en U.F. de rentas vitalicias
acumuladas segin sexo y tipo de pension.

Numero y monto promedio, en U.F., de las pensiones pagadas
en el mes por modalidad, segtin tipo de pension.

Rentas vitalicias contratadas.

Documentos bonos de reconocimiento transados en el mer-
cado secundario y endosados a las compaiiias de seguros.
Documentos bonos de reconocimiento endosados segtin
compafifas de seguros.

ESTADOS FINANCIEROS DE LOS FONDOS DE
PENSIONES

Definiciones

Activos de los Fondos de Pensiones:

Diversificacién por instrumentos financieros (En porcen-
taje, millones de pesos y millones de délares), (septiembre
2008).

Activos de los Fondos de Pensiones:

Diversificacion por Instrumentos Financieros (En porcentaje,
millones de pesos y millones de délares), (octubre 2008).
Activos de los Fondos de Pensiones:

Diversificacion por Instrumentos Financieros (En porcen-
taje, millones de pesos y millones de ddlares), (noviembre
2008).

Valor de los Fondos de Pensiones (En millones de pesos de
cada mes) (Serie mensual).

Valor Cuota segin A.F.P., (Serie mensual).

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones Deflactada
UFE

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES

Balance General (septiembre 2008).
Estados de Resultados (enero-septiembre 2008).
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INDICADORES ECONOMICOS DE INTERES

Indice S.A.E.P. del Ingreso Imponible de los Cotizantes
Dependientes.

Indice S.A.F.P. del Ingreso Imponible por Sexo de los
Cotizantes Dependientes.

Ingreso Imponible Promedio por Regién.

Indice S.A.E.P. del Ingreso Imponible por Regién.

Ingreso Imponible Promedio por Actividad Econémica.
Indice S.A.F.P. del Ingreso Imponible por Actividad
Econdémica.

Indice de Remuneraciones, Ingreso Minimo y Valores de la
Pensién Minima.

SEGURO DE CESANTIA
ESTADISTICAS DEL SEGURO DE CESANTIA

Variacién del nimero de afiliados.

Nuimero de afiliados por tipo de contrato, sexo y edad.
Numero de afiliados con un empleador segiin nimero de
meses cotizados por tipo de contrato y sexo.

Niumero de afiliados por tipo de contrato, sexo y saldo en
la cuenta individual de cesant{a.

Numero de cuentas, saldo, niimero y monto de los depdsitos
del mes por tipo de contrato y sexo.

Niimero de cotizantes por tipo de contrato y sexo.
Nuimero de cotizantes y remuneracién imponible promedio
por tipo de contrato y sexo.

Numero de cotizantes por remuneracion imponible y
edad.

Niimero de cotizantes por remuneracién imponible y saldo
en la cuenta individual de cesantia.

Numero de cotizantes por actividad econémica y region.
Numero de afiliados que recibieron pago de prestacién por
cesantia en el mes, distribuidos segun tipo de contrato, sexo
y edad.

Monto total de prestaciones de cesantia pagadas en el mes,
por tipo de contrato, sexo y edad del afiliado.

Niimero y monto de prestaciones por cesantia pagadas en
el mes, distribuidos por sexo y fuente de financiamiento.

ESTADOS FINANCIEROS DE LOS FONDOS DE
CESANTIA

Resultados, Variacién patrimonial y Recaudacion de los
fondos de cesantia.

Pasivos de los fondos de cesantia.

Valor fondo de cesantia.

Valor cuota de cesantia.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA

Balance General (septiembre 2008).
Estados de Resultados (enero-septiembre 2008).



CIRCULARES

CIRCULAR N° 1550
Santiago, septiembre 30 de 2008

Afiliacién e incorporaciéon a una Administradora.
Modifica Circulares nimeros 271 y 527.

CIRCULAR N° 1551
Santiago, septiembre 30 de 2008

Circular conjunta que establece forma y plazo en
que las Administradoras de Fondos de Pensiones e
Instituciones autorizadas deben remitir al Servicio de
Impuestos Internos, la informacién para la determi-
nacién del monto de la bonificacién que establece el
articulo 20 O del Decreto Ley N° 3.500 de 1980.

CIRCULAR N° 1552
Santiago, septiembre 30 de 2008
Informe Diario que debe enviar la Sociedad

Administradora de Fondos de Cesantia: deroga
Circular AFC N° 9.

CIRCULAR N° 1553
Santiago, septiembre 30 de 2008

Informe Financiero de los Fondos de Cesantia que
debe presentar la Sociedad Administradora: modifica
Circular N° 10 de los Fondos de Cesantia de fecha
24 de julio de 2002.

CIRCULAR N° 1554

Santiago, septiembre 30 de 2008

Informes Financieros de los Fondos de Pensiones.
Normas referidas al Encaje de las Administradoras:
Modifica Circular N° 1237 de fecha 4 de noviembre
de 2002.

CIRCULAR N° 1555

Santiago, septiembre 30 de 2008

Custodia de Titulos y Valores de los Fondos de
Pensiones y de los Fondos de Cesantia: deroga Circular
N° 1.217 de fecha 9 de julio de 2002, de los Fondos
de Pensiones y Circular N° 8 de fecha 24 de julio de
2002, de los Fondos de Cesantia.

CIRCULAR N° 1556

Santiago, septiembre 30 de 2008

Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje
e inversiones de los Fondos de Cesantia: deroga y
reemplaza Circular N° 1.216 de fecha 9 de julio de
2002 de los Fondos de Pensiones y N° 14 de fecha 5
de agosto de 2002 de los Fondos de Cesantfa.




CIRCULAR N° 1557

Santiago, septiembre 30 de 2008

Valorizacion de las Inversiones del Fondo de Pensiones
y del Encaje y de las Inversiones de los Fondos de
Cesantia. Reemplaza los Capitulos E, G y H, de la
Circular N° 1.216 de fecha 9 de julio de 2002, de los
Fondos de Pensiones y los Capitulos E, G y H, de la
Circular N° 14 de fecha 5 de agosto de 2002, de los
Fondos de Cesantia, todos referidos a esta materia.

CIRCULAR N° 1558

Santiago, septiembre 30 de 2008

Inversioén de los Fondos de Pensiones y Fondos de
Cesantia en el extranjero. Deroga y reemplaza Circulares
nimeros 1285, respecto de los Fondos de Pensiones
y 46, respecto de los Fondos de Cesantia.

CIRCULAR N° 1559

Santiago, septiembre 30 de 2008

Aplicabilidad a la Sociedad Administradora de Fondos
de Cesantia, de la Circular N° 1.513, contenida en
Resolucion Conjunta N° 775 para esta Superintendencia,
de fecha 30 de junio de 2008, modificada por la
Circular N° 1.548, contenida en la Resoluciéon
Conjunta N° 025 para esta Superintendencia, de fecha
29 de septiembre de 2008; y la Resolucion N° 1212, de
fecha 5 de septiembre de 2008, que fijan Comisiones
Maiximas que pueden ser pagadas con recursos de los
Fondos de Pensiones. Instruye y aplica normas sobre
Comisiones Méximas que pueden ser pagadas con cargo
a los Fondos de Cesantia a Fondos Mutuos, de Inversion
y Titulos Representativos de Indices Financieros, y a
Entidades Mandatarias Extranjeras.
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CIRCULAR N° 1560

Santiago, octubre 2 de 2008

Contabilidad de los Fondos de Cesantia. Modifica Plan

y Manual de Cuentas para los Fondos de Cesantia.

CIRCULAR N° 1561
Santiago, octubre 14 de 2008
Pago de cotizaciones previsionales, depdsitos volun-

tarios y aportes. Modifica Circulares nimeros 460,
672,997 y 1143. Deroga Circular N° 914.

CIRCULAR N° 1562

Santiago, octubre 17 de 2008

Pago de Cotizaciones Previsionales del Seguro de
Cesantia. Modifica Circular N° 1.

CIRCULAR N° 1563

Santiago, octubre 17 de 2008

Modifica Circular N° 1.525 de la Superintendencia de
Pensiones, y N.C.G. N° 218 de la Superintendencia
de Valores y Seguros. Deroga Oficios Conjuntos
N°13.858 y N°23.716, de 5 de septiembre, de 2008
y Oficios Conjuntos N° 14.466 y 24.745, de 16
de septiembre, de 2008, de la Superintendencia de

Pensiones y Valores y Seguros respectivamente.




CIRCULAR N° 1564
Santiago, octubre 24 de 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por las Administradoras de Fondos de Pensiones
para el periodo comprendido entre el 1° y el 30 de
noviembre de 2008.

CIRCULAR N° 1565
Santiago, octubre 24 de 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. para el periodo comprendido entre el
1°y el 30 de noviembre de 2008.

CIRCULAR N° 1566
Santiago, noviembre 7 de 2008

Archivo de Expedientes de Calificacion de Invalidez
para Pensién Bésica Solidaria.

CIRCULAR N° 1567
Santiago, noviembre 14 de 2008

Regula el Subsidio Previsional a los Trabajadores
J6évenes, su administracion, otorgamiento y pago.

CIRCULAR N° 1568
Santiago, noviembre 17 de 2008

Parametros para el calculo de Limites de Inversion
de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia:
Modifica Circular 1543 de fecha 25 de septiembre
de 2008.
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CIRCULAR N° 1569
Santiago, noviembre 18 de 2008

Establece Normas para la entrega de informacién de
las Carteras de Inversién y del Corte Cupén de los
Fondos de Pensiones y Cesantfa. Deroga Circular
N° 1212 de fecha 25 de junio de 2002, para los Fondos
de Pensiones y Circular N° 13 de fecha 01 de agosto
de 2001, para los Fondos de Cesantia.

CIRCULAR N° 1570
Santiago, noviembre 25 de 2008

Normas para la Contratacion del Seguro de Invalidez
y Sobrevivencia. Deroga Circular N° 521 y sus mo-
dificaciones posteriores, contenidas en las Circulares
N°. 648, 1.014 y 1.082, de la ex Superintendencia
de Administradoras de Fondos de Pensiones, hoy
Superintendencia de Pensiones.

CIRCULAR N° 1571
Santiago, noviembre 26 de 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. para el periodo comprendido entre el
1° y el 31 de diciembre de 2008.

CIRCULAR N° 1572
Santiago, noviembre 26 de 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por las Administradoras de Fondos de Pensiones
para el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
diciembre de 2008.




CIRCULAR N° 1573
Santiago, diciembre 30 de 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por las Administradoras de Fondos de Pensiones
para el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
enero de 2009.

CIRCULAR N° 1574
Santiago, diciembre 30 de 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. para el periodo comprendido entre el
1°y el 31 de enero de 2009.

CIRCULAR N° 1575
Santiago, diciembre 30 de 2008

Tasa de interés para el cdlculo de los Retiros Programados
y las Rentas Temporales del afio 2009.
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CIRCULAR N° 1576

Santiago, diciembre 30 de 2008

Aplicacién de un factor de ajuste al cdlculo del Retiro

Programado.

CIRCULAR N° 1577
Santiago, diciembre 30 de 2008
Modifica la Circular N° 1.535 sobre otorga-

miento de los beneficios previsionales de esta

Superintendencia.




SANCIONES APLICADAS A LAS A.E.P.

PERSONA NATURAL O
JURIDICA

CAUSAL

BANSANDER S.A.

Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que,
ademds, no eran de su dependencia, incluyéndola
indebidamente en el Boletin de Infractores a la
Legislacién Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

CAPITAL S.A.

Haber incumplido las instrucciones contenidas
en los N°* 8 del capitulo II; 7 del Capitulo III, 16
del Capitulo IV y 18 del Capitulo V, todos de la
Circular N° 1.302 y en los N°* 2 y 3 letra b) de
la Circular N° 1.358, al registrar extempordnea-
mente en SCOMP la seleccion de modalidad de
pensién y el término del proceso, respecto de 7 'y
24 afiliados respectivamente, ademds de no haber
registrado el traspaso de la prima a la respectiva
compaiifa de seguros ni tampoco el término del
proceso, respecto de un afiliado quien con fecha 20
de julio de 2007 habia seleccionado una pension
de vejez bajo la modalidad de renta vitalicia, todo
ello, conforme a lo informado en la carta GG:838
ya citada de la ex AFP Bansander S.A.

CAPITAL S.A.

ACUMULADAS ANO 2008
RESOLUCION FECHA SANCION
N° 001 11.01.2008 Multa de 200 U.F.
N° 020 02.09.2008 Censura
(ex Bansander)
N° 021 02.09.2008 Censura

(ex Santa Maria)

Haber incumplido las instrucciones contenidas
en los N° 8 del capitulo II; 7 del Capitulo III, 16
del Capitulo IV y 18 del Capitulo V, todos de la
Circular N° 1.302 y en los N+ 2 y 3 letra b) del
capitulo XI de la Circular N° 1.358, respecto de
los hechos descritos en el oficio de cargos, esto
es, un caso en el cual se registr6 en SCOMP
la seleccion de modalidad de pensién con un
atraso de 8 dias hdbiles; 30 casos en los cuales
se registré en SCOMP el término del proceso de
pensién con un atraso promedio de 8 dias habiles;
3 casos en que el término del proceso se realizé
antes del perfeccionamiento de la pension y un
caso en el que no habia registro del término del
proceso, pese a que el afiliado habia seleccionado
la modalidad de retiro programado con fecha 20
de julio de 2007, y respecto del cual el término
del proceso fue hecho de manera manual por el
motivo Seleccién de Modalidad de pensién con
fecha 14 de septiembre de 2007.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

CAPITAL S.A.

N° 027

07.10.2008

Multa de $ 618.444
por causal
consignada en la
letra a)

Censura por las
causales consignadas
en las letras b) y ¢)

a) Transgredir lo dispuesto en el inciso primero del
articulo 40 del DL N° 3.500 de 1980 en relacion
a las instrucciones contenidas en los niimeros
32 y 33 del literal A.2 de la Circular N° 1.216,
al registrar déficit en el Encaje para los dias 2 y
3 de abril de 2008 en los Fondos de Pensiones
Tipo A, B, C, D y E, por la cantidad de $ 161.236
(ciento sesenta y un mil doscientos treinta y seis
pesos), $28.204 (veintiocho mil doscientos cuatro
pesos), $ 5.476 (cinco mil cuatrocientos setenta y
seis pesos), $13.080 (trece mil ochenta pesos) y
$100.475 (cien mil cuatrocientos setenta y cinco
pesos), respectivamente;

b) Infringir las instrucciones impartidas mediante
el Oficio N° 4.544 de fecha 25 de marzo de 2008,
omitiendo los resguardos necesarios para cumplir
con el Encaje exigido en la ley para los dias 2
y 3 de abril de 2008 exigidos, consistentes en
depositar un monto superior al calculado por esa
Administradora, lo que significé incurrir en un
déficit para los dias 2 y 3 de abril de 2008;

¢) Incumplir las instrucciones contenidas en el
Capitulo V (Manual de Cuentas de los Fondos
de Pensiones) de la Circular 1.214, relativa a la
contabilizacién de Valores por Depositar y en
Trénsito de los Fondos de Pensiones, al registrar
el financiamiento del déficit en el Encaje en que
incurri6 los dfas 2 y 3 de abril de 2008, en la
cuenta Valores por Depositar Nacionales de los
Fondos de Pensiones el dia 3 de abril de 2008, en
circunstancias que el financiamiento del déficit
fue efectuado por la Administradora con fecha
4 de abril de 2008, mediante una transferencia
electrénica bancaria.

CUPRUM S.A.

N° 002

11.01.2008

Multa de 200 U.F.

Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que,
ademds, no eran de su dependencia, incluyéndola
indebidamente en el Boletin de Infractores a la
Legislacién Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

CUPRUM S.A.

N° 006

28.03.2008

Multa de 250 U.F.

Carencia de adecuados mecanismos de control
por parte de AFP Cuprum S.A. respecto de sus
ejecutivos de venta, lo que permitié que éstos
infringieran las instrucciones contenidas en la
Circular N° 1.293, lo que constituye a su respecto
una infraccién a lo dispuesto en el N° 11 de la
Circular N° 1.051 y, haber elaborado informacion
promocional entregada a sus ejecutivos de venta
para ser distribuida a terceros, sobre la base de la
rentabilidad ajustada por riesgo de las Administra-
doras, que esta Superintendencia no ha autorizado
utilizar para fines promocionales.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA SANCION

CAUSAL

CUPRUM S.A.

N° 008

03.04.2008 Multa de 200 U.F.

Haber transgredido lo dispuesto en el N° 5.1 del
Capitulo Il y en la letra b del N° 3.7 del Capitulo
VIde la Circular N° 1.302 de esta Superintenden-
cia, al omitir efectuar el recélculo de la pension
de vejez de un afiliado, y al haber recalculado
erréneamente las pensiones de los beneficiarios
de pension de sobrevivencia, en infraccién a las
instrucciones contenidas en el numeral 3.6 del
capitulo VI de la Circular N° 1.302, en relacion
a lo dispuesto en el numeral 1.9 del anexo IX de
dicha Circular.

CUPRUM S.A.

N° 028

07.10.2008 Censura

Haber incumplido las instrucciones contenidas
en los N°s 8 del capitulo II; 7 del Capitulo III,
16 del Capitulo IV y 18 del Capitulo V, todos la
Circular N° 1.302 y en los N°s 2 y 3 letra b) de la
Circular N° 1.358.

HABITAT S.A.

N° 005

27.03.2008 Censura

Infraccién a lo dispuesto en el inciso segundo del
articulo 31 del DL N° 3.500, de 1980 en relacién
con lo prescrito en el nimero 5 del Capitulo II, de
la Circular N° 1.242 de esta Superintendencia, al
despachar tardfamente 143.900 cartolas a afiliados
que no registraban movimientos en su Cuenta de
Capitalizacion Individual de Cotizaciones Obli-
gatorias en el cuatrimestre septiembre-diciembre
de 2006, para dar cumplimiento a la instruccion
antes indicada.

HABITAT S.A.

N° 015

28.07.2008 Multa de 200 U.F.

Haber transgredido lo dispuesto en el numeral
4 del Capitulo III y en los numerales 1 y 7 del
Capitulo V, ambos de la Circular N° 562 de esta
Superintendencia, respecto de 66 trabajadores
individualizados en el expediente de investigacion
rol N° 7-2008

HABITAT S.A.

N° 018

27.08.2008 Multa de 300 U.F.

Haber infringido lo dispuesto en el inciso déci-
mo tercero del articulo 45 del DL N° 3.500, de
1980, al adquirir cuotas del fondo mutuo BBVA
Excelencia, Serie B, el dia 28 de enero de 2008
por un monto de $ 240.000.000, y cuotas del
fondo mutuo BBVA Renta Médxima, Serie B,
los dias 1° y 4 de febrero de 2008 por un monto
total de $ 1.360.000.000, lo que totalizé una
inversién de $ 1.600.000.000 en fondos mutuos
efectuados por el Fondo de Pensiones Habitat
Tipo E, reincidiendo en la misma infraccién con
fechas 10 y 14 de marzo, al adquirir cuotas del
fondo mutuo Santander Tesoreria para el Fondo
Tipo E por las cantidades de $ 1.573.000.000 y
$ 2.376.800.000 respectivamente, inversiones
que no se encuentran autorizadas para el Fondo
de Pensiones Tipo E.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

HABITAT S.A.

N° 023

02.09.2008

Multa de 1.000 U.F.

Haber infringido lo dispuesto en el articulo 68
del DL N°3.500, de 1980y las instrucciones con-
tenidas en el Capitulo I, numeral 1.3 y Capitulo
III, numerales 1, 1.1 y 2 literales b, d e i, todos
de la Circular N° 1.302 de esta Superintendencia,
lo que permitié que afiliados se pensionaran
anticipadamente sin cumplir con el requisito
legal para ello;

Haber infringido lo dispuesto en el articulo 56
letras a'y b del DL N° 3.500, de 1980, y las ins-
trucciones contenidas en el Capitulo IV numeral
10.3 letra b) y numeral 1.3 del nimero 1 del
Anexo VIII, ambos de la Circular N° 1.302 de
esta Superintendencia, lo que afectd el cdlculo de
la pensién de referencia de los afiliados indivi-
dualizados en el Capitulo II del Oficio N° 7.150,
y en consecuencia, el monto del aporte adicional
que debia efectuar la Compaiifa de Seguros en-
cargada de efectuarlo, en su caso.

PLANVITAL S.A.

N° 003

11.01.2008

Multa de 200 U.E.

Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que,
ademads, no eran de su dependencia, incluyéndola
indebidamente en el Boletin de Infractores a la
Legislacién Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa
contratada para recaudar las cotizaciones pre-
visionales de sus afiliados, los controles que las
Circulares 1.143 y 1.168 le obligan a ejercer, a
consecuencia de lo cual se produjeron perjuicios
para un tercero.

PLANVITAL S.A.

N°O11

26.05.2008

Censura

Haber incumplido las soluciones transitorias
propuestas por la Asociacion Gremial de Admi-
nistradoras de Fondos de Pensiones, aceptadas por
esta Superintendencia, para automatizar el proceso
de pago electrénico de transacciones.

PLANVITAL S.A.

N° 012

28.07.2008

Multa de 200 U.E.

Haber transgredido las instrucciones contenidas
en las circulares N 1.285 y 1.449, reiterando los
errores en la transmision de la informacién a esta
Superintendencia que dichas circulares exigen, y
reincidiendo en conductas por las cuales ya habia
sido sancionada con anterioridad.

PLANVITAL S.A.

N° 022

02.09.2008

Censura

Haber incumplido las instrucciones contenidas
en los N 8 del capitulo II; 7 del Capitulo III,
16 del Capitulo IV y 18 del Capitulo V, todos de
la Circular N° 1.302 y en el N° 3 letra b) de la
Circular N° 1.358, al registrar extemporaneamente
en SCOMP el término del proceso respecto de 7
afiliados.
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PERSONA NATURAL O

JURIDICA RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL

PROVIDA S.A. N° 004 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en

contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que,
ademds, no eran de su dependencia, incluyéndola
indebidamente en el Boletin de Infractores a la
Legislacion Laboral y Previsional.
No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

PROVIDA S.A. N° 007 03.04.2008 Multa de 300 U.F. No ejercer controles adecuados para impedir que
funcionarios de al menos cuatro de sus agencias,
implementaran instrucciones impartidas desde el
Area de Beneficios de la Administradora de modo
indebido, lo que produjo el efecto de que, en la
préctica, se obstaculizé el ejercicio de derechos
previsionales respecto de sus afiliados.

PROVIDA S.A. N° 009 07.04.2008 Multa de 400 U.F. Infraccién a las instrucciones contenidas en el
Oficio N° 21.026 de esta Superintendencia, de
fecha 21 de noviembre de 2005, que instruy6 a la
Administradora abstenerse de efectuar cualquier
actividad que permitiera, por su intermedio, que
sus afiliados fueran contactados por funcionarios
de una empresa relacionada.

PROVIDA S.A. N° 010 28.04.2008 Censura Infraccién a lo dispuesto en el nimero 12 de la
letra C del capitulo IV de la Circular N° 1.285,
al registrar sobregiros en las cuentas corrientes
Banco Inversiones Extranjeras del Fondo de
Pensiones Provida Tipo A.

PROVIDA S.A. N° 017 06.08.2008 Multa de 250 U.F. Haber adquirido cuotas del fondo de inversién
iFund MSCI Brazil Small Cap Index por un total
de $ 10.827.001.050 con fecha 7 de diciembre de
2007, incrementando el exceso en el limite global
de inversién en el extranjero que los Fondos de
Pensiones de AFP Provida S.A. tenfan para esa
fecha.

PROVIDA S.A. N° 019 28.08.2008 Multa de 200 U.F. Haber transgredido las instrucciones contenidas
en las circulares N 1.285 y 1.449, reiterando los
errores en la transmisién de la informacién a esta
Superintendencia que dichas circulares exigen, y
reincidiendo en conductas por las cuales ya habia
sido sancionada con anterioridad.

PROVIDA S.A. N° 029 07.10.2008 Censura Haber incumplido las instrucciones contenidas
en los N 8 del capitulo II; 7 del Capitulo III,
16 del Capitulo IV y 18 del Capitulo V, todos de
la Circular N° 1.302 y en el N° 3 letra b) de la
Circular N° 1.358, al registrar extempordneamente
en SCOMP el término del proceso respecto de
80 afiliados y por omitir registrar el término del
proceso respecto de dos afiliados, quienes selec-
cionaron modalidad de pensién y no obstante ello,
el término del proceso se registré por la causal
“certificado vencido”.
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PROVIDA S.A.

N° 033

11.12.2008

Multa de 250 U.E.

Haber omitido la informacién relativa a la pension
de referencia en el certificado electrénico de saldo
respecto de 4 afiliados, lo que constituye una
infraccion a lo dispuesto en la letra b) del N° 3,
Capitulo V, de la Circular N° 1.358 de esta Super-
intendencia y de la Superintendencia de Valores
y Seguros, lo que significé que esos afiliados
no pudieran ejercer el derecho que les otorga el
inciso octavo del articulo 62 del DL N° 3.500, de
1980, en su caso, y haber calculado erréneamente
la pension de referencia para el afiliado don José
Manuel Jorquera Figueroa, lo que significé que
en un principio la Compaiifa de Seguros obligada
a efectuar el aporte adicional, tuviera que enterar
1.160,46 unidades de fomento menos de lo que
correspondia.

PROVIDA S.A.

N° 035

22.12.2008

Multa de 200 U.F.

Haber acordado la votacién de don Francisco
Gutiérrez Philippi como director de Salfacorp
S.A. enlaJunta Ordinaria de Accionistas de dicha
empresa, celebrada con fecha 23 de abril de 2008,
incumpliendo las instrucciones contenidas en la
Circular N° 1.226 y lo dispuesto en el articulo 155
del DL N° 3.500, de 1980 en lo relativo al proce-
dimiento y requisitos para adoptar tal decisién y,
adicionalmente, haber votado por don Francisco
Gutiérrez Philippi como director de Salfacorp S.A.
en la Junta Ordinaria de Accionistas antes citada,
en circunstancias que ello se lo prohibia la letra a)
del articulo 155 del DL N° 3.500, de 1980.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Se pronuncia sobre incompetencia de
este Organismo para sefialar las mejores
opciones de inversion.

FIS-664

Santiago, octubre de 2008.

Se ha remitido a esta Superintendencia la carta
de una persona, mediante la cual solicita se le ilustre
acerca de la mejor forma de inversién de los ahorros
que mantiene en la cuenta de ahorro voluntario de una
Administradora de Fondos de Pensiones, los que se
han visto afectados, por cuanto durante los dltimos
meses las cuotas representativas de tales fondos han
experimentado una baja, circunstancia que sumada
al hecho que en la actualidad los fondos depositados
en la referida cuenta de ahorro serdn objeto de cobro
de comisiones por las AFP, le causa preocupacion.
En razén de ello, el recurrente solicita se le informe
acerca de la conveniencia de trasladar esos ahorros
a una cuenta de ahorro en el Banco Estado u otra
entidad financiera.

Sobre el particular, cabe sefialar que en
virtud de las modificaciones introducidas al D.L.
N°3.500 de 1980, por la Ley N°20.255, que estable-
ce la Reforma Previsional, los ahorros depositados
por los afiliados en la cuenta de ahorro voluntario,
denominada cominmente, cuenta N° 2, podrdn
efectivamente ser objeto de cobro de comisiones por
las Administradoras de Fondos de Pensiones, por el
saldo que dichas cuentas registren. Se debe sefialar
que con anterioridad a la modificacién indicada, las
cuentas de ahorro voluntario daban origen a cobro de
comision, sélo por retiro.

Ahora bien, también es efectivo que produc-
to de una crisis financiera de caracter global en los
mercados, los Fondos de Pensiones han registrado
en este ultimo tiempo rentabilidad negativa, lo que
es inherente a inversiones en instrumentos de renta
variable y, consecuencialmente, al Tipo de Fondo
por el cual el afiliado ha optado, siendo el de mayor
riesgo el Fondo Tipo A y que va en descenso respecto
de los Tipos de Fondos que le siguen. Corresponde
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precisar al respecto que los Fondos de mayor riesgo
son, sin embargo, aquéllos que pueden registrar las
mayores rentabilidades, razén por la cual la ley ha
entregado al afiliado la decision de optar por cada Tipo
de Fondo, asumiendo, segin su criterio, los riesgos
que los distintos Tipos de Fondos conllevan.

En cuanto a la sugerencia que solicita el recu-
rrente le entregue este Organismo, en orden a sefialarle
la conveniencia de retirar sus fondos depositados en
la cuenta de ahorro voluntario para depositarlos en
una cuenta de ahorro del Banco Estado u otra entidad
financiera, es necesario manifestar que una reco-
mendacién en uno u otro sentido no constituye una
funcién propia de esta Superintendencia, por cuanto
justamente, como ya se dijo, ello corresponde a una
decisién personal del afiliado, quien debera evaluar
tal decision, en conformidad a sus reales necesidades,
expectativas y adversidad o no que tenga al riesgo
implicito en cualquier inversion. En este sentido,
corresponde hacer presente que la funcién de esta
Superintendencia es fiscalizar y controlar que los
Fondos de Pensiones estén debidamente salvaguar-
dados, lo que no implica que este Organismo pueda
tomar decisiones que digan relacién con materias de
inversion de los Fondos, toda vez que ello es com-
petencia exclusiva de las Administradoras de Fondos
de Pensiones.

MAT.: Emite pronunciamiento sobre posibilidad
de adquirir opciones de suscripcion de
acciones por parte de personas relacio-
nadas a las Administradoras.

FIS N° 674
Santiago, octubre de 2008.

AFP Cuprum S.A. ha solicitado a esta
Superintendencia su pronunciamiento sobre la
posibilidad de que personas relacionadas con la
Administradora adquieran opciones de suscripcién
de acciones que se transan en los mercados, siempre
que se trate de activos de baja liquidez.



Al respecto, esta Superintendencia informa
lo siguiente:

El articulo 152 del D. L N° 3.500, de 1980,
en su inciso primero, prohibe a las Administradoras,
a las personas que participen en las decisiones y ope-
raciones de adquisicion y enajenacion de activos para
alguno de los Fondos, y a las personas que, en razén de
su cargo o posicion, estdn informadas respecto de las
transacciones de los Fondos, adquirir activos de baja
liquidez a los que se refiere el articulo 162 de la Ley
N° 18.045. Agrega el inciso tercero de la norma citada
que las transacciones de los activos que puedan ser
adquiridos con los recursos de alguno de los Fondos,
efectuadas por las personas y sus conyuges a que se
refiere el inciso primero de los articulos 151y 152, se
deberdn informar a la Superintendencia dentro de los
cinco dias siguientes de la respectiva transaccion.

En cuanto a los activos de baja liquidez, estdn
definidos en el articulo 162 de la Ley N° 18.045, el
cual dispone que se entenderd por tales a aquellos
que no se transan frecuentemente y en volimenes
significativos en los mercados secundarios formales.
El Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones
precisa atn mds la definicién anterior, y establece
en su Capitulo II, nimero I1.3.2, en relacién con los
nidmeros I1.2.2 y I1.2.3, que se entendera por activos
de baja liquidez aquellos que tengan una presencia
ajustada menor al 25%.

En el caso de las opciones preferentes de
suscripcion de acciones, no es su presencia bursatil
la que se mide para determinar su liquidez, sino la
del activo a que se refiere, esto es, a la presencia de
la accién sobre la cual se ofrece la opcidn. De esta
manera, la opcioén preferente tendrd baja liquidez,
cuando la accién a que se refiere sea iliquida.

Respecto a los instrumentos que pueden ser
adquiridos con recursos de los Fondos de Pensiones,
estan establecidos en el articulo 45 del D.L. N° 3.500,
de 1980, y en el Capitulo II del Régimen de Inversion
de los Fondos de Pensiones, los que contemplan la
adquisicién de acciones de sociedades andnimas
abiertas pero no la adquisicién de opciones preferentes
de suscripcion de acciones. Tratdndose de normas de
orden publico, por resguardar un aspecto de interés
para la colectividad, el sujeto a quien estd dirigido
sdlo puede realizar aquellos actos para los que esta
expresamente autorizado, de lo que se colige que no se
pueden adquirir opciones de suscripcion de acciones
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con los recursos de los Fondos de Pensiones, no obs-
tante no estar expresamente prohibido.

Por persona relacionada se debe entender
aquellas sefaladas en el articulo 100 de la Ley
N° 18.045. A su vez, la Circular N° 1227 de esta
Superintendencia, modificada por la Circular N° 1233,
sobre Conflictos de Intereses, y sin perjuicio de lo
dispuesto en el citado articulo 100 de la Ley N° 18.045,
define en su apartado E a las personas relacionadas
con la Administradora.

De lo anterior se desprende que la prohibi-
cién impuesta por el citado articulo 152 afecta a las
personas relacionadas con la Administradora que
participan de la toma de decisiones sobre enajenacion
y adquisicion de activos, y a personas relacionadas o
no con la Administradora, que en razén de su cargo
0 posicién tienen acceso a informacion relativa a las
transacciones que se efectiian con recursos de los
Fondos.

Sin perjuicio de lo anterior, la prohibicién
para las Administradoras y las demds personas sefia-
ladas en el inciso primero del articulo 152 del D.L.
N° 3.500, respecto de la adquisicién de activos de
baja liquidez, no estd condicionada al hecho de que
dichos activos puedan ser adquiridos con los recursos
de los Fondos de Pensiones, es decir, la prohibicién
se aplica a todo tipo de activos de baja liquidez, sea
que puedan ser adquiridos o no por los Fondos.

Atendido lo dispuesto por las normas citadas,
se puede concluir que la prohibicién impuesta en
el inciso primero del articulo 152 es aplicable a las
personas ahi indicadas, respecto de la adquisicién de
opciones preferentes, siempre que se trate de activos
de baja liquidez.

MAT.: Se pronuncia acerca del cobro de comi-
siones por saldos de cuenta de ahorro
voluntario.

FIS N° 694

Santiago, octubre de 2008.

Una persona ha solicitado un pronuncia-
miento de esta Superintendencia acerca de la correcta
interpretacién que debe otorgérsele al articulo 22 bis



del D.L. N° 3.500 de 1980, modificado por la Ley
N°20.255, cuyo sentido y alcance, en su opinién, no
estd lo suficientemente claro.

Sefiala en su presentacién que hasta antes de
la entrada en vigencia del nuevo articulo 22 bis del
D.L.N°3.500 de 1980, las cuentas de ahorro voluntario
s6lo han podido estar sujetas a cobro de comisiones
por los retiros que se efectuaban sobre la base de una
suma fija por operacién, situacién que ha cambiado
con la modificacién introducida, que autoriza el cobro
de una comisién porcentual por administracién de
saldo, lo que a su juicio modifica sustancialmente las
condiciones que rigen estas cuentas de ahorro.

Agrega que si la Ley N° 20.255, nada dijo,
sobre la forma en que se implementaria esta nueva
disposicion legal, como tampoco se pronuncié sobre
el efecto retroactivo que ella tendrfa, la labor de esta
Superintendencia resulta importante, en orden a
fiscalizar juridicamente el valor de las comisiones
que tengan derecho a cobrar las administradoras de
fondos de pensiones, efectuando una interpretacion
de la nueva disposicion legal.

Sefiala que por afios ha mantenido un saldo en
su cuenta de ahorro voluntario sujeto a las condiciones
establecidas en el articulo 22 bis del D.L. N°3.500 de
1981, segtn el texto vigente al momento de cada uno
de los depdsitos efectuados, por lo que los dineros de
esa cuenta no pueden ser considerados en el cdlculo
del saldo sobre el cual se aplicard el nuevo régimen
de cobro de comisiones.

Manifiesta que si ese hubiere sido el espi-
ritu del legislador, lo habria manifestado de manera
clara y especificamente que las disposiciones de la
nueva ley deben aplicarse a los actos realizados con
anterioridad a ella, argumento que sostiene sobre la
base que asf actud en relacién con otras disposiciones
de la Ley 20.255.

Sostiene que bajo nuestro ordenamiento
juridico, los referidos depésitos que se hayan enterado
con anterioridad al 1° de octubre de 2008 no deberian
estar afectos al cobro de comisiones por administra-
cion, respecto del saldo constituido por depdsitos
anteriores a esa fecha, situacion que asi han resuelto
las leyes, cuando han tenido a bien resolver expresa-
mente esta circunstancia, como por ejemplo, con los
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contratos de trabajo, o las operaciones de dinero a
que se refiere la Ley N° 18.010. En efecto, manifiesta
que el articulo 3° del referido cuerpo legal dispone
que “si se hubiera pactado alguno de los sistemas de
reajuste autorizados por el Banco Central de Chile y
este se derogare o modificare, los contratos vigentes
continuardn rigiéndose por el sistema convenido,
salvo que las partes acuerden sustituirlo por otro”.
Agrega que su articulo transitorio sefiala que “las
obligaciones a que se refiere esta ley, anteriores a
la fecha de su vigencia, se regirdn por la ley apli-
cable a la época en que fueron contraidas”. Por su
parte, el articulo 3° transitorio de la Ley N° 19.528
establece que las obligaciones contraidas en virtud
de la Ley N° 18.010 con anterioridad a la vigencia
de la norma obligatoria, continuardn rigiéndose por
las normas en vigor al momento que se contrajeron
y hasta su extincion.

Conforme con lo anterior, concluye que
para efectos de aplicar el articulo 22, de la Ley sobre
Efecto Retroactivo de las Leyes, debe tenerse presente
que el objeto o concepto juridico “saldo mantenido”
es una entidad totalmente nueva en relacién con el
cobro de comisiones de cargo de los afiliados titulares
de cuentas de ahorro voluntario, pues las comisiones
hasta antes de la Ley N°20.255 se concibieron sobre
la base de una suma fija por retiro, condicién que debe
entenderse incorporada a las operaciones que dieron
origen a estos ahorros, por lo que dicho concepto debe
aplicarse al saldo producto de los depédsitos que se
efectien a partir del 1° de octubre de 2008.

En razén de las referidas argumentaciones,
solicita a esta Superintendencia responder a las in-
quietudes planteadas, teniendo en cuenta que uno de
los fundamentos de la ley es premiar el ahorro y el
esfuerzo personal y que la decision de efectuar estos
depésitos fue tomada considerando el largo plazo.

Al respecto, esta Superintendencia debe mani-
festar que estd consciente del cambio en el tratamiento
de las comisiones a que estaban afectas las cuentas
de ahorro voluntario, con ocasidn de la modificacion
que la Ley N° 20.255 introdujo al articulo 22 bis del
D.L. N° 3.500 de 1980. En efecto, el inciso tercero
del citado articulo dispone que “Las comisiones por
la administracion de las cuentas de ahorro voluntario
solo podrdn ser establecidas como un porcentaje del
saldo mantenido en ellas”.



Como puede apreciarse y a diferencia del
criterio por usted sostenido, la norma en comento no
hizo un distingo entre saldos futuros y saldos ante-
riores, toda vez que el saldo de una cuenta de ahorro
voluntario constituye un todo, por ende, no ha sido
voluntad del legislador sujetar a la nueva disposicion
legal el saldo que se conforme a partir del 1° de octu-
bre de 2008 y aplicar la legislacion antigua al saldo
acumulado a esa fecha.

Por otra parte, se debe precisar que no es
posible sostener que la cuenta de ahorro voluntario
es un contrato, respecto del cual se dan los supuestos
necesarios para que las partes contratantes manifiesten
libre y espontdneamente su intencién de celebrarlo,
generdndose derechos y obligaciones para ambas partes
contratantes. Por el contrario, la Administradora de
Fondos de Pensiones estd impedida de manifestar su
voluntad, en orden a rechazar o aceptar la apertura de
dicha cuenta, quedando obligada por el solo imperio
de la ley a aceptar cualquier depdsito que un afiliado
efectiie en esa cuenta. Es mds, con anterioridad a la
Ley N° 20.255 la administracién de la mencionada
cuenta de ahorro constituia una especie de carga legal
para la Administradora, ya que por mandato de la
ley estaba obligada a administrar tales recursos, con
el propdsito de obtener una adecuada rentabilidad y
seguridad de las inversiones realizadas con dichos
fondos, respondiendo incluso hasta de la culpa
leve por los perjuicios que pudiere causarle a estos
fondos con ocasion de su gestion. Lo anterior cobra
relevancia si se tiene en cuenta que tales obligaciones
no tenfan como contrapartida una retribucion para la
Administradora sobre la base de una comisién, por
lo que mal puede sostenerse entonces que los dep6-
sitos enterados en esta cuenta tienen su origen en un
contrato donde existe la concurrencia de voluntades
de ambas partes.

Conforme a lo anterior, no puede identificarse
la cuenta de ahorro voluntario con las operaciones de
crédito de dinero, donde si concurre la manifestacion
de voluntad de la institucién que, por ejemplo, concede
un crédito y la voluntad del solicitante o deudor. En este
sentido, efectivamente si un contrato se ha celebrado
entre dos 0 mds partes y se ha sujetado a normas vigentes
ala fecha de suscripcién, cualquier disposicién legal
posterior no deberia afectar las condiciones pactadas
inicialmente por las partes contratantes, mientras el
contrato se encuentre vigente.
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En este contexto, lo planteado en su pre-
sentacién por el recurrente, en el sentido de que las
Administradoras no podrian aplicar la norma que
les permite cobrar comisiones respecto de los saldos
mantenidos al 1° de octubre del afio en curso, por
cuanto la norma en cuestién nada dice respecto de
la fecha de devengamiento de tales comisiones, y
que, por ende, al aplicarla sobre el saldo mantenido
a esa fecha se estarfa aplicando una norma en forma
retroactiva, cabe sefialar que esta Superintendencia no
comparte dicha conclusion, puesto que los depdsitos
que conforman el saldo, tal como el nombre de la
cuenta lo indica, tienen un caracter absolutamente
voluntario, lo que otorga al afiliado el derecho
a disponer libremente de sus ahorros, pudiendo
mantenerlos, transferirlos o ejercer su derecho a
retirarlos. De no existir este derecho respecto del
afiliado, tal vez podria sostenerse que una norma
nueva como la que se comenta tendria efecto retro-
activo afectandose un derecho adquirido en virtud
de una legislacion anterior.

A mayor abundamiento y teniendo en cuenta
su propia argumentacion, si el legislador hubiese
querido distinguir entre los saldos mantenidos en
las cuentas de ahorro voluntario con anterioridad
a la entrada en vigencia de la Ley N° 20.255, y
aquellos que se efectuaran con posterioridad, lo
habria sefialado en forma expresa, tal como ocurre
respecto de las operaciones a las que se refiere la
Ley N° 18.010.

En efecto, las condiciones bajo las cuales
se abre una cuenta de ahorro voluntario difieren
sustancialmente de la situacion descrita, si se tiene en
cuenta que respecto de la cuenta de ahorro voluntario,
una de las partes, esto es la Administradora, estaba
obligada a recibir y administrar eficientemente esos
recursos, sin recibir contribucién por ese concepto,
salvo en caso de retiro.

En consecuencia, conforme a lo expuesto,
esta Superintendencia estima improcedente interpretar
en el sentido propuesto la actual norma que se contiene
en el articulo 22 bis, ya que la Ley N° 20.255 no tiene
efecto retroactivo que afecte derechos adquiridos
de los afiliados, pudiendo cada Administradora es-
tablecer las comisiones que cobrard a sus afiliados
por la administracién de estos recursos.



MAT.: Emision por la Inspeccion del Trabajo de
Certificado de Obra que acredita pago de
leyes sociales de trabajadores, para efectos
de lo dispuesto en la Ley N° 20.123, de

Subcontratacién.
FIS N° 695
Santiago, octubre de 2008.

Una persona ha expresado a esta Superin-
tendencia que la empresa de seguridad que representa
cuenta entre sus trabajadores con pensionados de
CAPREDENA y DIPRECA, que luego de 5 afios
de afiliacion a este Sistema han obtenido pensién de
acuerdo al DL N° 3.500 de 1980, y en tal condicién
se acogen a la exencién de cotizar establecida en el
articulo 69 del citado cuerpo legal. Indica que dicha
situacion ha sido ratificada por la Direccién del Trabajo,
sin embargo la Inspeccion del Trabajo de Arica ha
resuelto suspender la emision del Certificado de Obra
en que conste el cumplimiento del pago de las leyes
sociales de sus empleados, requisito establecido por
la Ley N° 20.123, de Subcontratacién, para el pago
de los servicios prestados.

Al respecto, este Organismo puede mani-
festar lo siguiente:

1.- El articulo 17 transitorio del DL N° 3.500
dispone que las personas que se encontraren
pensionadas o que se pensionaren en el futuro
en alguna institucion del régimen antiguo
podran afiliarse al Sistema establecido en
esta ley. Estas personas, con un tiempo de
afiliacién al nuevo sistema de al menos
cinco anos, que acogiéndose a alguna de
las modalidades de pension sefialadas
en el articulo 61 del citado cuerpo legal
obtengan una pension tal que sumada a la
pension que estuvieran percibiendo a través
del antiguo sistema previsional, sea igual
o superior al cincuenta por ciento del pro-
medio de las remuneraciones imponibles y
rentas declaradas en los dltimos diez afios
calculado de acuerdo a lo establecido en
el articulo 63, podran pensionarse antes
de cumplir las edades establecidas en el
articulo 3°.

A su vez, el articulo 69 del DL N° 3.500
dispone que el afiliado mayor de sesenta y
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cinco afios de edad si es hombre o mayor de
sesenta, si es mujer, o aquél que estuviere
acogido en este Sistema a pension de vejez
o invalidez total, y continuare trabajando
como trabajador dependiente, deberd efec-
tuar la cotizacién para salud que establece el
articulo 84 y estara exento de la obligacion
de cotizar establecida en el articulo 17.

En virtud de lo anterior, si los trabajadores
bajo la dependencia de la empresa que
representa el recurrente se encuentran en
la situacién descrita precedentemente y so-
licitan acogerse a la mencionada exencidn,
no estardn obligados a enterar la cotizacién
establecida en el articulo 17 del citado DL
N° 3.500. Tal disposicién es conocida por
la Direccién del Trabajo y ha sido recogida
en los dictdimenes de dicho Organismo.

Por otra parte, el articulo 3° de la Ley
N°20.123, de Subcontratacidn, incorpord
al Cédigo del Trabajo el articulo 183-C, en
virtud del cual la empresa principal tiene
derecho a ser informada por los contratistas
sobre el monto y estado de cumplimiento de
las obligaciones laborales y previsionales
que a éstos correspondan respecto a sus
trabajadores, como asimismo de igual tipo
de obligaciones que tengan los subcon-
tratistas con sus trabajadores. El mismo
derecho asiste a los contratistas respecto
de sus subcontratistas. Asimismo, dicha
norma dispone que el monto y estado de
cumplimiento de las referidas obligaciones
laborales y previsionales debera ser acre-
ditado mediante certificados emitidos por
la respectiva Inspeccion del Trabajo, o
bien por medios idéneos que garanticen
la veracidad de dicho monto y estado de
cumplimiento.

Por su parte, el DS N° 319, de 2006, del
Ministerio del Trabajo y Prevision Social,
contiene el reglamento a que se refiere el
articulo 183-C del citado cuerpo legal, y
dispone que la Inspeccion del Trabajo
respectiva emitira los aludidos certifi-
cados. Asimismo, el reglamento regula la
forma o mecanismos a través de los cuales
las entidades o instituciones competentes
podran certificar debidamente, por medios



idéneos, el cumplimiento de obligaciones
laborales y previsionales de los contratistas
respecto de sus trabajadores.

En el caso que el contratista o subcontratista
no acredite oportunamente el cumplimiento
integro de las obligaciones laborales y pre-
visionales en la forma sefialada, la empresa
principal podré retener de las obligaciones
que tenga a favor de aquél o aquéllos, el
monto de que es responsable. El mismo
derecho tendrd el contratista respecto de
sus subcontratistas. Si se efectuara dicha
retencion, quien la haga estard obligado a
pagar con ella al trabajador o institucion
previsional acreedora.

El articulo 23 del citado texto reglamenta-
rio establece que el derecho de retencién a
favor de la empresa principal o contratista
establecido en el inciso tercero del articulo
183-C del Cédigo del Trabajo, s6lo podra
hacerse efectivo cuando el contratista o
subcontratista no acredite, oportunamente
y en la forma sefialada en el referido DS
N° 319, el cumplimiento integro de las
obligaciones laborales y previsionales, o en
el caso de las infracciones a la legislacién
laboral y previsional que la Direccién del
Trabajo hubiere puesto en su conocimiento
de conformidad a lo sefialado en el inciso
final del articulo 183-C, e inciso segundo
del articulo 183-D del Cédigo del Trabajo.
En este dltimo caso, y para los efectos del
ejercicio del derecho de retencién, sélo se
comprenderén las infracciones referidas a
pago de remuneraciones y asignaciones en
dinero, de las cotizaciones previsionales y
de las indemnizaciones legales que corres-
pondan. Esta retencién no podra tener un
fundamento o titulo distinto al indicado.

En virtud de lo expuesto, es posible concluir
que la situacién que afecta a la empresa
recurrente se ha producido por la decision
de la Inspeccién del Trabajo de Arica de
suspender la emisién del Certificado de
Obra en que conste el cumplimiento del
pago de las leyes sociales de sus empleados,
requisito establecido por la Ley N° 20.123
para el pago de los servicios prestados.
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Sobre el particular, cabe sefialar que esta
Superintendencia carece de facultades
para intervenir en una decisién de la citada
reparticion de la Direccion del Trabajo, la
que a su vez segun el articulo 1° de su Ley
Orgénica, contenida en el DFL N° 2, de
1967, del Ministerio del Trabajo y Prevision
Social, es un Servicio técnico dependiente
del citado Ministerio, con el cual se vincula
a través de la Subsecretaria del Trabajo.

Por lo anterior, para obtener una solucién a la
situacion planteada usted debe recurrir ante
la Direccién del Trabajo y ante el Ministerio
del Trabajo y Previsién Social, entidades
competentes en la materia.

MAT.: Cobro de comision por pago de pension

bajo modalidad de retiro programado.

CONC.: Oficio ORD N’ 6567, de la ex Superin-
tendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, hoy Superintendencia de
Pensiones, de fecha 23 de abril de 2008.

FIS N° 712
Santiago, octubre de 2008.

La sefiora jefe de un Servicio de Bienestar
expresa que ha recibido el pronunciamiento de la
ex Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, hoy Superintendencia de Pensiones,
contenido en el Oficio ORD N° 6567, de fecha 23 de
abril de 2008, citado en concordancia, y respecto a la
conclusidn, solicita se le informe si las Administradoras
de Fondos de Pensiones estan facultadas para cobrar
gastos de administracion por realizar los descuentos
de los afiliados pasivos directamente de sus pensio-
nes y posteriormente reintegrarlos a ese Servicio de
Bienestar.

Al respecto, primeramente debe sefialarse
que mediante el Oficio de concordancia, en sintesis,
se concluye de acuerdo a la normativa legal y las
consideraciones sefialadas, que no resulta juridica-
mente procedente que la ex Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones, hoy la
Superintendencia de Pensiones, imparta una instruc-
cién conducente a que las administradoras de fondos



de pensiones efectiien el descuento del pago de los
aportes y cuotas correspondientes a un Servicio de
Bienestar del Sector Publico, directamente de las
liquidaciones de las pensiones que paguen a sus afi-
liados bajo la modalidad de retiro programado. Todo
ello, sin perjuicio de que éstas por si, al no existir
en el D.L. N° 3.500, de 1980 ni en su Reglamento
disposicién que prohiba a dichas entidades para que
ante una solicitud formal de un determinado Servicio
de Bienestar del Sector Publico a que pertenezca el
pensionado, dentro del &mbito de su gestién propia,
acepten administrar los descuentos de las pensiones de
los afiliados, mediante un procedimiento debidamente
acordado para tales efectos, atendido que se trata de
descuentos de caracter voluntario.

Pues bien, precisado lo anterior y en lo
que respecta derechamente a la materia objeto de
consulta, es necesario tener en consideracion que de
conformidad con los incisos primero y segundo del
articulo 28 del D.L. N° 3.500, las Administradoras
tienen derecho a una retribucién establecida sobre
la base de comisiones, las que son deducidas de las
respectivas cuentas de capitalizacion individual o de
los retiros, seguin corresponda. Dichas comisiones estin
destinadas al financiamiento de la Administradora,
incluyendo la administracién de cada uno de los
Fondos de Pensiones, de la cuentas de capitalizacion
individual, de los sistemas de pensiones de vejez,
invalidez y sobrevivencia, del sistema de beneficios
garantizados por el Estado, el pago de la prima del
seguros de invalidez y sobrevivencia y la administracion
de las prestaciones que establece la ley.

A su turno, de acuerdo con el articulo 29 del
citado D.L. N° 3.500, entre otros retiros, estd sujeto
al cobro de comisiones los retiros que se practiquen
de la cuenta de capitalizacién individual por concepto
de retiro programado. Esta comisién se establece
libremente por cada Administradora, con caricter
uniforme para todos los afiliados pensionados bajo
dicha modalidad, y se determina sobre la base de un
porcentaje de los valores involucrados. Actualmente,
las seis A.F.P. que integran el Sistema, por concepto
de retiro programado cobran una comision equivalente
al 1,25% del valor de la pension.

En este contexto normativo, esta Superin-
tendencia cumple con informar que en el evento que
una o mas Administradoras aceptaren administrar los
descuentos de los afiliados pasivos del Servicio de
Bienestar, pensionados bajo la modalidad de retiro
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programado, no podrian cobrar gastos de administra-
cién por los descuentos, porque la tnica retribucién
que pueden recibir de los afiliados pensionados bajo
la modalidad de retiro programado, es la comision
determinada sobre el valor de la pension.

MAT.: Se pronuncia sobre aplicacion de normas
del D.L. N°3.500 de 1980, a sociedad que
administra Fondos de Cesantia.

FIS N° 735

Santiago, octubre de 2008.

La Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile S.A. solicita un pronunciamiento
a esta Superintendencia en cuanto a si las normas
contenidas en los articulos 156 y 156 bis del D.L.
N° 3.500 de 1980, incorporado este tltimo por la
Ley N° 20.255, le son aplicables a esa Sociedad,
esto es especificamente, si las inhabilidades para
ser director de una AFP resultan o no aplicables a la
AFC de Chile S.A.

Sefiala que tal como lo dispone la propia
Ley N° 19.728, la naturaleza juridica de la sociedad
administradora es la de una sociedad anénima —en
consecuencia sujeta a la normativa contenida en la
Ley N° 18.046 y su reglamento— cuyas particulari-
dades se encuentran establecidas en el Parrafo 6° de
la mencionada ley.

En ese sentido, sostiene que alguna de las
normas contenidas en dicho Parrafo dispone que la
sociedad podra ser de nacionalidad chilena o agencia
de una sociedad extranjera constituida en Chile; que
tendrd duracién indefinida, aun cuando se precisa que
ella subsistird hasta el plazo de vigencia del contrato
de administracion; su constitucion se materializa una
vez adjudicada la licitacién al postulante, quien debe
proceder a ello dentro de un plazo establecido en la
propia ley; que el inicio de sus operaciones debe ser
autorizado por esa Superintendencia; que la Sociedad
debe contar con un capital minimo para su forma-
cion de 20.000 U.F,, el que debe enterarse en dinero
efectivo y encontrarse suscrito y pagado al tiempo de
otorgarse la escritura social; que la enajenacion de
acciones de la Sociedad Administradora a un tercero
0 a un accionista minoritario, cuando alcance por si
sola o sumada a las que aquel posea, mds del 10% del



capital social, requiere autorizacién de los Ministerios
de Hacienda y del Trabajo y Prevision Social y asi,
otras que revelan su particular especificidad.

Agrega que dicha Sociedad, a diferencia
de lo que sucede con la normativa aplicable a las
Administradoras de Fondos de Pensiones, no requie-
re para su existencia como tal de una resolucién de
esta Superintendencia que la autorice y apruebe sus
estatutos, como asi tampoco de la aprobacién de este
Organismo a las reformas que pudieren introducirles
a su estatuto social. Sefiala que de tal forma, se tra-
taria de una sociedad an6nima con rasgos distintivos
que la propia ley ha precisado y que la diferencia,
en su aspecto societario, de cualquier otra sociedad
de naturaleza juridica similar y, entre ellas, de las
Administradoras de Fondos de Pensiones.

Por dltimo sostiene que, si bien es cierto
el articulo 39 de la ley sobre seguro de desempleo
dispone que resultan aplicables supletoriamente a
la Sociedad Administradora las normas contenidas
en el D.L. N° 3.500, tal mencion deberia entenderse
referida a aspectos distintos de los societarios, puesto
que en relacién con éstos, la propia ley se ha ocu-
pado de establecer sus particulares rasgos, los que
la diferencian de una Administradora de Fondos de
Pensiones, tal como someramente se ha mencionado.
En consecuencia, no corresponderia aplicar a esta
Sociedad las normas contenidas en los ya citados
articulos 156 y 156 bis, respecto de sus directores,
ya que serian aplicables las normas de orden general
contenidas en la Ley N° 18.046.

Al respecto, cabe sefialar que esta Superin-
tendencia comparte algunas de las premisas sobre
las cuales descansa la argumentacién efectuada por
la Sociedad recurrente, entre ellas, aquellas que
dicen relacién con el cardcter especialisimo, dado
por su giro tnico, por la manera en que se adjudica
a dicha empresa la administracién de los Fondos de
Cesantia, por los Organismos que intervienen en esa
adjudicacion, etc., pero sin embargo no comparte la
conclusion a la cual arriba esa Sociedad, en el sentido
de que no le son aplicables las disposiciones legales
que regulan las condiciones y requisitos que deben
las personas que aspiren ser sus directores.

En efecto, y aun cuando efectivamente a esta
Superintendencia no le ha correspondido otorgar a la
AFC de Chile S.A. la autorizacion de existencia, ni le
cabe tampoco pronunciarse sobre alguna modificacién
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estatutaria, ello no significa que su régimen societario
sea el que se contiene en la Ley N° 18.046, sustra-
yéndose a la aplicacién de las normas que al efecto
se consignan en el D.L. N° 3.500 de 1980.

Lo anterior, habida consideracion de lo
dispuesto en el articulo 39 de la Ley N° 19.728, que
sefiala lo siguiente: “Serdn aplicables a la Sociedad
Administradora las normas de esta ley, su reglamento,
el contrato para la administracion del Seguro y su-
pletoriamente el decreto Ley N° 3.500, de 1980 y las
disposiciones de la Ley N° 18.046 y sus reglamentos.
Con todo, la mencionada sociedad quedard sujeta a
las mismas normas que rigen a las administradoras de
fondos de pensiones, especialmente en lo que respecta
a la adquisicion, mantencion, custodia y enajenacion
de instrumentos financieros pertenecientes a los Fondos
de cesantia, asi como las normas sobre conflictos de
intereses. No obstante, la Sociedad Administradora
quedard eximida de la constitucion del encaje y de
todas las obligaciones que se establecen en los articulos

37 al 42 del decreto Ley N° 3.500, de 1980”.

Se transcribe la disposicién legal anterior,
por cuanto resulta fundamental entenderla en su real
sentido y examinar el alcance de dichas normas.
Efectivamente se observa un orden de las disposiciones
que le son aplicables a esta Sociedad, partiendo por
la Ley 19.728, y su reglamento y luego, el contrato
para la administracién del Seguro, esto tltimo, en el
entendido de establecer en dicho contrato las obliga-
ciones bdsicas que tiene esta Sociedad Administradora,
como lo es el giro exclusivo, la forma en que debe
desarrollarse ese giro, las prestaciones que debe otorgar
y en definitiva los derechos y obligaciones a las cuales
queda sujeta. Luego, se indica que supletoriamente
se aplica a esta Sociedad Administradora el decreto
Ley N°3.500 y posteriormente, las disposiciones de
laLey N° 18.046 y sus reglamentos. Sin embargo y en
este punto cobra relevancia la expresién “Con todo,”
con la que empieza la segunda oracién de la norma
que se comenta, ya que dicha expresiéon conforma
una excepcion a lo dicho antes. Esto es, a pesar del
orden indicado de normas aplicables, respecto de
las materias alli sefialadas, se aplica directamente el
decreto Ley N° 3.500.

Ahora bien, precisado lo anterior, se concluye
que siendo los conflictos de intereses una de las ma-
terias que de acuerdo a lo dispuesto expresamente en
el citado articulo 39 se someten a las mismas normas
que se aplican a las administradoras de fondos de



pensiones, se puede concluir que ellas son también
aplicables a la Sociedad Administradora. Por ende,
los articulos 156 y 156 bis del D.L. N° 3.500 son
integramente aplicables a esa entidad.

En tal sentido se debe tener en cuenta lo
dispuesto en el articulo 35 de la Ley N° 19.728, que
sefiala que la “Supervigilancia, control y fiscaliza-
cion de la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia corresponderd a la Superintendencia de
Administradora de Fondos de Pensiones. Para estos
efectos, estard investida de las mismas facultades
que el decreto Ley N° 3.500 y el decreto con fuerza
de Ley N° 101, del Ministerio del Trabajo y Prevision
Social, ambos de 1980, le otorgan respecto de sus
fiscalizados”.

La disposicidn transcrita en consecuencia
debe ser concordante con lo dispuesto en el nimero
3. del articulo 94 del D.L. N° 3.500 de 1980, en
cuya virtud le corresponde a esta Superintendencia,
ademads de otras atribuciones y obligaciones, fijar la
interpretacién de la legislacion y reglamentacion del
Sistema, con cardcter obligatorio y dictar normas
generales para su aplicaciéon. En mérito de esta dis-
posicion legal y aquella que se consigna en el citado
articulo 156 bis, se dictd la Circular N° 1.531, que
regula la eleccién de directores en las administrado-
ras de fondos de pensiones, se aplica a esa Sociedad
Administradora, por norma expresa contenida en la
Circular N° 1.547, de fecha 29 de septiembre de 2008,
de esta Superintendencia.

MAT.: Reeleccion de miembros del Comité de
Usuarios de la Ley N° 19.728.

FIS N° 14-S

La A.F.C. de Chile S.A. ha hecho presente
que, con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto
en el articulo 2° del Reglamento de la Comisién de
Usuarios, esa Sociedad debera efectuar las gestiones
que dicha disposicién indica, para que en cada caso
en particular se proceda a la designacién de cada uno
de los miembros de la misma.

Por lo anterior, ha solicitado un pronuncia-
miento de esta Superintendencia respecto del sentido
y alcance de la disposicién contenida en el articulo
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3° del Reglamento de la Comisién de Usuarios, que
sefiala que: “Los miembros de la Comisién duraran
en sus funciones tres afios, pudiendo ser reelegidos
para un nuevo periodo”.

Agrega que algunos de los actuales repre-
sentantes cumplirdn un nuevo periodo luego de haber
sido reelegidos y se requiere establecer si la expresion
literal “pudiendo ser reelegidos para un nuevo periodo”
significa que los miembros pueden ser reelegidos por
una sola vez, estando, en consecuencia, impedidos de
ser designados como miembros para un tercer periodo
consecutivo, o bien, la expresién no supone limitacién
alguna para la reeleccion, y por tanto tal reeleccion
puede tener el carécter de indefinida.

Al respecto, cabe sefialar que las disposiciones
contenidas en el articulo 57 de la Ley N° 19.728 y en
los articulos 2°y 3° del Decreto Supremo N° 49 del afio
2001, del Ministerio del Trabajo y Prevision Social que
contiene el Reglamento de 1a Comisién de Usuarios,
para designacion de sus miembros y funcionamiento
de la misma, disponen lo siguiente:

Articulo 57.— Los miembros laborales y em-
presariales de la Comision, deberdn tener la calidad
de cotizantes del sistema, y serdn elegidos por las
organizaciones mds representativas de trabajadores
y empleadores, respectivamente, conforme al proce-
dimiento establecido en el reglamento. El Presidente
de la Comision serd designado mediante un Decreto
Supremo conjunto de los Ministerios del Trabajo y
Prevision Social y de Hacienda.

Los miembros de la Comision durardn en
sus funciones tres afios, pudiendo ser reelegidos
por un nuevo periodo. El reglamento establecerd
ademds los requisitos especificos, prohibiciones e
inhabilidades y causales de cesacion en sus cargos
a que estardn afectos.

Durante sus funciones, los miembros de la
Comision tendrdn derecho a una dieta de cargo de
la Sociedad Administradora, la que ademds deberd
proveer los recursos necesarios para el funcionamiento
de la referida entidad. El monto de las dietas serd
fijado en las Bases de Licitacion.

Articulo 2°: “Para los efectos de determinar
las organizaciones empresariales y de trabajadores mds
representativas del pais, que elegirdn a los miembros



de la Comision de Usuarios indicados en las letras a) y
b) del articulo precedente, la Sociedad Administradora
deberd requerir informe al Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstrucciony a la Direccion del Trabajo.
Determinadas las organizaciones empresariales y de
trabajadores mds representativas del pais, la Sociedad
Administradora deberd solicitarles, con a lo menos
30 dias de anticipacion al inicio de funciones de la
Comision o a la fecha de su renovacion, segiin sea el
caso, que procedan a designar a los miembros de la
Comision que les corresponde nombrar...”.

Articulo 3°: “Los miembros de la Comision
durardn en sus funciones tres aiios, pudiendo ser
reelegidos para un nuevo periodo”.

Respecto del pronunciamiento solicitado
y a la luz de las disposiciones legales antes citadas,
se debe considerar que el legislador no preciso si la
reeleccion para un nuevo periodo se efectuaba por una
sola vez, o esta reeleccién podia ocurrir en periodos
sucesivos o discontinuos, sin limite de veces, y en
consecuencia para determinar el correcto mecanismo
de eleccion debemos recurrir al elemento 16gico de
interpretacién, es decir, a la finalidad de la ley y al
elemento sistemadtico, aplicando para ello las normas
de interpretacion contenidas en el articulo 22 del
Codigo Civil.

Asi tenemos que el legislador, segtin se sefiala
en el articulo 55 de la Ley N° 19.728, concibié a la
Comisién de Usuarios del Seguro de Cesantia como
un ente social auténomo, y a los representantes de los
usuarios de la misma, los responsables de “conocer los
criterios empleados por la Sociedad Administradora para
administrar los Fondos de Cesantia”. En tal sentido es
util considerar los comentarios del Informe Técnico de
laLey N° 19.728, que sefiala respecto de este articulo
que los objetivos de esta Comisién son: aumentar la
confianza publica al Seguro, generar instancias que
propongan perfeccionamiento al Seguro y aumentar
el interés de los afiliados por el Seguro.

Por su parte, el articulo 57 de la Ley
N°19.728, que contempla el mecanismo de eleccion de
sus miembros laborales y empresariales al establecer
la posibilidad de ser reelegidos para un nuevo periodo
tuvo como sentido 16gico que tales miembros puedan
por un periodo adicional representar a los usuarios del
Seguro de Cesantia, para darle una continuidad a su
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funcién, sin que ésta se transforme en un nombramiento
sucesivo, sin limite de periodos indefinido.

De este modo, ajuicio de esta Superintendencia,
la interpretacion 16gica de la norma del articulo 57 no
admite la posibilidad de que un miembro pueda ser
reelegido por un nuevo periodo en forma sucesiva.

Seguidamente, es util considerar las normas
existentes para este tipo de instituciones como la
recientemente creada “Comisién de Usuarios del
Sistema de Pensiones” establecida por la Ley N°20.255,
respecto de la cual el articulo 5° de su reglamento
contenido en el D.S. N° 29, de 2008, del Ministerio
del Trabajo y Prevision Social, Subsecretaria de
Prevision Social, acota la duracién de sus miembros
en el cargo, disponiendo que los miembros de esta
Comision podran ser reelegidos para un nuevo periodo
por una sola vez.

Lo anterior permite concluir a través de la
utilizacion del elemento sistemadtico de interpretacion
de la ley segtin las reglas de interpretacién establecidas
en el articulo 22 del Cédigo Civil, que prescribe que
“Los pasajes obscuros de una ley pueden ser ilustrados
por medio de otras leyes, particularmente si versan
sobre el mismo asunto” que la disposicion legal en
comento se corresponde con la norma actualmente
existente para la Comisién de Usuarios del Sistema de
Pensiones, puesto que ambas versan sobre el mismo
asunto, y que el sentido del inciso segundo del articulo
57 delaLey N° 19.728 y 3° del Reglamento de la re-
ferida Comision de Usuarios del Seguro de Cesantia,
es que sus miembros s6lo podran ser reelegidos por
una sola vez para un nuevo periodo.

En consecuencia, y en virtud de las consi-
deraciones legales precedentemente expuestas, esta
Superintendencia dentro del &mbito de su competencia
y en uso de la facultad interpretativa que le otorga el
nimero 3 del articulo 94 de D.L. N° 3.500, de 1980,
en relacion con el articulo 35 de la Ley N° 19.728,
concluye que esa Sociedad Administradora debera
considerar al momento de efectuar las gestiones
que se indican en el articulo 2° del Reglamento de
la Comisién de Usuarios, que la designacion de los
nuevos miembros de la misma cumplan con el requisito
de no haber sido miembro reelegido en las anteriores
designaciones, puesto que no se pueden reelegir por
mas de una vez.



MAT.: Incompatibilidad de beneficios, por apli-
cacion del articulo 26 de la Ley N° 15.386.
Situacion de dofia Norma Zaiartu Aedo,

Rut. 4.025.970-8.
FIS N° 333 SA
Santiago, Octubre de 2008.

1— Una persona ha solicitado se aumente el
monto de su pensién de viudez sin hijos,
a la minima fijada para este afio, beneficio
que percibe en el régimen de la ex Caja de
Prevision de Empleados Particulares, por
una suma de $46.301. Sefala que le han
informado que ésta debe ser necesariamente
de célculo no pudiendo ser aumentada, toda
vez que percibe una pensién minima de
invalidez en el régimen del ex Servicio de
Seguro Social.

Sin embargo, sostiene que en su caso no queda
claramente establecido que le sea aplicable
al articulo 26 de la Ley N° 15.386, ya que
las pensiones que percibe son de regimenes
diferentes, por lo que requiere se revise su
situacion.

2.- Sobre el particular, esta Superintendencia
debe manifestar que conforme a los ante-
cedentes tenidos a la vista, la recurrente es
titular de una pensiéon minima de invalidez
en el ex Servicio de Seguro Social a contar
de marzo de 1980 y desde septiembre de
1987, percibe una pension de viudez en la
ex Caja de Prevision de Empleados.

Cabe hacer presente que el articulo 26 de
la Ley N° 15.386 establece que “Habra
derecho a una sola pensién minima por
cada beneficiario y para determinarla se
habilitardn las normas del articulo 7° de esta
ley, por consiguiente, s6lo podra disfrutarse
de una pensién minima cuando la suma
de los ingresos computables no exceda el
limite de éstos que se fije en el respectivo
periodo. Tampoco corresponderd aplicar
este beneficio en el caso de titulares de mas
de una pensién, cuando sumadas éstas den
un monto superior a dos veces el monto
minimo correspondiente”.
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La citada norma legal establecié un régi-
men de pensiones minimas, las que deben
otorgarse cuando la pensién calculada de
acuerdo a las normas del régimen que co-
rresponda resulte inferior al monto que el
legislador ha estimado como minima para
satisfacer las necesidades bdsicas de una
persona y se cumplan los demads requisitos
que la misma norma sefiala. Sin embargo,
el articulo 7 de la Ley N° 15.386 sefiala
que se podra disfrutar de pensién minima
cuando la suma de los ingresos computables
no exceda el limite de éstos que se fije en el
respectivo periodo. Tampoco correspondera
aplicar este beneficio en el caso de titulares
de una pension, cuando sumadas éstas den
un monto superior a dos veces el monto
minimo correspondiente.

En consecuencia, la recurrente tiene derecho
a pension minima de invalidez, raz6n por la
cual la segunda pensién que percibe, atin
cuando sea de otro régimen previsional, debe
ser necesariamente de calculo, conforme lo
prescrito en el articulo 26 de la Ley N° 15.386,
razén por la cual no procede dar curso a su
solicitud.

MAT.: Emite pronunciamiento en relacion a
pensiones de viudez solicitadas por la
recurrente.

FIS N° 366 SA

La Superintendencia de Seguridad Social
remiti6 a esta Entidad la presentacion de una persona,
mediante la cual reclama en su calidad de cényuge
sobreviviente, en contra del Instituto de Normalizacion
Previsional que ha rechazado su solicitud de pensién
de viudez en conformidad al régimen del ex Servicio
de Seguro Social, dado que a la fecha de fallecimiento
del causante no contaba con 3 afios de casada, no
obstante haber convivido con €l durante 42 afios.

Consultado al efecto, el Instituto de Norma-
lizacion Previsional informé que el imponente contaba
con dos pensiones: una pensién de vejez concedida
en la ex Caja Nacional de Empleados Publicos y
Periodistas y otra en el ex Servicio de Seguro Social,
en cumplimiento de la sentencia ejecutoriada del



11° Juzgado Civil de Santiago, en calidad de obrero
de la Direccion de Vialidad del Ministerio de Obras
Publicas.

Ahora bien, en relacidn a la situacion de la
recurrente, informa que antes del fallecimiento de
su conyuge, aquélla se encontraba percibiendo una
pension de vejez en el ex Servicio de Seguro Social.
Fallecido su cényuge, solicit6 con fecha 20 de julio de
2006 pensiones de viudez en la ex Caja Nacional de
Empleados Publicos y Periodistas y en el ex Servicio
de Seguro Social. Como consecuencia de ello, se le
concedié pension de viudez en la primera ex Caja
mencionada por Resolucién de 1° de agosto de 2006;
sin embargo, le fue rechazada la pensién de viudez
en el ex Servicio de Seguro Social ya que no reunia
el requisito contenido en la letra a) del articulo 42
de la Ley N°10.383, esto es, su matrimonio con el
causante era de una data inferior a los tres afios a la
fecha de su fallecimiento, sin encontrarse, ademas,
entre las dos excepciones contenidas en el articulo
citado, que son: que el causante haya fallecido debido
aun accidente o que la requirente haya estado encinta
o hubiera tenido hijos menores.

Por dltimo, sefiala que tampoco es posible
otorgarle la pension de convivencia del articulo 24
de la Ley N°15.386 ya que a la fecha de defuncién
del causante, la interesada habia perdido la calidad
de conviviente siendo a esa data su conyuge.

En virtud de las atribuciones y facultades
otorgadas a esta Superintendencia por los N°s 3 'y 7
del articulo 47 en relacién con el articulo 48, ambos
de laLey N°20.255, debe manifestarse que el rechazo
a la pensidn de viudez requerida en el ex Servicio de
Seguro Social se encuentra ajustado a derecho.

Lo anterior por cuanto, la letra a) del arti-
culo 42 de la Ley N° 10.383, dispone que la viuda no
tendrd derecho a pension cuando el causante falleciere
antes de cumplir tres afios de matrimonio, si éste se
realizé mientras el causante detentaba la condicién de
pensionado de vejez o de invalidez absoluta. Agrega
esta norma que esta limitacién no se aplicard en el
evento que el fallecimiento del imponente se hubiera
debido a accidente o la viuda hubiere quedado encinta
o existieran hijos menores.

Pues bien, en el caso de la recurrente y de
acuerdo a los antecedentes tenidos a la vista, se ha
podido constatar que su matrimonio con el imponente
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se celebro el 6 de enero de 2006, esto es, poco mas de
dos meses antes de su fallecimiento (17 de marzo de
2006) y no se dan a su respecto las causales eximen-
tes del requisito de antigiiedad del matrimonio, toda
vez que su conyuge falleci6 por enfermedad y no por
accidente y no existen hijos menores de edad.

Por otra parte, es necesario hacer presente
que por no reunir las exigencias del articulo 24 de
la Ley N° 15.386, tampoco resulta posible conceder
a la interesada la pension de sobrevivencia que con-
templa esta norma, en beneficio de la conviviente
del imponente.

MAT.: Improcedencia de otorgar pension de vejez
en conformidad al régimen de la ex Caja de

Prevision de Empleados Particulares.

CONC.: Oficio N° 4.909, de fecha 4 de mayo de
1994, de 1a Superintendencia de Seguridad
Social; Oficios N° 12.557, de fecha 17 de
abril de 1996 y N° 46.934, de fecha 17 de
diciembre de 1998, ambos de la Contraloria
General de la Republica.

FIS N° 368 SA
Santiago, octubre de 2008.

Una persona ha reclamado ante esta Superin-
tendencia por el rechazo del Instituto de Normalizacién
Previsional a su solicitud de otorgamiento de una pen-
si6én de vejez en la ex Caja de Prevision de Empleados
Particulares.

Explica que tiene 73 afios de edad y cuando
cumpli6 los 65 afios, inicid las gestiones para obtener
una pension de vejez en el aludido régimen, siendo
informado por la respectiva funcionaria del citado
Instituto de la Sucursal de Valparaiso que no podia
jubilarse porque registraba una laguna previsional,
para lo cual debia continuar trabajando.

Agrega que comenzd a trabajar como guar-
diay, al solicitar nuevamente el otorgamiento de una
pension de vejez, se le comunicé que no podia acceder
a ella, porque se encontraba afiliado al Sistema de
Pensiones establecido en el D.L. N° 3.500, de 1980,
en el cual registraba el pago de solamente dos meses
de cotizaciones y, en definitiva, por la Resolucion



N°39.520, de fecha 10 de febrero de 2004, de la ex
Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones, hoy Superintendencia de Pensiones, se
autoriz6 su desafiliacién, previo informe favorable
de la Superintendencia de Seguridad Social.

Manifiesta que, al solicitar nuevamente
la pensién de vejez, el Instituto de Normalizacién
Previsional le comunic6 que, considerando que sus
ultimas labores fueron de guardia, correspondia el
traspaso de las cotizaciones pagadas en virtud de
dicho trabajo al ex Servicio de Seguro Social, comu-
nicandosele que “De persistir jubilar por la Ex Caja de
Previsién de Empleados Particulares, debera volver a
contratarse bajo empleador y cotizar a lo menos un afio
en la calidad de Empleado Particular, para tal efecto
nos debe acompafiar el respectivo Contrato de Trabajo
y fotocopias de planillas debidamente canceladas y
legalizadas ante la Sucursal IL.N.P”.

Por tanto, concluye, considerando su edad de
73 afos, no le serd posible obtener un nuevo trabajo,
de modo tal que solicita que se apruebe su solicitud
de pension de vejez en la ex Caja de Prevision de
Empleados Particulares.

Al respecto, el Instituto de Normalizacién
Previsional informé que el interesado solicit6 una pen-
si6én de vejez en la ex Caja de Prevision de Empleados
Particulares, por las labores desempefiadas como
“Vigilante” en la Casa de la Cultura, de la Corporacién
Municipal de Valparaiso para el Desarrollo Social,
por lo que solicit6 a ésta que certificara las activida-
des desarrolladas por el trabajador en su calidad de
vigilante, sefialando si tiene personal a su cargo, si
porta armas, si tiene estudios especializados, si lleva
libros de novedades y de control, con la finalidad de
determinar el régimen previsional al cual tiene que
estar afecto.

Agrega que la Corporacién Municipal de
Valparaiso para el Desarrollo Social certificé que el
trabajador se desempefia como Vigilante en la Casa
de la Cultura, dependiente de esta Institucién e in-
greso a la Corporacioén el 16 de noviembre de 2001.
Asimismo, manifesté que la funcién del interesado
es la observacion directa y personal de todo el peri-
metro correspondiente al establecimiento, a cargo
de su cuidado, no teniendo personal a su cargo y no
llena registros.
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Explica la entidad recurrida que, posterior-
mente, se informé al recurrente que no tiene derecho
a jubilar por la causal invocada, por cuanto las labores
realizadas como “Vigilante en la Casa de la Cultura”,
a su empleador Corporacién Municipal de Valparaiso
para el Desarrollo Social, por el periodo transcurrido
entre noviembre de 2001 a la fecha, son propias de
un trabajador afecto al régimen del ex Servicio de
Seguro Social, por cuanto predomina el esfuerzo
fisico sobre el intelectual, de modo tal que procedia el
traspaso de las cotizaciones pagadas desde noviembre
de 2001 a la fecha.

En relacion a lo anterior, el Instituto de
Normalizacién Previsional informa que en confor-
midad a la jurisprudencia de la Superintendencia de
Seguridad Social, entre otros, el Oficio N° 4.909,
de fecha 4 de mayo de 1994, como asimismo de la
Contraloria General de la Republica, entre otros,
sus Oficios N° 12.557, de fecha 17 de abril de 1996
y N° 46.934, de fecha 17 de diciembre de 1998, es
preciso considerar, en primer término, que el D.L.
N°3.607, de 1981, constituye una legislacion especial
que regula en forma expresa la labor desarrollada por
los vigilantes privados, disponiendo en su articulo
5° que, en lo correspondiente a sus remuneraciones,
derechos previsionales y demas beneficios sociales,
este tipo de trabajadores tiene la calidad de empleado
de la respectiva entidad que los contrata.

Por su parte, prosigue, el D.L. N° 3.636,
del mismo afio, al sustituir el articulo 5° antes se-
flalado, preciso esta condicién, disponiendo que los
vigilantes privados tienen la calidad de trabajadores
de las respectivas entidades, siéndoles aplicables las
disposiciones del Cddigo del Trabajo. Asimismo,
continua, el articulo 5° bis del citado D.L. N° 3.607,
de 1981, dispone que las personas naturales o juridicas
que desarrollen algunas de las actividades a que se
refiere el inciso primero, esto es, labores de asesoria
o de prestacion de servicios en materias inherentes a
seguridad, o de capacitacion de vigilantes privados,
deberdn contar con los requisitos que dicha norma
establece, los cuales enumera.

Finalmente, continda, la norma precitada
concluye que: “Las personas que desarrollen funciones
de nochero, portero, rondin y otras de similar caracter,
no podran, en caso alguno, portar armas de fuego en
su desempefio...”.



En consecuencia, el Instituto de Normalizacion
Previsional estima que de las normas sefialadas prece-
dentemente, se colige que para tener la condicién de
vigilantes privados o guardias de seguridad se deben
cumplir exigencias y requisitos especiales, los cuales
no cumple el recurrente, al tenor de la descripcion
de las actividades indicadas por el propio empleador
que, en la especie, corresponden mds bien a las de un
rondin. A mayor abundamiento, continta, el interesado
no portaba armas.

Por tanto, el Instituto de Normalizacion
Previsional concluye que las labores que el interesado
desempeiié como “Vigilante en la Casa de 1a Cultura”,
a su empleador “Corporacién Municipal de Valparaiso
para el Desarrollo Social”, por el periodo transcurrido
entre noviembre de 2001 y noviembre de 2006, son
propias de un trabajador afecto al régimen del ex
Servicio de Seguro Social, por cuanto predomina el
esfuerzo fisico sobre el intelectual, de modo tal que
procederia el traspaso de imposiciones por el periodo
citado a dicho régimen previsional.

Sobre el particular, esta Superintendencia de
Pensiones debe manifestar que aprueba lo obrado por
el Instituto de Normalizacién Previsional en cuanto
a que corresponde calificar como obrero las labores
que el recurrente desempefié como “Vigilante en la
Casa de la Cultura”, a su empleador “Corporacién
Municipal de Valparaiso para el Desarrollo Social”,
por el periodo transcurrido entre noviembre de 2001
y noviembre de 2006.

De hecho, en conformidad con lo certificado
por la Corporaciéon Municipal de Valparaiso para el
Desarrollo Social, el trabajador se desempefié como
Vigilante en la Casa de la Cultura, dependiente de
dicha Institucién y su funcién fue la observacion di-
recta y personal de todo el perimetro correspondiente
al establecimiento a cargo de su cuidado, no teniendo
personal a su cargo y no llenando registros, lo cual
no ha sido cuestionado por el interesado.

Ahora bien, de acuerdo a la descripcion de
las funciones, el interesado realiz6 las labores propias
de rondin, toda vez que no port6 armas de fuego y no
cumplié con ninguno de los requisitos establecidos
en el articulo 5° bis del D.L. N° 3.607, de 1981, para
ser considerado un vigilante privado.

En efecto, esta tltima norma establece, en su
inciso primero, que las personas naturales o juridicas
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que realicen o tengan por objeto desarrollar labores
de asesoria o de prestacién de servicios en materias
inherentes a seguridad, o de capacitacién de vigilantes
privados, deberdn contar con la autorizacién previa
de la Prefectura de Carabineros.

A su vez, el inciso sexto de dicho texto
legal dispone que las personas naturales o juridicas
que desarrollen alguna de las actividades a que se
refiere el inciso primero, deberdan cumplir con las
siguientes exigencias y condiciones, en lo que fueren
aplicables:

a) Contar con la autorizacién de la Prefectura
de Carabineros respectiva.

b) Acreditar su idoneidad civica, moral y pro-
fesional, como asimismo la del personal que
por su intermedio preste labores de nochero,
portero, rondin u otras de similar caricter,
manteniendo permanentemente informada a
la correspondiente Prefectura de Carabineros
acerca de su individualizacion, anteceden-
tes y demds exigencias que determine el
reglamento.

c) Contratar un seguro de vida en beneficio del
personal a que se refiere la letra anterior.

d) Disponer de las instalaciones fisicas y técnicas
propias para capacitacion y adiestramiento
en materia de seguridad.

e) Cumplir las instrucciones sobre capacitacién
y adiestramiento impartidas por la respectiva
Prefectura de Carabineros.

f) Identificar, en los casos en que se propor-
cione personal para desarrollar labores de
vigilancia y proteccion, los lugares donde éste
cumpla su cometido y el nimero asignado
a los mismos.

El inciso final de este articulo establece que
las personas que desarrollen funciones de nochero,
portero, rondin u otras de similar caricter, no podran,
en caso alguno, portar armas de fuego en su desem-
pefio, pudiendo ser contratados directamente por los
particulares o a través de las empresas a que se refiere
el inciso primero de este articulo.



Por su parte, el Decreto N° 93, de 1985, de
la Subsecretaria de Guerra, reglamentario del D.L.
N°3.607, de 1981, establece, en su articulo 12, que
se considera que prestan labores de nochero, porte-
ro, rondin, guardias de seguridad u otras de similar
caracter para los efectos de este Reglamento quienes,
sin tener la calidad de Vigilantes Privados, brinden
personalmente seguridad o proteccién a bienes o
personas, en general.

A mayor abundamiento, la Contraloria
General de la Reptblica, en su Oficio N° 12.557, de
fecha 17 de abril de 1996, sefial6 que “los nocheros,
rondines, porteros y guardias de seguridad no tienen
el carécter de vigilantes privados, esto por cuanto del
texto del articulo 12 del Decreto N° 93, de 1985, de la
Subsecretaria de Guerra, aparece claramente que, si
bien desempefian funciones de resguardo o proteccién
semejantes a las del vigilante privado, no comparten
esta ultima calidad, estando incluso, como lo destaca
el articulo 14 de dicho Reglamento, imposibilitados
de portar armas de fuego.

En virtud de lo anteriormente expuesto y de
acuerdo a las labores desarrolladas por el trabajador,
resulta procedente calificar las labores que el interesado
desempefié como las de un rondin y propias de un
obrero, de modo tal que las cotizaciones pagadas por
dichas funciones deben ser traspasadas al ex Servicio
de Seguro Social, régimen en el cual corresponde que
el interesado solicite la respectiva pension de vejez,
beneficio que le serd otorgado si cumple con los
requisitos establecidos en la Ley N° 10.383.

MAT.: Seinforma monto de pensién de régimen,
atendida la suspension de pensién de
exonerado politico por las razones que
se indican.

FIS N° 439 SA

Santiago, octubre de 2008.

Una persona ha planteando la siguiente situa-
cién previsional: que desde el afio 1986 tiene la calidad
de pensionado de invalidez de la Ley N° 10.383. Que
en el afio 1998 se acogié ala Ley N° 19.234, siéndole
otorgada una pension de exonerado politico. Al recibir
el mencionado beneficio, sefiala que se le suspendid
el de régimen y a contar de marzo de 2005 obtuvo
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pensién de la Ley N° 19.992, por lo que se dejé sin
efecto la de exonerado politico.

Como consecuencia de lo anterior, sefiala que
si se considera que para el otorgamiento de la pension
de exonerado politico se le exigieron mayores requisitos
que para obtener la de invalidez de la Ley N° 10.383,
requiere en definitiva —al tener que renunciar a la de
exonerado politico— que se le otorgue:

a) Un bono compensatorio traspasado a la
A.FP o

b) Un incremento a su pension de la Ley
N° 10.383.

Respecto a la pensi6én otorgada en la
condicion de exonerado por motivos politicos, esta
Superintendencia informa que la pensién no contributiva
por gracia es aquella que es otorgada graciosamente
al exonerado o sus causahabientes, por el Presidente
de la Republica, a través del Ministerio del Interior,
siempre que €stos reunieran los requisitos exigidos al
efecto (periodos de tiempo y que al momento de su
cesacién en funciones no hubieran causado pension),
conforme a las normas del régimen previsional del
antiguo sistema previsional, al que se encontraba afecto
el interesado, a la fecha de su exoneracién (puede ser
de vejez, invalidez o sobrevivencia).

Para lo anterior, la ley estableci6 en su favor
requisitos mds flexibles para acceder a un beneficio, los
que, en el caso de las pensiones de vejez e invalidez,
conforme al articulo 6°, de la Ley N° 19.234, son:

- Que al momento de la cesacion en servicios
no hayan causado pensidn;

- Tener 60 6 65 afos de edad, segin se trate
de mujer u hombre, o haber sido declarado
invalido, con posterioridad a la exoneracion,
por la COMPIN respectiva;

- En el caso de invalidez, se exigiran los requi-
sitos del régimen a que el afiliado estuviere
adscrito a la fecha de su exoneracion (o sea,
en su caso, los de la Ley N° 10.383).

Conforme a los articulos 6° y 12 de la
mencionada Ley N° 19.234, para alcanzar el tiempo
computable, se permitié adicionar:



- Los abonos de tiempo por gracia, seguin
lo sefialado en el articulo 16, letra b) del
Decreto N° 39, de 1999, del Ministerio del
Trabajo y Prevision Social;

— El tiempo de servicio militar efectivo;

Finalmente, debe sefialarse que, por expre-
so mandato legal, esto es, el articulo 16 de la Ley
N° 19.234, 1a pensién no contributiva es incompatible
con la de régimen, por lo que en tal caso debe ejercerse
la opcidn entre ambas.

Ahora bien, en cuanto a la pensién de
reparacion de la Ley N° 19.992, ésta es otorgada a
quienes han sido victimas directamente afectadas por
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violaciones a los derechos humanos individualizadas
en el “Listado de prisioneros y torturados” elaborado
por la Comisién Valech. El monto del beneficio apa-
rece establecido en la Ley referida y se reajustara en
el mismo porcentaje y oportunidad que las pensiones
de régimen, esto es, conforme al articulo 14 del D.L.
N°2.448, de 1979.

Alo anterior, debe agregarse que efectivamen-
te esta pensidn es incompatible con la de exonerado
politico y por ello debe existir opcién entre ambas.

Conforme a lo anteriormente sefialado, no
es procedente acceder a la peticién formulada por el
recurrente.



Informacion Basica
para el Afiliado
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009
AFILTIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 159.000

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ @ $@ $3)

HABITAT 3.832 3.832 0
CAPITAL 4.198 4.198 366
PROVIDA 4.198 4.198 366
CUPRUM 4.277 4.277 445
PLANVITAL 5.740 5.740 1.908

COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009
AFILTIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 430.710

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ @ $ @ $3)

HABITAT 10.380 10.380 0
CAPITAL 11.371 11.371 991
PROVIDA 11.371 11.371 991
CUPRUM 11.586 11.586 1.206
PLANVITAL 15.549 15.549 5.169

COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009

AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.E. al 9 de mayo del afio 2009)

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@ $) $3)

HABITAT 30.395 30.395 0
CAPITAL 33.295 33.295 2.901
PROVIDA 33.295 33.295 2.901
CUPRUM 33.926 33.926 3.531
PLANVITAL 45.529 45.529 15.134

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional).

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 159.000

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.FP. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (@ $@ $Q)

PLANVITAL 2.067 2.067 0
HABITAT 2.162 2.162 95
CAPITAL 2.226 2.226 159
PROVIDA 2.449 2.449 382
CUPRUM 3.021 3.021 954

COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 430.710

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ @ $Q) $3)

PLANVITAL 5.599 5.599 0
HABITAT 5.858 5.858 258
CAPITAL 6.030 6.030 431
PROVIDA 6.633 6.633 1.034
CUPRUM 8.183 8.183 2.584

COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.

(U.F. al 9 de mayo del afio 2009)

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.FP. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (@ $@ $Q)

PLANVITAL 16.395 16.395 0
HABITAT 17.152 17.152 757
CAPITAL 17.657 17.657 1.261
PROVIDA 19.422 19.422 3.027
CUPRUM 23.962 23.962 7.567

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional).

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 104.959,87

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.FP. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (@ $@ $Q)

CAPITAL 1.312 1.312 0
CUPRUM 1.312 1.312 0
HABITAT 1.312 1.312 0
PLANVITAL 1.312 1.312 0
PROVIDA 1.312 1.312 0

COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009

AFILTIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 430.710

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ @ $) $3)

CAPITAL 5.384 5.384 0
CUPRUM 5.384 5.384 0
HABITAT 5.384 5.384 0
PLANVITAL 5.384 5.384 0
PROVIDA 5.384 5.384 0

COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2009

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.

(U.F. al 9 de mayo del afio 2009)

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.FP. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ @ $@ $Q)

CAPITAL 11.035 11.035 0
CUPRUM 11.035 11.035 0
HABITAT 11.035 11.035 0
PLANVITAL 11.035 11.035 0
PROVIDA 11.035 11.035 0

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre la pension).

(2) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional).

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
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Estadisticas del
Sistema Previsional
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NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de septiembre de 2008)

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LAS REMUNERACIONES

AGOSTO DE 2008 3.924.923 240.806 71.119 4.236.848
JULIO DE 2008 103.731 6.342 1.898 111.971
JUNIO DE 2008 26.049 2.000 461 28.510
OTROS MESES 48.041 16.961 2.102 67.104
TOTAL 4.102.744 266.109 75.580 4.444.433

NOTAS: (1) Corresponde al nimero de afiliados que cotizaron en septiembre de 2008, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotizacién obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de octubre de 2008)

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LAS REMUNERACIONES

SEPTIEMBRE DE 2008 3.947.314 228.465 71.399 4.247.178
AGOSTO DE 2008 113.168 8.119 2.106 123.393
JULIO DE 2008 26.341 2.662 498 29.501
OTROS MESES 51.249 15.515 2.084 68.848
TOTAL 4.138.072 254.761 76.087 4.468.920

NOTAS: (1) Corresponde al nimero de afiliados que cotizaron en octubre de 2008, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotizacién obligatoria.
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NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de noviembre de 2008)

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LAS REMUNERACIONES

OCTUBRE DE 2008 3.949.774 280.311 70.545 4.300.630
SEPTIEMBRE DE 2008 104.393 8.215 2.049 114.657
AGOSTO DE 2008 19.877 2.425 369 22.671
OTROS MESES 36.800 12.726 2.009 51.535
TOTAL 4.110.844 303.677 74.972 4.489.493

NOTAS: (1) Corresponde al nimero de afiliados que cotizaron en noviembre de 2008, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotizacion obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de diciembre de 2008)

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LAS REMUNERACIONES

NOVIEMBRE DE 2008 4.022.796 226.237 70.640 4.319.673
OCTUBRE DE 2008 138.603 6.677 2.453 147.733
SEPTIEMBRE DE 2008 25.191 2.393 468 28.052
OTROS MESES 60.173 13.947 2.749 76.869
TOTAL 4.246.763 249.254 76.310 4.572.327

NOTAS: (1) Corresponde al nimero de afiliados que cotizaron en diciembre de 2008, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotizacién obligatoria.
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La informacion sobre la composicion detallada de la Cartera
de Inversiones de los Fondos de Pensiones se encuentra
disponible en el sitio web de esta Superintendencia:

www.spensiones.cl

Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

El Activo del Fondo de Pensiones estd conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autoriza-
dos por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones estin conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo
transitorio.

B. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”
Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye especialmente la recaudacién del mes., la que luego de clasificarse, dependiendo
si corresponde a cotizaciones y dep6sitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes
adicionales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales de Patrimonio del Fondo.

Ademais, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposicion de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora
y que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalizacién individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depdsitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnizacién y ahorro previsional voluntario. Ademds, se
incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudacién que estd en proceso de acreditacién a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones,
es decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Ademads, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago
de Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

- El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la INVERSION que se realiza con los fondos acumulados en
el patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en
forma de beneficios.

- El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depdsitos convenidos, ahorro previsional voluntario,
cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnizacién.

Ademas, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudacién que estd en proceso de acreditacidn a las cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de septiembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,90 0,28 - 0,57 0,31 0,37 187.370,36 339,86
BCU 737 1,77 10,26 3,01 4,89 6,09 3.100.629,37 5.624,11
CERO 0,74 0,32 0,17 0,45 0,96 0,58 294.318,33 533,85
PDC 0,03 0,00 0,00 - 0,02 0,01 6.373,85 11,56
PRC 1,51 0,68 0,42 2,38 1,52 1,12 568.447,06 1.031,08
Total Banco Central de Chile 10,55 3,06 10,86 6,41 7,69 8,17 4.157.138,97 7.540,47
BEC 0,04 - - - - 0,01 4.211,03 7,64
BTP 0,28 0,30 - - 0,06 0,14 70.678,04 128,20
BTU 1,64 1,99 2,54 1,96 1,96 2,04 1.036.096,21 1.879,34
Total Tesoreria General 1,96 2,29 2,54 1,96 2,02 2,18 1.110.985,28 2.015,17
BRP 3,20 1,90 2,98 2,68 3,16 2,87 1.459.020,93 2.646,46
BVL 0,00 0,05 - - 0,04 0,02 10.355,15 18,78
Total LN.P. u otros 3,20 1,95 2,98 2,68 3,19 2,89 1.469.376,08 2.665,24
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 15,71 7,30 16,38 11,04 12,90 13,24 6.737.500,33 12.220,89
ACC 0,32 0,66 0,52 0,62 0,49 0,50 252.632,26 458,24
BEF 787 3,75 7,11 5,68 9,77 741 3.769.985,90 6.838,23
BSF 0,91 1,54 0,72 1,04 1,66 1,22 621.041,60 1.126,48
DPF 16,91 22,95 22,07 25,73 17,12 19,68 10.016.940,54 18.169,34
LHF 4,99 3,78 3,51 2,38 2,64 3,59 1.827.934,73 3.315,62
WNM -1,88 —4,04 -2,23 -0,89 -1,54 2,24 —1.142.335,15 -2.072,04
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 29,12 28,65 31,69 34,56 30,15 30,15 15.346.199,88 27.835,88
ACC 13,50 13,36 14,49 13,89 14,12 13,92 7.083.933,04 12.849,27
BCS 0,12 1,32 0,37 0,78 0,41 0,52 265.837,72 482,19
DEB 9,03 9,14 6,73 9,23 9,75 8,72 4.438.293,87 8.050,45
ECL - 0,01 - 0,12 - 0,01 2.646,47 4,80
TOTAL EMPRESAS 22,65 23,82 21,59 24,01 24,28 23,16 11.790.711,10 21.386,72
CFID 0,00 2,67 - 0,00 0,00 0,51 261.785,40 474,84
CFIV 3,99 2,52 1,51 3,82 3,03 2,80 1.426.486,53 2.587.45
CFMD 0,01 - 0,02 - - 0,01 3.209,49 .82
FICE - 0,03 0,14 - 0,13 0,08 40.133,89 72,80

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 4,00 522 1,66 3,82 3,15 3,40 1.731.615,31 3.140,91
ADR 0,02 - - - - 0,00 1.946,68 3,53
AEE 0,00 - 0,23 - 0,02 0,06 31.144,57 56,49
BEE - 0,72 - 0,03 - 0,14 70.761,79 128,35
CFID (3) 0,28 0,00 - 0,66 0,24 0,16 81.258,59 147,39
CFIV (3) 0,60 0,60 0,29 0,36 0,58 0,51 259.986,78 471,58
CFMD (3) 0,00 - 0,00 - - 0,00 0,00 0,00
CIEV - 0,00 - - 0,01 0,00 1.782,77 323
CMED 0,16 0,79 - 1,65 0,98 0,54 276.157,18 500,91
CMEV 21,53 32,37 24,15 23,33 23,58 24,95 12.698.828,64 23.033,92
EBC 0,05 - - 0,13 0,05 0,03 16.038,22 29,09
ELN - - - - 0,17 0,05 26.406,30 47,90
ETFA 5,79 0,13 3,69 0,26 3,80 3,40 1.729.012,89 3.136,19
TBI - - - 0,00 - 0,00 532 0,01
WEM -0,04 0,04 0,06 - -0,01 0,01 6.562,30 11,90
TOTAL EXTRANJERO 28,40 34,65 28,43 26,42 2942 29,86 15.199.892,01 27.570,50
CcC2 0,02 0,13 0,02 0,09 0,00 0,04 18.391,66 33,36
CC3 0,04 -0,02 0,12 0,00 0,01 0,04 19.834,21 35,98
OTROS (4) 0,07 0,25 0,11 0,05 0,07 0,11 5791291 105,05
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,12 0,36 0,25 0,14 0,09 0,19 96.138,79 174,38
TOTAL ACTIVOS MM$ 11.374.798,73 9.809.678,12 12.391.624,84 1.649.800,60 15.676.155,14 100,00 50.902.057,43 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 20.632,31 17.793,40 22.476,69 2.992,51 28.434,37 100,00 - 92.329,28

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO A POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de septiembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de ddlares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES
% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,01 0,01 - 0,28 - 0,01 976,81 1,77
BCU 1,19 0,11 1,38 0,86 0,40 0,74 73.462,84 133,25
CERO 0,30 0,04 0,10 0,08 0,25 0,18 17.342,93 31,46
PDC - - - - 0,09 0,03 2.595,48 471
PRC 045 0,03 0,01 0,35 0,16 0,17 16.841,16 30,55
Total Banco Central de Chile 1,95 0,18 1,49 1,57 0,91 1,12 111.219,21 201,74
BTP - 0,00 - - - 0,00 97,06 0,18
BTU 0,31 0,04 1,02 0,62 0,48 0,46 45.391,14 82,33
Total Tesoreria General 0,31 0,05 1,02 0,62 0,48 0,46 45.488,20 82,51
BRP 1,02 0,63 041 0,67 1,07 0,80 79.051,79 143,39
BVL - 0,03 - - - 0,01 725,14 1,32
Total LN.P. u otros 1,02 0,66 0,41 0,67 1,07 0,81 79.776,93 144,70
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 329 0,89 291 2,87 245 2,39 236.484,34 428,95
ACC 0,24 0,69 0,49 0,61 0,46 0,47 46.709,93 84,73
BEF 4,58 1,08 3,67 1,65 6,40 4,00 396.190,02 718,63
BSF 0,18 0,79 0,54 0,30 0,77 0,58 57.012,06 103,41
DPF 10,46 14,42 16,66 14,58 9,06 12,46 1.234.133,73 2.238,55
LHF 1,19 1,44 0,56 0,49 091 1,02 100.901,32 183,02
WNM -3,96 -6,37 491 -2,30 =372 4,63 -459.156,37 -832,85
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 12,69 12,05 17,01 1533 13,89 13,89 1.375.790,70 249549
ACC 17,86 17,37 18,81 17,78 17,88 17,96 1.779.331,67 322746
BCS 0,01 0,55 0,27 0,09 0,13 0,23 22.737,17 41,24
DEB 3,06 3,08 1,26 1,78 3,63 2,80 277.853,17 503,99
ECL - - - 0,10 - 0,00 22544 041
TOTAL EMPRESAS 20,93 21,01 20,34 19,75 21,64 20,99 2.080.147,46 3.773,10
CFID 0,00 1,36 - 0,00 0,00 0,32 32.163,71 58,34
CFIV 5,72 3,84 1,50 2,88 3,74 3,72 368.418,60 668,26
FICE - 0,04 ,15 - 0,03 0,05 5.169,13 ,
TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 572 524 1,65 2,88 3,77 4,10 405.751,44 735,98
ADR 0,04 - - - - 0,01 973,34 1,77
AEE 0,01 - - - 0,10 0,03 3.222,00 5,84
BEE - 0,28 - - - 0,07 6.623,07 12,01
CFID (3) 0,32 0,00 - 0,44 0,11 0,12 11.503,32 20,87
CFIV (3) 1,66 1,53 0,96 1,01 0,98 1,27 125.447,60 227,54
CIEV - 0,01 - - 0,05 0,02 1.658,92 3,01
CMED 0,06 0,35 - 091 045 0,25 24.790,33 44,97
CMEV 45,54 58,33 47,66 56,56 47,51 49,87 4.941.017,01 8.962,32
ETFA 9,68 0,15 9,19 0,24 8,96 6,88 681.572,33 1.236,28
TBI - - - 0,00 - 0,00 4,24 0,01
WEM -0,04 -0,02 0,13 - 0,01 0,02 1.642,70 2,98
TOTAL EXTRANJERO 57,28 60,63 57,95 59,15 58,17 58,52 5.798.454,85 10.517,59
cC2 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 554,16 1,01
CC3 0,06 -0,50 0,02 0,01 0,04 -0,09 -8.947,57 -16,23
OTROS (4) 0,03 0,67 0,11 0,00 0,05 0,20 20.191,53 36,62
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,09 0,18 0,14 0,02 0,09 0,12 11.798,12 21,40
TOTAL ACTIVOS MM$ 2.324.652,73 2.362.045,93 2.164.221,74 227.361,85 2.830.144,67 100,00 9.908.426,91 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 4.216,60 428442 3.925,60 412,40 5.133,49 100,00 - 17.972,51

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.

(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia hébil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos

extranjeros.

(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO B POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de septiembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,73 0,13 - 0,51 0,20 0,25 26.946,76 48,88
BCU 3,93 0,64 8,98 1,82 3,60 4,48 473.723,00 859,27
CERO 0,20 0,17 0,04 0,46 0,15 0,15 15.445,20 28,02
PDC 0,08 0,00 - - - 0,02 1.894,94 344
PRC 0,63 0,17 0,25 1,13 0,78 0,50 52.491,83 95,21
Total Banco Central de Chile 5,58 1,10 9,27 391 473 539 570.501,73 1.034,81
BTP 0,46 0,01 - - 0,05 0,12 12.449,49 22,58
BTU 091 1,20 1,39 1,13 1,79 1,36 144.047,39 261,28
Total Tesoreria General 1,37 1,21 1,39 1,13 1,85 1,48 156.496,87 283,86
BRP 2,17 2,00 1,88 1,23 2,51 2,14 225.856,59 409,67
BVL - 0,03 - - - 0,01 652,84 1,18
Total LN.P. u otros 2,17 2,03 1,88 1,23 2,51 2,14 226.509,44 410,86
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 9,12 4,34 12,55 6,28 9,08 9,01 953.508,04 1.729.53
ACC 0,32 0,77 0,58 0,72 0,55 0,56 58.787,76 106,63
BEF 7,76 2,41 3,49 3,89 8,90 5,82 615.263,07 1.116,00
BSF 0,48 1,35 0,55 0,59 1,13 0,86 91.202,52 165,43
DPF 17,57 21,97 22,02 23,99 16,69 19,52 2.064.585,36 3.744,.87
LHF 3,75 2,54 2,01 1,33 1,27 2,25 238.415,99 432,45
WNM 2,72 —4.88 -2,82 -1,19 -2,10 -2,94 -311.019,65 -564,15
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 27,16 24,16 25,83 29,33 26,45 26,07 2.757.235,04 5.001,24
ACC 15,71 15,25 16,98 16,25 16,56 16,23 1.716.312,83 3.113,15
BCS 0,06 1,01 0,28 0,37 0,28 0,37 39.659,85 71,94
DEB 6,13 6,94 432 597 7,21 6,12 647.581,02 1.174,62
ECL - - - 0,08 - 0,00 22544 0,41
TOTAL EMPRESAS 21,89 23,19 21,58 22,67 24,05 22,73 2.403.779,13 4.360,12
CFID 0,00 2,58 - 0,00 0,00 0,50 53.083,19 96,29
CFIV 3,96 3,60 2,01 3,81 2,85 3,04 321.488,84 583,14
CFMD 0,02 - 0,07 - - 0,02 2.538,61 4,60
FICE - 0,10 0,18 - 0,08 0,09 9.458,84 17,16

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 3,98 6,27 2,26 381 2,93 3,65 386.569,48 701,18
ADR 0,04 - - - - 0,01 973,34 1,77
AEE - - 0,99 - - 0,26 27.922,57 50,65
BEE - 0,60 - 0,02 - 0,12 12.329,85 22,36
CFID (3) 0,31 0,00 - 0,53 0,12 0,12 12.360,59 2242
CFIV (3) 0,53 0,67 0,23 0,39 0,83 0,57 59.836,81 108,54
CFMD (3) 0,00 - 0,00 - - 0,00 0,00 0,00
CIEV - 0,01 - - - 0,00 123,85 0,22
CMED 0,22 0,67 - 0,74 0,56 0,36 38.399,14 69,65
CMEV 28,26 39,63 31,98 35,74 29,82 32,13 3.398.472,61 6.164,36
EBC - - - 0,06 - 0,00 173,69 0,32
ETFA 8,32 0,18 3,99 0,34 6,03 4,69 495.982,71 899,64
WEM 0,08 0,07 0,09 - 0,00 0,06 5.878,95 10,66
TOTAL EXTRANJERO 37,76 41,82 37,29 37,82 37,37 38,31 4.052.454,11 7.350,59
CC2 0,00 0,02 0,00 0,07 0,00 0,01 771,79 1,40
CC3 0,06 0,03 041 0,00 0,02 0,13 13.824,01 25,07
OTROS (4) 0,03 0,17 0,09 0,02 0,09 0,09 9.407,44 17,06
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,09 0,21 0,50 0,09 0,11 0,23 24.003,24 43,54
TOTAL ACTIVOS MM$ 2.285.508,79 2.060.329,47 2.814.736,65 281.652,77 3.135.321,38 100,00 10.577.549,05 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 4.145,60 3.737,15 5.105,54 510,88 5.687,04 100,00 - 19.186,21

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO C POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de septiembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de ddlares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 1,32 0,45 - 0,63 0,26 0,48 105.842,22 191,98
BCU 10,71 1,84 11,71 2,82 5,31 733 1.631.545,15 2.959,40
CERO 0,82 0,61 0,18 0,58 1,16 0,73 162.116,03 294,06
PDC 0,03 0,00 0,00 - - 0,01 1.493,91 2,71
PRC 1,77 0,76 0,83 3,19 1,97 1,47 328.270,99 595,44
Total Banco Central de Chile 14,65 3,66 12,72 7,21 8,69 10,01 2.229.268,30 4.043,58
BEC 0,09 - - - - 0,02 4.211,03 7,64
BTP 0,27 0,54 - - 0,05 0,17 38.600,36 70,02
BTU 1,62 3,07 2,71 2,19 2,42 2,42 539.871,67 979,25
Total Tesoreria General 1,98 3,61 2,71 2,19 2,47 2,62 582.683,06 1.056,91
BRP 3,81 2,23 423 3,06 3,75 3,58 797.691,51 1.446,90
BVL 0,00 0,03 - - - 0,01 1.317,71 2,39
Total LN.P. u otros 381 2,26 4,23 3,06 3,75 3,59 799.009,22 1.449,29
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 20,44 9,54 19,66 12,46 1491 16,22 3.610.960,58 6.549,78
ACC 045 0,74 0,62 0,72 0,57 0,59 131.486,34 238,50
BEF 8,93 4,62 8,06 6,58 11,47 8,69 1.934.170,50 3.508,32
BSF 1,22 1,90 0,88 1,24 2,06 1,53 341.698,52 619,79
DPF 15,09 25,64 2141 24,58 17,46 19,63 4.371.229,70 7.928,81
LHF 6,41 4,56 4,96 2,67 2,99 448 997.949,75 1.810,14
WNM -1,13 3,11 -1,50 -0,69 -0,90 -1,48 -330.343,46 -599,20
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 30,99 3435 3443 35,09 33,65 33,44 7.446.191,35 13.506,36
ACC 13,59 12,98 14,71 14,65 14,17 13,98 3.112.643,67 5.645,90
BCS 0,13 1,40 0,48 1,01 0,43 0,57 127.510,08 231,29
DEB 11,64 11,38 8,34 11,12 11,73 10,80 2.404.709,57 4.361,81
ECL - 0,01 - 0,13 - 0,01 1.333,66 242
TOTAL EMPRESAS 25,35 25,78 23,52 26,90 26,33 25,35 5.646.196,97 10.241,42
CFID 0,00 343 - 0,00 0,00 0,61 136.609,72 247,79
CFIV 414 1,89 1,71 4,87 3,17 2,86 636.205,59 1.153,99
CFMD 0,01 - - - - 0,00 614,48 1,11
FICE - - 0,15 - 0,21 0,11 23.629,97 42,86

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 4,15 532 1,86 4,87 3,38 3,58 797.059,76 1.445,76
BEE - 0,97 - 0,05 - 0,17 38.949,59 70,65
CFID (3) 0,29 0,00 - 0,86 0,34 0,20 45.188,08 81,96
CFIV (3) 0,33 0,19 0,15 0,25 0,46 0,30 66.622,89 120,84
CFMD (3) 0,00 - - - - 0,00 0,00 0,00
CMED 0,04 0,91 - 2,07 1,13 0,61 136.586,33 247,75
CMEV 14,09 22,30 17,12 16,82 17,93 17,79 3.960.795,27 7.184,33
EBC - - - 0,20 - 0,01 1.651,65 3,00
ETFA 4,29 0,14 242 0,21 1,81 2,14 476.244,40 863,84
WEM -0,10 0,08 0,04 - 0,00 0,00 833,51 1,51
TOTAL EXTRANJERO 18,93 24,58 20,33 20,47 21,66 21,23 4.726.871,71 8.573,89
cC2 0,03 0,08 0,03 0,13 0,00 0,03 7.714,61 13,99
CC3 0,02 0,24 0,05 0,00 0,00 0,06 13.702,03 2485
OTROS (4) 0,09 0,11 0,11 0,08 0,07 0,09 20.214,09 36,67
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,14 0,42 0,19 0,21 0,08 0,19 41.630,72 75,51
TOTAL ACTIVOS MM$ 4.835.666,30 3.985.563,33 5.414.893,76 809.188,30 7.223.599.41 100,00 22.268.911,11 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 8.771,23 7.229,26 9.821,87 1.467,76 13.102,61 100,00 - 40.392,72

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia hébil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO D POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de septiembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 1,40 0,38 - 0,72 0,97 0,75 45.368,87 82,29
BCU 10,25 3,83 15,15 548 10,28 10,10 610.236,21 1.106,88
CERO 1,81 0,31 0,26 0,27 2,60 1,42 86.000,00 155,99
PDC - 0,00 0,03 - - 0,01 389,53 0,71
PRC 3,14 241 0,01 3,14 3,20 2,35 142.016,68 257,60
Total Banco Central de Chile 16,60 6,93 15,44 9,62 17,05 14,63 884.011,28 1.603,47
BTP 041 0,35 - - 0,15 0,20 12.269,29 22,25
BTU 3,02 3,19 531 3,16 2,30 332 200.394,48 363,49
Total Tesoreria General 343 3,54 531 3,16 2,45 3,52 212.663,77 385,74
BRP 5,49 1,98 447 4,19 448 431 260.091,50 471,717
BVL - - - - 0,28 0,09 5.684,83 10,31
Total LN.P. u otros 549 1,98 447 4,19 4,76 440 265.776,33 482,08
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 25,53 12,45 2522 16,97 24,26 22,55 1.362.451,38 2471,30
ACC 0,14 0,38 0,29 0,33 0,25 0,26 15.648,23 28,38
BEF 9,84 7,16 11,55 7,58 9,44 9,55 576.999,17 1.046,60
BSF 1,20 2,09 041 1,32 1,83 1,38 83.618,83 151,67
DPF 24,90 28,55 27,73 36,51 22,87 2597 1.568.836,58 2.845,65
LHF 7,22 7,79 5,14 3,53 4,89 5,89 355.644,04 645,09
WNM -0,39 -2,05 -0,74 -0,15 -0,14 -0,64 -38.384,78 -69,62
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 42,92 43,92 44,38 49,12 39,13 4242 2.562.362,06 4,647,717
ACC 735 7,12 8,51 8,52 8,08 7,87 475.644,87 862,75
BCS 0,27 2,32 0,32 0,62 0,74 0,78 47.034,43 85,31
DEB 13,61 15,81 12,21 12,12 14,29 13,80 833.892,18 1.512,56
ECL - 0,04 - 0,12 - 0,01 749,20 1,36
TOTAL EMPRESAS 21,23 25,30 21,03 21,37 23,11 2247 1.357.320,68 2.461,99
CFID 0,00 4,17 - 0,00 0,00 0,66 39.928,78 72,43
CFIV 2,16 0,77 0,39 2,25 2,49 1,66 100.373,50 182,06
CFMD 0,00 - - - - 0,00 X 0,10
FICE - - 0,06 - 0,05 0,03 1.875,95 3,40

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 2,16 4,94 045 2,25 2,54 235 142.234,63 257,99
BEE - 1,05 - 0,04 - 0,17 10.177,78 18,46
CFID (3) 0,27 0,00 - 0,52 0,33 0,20 12.206,60 22,14
CFLV (3) 0,07 0,09 0,10 0,14 0,22 0,13 8.079,49 14,66
CFMD (3) 0,00 - - - - 0,00 0,00 0,00
CMED 0,74 1,96 - 2,22 2,00 1,26 76.381,38 138,55
CMEV 4,46 9,70 151 6,81 5,96 6,60 398.543,75 722,90
EBC - - - 0,09 - 0,00 264,26 0,48
ELN - - - - 1,29 0,44 26.406,30 47,90
ETFA 2,53 0,00 1,12 0,35 1,14 1,25 7521345 136,43
TBI - - - 0,00 - 0,00 1,08 0,00
WEM -0,07 0,03 0,02 - -0,07 -0,03 -1.792,87 -3,25
TOTAL EXTRANJERO 8,00 12,84 8,81 10,18 10,89 10,02 605.481,22 1.098,26
CcC2 0,00 0,47 0,01 0,05 0,00 0,08 4.869,03 8,83
CC3 0,05 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 865,90 1,57
OTROS (4) 0,11 0,07 0,09 0,07 0,07 0,09 5.165,10 9,37
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,17 0,55 0,10 0,12 0,07 0,18 10.900,02 19,77
TOTAL ACTIVOS MM$ 1.419.908,78 956.626,33 1.338.635,90 286.444,35 2.039.134,63 100,00 6.040.749,99 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 2.575,52 1.735,19 2428,10 519,57 3.698,71 100,00 - 10.957,08

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.

(2) Segun del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos

extranjeros.

(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO E POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de septiembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de ddlares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES
% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,38 0,68 - 0,24 0,71 0,39 8.235,70 14,94
BCU 11,24 10,83 23,14 9,09 11,07 14,80 311.662,17 565,31
CERO 1,26 0,04 0,69 0,99 0,40 0,64 13.414,17 24,33
PDC - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
PRC 3,36 2,16 - 1,23 0,35 1,37 28.826,40 52,29
Total Banco Central de Chile 16,24 13,71 23,84 11,55 12,52 17,19 362.138,44 656,87
BTP 0,54 0,98 - - 0,04 0,34 7.261,84 13,17
BTU 7,30 3,74 5,36 1,94 3,65 5,05 106.391,53 192,98
Total Tesoreria General 7,84 4,72 5,36 1,94 3,69 5,40 113.653,37 206,15
BRP 5,65 5,01 2,80 541 543 4,57 96.329,54 174,73
BVL - 0,44 - - 0,00 0,09 1.974,63 3,58
Total LN.P. u otros 5,65 545 2,80 5,41 5,43 4,67 98.304,17 178,31
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 29,73 23,89 32,00 18,90 21,65 27,25 574.095,98 1.041,33
BEF 7,82 9,07 17,02 893 11,38 11,74 247.363,14 448,68
BSF 244 1,87 1,39 2,29 3,70 2,26 47.509,67 86,18
DPF 38,43 36,60 33,88 45,08 39,28 36,94 778.155,17 141147
LHE 8,14 6,38 442 597 744 6,41 135.023,62 24491
WNM -0,03 -0,33 - -0,02 -0,40 -0,16 -3.430,88 -6,22
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 56,79 53,59 56,71 62,26 61,41 57,19 1.204.620,73 2.185,02
BCS 0,38 391 0,26 3,66 1,39 1,37 28.896,20 52,41
DEB 11,78 17,03 10,72 14,82 13,65 13,02 274.257,93 497,47
ECL - - - 0,25 - 0,01 112,72 0,20
TOTAL EMPRESAS 12,15 20,93 10,98 18,73 15,05 14,40 303.266,86 550,08
BEE - 0,60 - - - 0,13 2.681,51 4,86
EBC 1,19 - - - 1,77 0,66 13.948,62 25,30
TOTAL EXTRANJERO 1,19 0,60 - - 1,77 0,79 16.630,12 30,16
cC2 0,00 0,98 0,01 0,07 0,00 0,21 4.482,07 8,13
CC3 0,03 0,00 0,00 0,00 0,06 0,02 389,85 0,71
OTROS (3) 0,11 0,01 0,31 0,03 0,07 0,14 2.934,75 5,32
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,13 0,99 0,32 0,11 0,13 0,37 7.806,68 14,16
TOTAL ACTIVOS MM$ 509.062,13 445.113,06 659.136,79 45.153,33 447.955,06 100,00 2.106.420,36 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 923,37 807,37 1.195,58 81,90 812,53 100,00 - 3.820,75

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia hébil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 31 de octubre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,72 0,25 - 0,64 0,52 0,39 179.410,36 269,81
BCU 721 2,25 10,92 3,78 528 6,47 2.971.143,43 4.468,15
CERO 0,69 0,50 0,19 0,48 0,95 0,61 278.857,66 419,36
PDC 0,01 0,01 0,01 - - 0,01 2.931,58 441
PRC 1,73 0,78 0,44 2,50 1,58 1,21 557.618,78 838,57
Total Banco Central de Chile 10,36 3,79 11,56 741 8,33 8,69 3.989.961,81 6.000,30
BEC 0,06 - - - - 0,01 6.618,21 9,95
BTP 0,46 0,33 - - 0,27 0,25 114.754,41 172,57
BTU 2,79 2,21 3,78 2,21 2,78 2,90 1.331.800,35 2.002,83
Total Tesoreria General 332 2,54 3,78 2,21 3,05 3,16 1.453.172,97 2.185,35
BRP 416 2,78 322 291 345 341 1.566.053,96 2.355,11
BVL 0,00 0,05 - - 0,04 0,02 10.487,86 15,77
Total LN.P. u otros 4,16 2,83 322 291 3,49 343 1.576.541,82 2.370,88
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 17,84 9,17 18,56 12,53 14,87 15,28 7.019.676,60 10.556,54
ACC 0,30 0,63 0,46 0,58 0,45 0,46 209.137,22 314,51
BEF 8,25 4,44 7,84 6,13 10,75 8,13 3.733.674,92 5.614,89
BSF 0,91 1,63 091 1,07 1,77 1,32 604.951,31 909,76
DPF 17,63 26,20 24,10 2581 19,07 21,55 9.899.570,07 14.887,47
LHF 5,19 4,06 3,71 243 2,79 3,79 1.739.097,43 261534
OSAN - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
WNM 4,29 -9,67 5,44 -2,53 491 573 -2.630.800,57 -3.956,33
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 27,99 27,29 31,58 33,49 29,92 29,51 13.555.630,37 20.385,63
ACC 13,81 13,90 14,80 13,97 14,41 14,26 6.550.292,74 9.850,66
BCS 0,13 1,46 0,42 0,86 0,47 0,58 267.054,42 401,61
DEB 9,53 10,83 743 9,70 10,40 9,54 4.381.069,89 6.588,47
ECO - 0,01 - 0,13 - 0,01 2.676,65 4,03
TOTAL EMPRESAS 2347 26,20 22,65 24,65 25,28 24,38 11.201.093,70 16.844,76
CFID 0,01 0,67 0,01 0,01 0,01 0,13 61.114,62 91,91
CFIV 321 2,17 1,46 3,67 2,78 247 1.132.438,50 1.703,02
CEMD 0,01 0,22 0,02 - - 0,05 22.294.83 33,53
FICE - 0,03 0,14 - 0,13 0,08 37.344,49 56,16

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 3,23 3,09 1,62 3,68 292 2,73 1.253.192,45 1.884,61
AEE - - 0,26 - 0,02 0,07 32.627,23 49,07
BEE - 0,46 - 0,04 - 0,09 41.196,97 61,95
CFID (3) 0,33 2,59 0,05 0,72 0,32 0,70 321.616,04 483,66
CFIV (3) 0,80 0,94 0,28 0,47 0,75 0,67 309.741,19 465,80
CFMD (3) 0,00 0,00 0,00 - - 0,00 0,00 0,00
CIEV - 0,00 - - 0,01 0,00 1.473,89 2,22
CMED 0,57 1,43 041 2,38 1,40 1,01 463.515,16 697,06
CMEV 20,09 27,87 20,15 21,53 19,13 21,33 9.799.481,10 14.736,95
EBC 0,17 - - 0,15 0,07 0,06 29.468,10 4432
ELN - - - - 0,13 0,04 17.974,09 27,03
ETFA 4,76 0,28 3,86 0,28 5,04 3,63 1.667.323,76 2.507,40
ETFB 0,45 - - - - 0,10 46.290,38 69,61
TBI - - - 0,00 - 0,00 5,94 0,01
WEM 0,02 0,23 0,44 - 0,03 0,16 75.402,77 113,39
TOTAL EXTRANJERO 27,19 33,81 25,45 25,57 26,90 27,88 12.806.116,61 19.258,48
cc2 0,01 0,02 0,01 0,03 0,00 0,01 4.916,47 7,39
CC3 0,20 0,27 0,03 0,00 0,05 0,12 53.970,23 81,16
OTROS (4) 0,08 0,15 0,10 0,05 0,07 0,09 43.270,98 65,07
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,29 0,44 0,14 0,08 0,12 0,22 102.157,68 153,63
TOTAL ACTIVOS MM$ 10.322.259,40 8.717.159,15 11.239.953,24 1.501.454,26 14.157.041,35 100,00 45.937.867,40 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 15.523,13 13.109,30 16.903,20 2.257,96 21.290,06 100,00 - 69.083,66

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segtn del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversion y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO A POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 31 de octubre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,00 - - 0,40 - 0,01 669,78 1,01
BCU 0,58 0,15 0,52 1,18 - 0,32 23.719,30 35,67
CERO 0,14 0,04 0,14 0,10 0,02 0,08 6.033,83 9,07
PRC 0,22 0,04 0,02 0,46 - 0,08 5.685.47 8,55
Total Banco Central de Chile 0,95 0,23 0,68 2,14 0,02 0,48 36.108,37 54,30
BTP - 0,00 - - - 0,00 485 0,01
BTU 1,33 - 0,59 0,86 - 0,47 34.977,69 52,60
Total Tesoreria General 1,33 0,00 0,59 0,86 - 0,47 34.982,55 52,61
BRP 1,31 0,85 0,53 0,91 1,34 1,03 77.210,29 116,11
BVL - 0,04 - - - 0,01 720,53 1,08
Total LN.P. u otros 1,31 0,89 0,53 091 1,34 1,04 77.930,83 117,20
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 3,59 1,12 1,80 3,92 1,36 1,99 149.021,74 224,11
ACC 0,24 0,71 0,48 0,72 0,49 0,48 36.183,86 54,42
BEF 497 1,25 4,07 2,19 744 4,54 339.753,97 510,94
BSF 0,18 1,00 0,71 0,37 0,96 0,71 53.398,17 80,30
DPF 11,69 18,12 17,95 11,01 9,59 13,95 1.043.589,95 1.569,40
LHF 1,49 1,86 0,70 0,64 1,17 1,29 96.413,42 144,99
OSAN - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
WNM -10,35 -18,31 -13,49 -7,94 -12,78 -13,54 -1.012.468,60 -1.522,60
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 8,22 4,62 10,42 6,99 6,86 745 556.870,77 837,45
ACC 20,71 20,63 22,69 21,64 21,65 2141 1.601.455,52 2.408,35
BCS 0,01 0,72 0,39 0,13 0,16 0,31 23.002,90 34,59
DEB 341 345 2,19 2,28 443 342 255.489,87 384,22
ECO - - - 0,14 - 0,00 227,67 0,34
TOTAL EMPRESAS 24,13 24,80 25,28 24,19 26,24 25,14 1.880.175,96 2.827,50
CFID 0,01 041 0,00 0,00 0,00 0,10 7.387,57 11,11
CFIV 347 3,56 1,75 2,94 3,52 3,12 233.028,57 350,44
CFMD - 0,08 - - - 0,02 1.399,61 2,10
FICE - 0,05 0,18 - 0,04 0,06 4.809,86 723

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 347 4,10 1,94 2,94 3,56 3,30 246.625,61 370,89
AEE - - - - 0,17 0,05 3.512,99 5,28
BEE - 0,23 - - - 0,05 4.038,23 6,07
CFID (3) 043 1,59 0,01 0,52 0,15 0,53 39.520,92 59,43
CFIV (3) 2,73 2,61 1,06 1,58 1,83 2,05 153.481,88 230,81
CEMD (3) - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
CIEV - 0,01 - - 0,06 0,02 1.371,50 2,06
CMED 1,74 2,67 2,57 4,89 3,39 2,68 200.399,98 301,37
CMEV 46,81 57,46 47,14 54,64 46,22 49,38 3.693.125.41 5.553.91
ETFA 8,38 0,20 8,78 0,30 9,95 6,82 509.760,57 766,60
ETFB 0,28 - - - - 0,07 5.017,25 7,55
TBI - - - 0,00 - 0,00 472 0,01
WEM 0,05 -0,06 0,95 - 0,04 0,22 16.343,72 24,58
TOTAL EXTRANJERO 60,41 64,70 60,49 61,94 61,79 61,86 4.626.577,18 6.957,68
CC2 0,01 0,00 0,00 0,00 0,02 0,01 677,78 1,02
CC3 0,15 0,42 0,05 0,00 0,09 0,17 12.869,66 19,35
OTROS (4) 0,03 0,22 0,01 0,01 0,08 0,08 6.290,58 9,46
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,18 0,65 0,07 0,02 0,19 0,27 19.838,02 29,83
TOTAL ACTIVOS MM$ 1.795.508,32 1.750.583,87 1.638.764,80 167.984,25 2.126.268,04 100,00 7.479.109,28 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 2.700,17 2.632,62 2.464,46 252,62 3.197,59 100,00 - 11.247 46

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia hébil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO B POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 31 de octubre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,04 0,05 - 0,63 0,24 0,11 9.400,78 14,14
BCU 3,30 0,80 7,98 1,91 342 4,07 361.495,65 543,64
CERO 0,24 0,16 0,05 0,48 0,18 0,16 14.551,23 21,88
PDC - - 0,03 - - 0,01 685,88 1,03
PRC 0,60 0,21 0,30 1,29 0,86 0,54 48.190,85 7247
Total Banco Central de Chile 4,18 1,22 8,36 430 4,70 4,89 434.324,39 653,16
BTP 0,99 - - - 0,08 0,24 21.165,84 31,83
BTU 2,31 1,38 2,20 1,40 2,15 2,03 180.650,37 271,67
Total Tesoreria General 3,30 1,38 2,20 1,40 2,23 2,27 201.816,21 303,50
BRP 291 245 2,24 1,43 2,89 2,60 230.981,75 34736
BVL - 0,04 - - - 0,01 667,64 1,00
Total LN.P. u otros 291 2,49 2,24 1,43 2,89 2,61 231.649,39 348,37
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 10,39 5,09 12,79 7,13 9,81 9,77 867.789,99 1.305,03
ACC 0,32 0,78 0,56 0,74 0,54 0,55 48.570,89 73,04
BEF 8,68 3,02 3,77 459 10,30 6,69 594.110,29 893,45
BSF 0,49 1,56 0,67 0,66 1,25 0,97 86.390,39 129,92
DPF 17,00 25,06 23,71 24,41 17,69 20,71 1.840.020,25 2.767,11
LHF 3,98 2,95 2,32 1,49 1,41 2,51 222.775,75 335,02
WNM -6,80 -12,87 -7,60 5,44 -1,30 -8,27 -735.173,79 -1.105,59
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 23,65 20,50 2342 26,44 2391 23,15 2.056.693,79 3.092,96
ACC 16,86 16,97 18,73 18,15 17,97 17,75 1.576.955,00 2.371,50
BCS 0,07 1,21 0,36 045 0,32 045 39.801,92 59,86
DEB 6,66 8,38 4,94 6,83 8,12 6,97 619.505,15 931,64
ECO - - - 0,10 - 0,00 227,67 0,34
TOTAL EMPRESAS 23,59 26,56 24,03 25,52 26,41 25,17 2.236.489,74 3.363,34
CFID 0,01 0,70 0,00 0,01 0,01 0,14 12.369,83 18,60
CFIV 4,19 3,29 2,10 391 2,67 3,00 266.734,81 401,13
CEMD 0,02 0,00 0,09 - - 0,03 2.501,68 3,76
FICE - 0,11 0,20 - 0,09 0,10 8.801,43 13,24

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 422 4,10 2,39 392 2,76 327 290.407,75 436,73
AEE - - 1,24 - - 0,33 29.114,23 43,78
BEE - 0,58 - 0,03 - 0,11 9.754,51 14,67
CFID (3) 0,40 2,73 0,03 0,66 0,22 0,69 61.574,11 92,60
CFIV (3) 0,68 1,32 0,28 049 1,12 0,82 72.977,62 109,75
CEMD (3) 0,00 0,00 0,00 - - 0,00 0,00 0,00
CIEV - 0,01 - - - 0,00 102,39 0,15
CMED 0,08 1,45 0,15 1,15 1,00 0,66 58.929,97 88,62
CMEV 26,95 36,86 29,46 34,10 26,18 29,45 2.616.600,47 3.934,97
EBC 0,62 - - 0,08 - 0,14 12.224,65 18,38
ETFA 8,58 0,21 5,46 0,41 8,43 591 525.050,57 789,60
ETFB 041 - - - - 0,09 8.045,07 12,10
WEM 0,30 0,25 0,64 - 0,04 0,29 26.210,01 3942
TOTAL EXTRANJERO 38,01 43,41 37,26 36,92 36,98 38,49 3.420.583,61 5.144,04
CcC2 0,01 0,00 0,01 0,02 0,00 0,00 436,67 0,66
CC3 0,06 0,12 0,06 0,00 0,05 0,07 6.065,59 9,12
OTROS (4) 0,07 0,21 0,03 0,05 0,07 0,09 7.612,14 11,45
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,14 0,34 0,10 0,06 0,12 0,16 14.114,40 21,23
TOTAL ACTIVOS MM$ 1.942.947,93 1.679.764,82 2.356.418,78 234.988,25 2.671.959,50 100,00 8.886.079,28 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 2.921,90 2.526,11 3.543,70 353,39 4.018,23 100,00 - 13.363,33

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO C POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 31 de octubre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de ddlares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 1,19 0,39 - 0,70 0,44 0,50 101.869,88 153,20
BCU 943 1,50 10,54 342 5,66 6,86 1.407.538,42 2.116,73
CERO 0,87 0,69 0,20 0,63 1,16 0,76 156.581,43 23547
PDC 0,01 0,03 - - - 0,01 1.135,39 1,71
PRC 1,74 0,82 0,84 3,25 2,06 1,52 312.294,09 469,64
Total Banco Central de Chile 13,24 342 11,59 7,99 9,33 9,65 1.979.419,21 2.976,75
BEC 0,15 - - - - 0,03 6.618,21 9,95
BTP 0,45 0,52 - - 0,29 0,28 58.180,75 87,50
BTU 2,68 335 435 243 3,37 3,42 701.773,51 1.055,36
Total Tesoreria General 3,28 3,87 4,35 243 3,66 3,74 766.572,47 1.152,81
BRP 492 2,57 4,50 327 3,98 4,04 828.455,83 1.245.87
BVL 0,00 0,04 - - - 0,01 1.300,87 1,96
Total LN.P. u otros 492 2,60 4,50 327 3,98 4,04 829.756,70 1.247.83
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 2145 9,89 20,43 13,69 16,97 1743 3.575.748,38 5.377,39
ACC 041 0,72 0,55 0,66 0,52 0,54 111.061,92 167,02
BEF 9,32 5,12 8,74 6,98 12,17 9,29 1.905.939,90 2.866,25
BSF 1,28 1,97 0,97 1,25 2,15 1,61 329.579,68 495,64
DPF 14,50 27,50 2342 21,82 18,49 20,52 4.210.815,39 6.332,43
LHF 6,66 4,87 5,15 2,66 3,08 4,66 956.953,55 1.439,11
OSAN - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
WNM -2,56 -1,27 -3,83 -1,37 -3,15 -3,84 -788.238,38 -1.185,39
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 29,61 32,90 34,99 32,00 3326 32,78 6.726.112,06 10.115,06
ACC 13,86 13,60 14,85 14,39 14,09 14,15 2.903.206,21 4.365,99
BCS 0,13 1,53 0,53 1,08 0,46 0,62 126.421,25 190,12
DEB 12,01 13,09 9,19 11,52 12,18 11,55 2.370.017,64 3.564,15
ECO - 0,01 - 0,14 - 0,01 1.348,10 2,03
TOTAL EMPRESAS 26,00 28,23 24,58 27,13 26,72 26,32 5.400.993,19 8.122,28
CFID 0,01 0,85 0,01 0,01 0,01 0,16 32.161,48 48,37
CFIV 3,53 1,76 1,63 471 3,01 2,63 539.402,44 811,18
CEMD 0,01 0,10 - - - 0,02 4.120,18 6,20
FICE - - 0,15 - 0,21 0,11 21.987,63 33,07

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 3,55 2,71 1,79 472 323 291 597.671,73 898,81
BEE - 0,57 - 0,06 - 0,10 20.805,84 31,29
CFID (3) 0,34 3,28 0,08 091 043 0,84 172.929,37 260,06
CFIV (3) 0,42 0,37 0,15 0,38 0,48 0,36 74.606,45 112,20
CFMD (3) 0,00 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
CMED 0,36 1,28 0,01 2,36 1,21 0,79 161.313,51 242,59
CMEV 14,28 19,89 14,55 18,19 14,24 15,46 3.172.228,79 4.770,56
EBC - - - 0,24 - 0,01 1.838,48 2,76
ETFA 3,29 0,15 291 0,23 3,29 2,54 520.308,63 78247
ETFB 0,44 - - - - 0,10 19.841,11 29,84
WEM -0,06 0,40 0,34 - 0,03 0,15 30.297,70 45,56
TOTAL EXTRANJERO 19,06 25,93 18,05 22,38 19,68 20,34 4.174.169,88 6.277,32
CC2 0,01 0,04 0,02 0,02 0,00 0,02 3.128,70 4,71
CC3 0,24 0,15 0,01 0,00 0,04 0,10 19.601,52 29,48
OTROS (4) 0,09 0,14 0,14 0,07 0,08 0,11 22.268,26 33,49
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,34 0,34 0,17 0,09 0,13 0,22 44.998 48 67,67
TOTAL ACTIVOS MM$ 4.470.442,70 3.597.116,81 4.995.960,88 750.665,99 6.705.507,34 100,00 20.519.693,72 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 6.722,87 5.409,52 7.513,18 1.128,89 10.084,08 100,00 - 30.858,54

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.

(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia héabil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos

extranjeros.

(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO D POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 31 de octubre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,94 0,40 - 0,75 1,43 0,80 47.569,57 71,54
BCU 9,50 3,65 15,10 6,83 9,99 9,84 585.226,52 880,09
CERO 147 0,95 0,27 0,28 2,49 1,41 83.708,85 125,89
PRC 3,54 240 0,01 3,13 3,06 2,39 142.287,09 213,98
Total Banco Central de Chile 1545 7,40 15,37 10,99 16,97 14,45 858.792,03 1.291,49
BTP 0,34 0,35 - - 0,35 0,25 15.039,03 22,62
BTU 3,79 3,07 6,58 3,28 3,67 423 251.403,71 378,07
Total Tesoreria General 4,13 342 6,58 328 4,02 4,48 266.442,74 400,69
BRP 7,04 2,11 449 422 4,58 4,73 280.978,71 422,55
BVL - - - - 0,29 0,10 5.760,56 8,660
Total I.N.P. u otros 7,04 2,11 4,49 422 487 482 286.739,27 431,21
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 26,62 12,93 26,45 18,49 25,86 23,75 1.411.974,04 2.123,40
ACC 0,12 0,37 0,24 0,29 0,20 0,22 13.229,79 19,90
BEF 9,77 7,77 11,54 7,56 10,43 9,96 592.097,00 890,42
BSF 1,01 1,96 1,24 1,25 1,74 1,47 87.532,03 131,64
DPF 23,41 30,62 29,17 38,30 23,98 26,74 1.589.464,14 2.390,32
LHF 6,38 7,34 5,01 333 4,72 5,64 335.466,17 504,49
WNM -0,75 -4,29 -1,52 -0,55 -0,69 -1,46 -86.621,05 -130,27
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 40,45 43,717 45,68 50,17 40,39 42,58 2.531.168,09 3.806,50
ACC 7,64 745 8,18 7,90 775 7,78 462.492,68 695,52
BCS 0,27 2,31 0,31 0,64 0,84 0,81 48.409,94 72,80
DEB 13,51 17,27 12,04 11,65 14,12 13,90 826.438,83 1.242,84
ECO - 0,04 - 0,12 - 0,01 759,38 1,14
TOTAL EMPRESAS 21,43 27,08 20,52 20,31 22,71 22,51 1.338.100,83 2.012,30
CFID 0,00 0,94 0,01 0,01 0,01 0,15 9.195,75 13,83
CFIV 2,15 0,85 0,32 2,00 2,27 1,57 93.272,68 140,27
CFEMD 0,00 0,04 - - - 0,01 45722 0,69
FICE - - 0,06 - 0,05 0,03 1.745,57 2,63

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 2,16 1,83 0,39 2,01 2,32 1,76 104.671,22 157,41
BEE - 0,48 - 0,04 - 0,08 4.665,59 7,02
CFID (3) 0,23 3,63 0,09 0,56 0,36 0,80 47.591,64 71,57
CFIV (3) 0,13 0,12 0,00 0,14 0,27 0,15 8.675,24 13,05
CEMD (3) 0,00 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
CMED 0,43 0,82 - 2,51 0,89 0,65 38.748,95 58,27
CMEV 511 8,64 543 524 3,54 522 310.440,56 466,86
EBC - - - 0,10 - 0,00 294,16 0,44
ELN - - - - 0,90 0,30 17.974,09 27,03
ETFA 1,99 0,00 1,20 0,33 2,72 1,66 98.961,99 148,82
ETFB 0,96 - - - - 0,23 13.386,95 20,13
TBI - - - 0,00 - 0,00 1,21 0,00
WEM -0,14 0,23 0,13 - 0,03 0,04 2.544,15 3,83
TOTAL EXTRANJERO 8,72 1391 6,85 8,92 8,71 9,14 543.284,54 817,02
cC2 0,00 0,01 0,01 0,06 0,00 0,01 44224 0,67
CC3 045 0,39 0,01 0,00 0,01 0,17 10.295,48 15,48
OTROS (4) 0,18 0,08 0,10 0,04 0,00 0,08 4.758,26 7,16
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,64 0,48 0,12 0,10 0,01 0,26 15.495,99 23,30
TOTAL ACTIVOS MM$ 1.391.976,98 949.944,37 1.316.507,05 282.142,68 2.004.123,63 100,00 5.944.694,71 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 2.093,32 1.428,57 1.979.83 424,30 3.013,90 100,00 - 8.939,93

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.

144



ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO E POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 31 de octubre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de ddlares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 1,06 045 - 0,17 1,36 0,64 19.900,35 29,93
BCU 15,97 12,34 32,77 8,26 11,66 19,08 593.163,54 892,03
CERO 0,58 0,93 0,49 0,69 0,28 0,58 17.982,32 27,04
PDC 0,15 - - - - 0,04 1.110,31 1,67
PRC 4,93 1,56 - 0,83 0,23 1,58 49.161,29 73,93
Total Banco Central de Chile 22,70 15,28 33,26 9,95 13,54 21,92 681.317,81 1.024,60
BTP 0,47 0,93 - - 1,56 0,66 20.363,94 30,62
BTU 6,50 2,64 6,37 1,37 5,59 524 162.995,07 245,12
Total Tesoreria General 6,97 3,57 6,37 1,37 7,15 5,90 183.359,00 275,74
BRP 436 9,97 1,76 3,74 3,75 4,78 148.427,37 22321
BVL - 0,28 - - 0,00 0,07 2.038,26 3,07
Total LN.P. u otros 436 10,25 1,76 3,74 3,75 4,84 150.465,64 226,28
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 34,03 29,09 41,39 15,06 2443 32,66 1.015.142,45 1.526,62
ACC - 0,01 - - - 0,00 90,76 0,14
BEF 5,76 7,68 14,67 6,01 9,65 9,71 301.773,75 453,82
BSF 1,39 1,20 1,16 1,44 2,69 1,55 48.051,04 72,26
DPF 42,39 35,92 32,35 60,57 46,64 39,11 1.215.680,33 1.828,20
LHF , 64 2,97 3,89 487 4,10 127.488,53 191,72
WNM -0,07 -0,57 - -0,04 -0,55 -0,27 -8.298,76 -12,48
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 54,84 47,88 SLI5 71,87 63,30 54,20 1.684.785,66 2.533,66
ACC - 0,78 - 0,61 - 0,20 6.183,32 9,30
BCS 0,26 2,34 0,18 2,52 1,06 0,95 29.418.41 44,24
DEB 9,51 14,57 7,05 9,70 942 9,96 309.618,40 465,62
ECO - - - 0,17 - 0,00 113,83 0,17
TOTAL EMPRESAS 9,77 17,69 723 13,01 10,48 11,11 345.333,97 519,33
CEMD - 1,87 - - - 0,44 13.816,13 20,78

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO - 1,87 - - - 0,44 13.816,13 20,78
BEE - 0,26 - - - 0,06 1.932,80 291
CFMD (3) - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
CMED 0,57 - - - - 0,13 4.122,75 6,20
CMEV - 0,96 - - - 0,23 7.085,86 10,66
EBC 0,73 - - - 1,51 049 15.110,81 22,72
ETFA - 1,58 - - 0,24 043 13.241,98 19,91
WEM - 0,00 - - - 0,00 7,19 0,01
TOTAL EXTRANJERO 1,31 2,80 - - 1,75 1,34 41.501,39 62,41
cc2 0,00 0,00 0,02 0,05 0,00 0,01 231,09 0,35
CC3 0,04 0,65 0,00 0,00 0,01 0,17 5.137,97 7,73
OTROS (4) 0,01 0,02 0,22 0,01 0,02 0,08 2.341,73 3,52
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,05 0,67 0,23 0,06 0,03 0,25 7.710,79 11,60
TOTAL ACTIVOS MM$ 721.38347 739.749,28 932.301,72 65.673,09 649.182,85 100,00 3.108.290,41 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 1.084,85 1.112,47 1.402,04 98,76 976,27 100,00 - 4.674,40

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.

(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia hébil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos

extranjeros.

(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de noviembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,00 0,13 - 0,65 0,61 0,23 107.646,76 163,24
BCU 6,51 3,65 9,35 4,65 5,10 6,17 2.857.287,37 433297
CERO 0,67 0,52 0,19 0,48 0,68 0,52 241.719,52 366,56
PDC 0,00 - 0,01 - 0,12 0,04 18.679,73 28,33
PRC 1,74 0,82 0,40 2,39 1,34 1,13 525.134,51 796,35
Total Banco Central de Chile 891 5,12 9,95 8,17 7,85 8,10 3.750.467,89 5.687,44
BEC 0,06 - - - - 0,01 6.778,10 10,28
BTP - 0,17 - - 0,48 0,18 84.015,31 127,41
BTU 2,65 1,92 493 2,24 2,94 3,15 1.456.819,23 2.209,21
Total Tesoreria General 2,71 2,08 493 2,24 343 3,34 1.547.612,64 2.346,89
BRP 4,10 2,82 3,12 2,86 340 3,36 1.557.279,35 2.361,55
BVL 0,00 0,05 - - 0,04 0,02 10.669,56 16,18
Total LN.P. u otros 4,10 2,87 3,12 2,86 344 3,39 1.567.948,91 2.371,73
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 15,73 10,08 18,00 13,27 14,72 14,83 6.866.029,44 10.412,07
ACC 0,31 0,64 0,44 0,59 0,45 045 210.545,10 319,28
BEF 8,16 4,45 7,89 6,19 10,88 8,17 3.781.549,93 5.734,57
BSF 0,91 1,62 0,95 1,08 1,78 1,33 615.161,51 932,87
DPF 15,10 26,94 23,49 24,37 18,47 20,73 9.600.617,02 14.558,96
LHF 497 4,03 3,64 241 2,74 3,70 1.711.729,44 2.595,77
OSAN - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
WNM -3,54 -8,77 -5,04 -1,20 4,17 -5,01 -2.321.675,78 -3.520,73
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 25,90 2891 31,37 33,44 30,15 29,36 13.597.927,21 20.620,73
ACC 13,74 13,89 13,92 12,83 14,36 13,97 6.470.947,71 9.812,94
BCS 0,12 1,44 0,42 0,85 0,46 0,57 263.597,00 399,73
DEB 10,59 11,39 787 9,99 10,58 10,05 4.656.095,94 7.060,79
ECO 0,03 0,03 - 0,13 0,07 0,04 17.592,49 26,68
OSAN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 422,61 0,64
TOTAL EMPRESAS 24,48 26,75 22,21 23,80 25,46 24,64 11.408.655,74 17.300,78
CFID 0,01 0,67 0,00 0,01 0,01 0,13 61.692,59 93,55
CFIV 3,20 2,19 1,45 3,70 2,79 247 1.143.829,63 1.734,57
CFMD 0,01 0,80 0,22 0,00 - 021 95.719,68 145,16
FICE - 0,03 0,14 - 0,13 0,08 37.033,92 56,16

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 3,22 3,69 1,82 3,71 2,92 2,89 1.338.275,83 2.029,44
AEE - - - - 0,02 0,01 3.483,78 528
BEE - 0,09 - 0,04 - 0,02 8.681,77 13,17
CFID (3) 0,33 2,61 0,05 0,71 0,31 0,70 323.430,46 490,47
CFIV (3) 0,77 0,88 0,26 045 0,72 0,64 296.281,56 449,30
CFMD (3) 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
CIEV - 0,00 - - 0,01 0,00 1.290,70 1,96
CMED 1,79 1,62 1,59 2,39 1,17 1,54 712.126,07 1.079.91
CMEV 20,32 24,83 19,32 21,56 19,64 20,76 9.611.965,38 14.576,17
EBC 0,05 - - 0,14 - 0,02 7.415,06 11,24
ELN - - - - 0,13 0,04 17.962,90 27,24
ETFA 531 0,14 4,84 0,26 4,71 387 1.790.573,40 2.715,34
ETFB 1,64 - - - - 0,37 171.637,65 260,28
TBI - - - 0,00 - 0,00 5,63 0,01
WEM 0,08 0,14 0,32 - -0,02 0,12 54.102,26 82,04
TOTAL EXTRANJERO 30,29 30,31 26,38 25,56 26,68 28,07 12.998.956,63 19.712,41
cC2 0,00 0,04 0,01 0,02 0,00 0,01 5.956,93 9,03
CC3 0,26 0,07 0,09 0,10 0,00 0,10 45.195,69 68,54
OTROS (4) 0,11 0,14 0,12 0,10 0,06 0,10 48.437,73 73,45
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,38 0,25 0,22 0,21 0,07 0,22 99.590,35 151,02
TOTAL ACTIVOS MM$ 10.437.500,65 8.756.355,52 11.331.584,63 1.504.923,95 14.279.070,45 100,00 46.309.435,20 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 15.828,06 13.278,67 17.183.91 2.282,16 21.653,66 100,00 - 70.226,46

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segtn del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO A POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de noviembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP 0,00 - - 041 - 0,01 676,12 1,03
BCU 1,30 0,73 0,31 1,20 - 0,58 42.999,23 65,21
CERO 0,14 0,04 0,14 0,11 0,01 0,08 5.902,39 8,95
PDC - - - - 0,51 0,14 10.704,91 16,23
PRC 0,22 0,04 0,01 0,46 - 0,07 5.575,04 845
Total Banco Central de Chile 1,66 0,80 0,46 2,18 0,52 0,89 65.857,69 99,87
BTP - 0,00 - - - 0,00 4,99 0,01
BTU 0,50 - 0,77 0,90 - 0,31 22.936,65 34,78
Total Tesoreria General 0,50 0,00 0,77 0,90 - 0,31 22.941,65 34,79
BRP 1,30 0,86 0,54 0,94 1,29 1,02 75.804,75 114,95
BVL - 0,04 - - - 0,01 729,13 1,11
Total LN.P. u otros 1,30 0,90 0,54 0,94 1,29 1,03 76.533,88 116,06
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 345 1,70 1,77 4,01 1,81 2,22 165.333,22 250,72
ACC 0,25 0,69 0,45 0,71 041 0,45 33.689,27 51,09
BEF 5,03 1,15 3,95 2,27 744 4,50 334.949,80 507,94
BSF 0,18 0,98 0,73 0,39 0,96 0,71 53.075,17 80,49
DPF 945 21,60 18,08 10,83 10,35 14,48 1.077.647,28 1.634,21
LHF 1,48 1,84 0,70 0,64 1,17 1,29 95.671,55 145,08
OSAN - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
WNM -8.,61 -16,00 -12,54 3,17 -9,50 -11,34 -843.964,01 -1.279,84
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 7,78 10,25 11,36 11,67 10,83 10,09 751.069,06 1.138,97
ACC 20,79 20,49 21,26 19,50 21,11 20,88 1.553.830,03 2.356,32
BCS 0,01 0,72 0,40 0,13 0,16 0,31 2279742 34,57
DEB 3,40 3,57 2,08 2,44 4,24 3,37 250.626,11 380,06
ECO - - - 0,14 - 0,00 230,94 0,35
OSAN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4141 0,06
TOTAL EMPRESAS 24,19 24,79 23,74 22,21 25,50 24,56 1.827.525.91 2.771,37
CFID 0,01 041 0,00 0,00 0,00 0,10 7.558,65 11,46
CFIV 3,38 347 1,77 3,03 347 3,07 228.221,07 346,09
CEMD - 0,55 0,38 - - 0,21 15.816,35 23,98
FICE - 0,05 0,18 - 0,04 0,06 4.769,86 723

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 3,39 4,49 2,34 3,03 351 345 256.365,93 388,77
AEE - - - - 017 005 348378 528
BEE - 0,08 - - - 0,02 1.389,39 2,11
CFID (3) 0,49 1,60 0,01 0,53 0,14 0,55 40.772,44 61,83
CFIV (3) 2,61 241 1,01 1,60 1,80 1,96 145.906,96 221,26
CEMD (3) - 0,00 0,00 - - 0,00 0,00 0,00
CIEV - 0,01 - - 0,05 0,02 1.201,04 1,82
CMED 2,28 5,36 3,65 1,88 291 347 258.371,59 391,81
CMEV 45,80 49,07 46,59 53,90 45,65 46,88 3.488.134,10 5.289,62
ETFA 7,69 0,19 8,32 0,30 7,57 587 436.407,26 661,79
ETFB 1,09 - - - - 0,26 19.602,31 29,73
TBI - - - 0,00 - 0,00 447 0,01
WEM 0,10 -0,18 0,72 - -0,03 0,13 9.731,09 14,76
TOTAL EXTRANJERO 60,06 58,53 60,30 58,20 58,26 59,20 4.405.004,42 6.680,02
CC2 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 195,51 0,30
CC3 1,11 0,01 0,48 0,85 0,01 0,40 29.513,98 4476
OTROS (4) 0,01 0,21 0,01 0,03 0,08 0,08 5.807,99 8,81
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 1,13 0,23 0,49 0,88 0,09 0,48 35.517,48 53,86
TOTAL ACTIVOS MM$ 1.793.014,03 1.752.143,48 1.626.129,36 164.274,24 2.105.254,92 100,00 7.440.816,03 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 2.719,04 2.657,06 2.465,96 249,12 3.192,54 100,00 - 11.283,71

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.

(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia héabil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos

extranjeros.

(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO B POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de noviembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP - 0,05 - 0,64 0,24 0,10 8.774,03 13,31
BCU 2,31 0,96 7,23 1,95 2,74 348 307.253,57 465,94
CERO 0,24 0,17 0,05 0,48 0,06 0,13 11.236,44 17,04
PDC - - 0,04 - 0,04 0,02 2.096,54 3,18
PRC 0,60 0,20 0,14 1,26 0,23 0,31 27.324.21 41,44
Total Banco Central de Chile 3,14 1,37 7,46 433 332 4,04 356.684,78 540,90
BTP - - - - 0,08 0,02 2.087,49 3,17
BTU 232 1,37 3,04 1,44 1,56 2,08 183.557,94 278,36
Total Tesoreria General 2,32 1,37 3,04 1,44 1,64 2,10 185.645,43 281,52
BRP 2,84 2,51 2,21 1,39 2,89 2,59 228.338,88 346,27
BVL - 0,04 - - - 0,01 676,56 1,03
Total LN.P. u otros 2,84 2,55 221 1,39 2,89 2,59 229.015,44 347,29
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 8,31 5,29 12,71 7,15 7,84 8,74 771.345,66 1.169,72
ACC 0,33 0,78 0,54 0,77 0,57 0,56 49.011,78 74,32
BEF 8,32 3,07 3,55 4,67 10,45 6,62 584.251,26 885,99
BSF 0,49 1,57 0,78 0,67 1,28 1,01 89.577,85 135,84
DPF 14,82 24,87 22,71 21,75 17,51 19,79 1.747.483,85 2.649,99
LHF 3,75 2,98 2,30 1,50 1,41 2,46 216.978,54 329,04
WNM -5,26 -11,87 -6,93 3,11 -6,43 -1,24 -639.266,95 969,42
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 22,45 2141 22,95 26,25 24,79 23,20 2.048.036,32 3.105,77
ACC 17,14 16,86 17,77 16,87 18,07 17,53 1.547.769,11 2.347,13
BCS 0,06 1,21 0,37 0,45 0,31 0,44 39.085,67 59,27
DEB 8,16 8,73 535 7,08 8,02 745 658.171,39 998,09
ECO - - - 0,10 - 0,00 230,94 0,35
OSAN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 120,58 0,18
TOTAL EMPRESAS 25,37 26,80 23,49 24,50 26,40 2543 2.245.377,69 3.405,03
CFID 0,01 0,72 0,00 0,01 0,01 0,14 12.458,45 18,89
CFIV 427 3,28 2,13 397 2,68 3,03 267.385,25 405,48
CFMD 0,02 0,01 0,11 0,00 - 0,04 3.308,67 5,02
FICE - 0,11 0,20 - 0,09 0,10 8.728,23 13,24

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 430 4,12 2,45 3,98 2,71 331 291.880,61 442,63
BEE - 0,11 - 0,03 - 0,02 1.907,92 2,89
CFID (3) 0,39 2,79 0,03 0,66 0,21 0,70 61.676,44 93,53
CFIV (3) 0,67 1,24 0,28 0,47 1,07 0,79 69.365,99 105,19
CEMD (3) 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
CIEV - 0,01 - - - 0,00 89,67 0,14
CMED 0,41 1,26 1,59 1,91 0,88 1,06 93.951,41 142,47
CMEV 26,95 36,50 29,50 34,50 28,38 30,05 2.653.339,87 4.023,69
EBC - - - 0,08 - 0,00 178,54 0,27
ETFA 8,92 0,21 6,36 0,39 7,64 5,99 529.202,71 802,52
ETFB 2,06 - - - - 0,45 39.884,62 60,48
WEM 0,02 0,00 0,49 - -0,03 0,12 10.988,37 16,66
TOTAL EXTRANJERO 39,42 42,11 38,25 38,03 38,14 39,19 3.460.585,53 5.247,84
CcC2 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 109,58 0,17
CC3 0,03 0,06 0,08 0,01 0,00 0,04 351425 533
OTROS (4) 0,11 0,20 0,08 0,09 0,05 0,10 8.771,84 13,30
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,15 0,26 0,16 0,10 0,05 0,14 12.395,66 18,80
TOTAL ACTIVOS MM$ 1.934.276,68 1.659.451,30 2.338.746,66 233.326,87 2.663.819,96 100,00 8.829.621,47 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 2.933,26 2.516,49 3.546,62 353,83 4.039,58 100,00 - 13.389,78

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO C POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de noviembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP - 0,08 - 0,71 0,59 0,24 48.393,89 73,39
BCU 7,06 3,11 8,85 4,14 5,38 6,15 1.265.228,54 1.918,67
CERO 0,82 0,74 0,21 0,63 0,92 0,68 140.340,26 212,82
PDC - - - - 0,01 0,00 498,01 0,76
PRC 1,77 0,80 0,69 3,12 1,83 141 290.045,77 439,84
Total Banco Central de Chile 9,66 4,74 9,75 8,60 8,74 8,48 1.744.506,46 2.64548
BEC 0,15 - - - - 0,03 6.778,10 10,28
BTP - 0,23 - - 0,62 0,24 50.355,00 76,36
BTU 3,00 2,63 6,04 2,47 3,51 3,82 785.978,33 1.191,91
Total Tesorerfa General 3,15 2,86 6,04 247 4,14 4,10 843.111,44 1.278,55
BRP 487 2,61 4,40 3,20 3,95 4,00 822.471,18 1.247,25
BVL 0,00 0,04 - - - 0,01 1.318,98 2,00
Total LN.P. u otros 4,87 2,65 4,40 3,20 3,95 4,01 823.790,16 1.249,25
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 17,67 10,24 20,19 14,27 16,83 16,59 3.411.408,05 5.173,27
ACC 043 0,76 0,54 0,67 0,54 0,56 114.728,33 173,98
BEF 9,31 5,19 8,50 7,07 12,29 9,29 1.910.229,77 2.896,79
BSF 1,28 1,98 1,01 1,27 2,16 1,62 333.652,09 505,97
DPF 11,84 28,09 22,64 20,59 17,29 19,40 3.989.386,90 6.049,75
LHF 6,42 4,88 497 2,64 3,03 4,55 936.042,89 1.419.47
OSAN - 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00
WNM 2,28 -6,89 -3,68 -0,68 -3,05 -3,62 -743.806,19 -1.127,95
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 27,00 34,00 33,98 31,56 32,25 31,80 6.540.233,79 9.918,01
ACC 13,82 13,83 14,25 13,36 14,25 14,05 2.889.726,25 4.382,16
BCS 0,12 1,53 0,53 1,08 0,45 0,61 125.022,05 189,59
DEB 13,41 13,93 9,66 11,89 12,46 12,22 2.513.365,48 3.811,42
ECO - 0,03 - 0,14 0,06 0,03 5.895,29 8,94
OSAN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 223,41 0,34
TOTAL EMPRESAS 27,36 29,32 24,45 26,46 27,21 2691 5.534.232,49 8.392,45
CFID 0,01 0,86 0,01 0,01 0,01 0,16 32.408,38 49,15
CFIV 3,57 1,86 1,63 4,76 3,06 2,68 550.711,81 835,13
CFMD 0,01 0,99 0,05 - - 0,19 38.290,45 58,07
FICE - - 0,15 - 0,21 0,11 21.804,77 33,07

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 3,59 3,70 1,84 4,71 3,29 3,13 643.215,41 975,41
BEE - 0,03 - 0,06 - 0,01 1.360,86 2,06
CFID (3) 0,34 333 0,08 0,90 0,42 0,84 173.286,31 262,78
CFIV (3) 0,42 0,36 0,14 0,36 0,46 0,35 72.428,05 109,83
CFMD (3) 0,00 0,00 0,00 - - 0,00 0,00 0,00
CMED 2,01 0,42 0,64 2,71 0,84 1,04 214.152,83 324,75
CMEV 15,45 17,80 13,72 18,33 15,03 1541 3.168.402,86 4.804,76
EBC - - - 0,23 - 0,01 1.697,77 2,57
ETFA 442 0,15 455 0,22 3,63 3,30 677.934,32 1.028,06
ETFB 1,36 - - - - 0,30 61.023,42 92,54
WEM 0,16 0,36 0,23 - -0,02 0,15 30.227,73 45,84
TOTAL EXTRANJERO 24,15 22,45 19,36 2281 20,36 21,40 4.400.514,15 6.673,21
cC2 0,01 0,04 0,02 0,02 0,00 0,01 2.878,74 437
CC3 0,08 0,12 0,00 0,01 0,00 0,04 8.291,01 12,57
OTROS (4) 0,14 0,13 0,17 0,12 0,06 0,12 24.312,24 36,87
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,23 0,29 0,18 0,14 0,07 0,17 35.482,00 53,81
TOTAL ACTIVOS MM$ 4.499.434,38 3.582.803,89 4.993.588,54 750.416,17 6.738.842,90 100,00 20.565.085,89 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 6.823,22 5.433,18 7.572,58 1.137,98 10.219,19 100,00 - 31.186,15

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.
(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia hébil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos
extranjeros.
(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO D POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de noviembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de délares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP - 0,40 - 0,77 1,50 0,61 36.638,72 55,56
BCU 8,81 431 12,94 7,79 9,01 9,03 544.288,28 825,39
CERO 1,43 0,93 0,26 0,28 1,55 1,08 65.222,31 98,91
PDC - - - - 0,09 0,03 1.841,80 2,79
PRC 344 2,32 0,00 2,96 2,93 2,31 138.980,01 210,76
Total Banco Central de Chile 13,68 7,97 13,21 11,79 15,08 13,05 786.971,13 1.193,41
BTP - 0,15 - - 0,57 0,22 13.134,48 19,92
BTU 3,51 2,92 7,53 3,33 5,03 4,81 290.031,52 439,82
Total Tesoreria General 3,51 3,07 7,53 3,33 5,60 5,03 303.166,00 459,74
BRP 6,96 2,12 4,36 4,19 447 4,64 279.811,26 424,32
BVL - - - - 0,29 0,10 5.881,74 8,92
Total LN.P. u otros 6,96 2,12 436 4,19 4,76 474 285.692,99 43324
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 24,15 13,15 25,10 19,32 2544 22,82 1.375.830,12 2.086,39
ACC 0,12 0,39 0,23 0,30 0,18 0,22 13.086,29 19,84
BEF 9,88 7,76 12,40 7,64 10,58 10,23 616.992,17 935,64
BSF 1,01 1,95 1,24 1,27 1,75 1,47 88.798,58 134,66
DPF 19,31 29,11 26,67 35,50 23,38 24,63 1.485.202,41 2.252,25
LHF 6,49 7,25 474 3,30 4,60 543 327.526,34 496,68
WNM -0,71 4,22 -1,53 -0,20 -0,73 -143 -86.489,82 -131,16
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 36,10 4224 43,76 4781 39,75 40,55 2445.115,98 3.707,92
ACC 7,64 821 7,81 7,61 8,04 7,90 476.474,53 722,56
BCS 0,25 2,26 0,30 0,63 0,82 0,79 47.685,69 72,31
DEB 14,23 17,97 12,93 12,00 14,49 14,52 875.444,00 1.327,58
ECO 0,12 0,08 - 0,12 0,04 0,06 357137 542
OSAN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37,21 0,06
TOTAL EMPRESAS 22,24 28,52 21,05 20,36 23,39 2327 1.403.218,80 2.127,93
CFID 0,00 0,94 0,01 0,01 0,01 0,15 9.267,11 14,05
CFIV 2,15 1,03 0,32 2,03 2,32 1,62 97.511,50 147,87
CFMD 0,00 0,98 0,40 - - 0,24 14.744,54 22,36
FICE - - 0,06 - 0,05 0,03 1.731,05 2,63

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO 2,15 2,95 0,78 2,04 2,37 2,04 123.254,21 186,91
BEE - 0,21 - 0,04 - 0,04 2.111,38 3,20
CFID (3) 0,23 3,62 0,08 0,55 0,35 0,79 47.695,28 72,33
CFIV (3) 0,13 0,11 0,00 0,14 0,26 0,14 8.580,57 13,01
CFMD (3) 0,00 0,00 0,00 - - 0,00 0,00 0,00
CMED 3,31 1,25 2,03 2,85 0,75 1,81 109.157,30 165,53
CMEV 5,87 7,38 423 6,35 3,63 5,01 302.088,55 458,11
EBC - - - 0,10 - 0,00 271,64 041
ELN - - - - 0,88 0,30 17.962,90 27,24
ETFA 3,13 0,00 2,73 0,32 3,11 2,40 144.926,51 219,78
ETFB 2,50 - - - - 0,59 35.322,25 53,56
TBI - - - 0,00 - 0,00 1,17 0,00
WEM -0,05 0,25 0,10 - 0,00 0,05 3.095,54 4,69
TOTAL EXTRANJERO 15,12 12,82 9,17 10,34 8,97 11,13 671.213,09 1.017,87
CcC2 0,00 0,22 0,02 0,03 0,00 0,04 2436,18 3,69
CC3 0,05 0,03 0,00 0,01 0,02 0,02 1.386,41 2,10
OTROS (4) 0,19 0,07 0,12 0,10 0,07 0,11 6.766,81 10,26
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,24 0,32 0,14 0,14 0,09 0,18 10.589,41 16,06
TOTAL ACTIVOS MM$ 1.412.577,85 959.473,16 1.334.071,82 282.556,41 2.040.542,35 100,00 6.029.221,59 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 2.142,12 1.455,00 2.023,07 428,49 3.094,40 100,00 - 9.143,08

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.

(2) Segun del valor del délar observado al dltimo dia habil del mes.
(3) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos

extranjeros.

(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO E POR AFP,

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 30 de noviembre de 2008) - (En porcentaje (1), millones de pesos, millones de ddlares (2))

CAPITAL CUPRUM HABITAT PLANVITAL PROVIDA TOTAL
INSTITUCIONES

% Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo % Fondo MM$ MMUS$
BCP - 042 - 0,15 1,32 0,38 13.164,01 19,96
BCU 21,19 17,26 26,08 13,92 14,85 20,25 697.517,75 1.057,76
CERO 0,65 0,86 0,44 0,61 0,25 0,55 19.018,12 28,84
PDC 0,00 - 0,03 - 0,44 0,10 3.538,47 5,37
PRC 4,72 2,08 0,67 0,71 0,18 1,83 63.209,48 95,85
Total Banco Central de Chile 26,57 20,63 27,22 15,38 17,06 23,12 796.447,83 1.207,78
BTP - 0,63 - - 1,83 0,54 18.433,35 27,95
BTU 477 2,86 7,01 1,23 542 5,06 174.314,78 264,34
Total Tesoreria General 4,77 3,49 7,01 1,23 7,25 5,60 192.748,13 292,30
BRP 4,10 9,52 1,46 332 3,30 438 150.853,29 228,76
BVL - 0,26 - - 0,00 0,06 2.063,15 3,13
Total LN.P. u otros 4,10 9,77 1,46 3,32 3,30 4,44 152.916,43 231,89
TOTAL INSTITUCIONES ESTATALES 3544 33,89 35,68 19,93 27,60 33,16 1.142.112,39 1.731,97
ACC - 0,00 - - - 0,00 2942 0,04
BEF 533 7.21 15,03 538 10,20 9,73 335.126,93 508,21
BSF 1,27 1,14 05 1,30 2,57 1,45 50.057,83 7591
DPF 39,32 35,15 33,70 58,44 42,61 37,77 1.300.896,57 1.972,76
LHF 4,86 3,35 345 342 431 3, 135.510,12 205,50
WNM -0,08 -0,43 -0,05 0,00 -0,48 -0,24 -8.148,81 -12,36
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 50,71 46,43 53,18 68,54 59,21 52,65 1.813.472,07 2.750,06
ACC - 0,39 - 0,02 - 0,09 3.147,80 4,71
BCS 0,24 2,11 0,16 2,22 0,94 0,84 29.006,16 43,99
DEB 10,28 14,77 7,56 9,02 9,95 10,41 358.488,96 543,63
ECO 0,19 0,12 - 0,16 0,69 0,22 7.657,95 11,61
OSAN - 0,00 - 0,00 - 0,00 0,00 0,00
TOTAL EMPRESAS 10,71 17,39 7,72 11,42 11,58 11,56 398.300,86 604,01
CEMD - 1,92 0,79 - - 0,68 23.559,67 35,73

TOTAL FONDOS MUTUOS, DE INVERSION Y
DE INVERSION DE CAP. RIESGO - 1,92 0,79 - - 0,68 23.559,67 35,73
BEE - 0,24 - - - 0,06 1.912,21 2,90
CFMD (3) - 0,00 0,00 - - 0,00 0,00 0,00
CMED 0,16 - 245 - 1,34 1,06 36.492,94 55,34
EBC 0,66 - - - - 0,15 5.267,10 7,99
ETFA - 0,08 - - 0,20 0,06 2.102,60 3,19
ETFB 1,98 - - - - 0,46 15.805,05 23,97
WEM - 0,01 - - - 0,00 59,53 0,09
TOTAL EXTRANJERO 2,80 0,32 2,45 - 1,54 1,79 61.639,43 93,47
cC2 0,00 0,01 0,02 0,06 0,00 0,01 336,92 0,51
CC3 0,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07 2.490,03 3,78
OTROS (4) 0,03 0,03 0,17 0,05 0,07 0,08 2.778,85 421
TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 0,34 0,05 0,18 0,11 0,07 0,16 5.605,80 8,50
TOTAL ACTIVOS MM$ 798.197,71 802.483,68 1.039.048,25 74.350,25 730.610,33 100,00 3.444.690,22 -
TOTAL ACTIVOS MMU$ 1.210,44 1.216,94 1.575,68 112,75 1.107,94 100,00 - 5.223,74

NOTAS: (1) Porcentaje respecto al total de activos.

(2) Segun del valor del ddlar observado al dltimo dia hébil del mes.
(3) Corresponde a la inversién indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los Fondos de inversién y Fondos mutuos

extranjeros.

(4) Incluye Banco Recaudaciones, Banco retiros de ahorro, Banco pago de beneficios, Banco pago de ahorro previsional voluntario, Valores por
depositar y en transito y Activos transitorios.
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ACC
AEE
BCP
BCS
BCU
BEC
BEE
BEF
BRP
BSF
BTP
BTU
BVL
cC2
CC3
CERO
CFID
CF1V
CFMD
CIEV
CMED
CMEV
DEB
DPF
EBC
ECO
ELN
ETFA
ETFB
FICE
LHF
OSAN
PDC
PRC
TBI
WEMC
WEMV
WNMC
WNMV

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Acciones de Sociedades Anénimas Abiertas.

Acciones de empresas y entidades bancarias extranjeras.

Bonos del Banco Central de Chile expresados en pesos.

Bonos respaldados por titulos de créditos transferibles.

Bonos del Banco Central de Chile expresados en UF.

Bonos del Estado de Chile.

Bonos emitidos por empresas extranjeras.

Bonos Bancarios emitidos por Instituciones Financieras.

Bonos de reconocimiento Previsionales emitidos por el INP u otras Instituciones de Prevision.

Bonos subordinados emitidos por Instituciones Financieras.

Bonos de la Tesorerfa General de la Republica, en pesos.

Bonos de la Tesorerfa General de la Republica en UF.

Bonos Vivienda Leasing.

Banco Inversiones nacionales.

Banco Inversiones extranjeras.

Cupones de emision reajustables opcionales en ddlares.

Cuotas de Fondos de inversion nacionales.

Cuotas de Fondos de inversion nacionales.

Cuotas de Fondos mutuos nacionales.

Cuotas de participacién emitidas por Fondos de inversion extranjeros.

Cuotas de participacién emitidas por Fondos mutuos extranjeros.

Cuotas de participacién emitidas por Fondos mutuos extranjeros.

Bonos de Empresas Publicas y Privadas.

Depésitos a plazo y pagarés emitidos por Instituciones Financieras.

Titulos de crédito emitidos por Estados extranjeros y Bancos Centrales extranjeros.

Efectos de Comercio.

Titulos de crédito indexados al retorno de otros activos.

Titulos representativos de indices accionarios extranjeros.

Titulos representativos de indices de renta fija.

Cuotas de Participacién emitidas por Fondos de inversién de Capital extranjero.

Letras de crédito emitidas por Instituciones Financieras.

Opciones de suscripcién de acciones y cuotas de Fondos de inversién nacionales.

Pagarés descontables del Banco Central de Chile.

Pagarés reajustables con pago de cupones.

Titulos de crédito emitidos por entidades bancarias internacionales.

Forward en monedas correspondientes a operaciones de cobertura de riesgo financiero en el extranjero.
Forward en monedas correspondientes a operaciones de cobertura de riesgo financiero en el extranjero.
Forward en monedas correspondientes a operaciones de cobertura de riesgo financiero en el mercado nacional.
Forward en monedas correspondientes a operaciones de cobertura de riesgo financiero en el mercado nacional.
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RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR UF. (2)

Periodo

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2008 Ene. 2008-Sep. 2008 Oct. 2007-Sep. 2008 Sep. 2002-Sep. 2008 (4)
CAPITAL —-11,65 24,81 26,65 8,47
CUPRUM -11,71 -25,00 26,80 8,44
HABITAT -11,77 -24,33 -25,93 8,11
PLANVITAL -10,97 24,58 26,44 7,26
PROVIDA -12,01 -25,78 -27,35 8,65
PROMEDIO (3) -11,78 -25,02 -26,72 841

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Fondo de Pensiones Tipo B

Periodo

Acumulada

Ultimos 12 meses

Promedio anual

Septiembre 2008 Ene. 2008-Sep. 2008 Oct. 2007-Sep. 2008 Sep. 2002-Sep. 2008 (4)
CAPITAL -8,79 —18,90 —20,51 6,45
CUPRUM -9,14 18,94 —20,68 6,35
HABITAT -8,65 -17,61 —-19,22 6,04
PLANVITAL -8,14 -17,52 -19,35 6,14
PROVIDA 8,81 -18,88 —20,61 5,88
PROMEDIO (3) -8,81 -18,52 -20,20 6,14

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.E. (2)

Periodo

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2008 Ene. 2008-Sep. 2008 Oct. 2007-Sep. 2008 Jun. 1981-Sep. 2008 (5)
CAPITAL -5.43 -12,36 -13,98 9,06
CUPRUM -5.94 -11,47 -12,79 9,50
HABITAT -5,60 -10,46 -12,09 9,33
PLANVITAL -4.91 -10,63 -12,23 9,53
PROVIDA 5,46 -12,19 -13,80 9,05
PROMEDIO (3) 5,55 -11,62 -13,19 9,22

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2008 Ene. 2008-Sep. 2008 Oct. 2007-Sep. 2008 Sep. 2002-Sep. 2008 (4)
CAPITAL -3,38 -6,82 -7,82 4,29
CUPRUM -3.82 =592 -6,73 4,71
HABITAT -3,74 -5,01 -5,90 4,54
PLANVITAL -293 —4.,90 -5.89 4,20
PROVIDA -3.25 -5,88 —6,64 4,03
PROMEDIO (3) -3,47 5,87 -6,73 4,32

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Fondo de Pensiones Tipo E

Periodo

Acumulada

Ultimos 12 meses

Promedio anual

Septiembre 2008 Ene. 2008-Sep. 2008 Oct. 2007-Sep. 2008 May 2000-Sep. 2008 (6)
CAPITAL -1,00 0,32 0,13 4,60
CUPRUM -1,23 0,58 -0,13 548
HABITAT -1,27 0,67 1,74 5,29
PLANVITAL -1,01 0,13 0,09 4,56
PROVIDA -1,15 0,78 -0,45 4,62
PROMEDIO (3) -1,17 0,16 0,45 5,00
NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

(1)  Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variacion del valor cuota al dltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al tiltimo dfa del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién
de la unidad de fomento en ese periodo.

(2)  Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.

(3) Larentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.

(4)  La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a septiembre 2008 para los Fondos Tipo A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos
Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.

(5) La rentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a septiembre 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibié
SUS primeros recursos.

(6) Larentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a septiembre 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros

recursos.
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RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2008 Ene. 2008-Oct. 2008 Nov. 2007-Oct. 2008 Sep. 2002-Oct. 2008 (4)
CAPITAL -20,14 -39,95 —44,19 443
CUPRUM -22,44 —41,83 45,88 3,90
HABITAT -20,86 —40,12 —44,14 3,93
PLANVITAL -20,46 —40,01 —44,06 3,21
PROVIDA -21,65 —41,85 —4591 4,27
PROMEDIO (3) -21,28 —40,98 —45,07 4,12

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Fondo de Pensiones Tipo B

Periodo

Acumulada

Ultimos 12 meses

Promedio anual

Octubre 2008 Ene. 2008-Oct. 2008 Nov. 2007-Oct. 2008 Sep. 2002-Oct. 2008 (4)
CAPITAL -13,39 29,76 -3391 3,88
CUPRUM -15,16 -31,23 —35,00 343
HABITAT 14,14 -29,26 33,31 3,34
PLANVITAL —-13,96 -29,03 —33,34 3,47
PROVIDA —-14,40 -30,55 —34,69 3,13
PROMEDIO (3) —-14,25 -30,13 -34,18 342

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.E. (2)

Periodo

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2008 Ene. 2008-Oct. 2008 Nov. 2007-Oct. 2008 Jun. 1981-Oct. 2008 (5)
CAPITAL -8,00 -19,37 -23,30 8,70
CUPRUM -8.84 -19,29 -22,54 9,10
HABITAT -7.59 -17,26 -21,33 8,98
PLANVITAL -7,30 -17,15 -21,25 9,19
PROVIDA -7,93 -19,15 —22,96 8,70
PROMEDIO (3) -8,00 -18,69 22,50 8,86

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2008 Ene. 2008-Oct. 2008 Nov. 2007-Oct. 2008 Sep. 2002-Oct. 2008 (4)
CAPITAL -3.89 -10,44 —-13,04 3,56
CUPRUM -4.85 -10,49 -12,53 3,80
HABITAT -3.66 -8,48 -11,21 3,84
PLANVITAL -3.66 -8,38 -11,10 3,51
PROVIDA -3,95 -9,60 -11,91 3,29
PROMEDIO (3) —4,00 9,63 -12,08 3,57

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR UF. (2)

Periodo

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2008 Ene. 2008-Oct. 2008 Nov. 2007-Oct. 2008 May 2000-Oct. 2008 (6)
CAPITAL -0,36 0,68 -0,60 4,50
CUPRUM -1,63 -2,20 2,17 5,22
HABITAT -0,79 -0,12 0,26 5,14
PLANVITAL -1,05 -1,18 -1,35 4,38
PROVIDA -0,67 -1,44 -1,55 4,49
PROMEDIO (3) -0,84 —-1,00 -0,88 4,85

NOTAS:
(1

)
“)
s

(6

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variacién del valor cuota al iltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al dltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién
de la unidad de fomento en ese periodo.

Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.
La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.

La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a octubre 2008 para los Fondos Tipo A, B y D considera como valor cuota inicial el cor
de Fondos recibieron sus primeros recursos.
La rentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a octubre 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibi6 sus

primeros recursos.

La rentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a octubre 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros

recursos.
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RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2008 Ene. 2008-Nov. 2008 Dic. 2007-Nov. 2008 Sep. 2002-Nov. 2008 (4)
CAPITAL -0,08 —40,00 —40,80 4,36
CUPRUM -0,08 -41,88 —42,63 3,83
HABITAT -0,91 —40,66 —41,36 3,73
PLANVITAL 0,12 -39,94 —40,76 3,18
PROVIDA -0,29 —42,01 —42,94 4,17
PROMEDIO (3) -0,32 —41,16 —41,96 4,02

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2008 Ene. 2008-Nov. 2008 Dic. 2007-Nov. 2008 Sep. 2002-Nov. 2008 (4)
CAPITAL -0,61 -30,19 -30,94 3,72
CUPRUM -0,54 -31,60 -32,37 3,30
HABITAT -0,79 -29,82 -30,52 3,17
PLANVITAL -0,14 -29,13 -30,01 3,40
PROVIDA -0,37 -30,81 -31,60 3,03
PROMEDIO (3) -0,56 -30,51 -31,27 3.28

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2008 Ene. 2008-Nov. 2008 Dic. 2007-Nov. 2008 Jun. 1981-Nov. 2008 (5)
CAPITAL -0,19 -19,52 -20,46 8,66
CUPRUM -0,45 -19,66 -20,36 9,06
HABITAT -0,63 -17,78 —-18,63 8,93
PLANVITAL -0,55 -17,60 -18,50 9,14
PROVIDA -0,41 -19,49 -20,45 8,65
PROMEDIO (3) -0,43 -19,04 -19,92 8,81

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2008 Ene. 2008-Nov. 2008 Dic. 2007-Nov. 2008 Sep. 2002-Nov. 2008 (4)
CAPITAL -0,32 -10,72 -11,38 3,46
CUPRUM -0,49 -10,93 -11,43 3,66
HABITAT -0,47 -8,91 -9,53 3,71
PLANVITAL -0,36 -8,71 -9,29 3,40
PROVIDA -0,16 -9,74 -10,29 3,22
PROMEDIO (3) -0,33 -9,93 -10,51 3,46

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2008 Ene. 2008-Nov. 2008 Dic. 2007-Nov. 2008 May 2000-Nov. 2008 (6)
CAPITAL -0,30 -0,98 -1,14 4,42
CUPRUM -0,06 2,25 -2,38 5,16
HABITAT -0,58 -0,70 -0,69 5,02
PLANVITAL -0,19 -1,37 -1,48 432
PROVIDA -0,05 -1,49 -1,74 4,44
SISTEMA -0,27 -1,31 -1,43 4,78

NOTAS:

2)
“)
s

©

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variacién del valor cuota al dltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al dltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variaciéon
de la unidad de fomento en ese periodo.

Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.

La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.

La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a noviembre 2008 para los Fondos Tipo A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos
Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.

La rentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a noviembre 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibi6 sus
primeros recursos.

La rentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a noviembre 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros
recursos.
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RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR UF. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2008 Ene. 2008-Dic. 2008 Sep. 2002-Dic. 2008 (4)
CAPITAL 1,96 -38,82 4,62
CUPRUM 1,68 —40,90 4,06
HABITAT 1,27 -39,91 3,88
PLANVITAL 1,58 -38,99 3,40
PROVIDA 1,20 —41,32 4,31
SISTEMA 1,52 —40,26 4,21

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2008 Ene. 2008-Dic. 2008 Sep. 2002-Dic. 2008 (4)
CAPITAL 0,66 -29,73 3,78
CUPRUM 0,84 -31,03 3,39
HABITAT 0,75 -29,29 3,25
PLANVITAL 0,42 -28,83 342
PROVIDA 0,38 -30,54 3,05
SISTEMA 0,63 -30,08 3,33

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.E. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2008 Ene. 2008-Dic. 2008 Jun. 1981-Dic. 2008 (5)
CAPITAL 0,25 -19,32 8,65
CUPRUM 0,17 -19,52 9,03
HABITAT 0,17 -17,64 891
PLANVITAL -0,07 -17,66 9,11
PROVIDA -0,01 -19,49 8,62
SISTEMA 0,12 18,94 8,79

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2008 Ene. 2008-Dic. 2008 Sep. 2002-Dic. 2008 (4)
CAPITAL 0,38 -10,38 347
CUPRUM 0,22 -10,73 3,65
HABITAT 0,10 -8,83 3,68
PLANVITAL -0,18 -8,88 3,32
PROVIDA -0,17 -9,90 3,15
SISTEMA 0,08 -9.,86 343

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2008 Ene. 2008-Dic. 2008 May 2000-Dic. 2008 (6)
CAPITAL 0,84 -0,15 4,48
CUPRUM 0,12 -2,13 5,13
HABITAT 0,38 -0,32 5,01
PLANVITAL 0,21 -1,16 4,30
PROVIDA 0,20 -1,30 4,42
SISTEMA 0,38 -0,93 4,78

NOTAS:
(1

)
“)
s

(6

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variacién del valor cuota al iltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al dltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién
de la unidad de fomento en ese periodo.

Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.

La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.

La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a diciembre 2008 para los Fondos Tipo A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos
Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.

La rentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a diciembre 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibi6 sus
primeros recursos.

La rentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a diciembre 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros
recursos.

158



Balance y Estado de Resultados de las
Administradoras de Fondos de Pensiones






T8L'6£6'8¢0'T €LY IETLOE 68T VLS EE 189'6¢S 92S°0Te LI 9CE9TS 011 L8Y'LYL 61V ALLOV TVLOL
629'696°€6¢ $69°L00°L6 ELS8EVEI 0 [§2: 33404 s 10y 810°8L8 VLT SOALLDV SOY.LO TVIOL
129°LLE €SIyIe 8yEeCl 0 0 oclor 0 sono
08l'6LY 61— 86S°L60°S— 9LL' 6~ 0 CEVVLS T L8T98E T 9CI' T 01— (SOUSA)) ugroRZNIOWY
LI9TLS'TTT STY'69S'L ¥S0C 0 Y81°€99°¢ s 8YIE CTISOLT' L6 sa[qrauelug
1¥°S0L 0 1¥°S0L 0 0 0 0 oze]d oS1e v sopLajip soysanduuy
0 0 0 0 0 0 0 soingos op seruedwod e 1e1qod Jod sejuand £ sojuawndo
9€T66 9€T°66 0 0 0 0 0 sepeuoroe[ar sesardwa e 1e1qod Jod sejuand A sojuaunooq
61019 0 0 0 0 0 61019 (010u) ozeyd o3re e saropna(
0 0 0 0 0 0 0 (SOUQJA]) SQUOISIAUT AP JO[BA JOKBJA!
6957€99°6¢£C 69¢°168°1S 06698511 0 0 0 01T STTILT SOUOISIOAUT Op JO[EA JOUIA!
YLEITTT 0 T85°6C6 0 1LT°00C 128’16 0 SOPEPALOOS SBIO U SIUOISIOAU]
6S6°LYL6S 0LO'TLETY ILY'T8 0 618'1ST'T 961°L0T'E €0V e8I SEPEUOIDE[aI SesAIdWD UD SQUOISIOAU]
SII¥P6'eS 966'S€8°LT 0¥e' 69T’ 1 €le’c 0SL'8el'ST SPE0TL'E 1LL9LE'S SO[1d SOALLDV TVIOL
668'666'LE~ 916700 11— cee8ele- LSY' 1= I8 16¥CI— 68°L99°6— ¥06'605"S— (SOURIA)) epe[nUINOE UIdEIdAIda]
€LE°9TE°0C °ss'1es’e 086°079 0 918°081t £60'¥7¥8°C °e6'8Tle sol1y soanoe sonQ
269'6£5°0C £68'C6CT TTEBTIT 0LEY 0€1'8EL'8 0€0°9TCT’¢ L86'6Y9°E so[un £ sojqenw ‘sodmnbgg
1€€°095°¢y LET'SOE'IT LEEB00'T 0 8csoeL’el 9L0°81¢"E £5T861Y LIMINNSILIJU] AP SLIQQ A SAUOIdINISUO)
8I9°LIS’L 0L6906°S £20°0¢1 0 186 0 £05°60S SOuaLI],
06£1E1C0S 96L VL8 VST 16’1y 91 0 L90'9v1°CCl 291°8LY'96 TSP e0T Tl ALVONA
TO6L'8STI1 69¢°L19°¢ (g diid 0 6LS'1LO'S £ET'86T'E 891°698°¢ g odiy, souolsuad ap opuoy afeoug
689°061°6S 69'600°0¢ L89'8¥8°C 0 6T Ivlel 6VL'6LT'6 cLeIIeel @ odty, sauoisuod ap opuo, ofedug
LT6'LYE0TT IVO'LLETL 979°0€0'8 0 10T°STLES LEITLT 6E ' eve' Ly D odty, sauoisuad ap opuoy fesuy
01 T19L°S01 wrTsel’le 898'1C8'C 0 8LI'911°8C 1€7°€69°0C 11¥'v€6'CC g odiy, souolsuad op opuoy alesug
TSY'SLS 001 T6¥'SL9"8C 687'8CEC 0 088°160°CC ClI've6'ec 6L09YVS" €T v od1y, souoisuad op opuoy afesuy
879'168°88 986'CIS’LT €OV vEY'T 89L°9¢S 898'16¥'ST L1€9TT9 9¥C"6899¢C SHINVTINDAID SOALLDV TVIOL
89991 0 697'LI1 0 0 91T 6V 0 SAIUB[NIILO SOANJR SONQ
ELT SOV T STL'69T €9v'1CE 0 L1S'80€ wOrTL 901°€TS sopLIdJIp soysandui
$68'196 926'TS1 w€roy 0 [SYA%31 Y19¥C1 896015 opedronue 1od sopesed sojsen
68C'¢€87'6 SYTSIL] 8¢0'SS 89 9¢I'619 86£'9¢ 176'950°L Jesadnoar sod soysonduy
0¥6°L8E 81819 Y6L'CS 0 L0'61 1€¥'T8 €78'891 (010N) seroualsIxy
£617°96¢ Y€6°0S1 860°6 0 €SL 10T 0 S0L¥ET (030N Ie1q02 J0od sojuawndOq
786'8SY' 1 6¥8°6CI1 98E 76T 0 (U254 ! 0€€C6S 60691¢°1 (019N) soLrea satopno(
€0T'SS9T 868°9TC'1 'y 0 LET'8LE 981'8LI 8LS°L98 181900 10d sauoIsTo)
066°€YL'L 9L8911'9 €L9°LE 0 €TL'16 012°S¢E 80S° 791 sepeuoroe[aI sesaIdurd e 1e1qod Jod sejuand A sojuawnoo(
PPO'LLS'E 60L'S0¢°¢ 0 0 LT6'0C 0cs'1 88¥°617C opejsy [ 1e1qod 10d seyuan)
¥86°€06°1 10091¥ 996'8S 0 120°0€1°1 0 966'86C soingas op sejuedwod e 1e1qod Jod seyuan)
L61°968°S 1€6°LY6 LY¥'L9 0 6¥6'00€°C €eree LEL'OYST SOUOISUD] AP OPUO [E 12IqOd Jod seuan)
LLY'€65°TT L6Y'00S°S 0 ISLIES 6617811 901°S¥8'Y YCIves ol (010N)) $2[qeIo05auU SAI0[EA
S1E'SS9'61 TEC'LLS'T 0 0 €86'LLO8T 0 0 ozed e soysodoq
6L0°SIS’L S8T8EO'Y €8S°SLET 90S't £9°C TILSLT 09¢°810°1 so[qruodsiq
BpIAOIg [enaue[q O[9POIAl JelqeH wnidn) rende)
VINALSIS SOALLDV

dayv

(sosad ap soqiwt ua) 007 Ap 21quendas ap o€ IV
TVIANTD HONVIVI
dA'V HA SOTHIONVNIA SOAVLSH

161



T8L'6£6'80°] ELY'IETLOE 68T VLS EE 189°6¢S 9Cs°0Ce L9 92e9TS 0l L8Y'LYL 61V SOAISVd "TVLOL
089°008'98 10¥°129°LET YITEY8ET 8L8'8¢S SLO'TOYICE] 966'S66'EL 96T'80€°C6¢ OINONIYLVd TVLOL
0 0 0 0 0 0 0 (SOUQIA) Of[o1IEesap op opolrad ope[nwnde Y
000'9€0°v— 0 0 0 000'9€0°v— 0 0 (souay) soLios1A0xd SOPUSPIAL(]
€T 188°CI 0918~ L69"16V'T 909'09— Y0058 €8¢€°L60°L 109°8%9 oro1oxfd [ap (eprpipd) pepinn
18Teee L~ 0 L6L'TLT L~ 8719~ 0 0 0 (SOUTN) SepR[AWNIE SEPIPII]
9SI'veL OvE 8CTL09L'9V1 0 0 LT SYT 0L TS1'8TL'E9 0 Sepe[nunoe sapepIjnn
L08'C91°TY 0 0 0 0 sele soes1 Ty SOPUSPIAIP SOIMINJ BAIISIY
SOI'60¥'¥8¢ Pl a4 294! Pov'€9L 6~ 060CTI— 0ceeILvel 069'878°0L €5T'808°CH SEpIUdY SopepiiN
Weyievi- 88C°08S°¢CI— €LT96~ 0 69¢°L 8LT'98 LTETEE T SBAIISAI SENQ
961°SSt S€6°0ST 70'6 0 0 0 L1T'S6T serdoxd sauorooe op ejuaA ud orxardeiqos
w6'156'9C STTYBL'9 9eeS1T 818°0L soevll 998861 9LT0EY'LT [e1des ugrorzLI0[eASI BAIISIY
8L9868°L9Y €01°CTE86 SLSOYSTE 0S1°06S 168°LS9'1 TT1T88'C LEYS06'TEE opesed ende)
0 0 0 0 0 0 0 OIIVLIMONIN SHIA.LN]

8YY 11865 $08'105°CC 129'190°C 0 €C0VLO'S LO8'8LOLI €61°661°CI OZV'1d ODYVT Ad SOAISVd TVIOL
LIOTLTT LTS9ST'T 0 0 0 06¥'¥1 0 oze[d o31ey e soarsed sonQ
L08€0€'8T 8T6'SYE9 0 0 €C0VLO'S OvL'T88'E orrrorel ozed o3xe[ sopLioyip sojsonduy
68711¢C 0 90tLI1 0 0 0 €806 oze[d o3.1e| soUOISIAOLY
6v€ 66811 6€ 66871 0 0 0 0 0 oze[d oSrey sepeuoroeyar sesoxduwe e reSed Jod sejuond £ sojuownooq
€e0v01 0 £E0v01 0 0 0 0 oze[d oS1e[ SOLIEA SAI0PIRIDY
€6€°66 0 €666 0 0 0 0 songos op seruedwos e reded Jod sejuano £ sojuawnooq
YSIU'LYE 0 0 0 0 YSI'LYE 0 ozeyd oSxef reded Jod sojuswnooq
0 0 0 0 0 0 0 ozeqd o3rey oorjqnd [0 uod seuoroe3NqO
WTSLS VI 0 6T8°0VL1 0 0 LIV PE]TI 0 oze[d oSTe[ SEIOTOURUL] SOUOIONIIISUL @ SOJUEQ UOJ SAUOIoeSIqO
POLTEYLI 89T°801°LY PSr'699°L €08 8TSES8YT €967 1SY'61 8€0VYT Sl SHINVINDAID SOAISVd TVLOL
10€°L9S SEI'LSS 0 0 0 0 99101 saue[noId soatsed sonQ
0 0 0 0 0 0 0 sopLJip sojsandup
0 0 0 0 0 0 0 oprjuefape 1od sopiqrorad sosargug
0 0 0 0 0 0 0 ejuay e[ € ojsonduy
S9e'168'S 0€SvLET Ses 86y 0 €1T0Se’T 169°6€L 9LE'8T6 sopeuolsudd € SQUOIUNY
9¥S080°¢ L6L'6ES L8L161 €08 TSTSLS 8TE110'] 6LS 9L SAUOIOUAY
69961819 °60°'L8T'CE £€V6'6£S°C 0 8€8°LSITI 12978911 SLTOST'L SOUOISIAOI]
8ISy 0 0 0 60T 0 Y20 ¢y dJV seno e 1eSed Jod sejuen)
602°9€9°9 19¥°06% GSS'LL6 0 908'L91°S L8E 0 soingas ap sepuedwos e reSed od seyuan)y
0 0 0 0 0 0 0 0520%2 U2 soJed 1od soper[iye A saroped[dwa e ugronjore
T6E'S0S'1 LSO'T61 699°¢€ 0 6LL'6ST £Th'eeT Yov'L88 Tere[oe Jod ugIoBpNESRY
LOY'¥6L'T L98'T1IST 8T’ L91 0 0 180°ST 1€0°00T Teed 1od souotsuag
088'891°1 Sor'esy ELI'ES 0 91L'88C 89L°18 8GL19¢ Pn[ES op [EUOIOBN Opuo [e tesed od seyuon)y
wL'899°Cl 0Ly €19°60L 0 $99°LE] 0TE'685 Y €50°501°¢ sepeuoror(ar sesaxdwo teSed 1od seyuans £ sojuaumooq
99$°€6C 0 861°09¢ 0 80t'¢E 0 0 SOLIBA $3I0P2I0Y
colcl 0 0 0 Uy} oI 0 SouOIsuag ap sopuoy sof e 1eded 1od seyuon)
TLETYT 0 0 0 0 1LETYI 0 aeged od sojuawnoo(g
9L9'L06'L 089'68LC 169899 0 809°086°1 Lel'Els 005°S6°1 1e3ed 1od seyuon)
617 8YL'Y (AR 8L0'SOY 0 000°000'% 96T9%1 104 Te3ed 1od sopuoprAlq
0 0 0 0 0 0 0 0o11qnd [0 U0d sauoIESIqO
108°S¥0°C 656'66S P08°€91°1 0 0 8€07C8C 0 SEIQIOUEUL] SOUOIOMINISU 9 SOJUE] U0D SAUOLETIG0

BpIAOI] [eaAuRlg O[oPOIA JeIqeH wnidn) rende)
VINALSIS SOAISVd

da'v

(sosad ap soriut ua) 007 2p 21quendas ap O¢ IV
TVIANTD HONVIVE
dA'V HA SOTHIONVNIA SOAVLSH

162



€T 188°CIL 0918~ L69°16V'T— 909'09— 70'70S'8 €8€°L60°L 109°8%9 OIDIDYALH THA (VAIAYAd) AVAI'TLLA
0 0 0 0 0 0 0 SQUOTSIOAUT 9P JO[BA JOABW UQIORZIIOWY
€T 188°CI 20€918~ L6916V T 909°09— 70058 €8€°L60°L 109°8%9 Vainor1 (varaydad) avariLn
0 0 0 0 0 0 0 OLIRLIOUTW SPIAIU]
€T 188°CI 20€918~ L6916V T 909°09— 70'70S°8 €8¢°L60°L 109°8%9 OLIRJLIOUTW SPISIUT AP SAUE (2PIPIDd) PepIN
0 0 0 0 0 0 0 SOLIBUIPIORIIXd S|
SO I¥1°9 €68'869°C— €T 8IT 0 SLY'LTI ¢~ LIT°L89 T~ LTV 9eSH1 (souowr) wyuay e[ e oysanduuy
SIT°0¥L'9 166°T88°1 0T 019 909°09— 6ILTE9°T1 00S+8L°6 9T8'L88'CI— SOLIRUIPIOEI)X? SOUI)] P A BIUAI B[ € 03sandwur [op sojue opeinsay]
POL¥81°SE~ 6C1°¢€91°L~ 16T 1€S 1~ 1coer- £90°689°L— 81'Y0T L~ 810885 11— TVNOIDVIAdO ON (VAIA¥dd) AVAITLLO
WY rET - 80'€6T 1~ TCLILL 0 9CL'9~ 0 0509~ O1quIed 9p BRI
8T8 SLTTE 861'08¢'8~ S09'v6L~ 696'€9— LLL'EET 6~ 6€1'880°L~ 0r8' %189~ BLIBIQUOW UQIdILIOD
0CL €99~ T1€8°LLE- 8YS 91— 0 £66'9— oceoll— 810°¢t— (souaw) soreuoroerado ou solsed sonQo
1€€°6v0T €81°660°1— 101°16€— 0 0 8€0°095— 600°¢— (souaur) SOIRIOULUL SOISLD)
reecor - LS LYY €~ €78°886— 0 0 0 L16°698°9— (SOUQW) SAUOISIGAUT AP IO[EA JOUSW UQIOLZILIOWY
YLT699°¢ 0v0'82S'C ISY0LT LOY Y8L'LSE 0011 065861 so[euoroeiado ou sosaIzur sonQ
6SL01ET w879 0 0 60C9LY 801°90C 0 SEPEUOIDL[AI SeSAIAWD U UQISIOAUL B OP (BPIPId) PEPII(
0reoct 9LO'¥S 0 0 0 1L6'T1 €9TYS sa1o[eA 9p 0y1sodap ap sesardud ua (epipid) pepu
T€1°6S6°¢ 68LTIECY €9¢'1 0 0 LLELT wW09YITT oLeluoWA[dwos OIIF op SIPEPAIOOS Ud (EPIPIG) PEpPINN
L6Y"S8¢E'T 810601 0LT91 17508 0¥¥'879 L98°€0T 19¢€°LLE SOIOIOUBULY SOSAITU]
Y6’ 1Y 089°S¥0°6 676'8L0'T— S8S'LY— 8L 91E°61 789'886'91 808°66TC TVNOIDVIAJO (VAIAYdd) AVAITILO
886'905°¢— 7999¢L - 0€9°S1— 0 0 €0€°S6¢— £6£°69¢° 1~ (souawr) ugroeiado ap soised sonQ
910°800°861— 79T 16708~ S96°01¥'8~ 0 891°6L1"8%— €6T°L90°8T— 87E€650°¢E— (SOUDW) BIDUDAIAGIGOS A ZOPI[EAUT OP 0INFOS O BUILIG
9T6'TSLTI— €L6'T6E T~ €98°1— 0 L6807~ L9099~ 911101~ (souaur) 0191019f0 [op UYIEZNIOWY
8¥1°98¢ v~ 665°STT 1~ 0TLLST— °60'1— 665688~ 699061~ 6971291~ (souawr) oroo12fo [ap ugrdEIdAIda(
S¥0°€99°0v— 8L6'8ST 11— fora 49) iyl €619 LO1'¥TE 6~ SEO'LE T 610°CSH eI~ (Sousw) UYIOLNSIUTWPE P SOISLD
STETIS S~ S6LY9E T 6CT619— 0 €T 696~ 789°66€~ 961'8ST° 1~ (soudur) ugroEINdwod ud SOISED
680'876°S— €98°616— 910°TSH— 0 +81°¢S8~ 96 EvL— 0€5°656'T— (souaw) UQIOLZI[BIDIBWOD AP SOISLD)
098187~ 88S°L6— 86909~ 0 LIS LLT— 91T TET— 1v8 €I~ (souaur) OLIOJIIIP [B SQUOIIRIQUNWIY
VILTLE 8E— S0S'L9T1°8~ SYO'LLY T— 0 ELEEET' 9~ 601°0L6'6— IV I~ (souaur) seuaA op [euosIad [E SOUOIIBIUNUIDY
6£6'096 71— 9€6°998° €1~ YL8'€9T T~ 0 600126 11— 0SS°S€€9— 0L6'ELS 01— (souaur) OANENSIUIWPE [EUOSIAd [E SAUOLIBIAUNUIY
0S0'CTLS ¥SE~ 19L°T1€1T1— €Y' T8 S1— G8S 'Ly~ L9€'89L'8L~ 0CE8YS 16— PSS EV0 L8~ SATYVNOIDVIAJO SOLSVD TVILOL
86£°00T'8 we'sIce 0CT 181 0 007'81C'1 L66°658 6£8'779°C so[euotorIad( SosaIsul sonQ
9€1°9L0°0S— CIyo19°91- 9LSOLT T~ 0 09L801° 11— PE8'BOI T~ PSS L88 6~ afeouq [op (ePIPI2d) PEPINN
019°CLE8EY 116 159°¢h1 068°798°S1 0 60S°SL6'LOT 6€8°SL]'8L 1990026 SAUOISI0O 10d sosaITuf
TL8'961"96¢ 1Py LSE0ET YESELLYT 0 6¥1°680°'86 200°LES™89 VL EVL V8 SATVNOIDVIAJO SOSTAONI TVILOL
BPIAOI] [enAue[q O[9POI jeNqey wnidn) rende)
VINALSIS

dIV

(sosad ap soriur ud) - (8007 p 21quiendas-oiouy)

SOAvIINSHY 4d SOAVLSH

163






Indicadores Economicos
de Interés






%001 = 0661 21qUIAISIP osed
‘[eNSaWL) [IAQW OIPaWOI

(©)
@

"800C 9p 21quaip ap sosad ug - (1) :SVION
'y 96291 8LS VY 8I1S18Y alquaidIqg
9¢°1 0L'8S1 296'CeY 8¥S'STY Q1qUISIAON
(4! 01°651 990 Ve L99°€Ty 2IqmIdO
€9°1 SL'6ST 818°CEr LY 6vy a1quiondag
£0°0— 8T'LSI 9L0'6TY 658'8TY 01508y
620 65°LST 1€6°6Ch 126'8Cy ornp
L9°0 €7°8S1 ey 8v¥ 6T
Sel S8°6S1 060'9¢Y erier
0€°1 78651 1L0°9¢Y 148334
161 8+'091 8I8°LEY 120’ 1vy OZIBIN
€9°1— 8T6S1 LECVEY LOC'TEY 0121994
- Y SeTTeEy 990° 1 olsuyg 800T
- £6°9G1 LyO'LTy 6T ey alquadIqg
- 979S1 66C°9CY 19%' ¥y QIqUIdIAON
- TL9S1 6SS°LTY oy Sey 21qmIvO
- 61°LST 1¥8'8¢y L66'8TY a1quiandag
- €E°LST 11c6cy 0vT'8Ty 03503y
- P1°LST 00L"8cY 98T 6CY ornp
- LELST veecy LOT°0EY omunf
- TLLST _T 0y LOL'9TY okey
- 6L°LST 99¥° 0y oIc ey 1y
- 60°8S1 Y6 1EY 6C6'CEY OZIBIN
- €6°191 LOL 1YY 8STLTY 0I2Iqaq
- - - S69°cer olsuy L00T
- - - 8VEvor QlquanIq 900¢
- - - 9CI'0SY alquLidiqg §00¢
- - - SOECSY alquaidIqg 00T
- - - £re 8y QlquanIq £00C
- - - 6£0'TEY alquLidid 00T
- - - SL8TEY alquaidIqg 100C
- - - (G434 LlquiandIqg 000T
J0LIR)UE OUY € @ (1)
9P xSy, OpeZI[ex)SIUILL],
[en31 ap 0303dsax [eay osaxsuy [e9Y 0sa13uj [op $
UODBLIEA 1op dd1puy [TAOJ\ OIpaWOx ] ey osaaSuy SISAIA! ouy

SHINAIANAdAd SHINVZILOD SOTHAd A TAINOJIATL OSHIONI THA dA'V'S HOIANI

167



%001 = 0661 21QUISIDIp aseq

*800¢ 9p 1quIaIdIp ap sosad ug

(€)
(]

‘otpowoid d[quuodw Buey =1 (1) :SVION
[ 99y ¥0C61 10°9S1 LEOTOY 8LYILY 029°0vv LITEIS alquanIqg
€6°1 SS'l TS'L8IT LSIGT 9LST6E 9€T'8SY YST8¢e 8€8CSY QIqQUISTAON
€9°1 09°1 £8°881 IS°1S1 TTesee 180°8St 8¥6°C8¢ 6L0" 6V 21qmPQO
LT 89°1 02061 €8°161T 861°'86¢ 1€0'6SY SETTIY 06LCTLY a1quandog
TLo- 970 60°881 (AN 89L°¢6€ £88°0SY €8L°06¢ €LETSY 01803y
1€0- €L0 05881 £r'orl 8€9V6¢ SLL'TISY SLST6E 1€6'1SY ornf
60°0 1L L1°681 0v°0S1 170'96€ €OLYSY 9¥6'86¢ e 8y omung
L0 181 S0°061 60°CST TLY'L6E 1€8°6SY £6£°€6E 00°SSv okeN
050 €8°1 68'681 €1°CST syLee 1s6'6SY G8LS6E Y1L'09% v
090 80°C £8°061 8S°CSI IS 66¢ 16T 19% (3404 0€L €9 OZIeN
8€T- 91°T- 6€°681 SHIST 16t'96¢€ 688°LSY cercoe 80¥'SSY 0lalgeq
- - PLL81 06°0S1 €€0°€6¢ STTISY S96°10¥ 9EL' VIV olauy 800C
- - 6681 LO'6Y1 TEE'88E 6L9°0SY SLES6E €CSESy alquadIq
- - L6'€ST sTevl S1°68¢ 8YT 1Y 6SL'18¢ SI¥'0SY QIqUISTAON
- - 08°681 vl 8L6'88¢ €68°0SY 798°L8¢ 6608171 QMmO
- - $6'081 ec'ovl 18€716€ a4 0t8'68¢ 6CT'SSY arquandeg
- - 9v'681 SH'syl 9€9'96¢ 718811 €ETE6E ceTory 0503y
- - 60681 SEPI 798'S6¢ €0S'8¥¥ 690°S6¢ STo'6vY olnf
- - 10°681 YL'8Y1 L69°S6€ S69°611 09'10% Y8T Lyy omung
- - 1L°881 6€6v1 L0'S6€ 99 1Sy 216'06€ 00€"8vY okeN
- - 16881 or'erl £87°S6¢ LLY'1SY 9LS ¥6E £0S°€SY M9V
- - 0L'681 vl ov1'L6E LB 1SY €€L'66€ 9E1"est OZIe]N
- - 00761 €TeSI €S190¥ 65T E9 6€1'C6¢ 6L 87y 0121994
- - - - - - 8¥5°66¢ Y60 vSY Oxouyg L00T
- - - - - - cLL9TY 06C°L8Y _lquiadIq 900¢
- - - - - - €68 V1Y 9T0' 1LY alquisdIqg S00T
- - - - - - S80°LIY SETELY alquabIg 00¢
- - - - - - LyE 20y ¥29'6SY LlquadIq €00C
- - - - - - 78S 76¢ welsy LIquuaidIq 200¢
- - - - - - TreLee SToesy [lquadIqg 100T
- - - - - - £56'76€ 0C0'LSY alquaIqg 000T
(@ V) (@ V) (@ ) (@ V)
saxalnpy SIAQqUIOE] sazalnpy SIIqUIOE] saxalnpy SIIQqUIOR] saxalnpy SAIqUIOH
JoLd)uE OUy %
amsawLy [end ( [B1)SIWLLL, 162y T (0 [EN)SOWLLL, [0y SISI ouy

030adsax ugeLIEA

[IAQIAl OIpdwIoI JdIpuU]

T ['A9I o1pawiodq

o 18 I

SHINHIANAdHA SHINVZILOD SOTHd OXHS 40d HTIINOJIAT OSHIONI THA dA'V'S HOIANI

168



"OPEIDPISUOD 2NSAWILT BPed eIed ‘SAULZN0D 3P [B10) [3P % [H°0 Un £ 9 100°0 un anua Auawrepewrxoide erea anb [ ‘uorSar eunSuru ua sopesyyise[d opis uey ou anb sayueznod ap afeyuediod [e apuodsario) “ugroBWLIONUT UIS /S
*OUE BPEd 9p JOLIAIUE SAUI [ UD SEPESUAP SIUOIORIAUNWAI Jod OPLIAPISUOD ‘AMSIAWLI BPed 3p SAW OWN[N [ AULINp UoIeznod anb soperyye sof ap a[qruodwr osaidur [e opuodserio) (1)  SVION

€0°6CY LEL'EYT  vTS86E  9I9°ELE IPL99%  S06°cry  191°€ly  €TE€8E  SSPece  98IC6E  8SETCE  €9I'8SE  BIV6O6E  SYTHOr  9vI'66Y  9€9°L09  1L6TLY OId 'INIAL
65S°CTy 18L°60€  LL6'€8E 116'SSE 6L0°€SY  ISL'STY  OLI'80F  I€1°SLE  S8S'LPE  S80'98C  LO9LTE  €6L'T9E  €T0'C6E  TPS'E6E  8STBLY  €CI'98S  €C6'8SH ‘LdAS 'NIIL
9sTey 918°€0E  6LI'L8E  LSBOSE ESLYSY  ¥YColey  S8YTIV  OLS'ELE  6VT8YE  09TL8E  6TYPYCE  S96'PSE  PCL'O6E  8T816E 698087  96L98S  SL6'TOV OINNS 'NIYIL
1709ty orsey  ISE¥8e  S98°6SE ¥S6'09%  8Y9'LEV  0CO'LTY  SLY'6LE  9€6'9¥E  LOS06E  CTITOTE  IS8ISE  908°€6E  TSO'S6E  SOI'06Y 965165  1L999%  OZIVIN 'NIML 800T
y10'1¢y 00¥'00F  SESTILE  OL6'ISE OLS'LSYy  S6LTTY  96TLOV  8EL'CLE  TEPPE  9L8'GBE  99€°60¢  60S'SPE  PSL88E  vOV'68C  LTE'8LY  8CO'I8S  LYSVSy DId 'INTdL
86’1y S¥9'86T L6EVSY  619°9Cy  SSP'86E  B8II'99¢  8TOH'6YE  991'68E  LIETCE  PES6SE  991'CoE  ¥8Y'VOE  ¥S6'9LY  CTTI'L8S  06L'LIY ‘LddS ‘NII.L
601y TL8'T9C LT8'eSy  Svy'Oby  08SCOv  OVI'ILE  I8L'0SE O08L'L8E  SI6°0CE  L8O'OSE  8S6'I6E  998°88E  OCI'SLY  9LS'I8S  9SL'61v OINNS 'NIIL
SSyecy €Iv'16C S0L'09%  ToL'8EY  I8T¥IV  vPI'ILE  I8L'ISE  6I1'88¢  GECCIE  TEY0SE  6I1°C6E  68CT€6E  ILV8LY  L6S°S8S  LI6OTY  OZIVIN NIIL LOOT
sol'6ly PE8VIT 9ITLSY  0£8'8Cy  vCv'80F  S8TL9E  VIO'SYE  660V8E  OLY'LOE  OVEOPE  LPE98E  CLO'L8E  €YTE9v  BSB'LLS 18091V OId 'NIIL  900C
909° Ty 6¥8°91¢ OLY'ESYy 6V’ 1¥y  TTES6E  PIC09E  8EPOLE  I¥9°GLE  ¥STSOE LTV TEE  OSYP'SLE  ¥PTTLE  06T0SY 65V ¥9S  08¥'01F OId 'WIIL  $00C
820611 658'80C 88L 19y  9T8Iey  098°LTy  ST9'99¢  LEI'LYE  6£0°6LE  SSOSIE  PO8'BPE  €8S'6LE  69CTHBE  VLO8YY 66919 00T €IV OId 'NIIL  ¥00T
£0¥'86¢ 010°T6C 0SL'8Ty  TLTIEY  18TLBE  090°6¥E  LOP'EEE  SPI'G9E  S96°C0E  SOSPEE  ITHOLE  TI99T9E  TSOSey  #06'€SS  €0T66¢ OId 'NIIL  £€00C
L¥9'88¢ Lye6ve PSTOTy  8L8'SIY  06T9LE  0LS9¢e  10T9CE  09T°0SE O0€I'86C  96€'6CE  LBO'09E  Lec'obe  P8SBIV  TICIPS  ¥8TV6E OId 'WIJL 00T
LTL'16E 10T°esy 6LELTY  OIV'LTY  669°69¢  T0T'SEE  L68TCE  €09°0SE  Y06't6T  I¥9'8CE  €OI'I9E  L96°6VE  6£€0Ty  €TS6ES 90T S8E OId 'WIJL 100
L8E'LBE 088¥ST 800vcy  TYSYCy  €IT'69¢  v09'STE  BISEIE  098°9vE  9PL'O8C  TOL'STE  8S6'SSE  888'LYE  €IT60V  E€LVTES  SII'E6E OId 'WIdL 000
TVIOL s AX AIX dopIN Y 11X X X X1 A A IA A Al I 11 I SHILSHNIIL

(800€ 2p 21quiardIp p sosad ug)
(T) SHTVILSAINIIL SOLVA
‘NOIDTA 40d OIAANOAd A TIINOJINT OSHAONI

169



*3[qruodsp oN *a'N

‘001 = 0661 9p 21quapIp aseg (1) VION
€8°TLI £s'eel ‘aN ‘aN 01°CLT L8'IST  OI'681  €I'0IT  €¥'11T  9TELl  L¥V'I8T  9L'LST  €6'6LI 18°T61  LI¥91  €S°SST Sel61 "OId "NIIL
TTOLI 1L°691 ‘aN ‘aN LO'L91 SO'SPl  T8981  $9°S0C  T6'LOT  LSOLT  THP8T  08°6ST  L89LL  OLL81  OE€LSI  TO0OST  LY'S8I "Ld4S ‘NIIL
0S°0LT #1991 ‘aN ‘aN 89°L91 99°Lyl  6L°881  8LWOT  1€80CT  60°TLI  ¥9T8T  SE€9ST  ¥S'8LI 88981  9I°8ST  0T0SI 1€°L81 OINNS AL
T9°1L1 68°T€T ‘aN ‘aN L6691 Lierl y'c61 20’80 €S°L0T  TSTLI 97081 86751 TTLLY 1L°881 12191 €V IG1 08881 OZIVIN 'AIIL  800T
09691 9€'61¢ ‘aN ‘aN TL'891 ISPPL TH'981  S9WOT  LT90T  8YOLT  9I'WLT  6I'CST S6'PLT  €L'S8T  TELST  TLSPI  06°¢8l "OId “INTIL
66'691 0L 1¥1 SS'L91 S6'SPT LET8T  0L'00T  TE60T  €6TLT  SHIST  LE8ST  6¥9LT  SI881  L8OST  8TOSI  €0°691 "1ddS ‘INIIL
£9°691 10'7¥1 YE°L91 89°0ST  9T#8I  SH'EOT  €8°%60C  TETILL 99081  S89ST  6€9L1  L¥'S8T  LTOST 9881 8691 OINNS ADIL
8S°0LI S9°651 88°691 Tr'ost 19681  S¥'€0T  €4°01C  L¥ILT  €9°LLT  ¥¥'¥ST  9¥'OLT  8S'L81  LELST  68'6F1  CTLTLI OZIVIN 'NIML  L00T
L8891 OL°LTI 65°891 IL9%1  €6'981  ¥E10T  8€90T 69691  60°€Ll  9STST  L8ELL  06'%81  9€°CSI 16°L¥1  €€°891 "OId 'INIIL  900T
18691 08811 1T°L91 60°IST  ¥6°081 IS'L61  STIOT  96'S9T  +8'ILT €91 96'891  #SLLI  OI'S¥l  8F'¥PI L0991 "OId 'INIIL  S00T
08°891 f4aal! 8TOLI ELLPT  €8°C61  L6'00T  S9LOT  9F'L9T  OL'LLL  ¥9'€ST  T8OLL  8TE8I  LELVI  LL'€PT  LIL9T "OId 'NIIL  #00T
6091 £7°651 60'8ST PS'LYL  9TLLL  SEI61 wPe61  TEI9l €E0LL  vELPL  OL'991  L6'TLT  6TEvl  8L'IvI 167191 "OId 'INIIL  £00T
96°961 09°9¢1 96751 8TTYL  TTTLL  OS'P8T  €I'S61  #LWPST  €8°L91  60°SkI  SO'TOT  T9'991  L9LET  LS'SEl  TS'6SI "OId 'INIIL 200
08°LST 8T'8HT 65°LST TToOrL  8E'L9T  SL'E8T  SI'E61  68%SI SH'SOL  9L'HI IS'T91 76991  ST'8El  OI'8El  +8°SSIT "OId ‘INIIL  100T
S0°9S1 79'6¢€1 SE'9G1 YTSYL  ¥6'891  6¥'8L1  ¥SL8T  FTEST  THI9L  e¥'Erl 617091  €6'S91  6SHEL  6T9El  H0'6SI "OId 'INIIL  000T

TVIOL S AX AIX ‘doxppIN g 10,4 IX X XI IIIA IIA 1A A Al I II ) | SHALSHNIIL
(saleyuaoiod)

‘NOIDTA 4Od ATAINOIINT OSTIAONI TAA ‘d'A'V'S ADIANI

170



*OPEIAPISUOD ANSIWILE) BPED LIed ‘Sa)uLZIod op [B10) [3p %77 Un A 9,¢ un anud sjudwepewrxoide eurea anb [ ‘BIuou099 B] 9p 10J93s UN US SOPLIIJISE[d OpIS Uey ou anb sajueznod ap afejusstod [e opuodsario)) "UQIDBULIONUT UIS :[/S

‘OUE BPELd 9p IOLIS)UE SOUI [3 US SEPESUQAdP SaUOIdTIoUNwIal Jod ‘ansauLy) epes op Soul Owmn{n [d d)ueinp uoreznod anb soperye sof op o[qruoduwr osaisur [e opuodsorio) (1)  :SVION
LTE8IY €6T 0V w911 YLETIY (4344 8€0'6CY 9S€9LE SLY'ELE 1€1°¢19 66L'6SY 68C°L98 8€0°$8C OINNS NIIL
To'81Y 128°¢8¢ 9S0°LTE (el 2%4 10L¥0S S6°'SEY 61S°LLE ¥20°89¢ 6€L789 TEO'LY 0C1'968 €06'VLT OZIAVIN 'NIdL  900C
909° T 1Y STCILE 981°LTE 8S1Co1 08°S6v 690°Cey LLT'L9E 9LL99¢ 0TS99 8IE° Sy PEI'ES8 6CL69C OId 'IWIdL
90€°ETy TSS'LBE L99T1¢E £EC°9SY 8L1'88Y SLS'61Y 980°L9¢ TLT'Y9¢ 8TELOL 918 ¥Sy 820826 €89'VLT ‘LdIS ‘WIL
16591y 6£1°88¢ 86T eTE 06'C9Y 110°8% 90v'61Y 989°89¢ §7979¢ €10°81L 809°SSY 9L6'8C6 8CI'18C OINNM 'NII.L
128 SIy LEOTYE 0OLy'Tee S66'¥91 S6¥'961 668VCY 68¢°L9¢ T8ETSE 610°69L 0IS'0LY Bl A% 0SL'¥9¢ OZIVIN 'WIIL  S00T
820'61Y €07°59¢ G88'8¢¢€ SIL'6SY 896°L6Y €60°CCY STeTLe 011°€9¢ Ive9CL YEL' €9 6CL'YT6 YLL'SLT DId 'NIEL - #00T
£0¥'86€ [43: X953 8LO8YE [U3Mea% LEL'SY €11°96¢ 961°09¢ SISyre 915'899 LT8'eey 860°098 6S1°0LT DIAd 'NIEL  €00T
LY9"88¢ 96L°S6T SLL'LTE 8¥9°8CY 6YT TSy €51°98¢ worere welee 069CS9 €0ceTy S6¥°098 S6CC9T OId 'WIdL  200T
LTLT6E £0€°08C Yov'LE LE8'0TY 09°'19% L6L98¢ Ivecse LY0'eee YT LS9 8TeLTy €ISvL8 896'09¢ DI 'WIdL  100T
LBE'L8E Iv1°9LT LBLY6E 0L8' ST €659V L06'L8E LOL'SYE 0se'LTe 906'%99 €8LSEY SC8°L3L 1L8°9SC DI 'NIIL  000C

‘dSd ON LSsd YOAVIN

TVLOL s LDV ‘AdIS "ZNVNIA dSNVIL ‘NOD “LSNOOD LOATA “LSNANI SYNIN ‘OIADV SHILSHATIL

(800C 9P 21quIdLIp 3p sosad uz)
(1) STTVILSANIIL SOLVd
‘VOIINONODH AVAIALLDYV 40d OIAAINOId ATIINOJINT OSTADNI

171



"JOLIQJUE SOUI [ UD SEPBSUIAIP souordeIounwal Jod ‘QnsouiLI) Eped 9p SaW OWN[N [ AJUBIND UOILZI)0d anb soperfe sof ap d[qruoduur osa13ut [e opuodsario) (1)

"UQIOBULIOJUI UIG

'VION
vEO'6Ty  6SSTCY  9STETy  1b09Ty  pIOITE  T86’lTy  T60'ITk  SSy'ety  S6I'6IY 90S'8Ib TVIOL
IEC°€0E  vE9'IST  SOV'6LT  1L0°T9T  9E191€  ISI'ISk  SE6'L9%  €L8°TTS  €90'8vy  IVSLLY UQIOBULIOJU] UIS
v88'€T8  SLE'E06  0€8TI6  €EL°606  TS6'IOS  VIGOLL  8S6'99L  068°€9L  TOO'S8L  T60°SO8 SO[EUIOILLIIENXY SOUESIQ £ SUOLBZIULSIO
€81°691 118791  6T6'0ST  0STTTC  $88'L0T  699TET  6SLHOT  €99°L61  L61°00T  8S6'LST SOIUIOpUOD) £ SOIYIPY 9P UQIENSIUIWIPY 3P 0fdsuo)
L90°8SE  OEL'SSE  SPL'ESE  986°ISE  Ov8'08€  IVS'SLE  ¥TTSLE  I9CLLE  OVTELE  ITHSLE sa[eu0sIod £ So[e100G

hmOC.NﬁESEOU SOIJIAIRS 3P SIPEPIANIY SenQ

OLL'SLY  v6S'6SY  TTI'S9Y  S66'SLy  LTS'€9y  IELV9Y  186'TLY  S88S'ELP  SS8'TOY  ¥6ITSH pn[es 9p £ $9[R100S SOIIAIG
619'86S  LE6'L8S  SE3EI9 695109  PSO'66S  Y6TO09 608709  8¥6'TO9  T6I'VES  T8H88S ezuRYAsUg
Ovb'6ES  SPETIS  8T6'SES  TOWTHS  S6I'6IS  TPLOTS  6€8°TES  TILSIES  TIEPIS  9169TS o120 “Fag op soUTIq s Mmmmmﬁm_mmwﬂw«
009T6€  TTST6E  9v6'06€  PETOOF  TO9TLE  €S8L9E  9E0'S9E  TYOPLE  OPO'TLE  6ES'SHE 10mbyy 9p £ soferesa1dury ‘SeLreIqoWU] SAPEPIANOY
T8LLVL  OIS'60L  SYLYOL  VOVOIL  SLF'TLY  TLS6L9  6T6FE9  L6EOL9  980°S99  bILYY BIDIOUBUL] UQIORIPAWLISI]
099°LSy  OvYISF  6LVOYY  00I'V9Y  6S9°SSy  L8TTHY  OVSOPF  OLIOYF  968°SEh  ShL6ED SAUOIIEIIUNWO)) A OJUSIBUSIRW[Y ‘ap0dsuey],
651°78T  00V'PLT  6VS6LT  YOTEST  9L9LST  SOTI6C  SLY'Y8T  TEL'E6T  ISLT6T  196'98C SAIUEINEISY A SO[OIOH
TI9LOF  TELTOF  L9T'86E  9TSOIY  S6I'TOv  6LI'W6E  L8S'LSE  OSS€6E  10TI6E  9LL'SSE 8Eaﬁ%wmwmﬁwm@%mﬁm\wmﬁww%mww
16010V TIYLSE  S8'06€  +81'96€  STESSE  TEEISE  €V6ISE  OITELE  SITYLE  SLE'SLE UQIONISUO)
9TL'8IL  S98'EOL  SV6'L69  OWPPIL  OLO'ES9  T0SEH9  L6STHY  TEO'E69 006659  LO6'ES9 en3y £ sen ‘pepIoLIoA[g 9p onswIwng
989°L1S  9¥9'€0S  T1TTOS  0STHIS  €85°99v  VLE'E9Y  660°0SF  LLTESY  86SISY  LOSHhb SEOI[RIOIN SEIDINJORINURIA SELISNpU]
v8S'8LY  106'99F  €9T'89Y  TOV'SSy  L6CISK  666ThY  vvO' P 988°6SY  LILLvv  ¥RIbhb SEOIEIOA OU SEIDINOBINUBIA STLISNPU]
W0Y'6L6  ¥80°0S6  THOV96  859'€86  ISI'ES6  SLS'SK6  9IYPS6  LILT96  LOLY96  6H0'SY6 sexajue)) £ seurjy op ugroeio[dxy
vTEOSy  €PT'SOF  LOSLOY  LT6WLY  TILWER  S08'IEy  SLITWP  LTI'SSY  ISKEhb  0SS'TED ©0s9d
€86'88C  LIOS6T  P9SLST  TEE'6LT  TECO9T  L96'LLT  €98°9LT  SOTOLT  ISI'S9T  SP6'09T BINMOIA[IS £ vZED) ‘BLIOPRURD ‘BIM[NOLSY

o1 .uaom orunf OZIeN 1q .aﬁmwm orunf OZICN Iq .HQOW
VOINONODHT AVAIALLOY
800C 00T 900T

(8007 9P 21quidrIp ap sosad ug)

(1) VOIINONODA AVAIALLDY d40d OIAANOAd A TAINOJINT OSTADNI

172



"00T = 0661 9p A1qudKIp aseq (1) “VION

76°891 L0991 60°S6 Trele 0L'IST 80°8S1 S9TLI 9t LS1 9L'LII €8°CLI 8L°991 LT OINNS AL
9L°891 99°LS1 TL'96 €6°€1T TTHS1 £9°091 8I°€ELI 66751 TSIel LLLLT TETULL LL'T9T OZIAVIN AIML 9002
18°691 S HST 18°66 20°€le 0S°IST 16°6ST £7'891 LY'¥ST 9L'LTI 6€°L91 SO'P91 #8°96T "OId "NTYL
61991 61°6S1 80°S6 £7°01C LT'6¥1 65 ST 6€°891 LEEST 98°GE1 96°0L1 9t'8LI 96°19¢ "1LddS ‘NIIL
T8°L91 €651 7986 9€°€lT 17871 €S ¥S1 €1°691 TLTST 16°LE1 9T ILI ¥9°8LI 69°L9C OINN[ 'NIYL
16°L91 6v'ovl 8€'86 €EPIT IL1ST 95°9S1 £6°891 0’8yl OL'LY1 98°9L1 €L'€8l1 01°Cse OZIVIN AL S00T
08891 10°0S1 8€°€01 68°11C 91°CS1 T6'6S1 08°0L1 76°TS1 1S°6€1 1€VLI T8'LLI 09°79¢ DI 'WIAL 00T
6+'091 8€'I¢€l 61°901 €0 81°0v1 S6'SH1 €T°691 60°St1 0t'8¢C1 LO'€91 6€°S91 ST'LST "OId ‘NIML  €00T
96°961 0s'12I 66'66 86°L61 61°8€1 8Tyl 1€091 SL'6ET 9¢'sTl 80°6S1 L¥'S91 9L'6¥C "OId 'NIML 00T
08°LS1 PIGTI €9°¢11 L6°€61 SO'IHI STyl €9°191 9z'ovl ¥T'oCl £9°091 91°891 0S'8¥C DI 'NIML 1002
S0°9S1 e ETl #1701 69°161 L¥'9€1 €6°TH1 65°8S1 98°LEl IL°LTT 18°€91 0S'IST 09'41¢C DI AIML 0002
dSd ON LSH YOAVIN
TVLOL IS LIV AdAS “ZNVNIA ‘dSNVIL ‘NOD ‘LSNOD LOATH LSNANI SVNIIN DIADV STALSHAIRIL
(seleyuaoiod)

‘VOINONODA AVAIALLDYV 40d ATIINOJINL OSTAONI TAA ‘d'A°V'S AOIANI

173



'€66°61 oN K97 B] 9P o€ O[NOJIE [ OPIANOE AP SOPIOS[qeISd SaIo[eA  (€)
's0ANadsal sasaw so[ ap "D’ d’T [OP UQIORLIEA B] UNSas opeIde[jap “H'N'T [2 Jod opeatjqnd [eurwoN 991puy owsiu [e opuodsaiio) (7)

*SEONISIPLISH 9P [BUOIOBN 0IMINSU] :uang ‘00| = 900g 01ud :aseg () :SVION
96°0SY°TTl YSSOL VI L8656 701 000°6ST €1 LT LY'61 S8 Sl €L°ETT Liquenid
TESYTII 68°66¢°S01 €L°06£°96 000°6S1 90~ 0] S6°81 T8 70 06°1C1 QIquIsIAON
T8ESH T 68°66€°S01 €L°06£96 000°6S1 vI= S0 $8'8l €8 70 11t IqMIO
TESYTII $8°S6€°S01 €L°06€°96 000°6ST 60— €0~ S6°81 [4] L0 $6°0T1 a1quiendog
TESYTIL 68°C6¢°S01 €L°06£°96 000°6S1 0°'1- S0~ 10°61 4] 70 80°0C1 01508y
T8 ESH T $8°S6€°501 €L°06£96 000°6S1 €1- 1'0 or'el '8 Tl 95°611 orng
T8 ESH T 68°S6¢€°S01 €L°06€°96 000 ¥l 80~ (A 60°61 98 €0 SI8I1 orunfg
TRESYTIT 68°66¢°S01 £L°06£°96 000v¥1 00 90~ Te6l 68 0] TRLIT okey
T8ESH T $8°S6€°501 €L°06£96 000 ¥l €0 [40] 61 L'8 90 IT°LII Mgy
TRESYTIT $8°56€°S01 €L°06€°96 000 ¥¥1 o o or'6l 98 90 67911 OZIBIN
TRESYTIT $8°S6¢°S01 £L°06£'96 000171 90 (44 vr6l L8 90 08°ST1 0I2I1qaq
T8EST T $8°S6€°501 €L°06£96 000 ¥¥1 €l 01 Iv'61 8°8 60 4891 oluyg  800C
TRESYTIT $8°S6¢°S01 £L°06£'96 00071 90] 80 TT6l €3 €1 YOPIL QIquiardtq
79999701 0t°L60°86 LY'SIL'68 000 ¥¥1 01 €0~ 90°61 S8 70 19711 QIqUISIAON
79°999'+01 0t°L60°86 L8'STL'68 000171 8l 00 €161 €3 €0 14548 21qmPO
79°999'%01 0v°L60°86 L8'STL'68 000°¥1 T v Trel T8 L0 SLTTI a1quiondag
79999701 0t°L60°86 LY'SIL'68 000v¥1 e 80— 17°61 0'8 €0 86°011 01503y
79°999 %01 0t°L60°86 L8'STL'68 00071 I't 9'0 9e’61 '8 L1 S9°011 ormnf
79°999'%01 01°L60°86 L8'STL'68 000°S€T €¢ v vl L9 S0 9L'801 orunf
79999701 0t°L60°86 L8'SIL'68 000°s¢l 9'¢ €0~ Te6l 99 €0 TT801 okey
79°999' %01 0t°L60°86 L8'STL'68 000°S€l o't 00 8€61 99 9'0 98°L01 [H1qy
79°999' %01 0¥°L60°86 L8'STL'68 000°S€T 6°¢ €0 8€°61 99 L0 9T'LOT OZIBIN
79999701 0t°L60°86 L8'SIL'68 000°s¢l €€ 60 €e'61 19 L0 £5°901 0la1qaq
79°999' %01 0t°L60°86 L8'STL'68 00075l 6°C 44 91°61 8'S §0 8L°S01 oluyg  L0O0T
79999701 0v°L60°86 L8'SIL'68 000°s¢l 0'¢ - €r'6l LS - 9z°501 Qlquebld - 900¢
YI'9L1°€6 01°8T€°L8 1L°998°6L 00s°LTl Sy - 9581 €9 - 09°66 Slquebld - S00C
9L'€1T'88 9T'LLTYS PSOLOLL 000°0CtL 44 - 01°81 LT - 0L°€6 Llquenid - +00¢
9L°LETTY 9L°LETTY 0 T1TSL 8Y9°S11 €T - 90°81 v'e - 916 dlquebld  ¢00¢
S8E9r' 18 S8°E9r 18 TSEOSTL 00C'TTI 1 - 99°LT 0t - 0€°88 SIquLI 00T
P8 ITI6L Y8ITI'6L 9 19¢€7TL 00$°S01L 9T - SY'LT Y - L8¥8 Llqueid 100
SI°S9L9L SI°S9L9L 62°90T°0L 0007001 L0 - T0°LL Y - 79°08 Qlquedid - 000
(Sosdd) (sosdd) (sosdad) (Sosdd) % % @ % % [§9)

(€) SONV (€) SONV (€) SONV ONWININ SASHN TVASNAN SANOIDVIANNINTA SHASHIN TVASNAIN SANOIDVIANNINTA SHN  ONV
SLZ SL>A0LR 0L> OSHAODNI TINA NOIDVIdVA qa 1vad TIN" NOIDVIIVA aa
VINININ VINININ VINININ NOIDVIIVA HOIANI NOIDVIMVA HOIANI

VININIIN NOISNAd V1 Ad STIOTVA A OWINIIN OSTIDNI ‘SANOIDVIANNNAA Ad ADIANI

174



Seguro de Cesantia






Estadisticas del
Seguro de Cesantia






"'QTL 61 oN AT Bl un3as "DV e[ & seperodioour 19s apuodsaliod sof ou anb seuosiad se[jonbe uog :sowre[oay]

TG9'888°C  SO6L'8EB'S  SEIVIVS 9¥969L'S PP6'8TL'S 8LYV'669°S 0LV €89°C  LI8THI'S CILT6S'S €68°GES'S GBO'SLY'S  69L°00%'S TVALOV SHIA TV SOAVI'TIAV
66 9LE £6¢ 09¢C [§93 16¥ 90T 148! 781 60% 8¢ €C1 SONVIOHY
ceL 66L SLY 61¢C c6¢C (444 96S L8S S6 6L8 16¢C YLE NVNOISNAJ dS N0 SOAVITY
Ridl S91 wl 76 6 SC1 91 L91 1443 1TC €6 LTI SOdIDITIVd SOAVITIAY
6LE'T ore'l 016 109 IvL 880°[ 796 898 €Sl 60S°T 69 S9 SHIA Td NH SOAVIILLAA
S0T oy ce9°¢l LSO0€ L99°8C 861°S1 or8'e 65¥9C 769°¥¢ 8L8'EY LE69Y 68909 7S8'8¢ OdVNINYA.LAd
OIDIAYAS O OfvVdViL
V4490 VNN VIVd OLVILNOD
A O OZV1d V OLVILNOD
L1T01 cIe Tl S8EVI Y1911 09C°¢l 1424! I181v1 69¢°¢1 S0S°SI LOLET 90S¥1 ICI'T1 VAINIFAANI NOIDVINd
dd OLVILNOD NOD
(4440 SY6'vC vy 18C° 0% 8GL'8C Y8191 or90v €908 £8€°6S 7909 S6I°SL €L6°69 SHTVIOIVT SHAVAIALLDY
NVIDINI 400 STIOAVIVAVIL
Y18 [SYnt LS6 a0l ovy'l 56 L88 LS6 4%} €eL €IL 89 HINAODIA OLVILNOD
NOD SHIOAVIVAVIL
9¢eT’ IS 0009¢ 66¢°SY €0e’ Iy LOT0€ 9¢€T'LT LTS 1Y 02061 SIe09 LLET9 806'SL ST9°0L SHIA Td NH SOAVIOJdIOINI
S6L'8E8'S  SEIVIVS 9¥969L'S +P6'8TL'S 8LY'669°S  0EV'€89'S  LIBTHI'S SILP6S'S €68°GESS S8O'SLY'S 69L°00%'S  86L0EE’S HYOITAILNYV SHIN TV SOAVI'TIAV
AQUIDRI(  AIqUIBIAON  AIqNPQ aquandas  0jsody oinp owunf okey qy ozIRI\ 011G 01Uy
800T

SOAVI'TIAV Hd OYHINNN THA NOIOVIIVA

179



SLTL6E Y8Y'8LE IT 9 81 6¢ 0S €6 ocl 70T 9T¢C 661 69L LLTT €reol 9y 1/S
STRISI'T  SSS6 766 1S0'1 LT 1ol P68'GE  TTTIL  LLY'OVI  6S8VIC H8CTLT 6S0°06C 88Y'LEC TPSLOV TIL0CE €ILTE OUTUIWd
csseee’e gegel L8ET 9TV LETET LTS0S ITOCOT  0T8OLT  L8Y'L9T  L8LL9E L9V’ SIY 66V'0Sy SI69Ly 80STCS 0I6'9¢r  00¥ Sy ourmoseINl
7S9'888°'S  TLEI0Y  TegL'e 12e¢ LY09T 06909  SI6LEl SEI'LYC +80°80F 0S8C8S LLO889  LSO'IYL TLI'SI8 LTETE6 ¥96'LI9L 6VC 18 TVIOL
8L9°69C T6EeEST 6 9 81 8¢ (34 L8 Or1 8LI SI¢ 1494 €9 or8'1 €106 1oL°¢ 1/S
Y16'901°'T  806'8 (444 S0S €09°1 168°S 8LI'61  €T6'8¢ °L6'69 198901 ¥LTLET 00¥°0€T  €81°8F1  TOV'LOT 98CTH0C 980°LT OUTUIWID|
TETTOL'T 16811 W1 08S'C €81'8  T06'8T  9SI'PS  €6698 €EQIET  €8Y°081T 001'COCT OSLTIT T1LO'6TT 9T8'L8T LIT1'L8T 1TV’ LE OuINIseIN
YCLBET'S  IST'YLT  L69'T 190°¢ 708°6 1€8'P¢  LLE'EL  €9S°STI  SI6'T0C TCS'L8T 68S6¢Lc  P8SehE  888'LLE  890°L6Y  99+°00S  80T'89 OpeuIuLIzIop
OIJIAIOS O

ofeqen ‘e1qo eun

ered ojenuoos £ ofiy

ozeyd e ojenuo)

L6S LTI ersel 4 0 0 I L 9 0l 9C I <9 Sel LEY 0ge’l Sev 1/S
116'7970'T  LY9 439 9 < 681°1 eeTY 9L991T 66T LE S0s 0L 866'LOT  OTI'SET  6S9'6ST  SO0L'68T OFI'00C STYIIT  LT9¥ OUTUIWId
0TV’ LLS'T  THP'1 vl YIL'T ¥S0'S  SC9'1C  SS8LY  L9TY8  ¥SO'CEl  VOCLST LI9E°EIT 6VL'LET V¥8LYT T8IVET ¢evL'6vl  6L6'L ourmoseINl
8C6'6YL'C  1TTLTI S69'1 09C'C €VC9  6S8°ST  8ESY9  TLSICI  69190C 8TE'S6C  88Y'8YE  CLVLO6E V8T LEY 6STSey  86¥°L9T I¥0El oprutyopur
01enu0))

IS 0893P SBIN 08— SL+ SL— 0L+ 0L~ S9+ €9 09+ 09— Ss+  SS—0s+ 05— Sp+ Sh—ob+  Ob— S+ SE€- €+ 0€— ST+ ST- 0T+ 0T 81+ OXdS A

TVLOL OLVIINOD
avada ad OdIL

(800C 9P SIQUIALIP 3P [ ¢ [V)
avad XA OXdS ‘OLVIINOD dd OdLL ¥0d SOAVITIAY dd OIANNN

180



SISL8C 0 0 0 0 0 ¥ 88 8y S86 0LEC 8C0l  0coey  Clove  88CC8l  ¢8ICI /s
8¢8°068 0 0 0 0 0 120°¢ 190c€  66C8E  L9E0S  TOSIL  8LYOCI €S6'801  ¥69°801 0CTYSIE €SL'IY OUTUSTIS |
6C6'St6 0 0 0 0 0 66S°L 16879  €¥9'8S  S¥869  vI998  I€E€8CI  96¥'101  S60°801 LT8'8LT 8TI'EY OUInOseI
wTyel'c 0 0 0 0 0 Y2901 00066  9¢v'L6  L6L'ITI  9LS091 160°6SC 69€¥SC T0L'1SCT SEL9LL €95°L6 TVIOL
0s8°L81 0O 0 0 0 0 0 0 0¢ 8¢ €LI S8Y'l ool e9r'6l  L98'CYl  T98°L /s
Lse’eey 0 0 0 0 0 34 LET'C 190°¢ 651V 8698 ILT'ST  9pSey  161'S9  CI9SST  LyI9l SUILEINEE |
8¢9eLe 0 0 0 0 0 |00 LTV'L (4% 04 60L°S 100°6 Yeoee  v169¢ 8Iv'8S  LTOTIT  S¥6'91 OuInoseIA
Ser's86 0 0 0 0 0 el ¥95°6 €E6'L 906'6 CLYLT 0888  COV'E6  CLOEVI  90SCI9  vS6'0F OpeuIuLIa}op
OIDIAIRS O

ofeqen ‘e1qo eun

ered ojenuood £ ofiy

ozeyd e oyenuo)

$99°66 0 0 0 0 0 14 88 Yor LY6 Le1'c L6L'8 8L60€  6¥¥'SI Icroe  0cey s
18899 0 0 0 0 0 98LC ¥26'6C  8ETSE  80CTO¥  ¥68°CY  LOES6  LOV'SO  €0SEY 80009  909°ST OUTUSTIS |
10€CLS O 0 0 0 0 8879 Yoy'ss  1eL'es  9¢I'y9  €I9°LL  LOT90T  T8SP9  LLO6Y  008°L9  €89'9C REHUSEL A
LY8'8EI'T 0O 0 0 0 0 8LT6 9ey'e8  €6v'68  16CIIT  ¥OLTPl  11T0IC L96°091 6C9'801 6CCTHYII 6099 opturyoput
ojenuo)

CELOP SBIN TET- ICI+  ICI- 601+ 60I— L6+ L6~ S8+  S8—€L+  €L-19+ 19-6b+ 6b—LE+  LE-ST+  ST-¢€I+  €I-L+ L~ v+ I+ 0 OXdS A

TVIOL OLVILNOD
SOAVZILOD SHSHIN Hd OdIL

(800 9P 1QUISIOIP 3p [€ [V)
OXHS A OLVILNOD Hd OdIL 40d
SOAVZILOD SASAN Ad OJANNAN NADAS YOAVATINA NN NOD SOAVITIAY dd OIANNN

181



SLTL6E 0 0 0 0 9 L91 106 SI8'1 66E9  TIYEl  PIIE  pEYT8  906C9 P¥I6'L9  €9TYII  8ER6 IS
ST8ISICT 0 0 0 11 €9¢ OLL'S  €6£T¢  661'¥8 0€T8YC 19TLST YLTSLT €TS06E  8LETST L¥y981 9v0'98C  0€6CEl OUTUSUId
ss6ee’e 0 € ¥ Iy 08T°C  L6ETT 1S6'YL  TOVYLI €06'1€S 8T8PTS 0LSTTS 0SSLLS  9IT96T ISY'861 ¥TTEyT  €ELOLT OurnoseIN
769'888°S 0 € ¥ s 6V9°C  vEC'8T  SYT8OI SIP'09T 88F'98L T106°S6L 8S9HE8 LOS0SO'T 00S 119 TIOSTSY ¢€€Seh9  10S€EIE TVIOL
8L9°69C 0 0 0 0 I 61 08 90T 1ce’1 Sle'y  S8E91  66£9%  80€9r LO6STS  8LO'T6 69Y'L IS
$16901'T 0 0 0 I 0c S9¢ 169°¢  88C€€l  69C°0S 6LS'SL  SLOOTI LTLOYC 088C81 ¥LYI¥I €06'01C  T8I'LY OUTUSWId
ereIL’T 0 0 1 €l 98¢ €CI'T  6SO'TT  996'LE  9SE8IT 09Y'CEC 0SS'86CT 1T6°S8E  88T'EIT 0SO'8FI TI0OLT  L66°€6 OuInISEIN
YoLBET'E 0 0 ! 4! LOE LOST  06LYI  09S°1S  9¥6'61T $S6'TIC 010°SEy LVO'€EL9 9LV ThY 1TSHPE €VOTLY  8%9°891 OpeuruLs}op
OIDIAIAS O
ofeqen ‘e1qo eun
exed ojenuod £ ofiy
ozed e ojenuo)
L6S' LTI 0 0 0 0 S 8yl 128 6091 7€0'S L6888  6TF0C  S€09¢ 86591 L9¢’€l  S8T'TT 69¢'C IS
116'vv0'l 0 0 0 o1 eve SO¥'S  TYL'8T TI80L 196°L6T T89'I81 661'SST 96L°6¥1  86V'69 €LSYY  CVISL 8¥L'S9 OUIUIWId
0CY'LLS'T 0 € € 8¢ ¥66'1 YLTOT T68'€9  Sev9€l LPSE€9E 89€T6T 0T0YCT 679161 8T6'T8 10v°0S TII'EL 9EL'9L OurnoseIN
8T6'6YL'T 0 € € 8¢ WWET  LT8ST  SSY'E6  SS8'80T TPS99S L¥6'T8Y 8Y9°66€ 09F'LLE  YTO'6IT T1+E80I 06SOLT  €S8%¥I opruyyoput
o1enuo))

00001 000°L— 000°s— 000~ 000~ 000°C- 000°T- 00— 00C- 001- 0s— 0 (1) s-
000°0T+ 000+  000°S+  000'b+  000°€+  000C+  000'T+  00S+ 002+ 00T+ 0s+ 0T+ oT+ S+ 0+ 0 OXdS X
TVIOL OLVYLNOD
(sosad ap safiwt wd) OA'IVS Hd OdIL

(800C 9P SIQUIALIP 3P [ ¢ [V)
OID VINA Od'TVS A OXHS ‘OLVIINOD dd OdIL 40d SOAVITIAY dd OIANNN

182



170'8LL 6CC6l1 wrersel SLTL6E I/S
SC0ver'8 890°CIT'T CS1'€66'89¢C S8 ISIT UL |
CLT0I861 L6L920°C SLS L9V 68S SS6Lee Out[nasejN
8ECTCO6C ¥60°65C'¢ 6CY'€00°CLS 59'888°¢S TVIOL

0S1°9v¢ 020'6S 980°C8I°S 8L9°69¢C I/S
IvETILT yo1°6¢y 068°S80°19 169011 outuaue
919°8L6°L 0S8°LC6 ccoCIT 691 CElaoL’l Oul[nosejN
LETOLOTI Y€091Y'1 868°08¢°SEC YCL'8ET'E OpEUIULIANAP OIOIAIAS O ofeqen ‘eIqo eun

eied ojenuoo £ ofiy ozeyd e ojenuo)

168°IcY 60C°09 91¢09¢'8 L6S’ LTl I/S
S89°CCL'S ¥06'€89 9S°L06°L0T [16'¥¥0°1 outusus{
9CSIE8TT LY6°860°1 €59 vSe 0Ty 0TV LLS'T Oul[noasejN
101°986°L1 090°¢¥8°1 1€67C29'9¢9 8C6'6VL'C Opruyyapur 03euoy)

$IN SHN TAd SANOIDVZILOD SHIN THd SHNOIDVZILOD $IN SVINAND Hd OXHS A OLVYLNOD

SVTHA TVLOL OINON HA OYHINNN TVILOL OA'IVS TVLOL O¥HINNON Hd OdIL

(800 9P 21QUISIIIP 3p [€ [V)
OXHS A OLVILNOD Hd OdIL 40d
SHIA TAd SOLISOdAd SOT dd OINOI A OJAINNN ‘OA'TVS ‘SVINAND dd OIANNN

183



LY6'vIl  OFF'SPL  TISPET  GTSELT  OIL'EST  PLSIST  9S¥'9IT  ¥LL'O0C  TOSTO6L  ¥OL'¥81  S98°LIT  ISSHEI /s
126'6C0'T €99'9L6  8LO6'CS6  9VTIE6  LEI'8E6G  198°0v6  CECT'C88  €€9'606  €8C'8I6  YECOI6  6S1'906  9€9'916 OUTUSUIS |
€LY TEO T ESTV06'T €€0°€68'T STC998'1 SIOVL8 T T€TSS8T YLETRL'T 69CH8LT TOT'86L'T €OI'SI8T 8¥9°GI8'1 S6L'6C8'] OUI[nOSEIN
IPLOLO'E 9ST'ITO'E €CS086'C 966'0L6'C TI6'996'C 999°Ly6'C TO0I88°C 9L9V68C LLO'606'C TEI'0I6T CTLY688°C TB6'0I6C TVIOL
120°LS 00L°6L LIS €9 YLI'V6 SOL V8 966768 TI8LIT  veEL'SIT  $Y9SLIT  TPO'ICT  LLOVIT  T96°06 IS
ITLC0F  CTO0'LSE  LSB'8EE  ¥SI'LTE  LEL'SEE  899°6€€  8TS6IE  809'SPE  F09'LSE  €IE€PSE  8TL'SSE  LIY'E8¢ OUTURUIS]
65S¢°6L8  1C89S8  668'LF8  ICI'8E8  CEV'SHP8  S6T'SE8  SHP 108  TOI'8I8  ¥CL'6T8  +#68°CH8  6IL'SP8  LSL'SSS OUI[nOSEIN
T10T°6€CT €CS€6C’ T €LTOSTT 6VY'6STT vLT99T'T 6SS09CT ¥8L'8ETT €vy'6LTT TO8VOE T 6VCT8ICT TS SIE T 981°0¢E’T OPBUIWISSP OISTAISS
o ofeqen ‘eiqo
eun eled ojenuoo £
of1y ozeyd e ojenuo)
9C6'LS 0rL'S9 S66°0L Ise6L S00°69 8L6°S9 S79'86 0¥0°S8 8E6'VL TSLE9 88L'ES 68S'tY /S
00T'L29  199'619  ITI'¥I9  CT60F09  006C09  €61'109 $OLTCOS  STOYIS  6L9°09S  1C6'SSS  I1€¥0SS  691°€9S OUTUSUIS ]
YISTSO'T CTECLYO'T vEI'SYO'T $01°8CO'T €8L'8CO'T 9€6'610°'1T 6C6'086 891996 895896  60TCL6  6C6'696  8EOVLO OUI[nOSEIN
OV9'LEL'T €ELTEL'T 0STOEL'T LYSTIL'T 889°00LT LOT'L89'T BLTTYI'l €€TSIOT S8IY09'T T8YT16ST 8YIVLST 96L°08S1 opluiapur 0Jenuoy
AQUIPI([  AIqUIBIAON QNP Aaqundag 0)s03y onnp omunf oARIAl nqy 0ZICIAl [REX(ER oxuy 0Xas A
0je)uo0d Ip odiy,

800T

OXHS A OLVILNOD Hd OdIL 4Od SHINVZILOD dd OYINNAN

184



NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE

PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 31 de diciembre de 2008)

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE

TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $
Contrato indefinido 1.737.640 444.612
Masculino 1.052.514 482.333
Femenino 627.200 392.174

S/1 57.926 327.018
Contrato a plazo fijo y contrato para

una obra, trabajo o servicio determinado 1.339.101 297.922
Masculino 879.359 328.648
Femenino 402.721 243.580

S 57.021 207.875
TOTAL 3.076.741 380.768
Masculino 1.931.873 412.378
Femenino 1.029.921 334.070

SA 114.947 267.916
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Estados Financieros
de los Fondos de Cesantia






RESULTADOS DE LOS FONDOS DE CESANTIA A SEPTIEMBRE DE 2008

(En miles de pesos)

Ingresos Egresos por Ingresos-Egresos
Revalorizacién Comisiones
59.596.523 3.713.953 55.882.570
VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
(En miles de pesos de septiembre de 2008)
01/01/2008 01/01/2007
30/09/2008 30/09/2007
PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA 837.581.273 599.963.245
Aumentos del patrimonio 320.904.489 276.661.748
Cotizaciones 261.468.933 227.405.687
Cotizaciones de cargo del trabajador 45.815.367 37.866.809
Cotizaciones de cargo del empleador 215.653.566 189.538.878
Fondo Solidario 57.571.989 48.641.532
Aporte estatal 4.253.932 4.529.018
Aporte empleador 53.318.057 44.112.514
Saldos de remuneracién 11.403 3.400
Prestaciones no cobradas 1.340.865 323.004
Otros aumentos 511.299 288.125
Disminuciones del patrimonio 115.237.126 97.332.289
Comisiones porcentuales devengadas 3.713.953 2.417.852
Prestaciones 111.004.430 94.611.962
Retiros por Cesantia 110.683.062 94.436.695
Retiros por fallecimiento 321.368 175.267
Retiros de saldos de remuneracién 0 0
Pagos en exceso de empleadores y afiliados 197.732 133.979
Otras disminuciones 321.011 168.496
Revalorizacion (desvalorizacién) del patrimonio 59.596.523 41.514.841
PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA 1.102.845.159 820.807.545

RECAUDACION DE LOS FONDOS DE CESANTIA A SEPTIEMBRE DE 2008

(En miles de pesos)

Enero 2008
Febrero 2008
Marzo 2008
Abril 2008
Mayo 2008
Junio 2008
Julio 2008
Agosto 2008

Septiembre 2008

32.091.350
31.076.304
31.712.108
34.840.865
34.910.726
35.926.553
35.613.302
36.652.675
37.040.015




815°868°6C8

GE6'661°801°1

SOAISVd 3d "TVIOL

0

LSS
[€9°CIS LT
8819IC°LI

0

0STC9L 181
6¢t'8

89L°0CS° 129
LOT'6TSTC9

€L6°060°6

0

al'e

I18C° LSS ST
€91°095°5¢

0

960'17£5 85T
0€TeC

0LE"LTL'8I8
009°0SL818

ILLYSES

EPINQLUSIP OU PEPIIqeItay]
UQIORIOUNWIY 3P SOP[ES 9p S0Sezay
epuesa)) Jod so[enpIAIpU] sejuan)) ap SoSezoy

so3ezoy

UQIOBIIPAIOE 9P 059001d US UQIOBPNBINY oruowLneJ

OLIEPI[OS BHUBSI)) 9P OPUO]
UQIOBIQUNWIY 9P SOP[ES 9P SO[ENPIAIPU] SBIUSN))
epjuesa)) Jod so[enpIAIpU] sejuon))

SO[ENpPIAIPU] SBIUAN))

AqISIX7 oAlsed

L00T 3p daquiandas ap o¢ [V

8007 9P d1quandas ap O¢ [V

(8007 2p 21quandas ap sosad ap st uy)
VILNVSHO Hd SOANOA SO'T dd SOAISVd

196



VALOR DE LOS FONDOS DE CESANTIA

(Cifras al dltimo dia de cada mes, en pesos de cada mes)

VALOR FONDO
M$
MES
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ENERO - 2.533.068 79.547.156  193.776.774  353.919.602  567.906.561 871.755.103
FEBRERO - 5.361.309 88.038.796  205.782.482  369.642.737  587.693.586 907.018.538
MARZO - 10.353.945 97.602.167  218.591.549  384.582.027  610.122.259 937.753.552
ABRIL - 15.849.087  105.280.335  232.521.050  401.088.028  630.181.240 967.740.149
MAYO - 23.864.800  112.801.448  244.671.588  416.358.866  642.697.803 979.530.193
JUNIO - 29.118.073  120.542.189  258.465.479  432.167.826  661.116.923  1.001.537.698
JULIO - 35.744.157  133.871.262  271.323.935  452.791.561  687.527.692  1.043.890.060
AGOSTO - 42.738.804  143.348.245  286.352.199  472.114.483  721.249.347  1.080.369.324
SEPTIEMBRE - 49.339.742  151.329.107  298.901.691  490.258.444  750.967.562  1.102.845.159
OCTUBRE 77.723 56.477.253  162.831.529  304.568.627  511.970.935  783.431.787  1.125.155.164
NOVIEMBRE 77.820 63.469.816  171.952.437  318.320.614  531.803.394  811.589.399  1.156.264.268
DICIEMBRE 816.515 71.481.214  181.532.546  333.911.093  548.914.222  837.560.941  1.182.221.094
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VALOR CUOTA DE LOS FONDOS DE CESANTIA

(Cifras al dltimo dia de cada mes, en pesos de cada mes)

VALOR CUOTA
M$
MES
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ENERO - 1.009,79 1.040,91 1.096,71 1.150,73 1.239,02 1.357,85
FEBRERO - 1.015,50 1.047,74 1.101,05 1.154,11 1.247,32 1.375,06
MARZO - 1.021,65 1.058,01 1.104,76 1.157,06 1.257,63 1.388,36
ABRIL - 1.024,85 1.057,38 1.117,56 1.163,13 1.265,02 1.399,51
MAYO - 1.026,57 1.069,40 1.123,28 1.167,42 1.255,27 1.386,23
JUNIO - 1.027,85 1.067,25 1.134,58 1.171,31 1.257,76 1.386,12
JULIO - 1.035,12 1.086,16 1.139,46 1.188,76 1.276,04 1.413,01
AGOSTO - 1.034,69 1.093,24 1.151,66 1.201,23 1.293,96 1.430,67
SEPTIEMBRE - 1.031,96 1.089,05 1.151,29 1.209,42 1.308,48 1.428,44
OCTUBRE 1.000,70 1.030,06 1.097,79 1.130,26 1.224,81 1.326,71 1.420,70
NOVIEMBRE 1.002,37 1.028,16 1.094,09 1.127,36 1.234,07 1.337,18 1.429,62
DICIEMBRE 1.001,38 1.028,50 1.089,35 1.133,14 1.236,47 1.342,21 1.430,70
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Balance y Estado de Resultados de la
Administradora de Fondos de Cesantia






ESTADOS FINANCIEROS DE LA A.F.C.

BALANCE GENERAL

(En miles de pesos de septiembre de 2008)

ACTIVOS Al 30 de septiembre de 2008 Al 30 de septiembre de 2007
Disponibles 267.504 91.769
Depésitos a plazo 0 0
Valores negociables (Neto) 933919 1.253.268
Comisiones por cobrar 75.898 39.714
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia 455.606 436.851
Documentos por cobrar (Neto) 116.548 11.198
Deudores varios (Neto) 10.512 6.731
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 1.076 480
Existencias (Neto) 0 0
Impuestos por recuperar 3.828 3.025
Gastos pagados por anticipado 3.967 0
Impuestos diferidos 13.350 11.455
Otros activos circulantes 5.747 6.622
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.887.955 1.861.113
Terrenos 0 0
Construcciones y Obras de Infraestructura 0 0
Equipos, muebles y ttiles 391.318 474.643
Otros activos fijos 1.775.224 1.757.102
Depreciaciéon acumulada (Menos) -1.610.909 —-1.463.506
TOTAL ACTIVOS F1JOS 555.633 768.239
Inversiones en empresas relacionadas 0 0
Inversiones en otras sociedades 0 0
Menor valor de inversiones 0 0
Mayor valor de inversiones (Menos) 0 0
Deudores a largo plazo (neto) 0 0
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 0 0
Impuestos diferidos a largo plazo 2.037.793 1.948.181
Intangibles 0 0
Amortizacién (Menos) 0 0
Otros 0 0
TOTAL OTROS ACTIVOS 2.037.793 1.948.181
TOTAL ACTIVOS 4.481.381 4.577.533
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BALANCE GENERAL
(En miles de pesos de septiembre de 2008)

PASIVOS Al 30 de septiembre de 2008

Al 30 de septiembre de 2007

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 2 2
Obligaciones con el piblico 0 0
Dividendos por pagar 0 0
Cuentas por pagar 261.074 180.041
Documentos por pagar 377 459
Cuentas por pagar a los Fondos de Cesantia 0 0
Acreedores varios 103.487 54.228
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 336.748 245.535
Prestaciones por pagar 130.766 26.918
Saldo de remuneraciones Ley 19.988 por pagar 0 0
Provisiones 487.597 754.801
Retenciones 27.295 22.381
Impuesto a la Renta 0 0
Impuestos diferidos 0 0
Otros pasivos circulantes 0 0
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 1.347.346 1.284.365
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 0 0
Obligaciones con el publico largo plazo 0 0
Documentos por pagar largo plazo 0 0
Acreedores varios largo plazo 0 0
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo 99.236 150.869
Provisiones largo plazo 0 0
Impuestos diferidos largo plazo 0 0
Otros pasivos a largo plazo 0 0
TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO 99.236 150.869
Capital pagado 12.625.433 12.865.312
Reserva revalorizacion capital 871.155 638.554
Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
Otras reservas 0 0
Utilidades Retenidas -10.461.789 -10.361.567
Reserva futuros dividendos 0 0
Utilidades acumuladas 0 0
Pérdidas acumuladas (Menos) -10.523.386 -9.530.560
Utilidad (pérdida) del ejercicio 61.597 —831.007
Dividendos provisorios (Menos) 0 0
Déficit acumulado periodo de desarrollo (Menos) 0 0
TOTAL PATRIMONIO 3.034.799 3.142.299
TOTAL PASIVOS 4.481.381 4.577.533
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ESTADO DE RESULTADOS
(Enero-septiembre) - (En miles de pesos de septiembre de 2008)

Desde el 01-01-2008
Hasta el 30-09-2008

Desde el 01-01-2007
Hasta el 30-09-2007

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 3.681.243 2.492.111
Ingresos por comisiones 3.681.243 2492.111
Otros Ingresos Operacionales 0 0
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -3.619.622 -3.492.453
Remuneraciones al personal administrativo (menos) -972.682 -950.391
Gastos de comercializacion (menos) -95.805 —78.040
Gastos en computacién (menos) -168.119 -218.809
Gastos de administracion (menos) -2.091.862 -1.936.160
Depreciacién del ejercicio (menos) —245.165 -261.253
Amortizacion del ejercicio (menos) 0 0
Otros gastos de operacion (menos) —45.990 —47.800
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 61.620 —1.000.342
Ingresos Financieros 43.955 45.893
Utilidad (Pérdida) de la inversién en empresas relacionadas 0 0
Otros ingresos no operacionales 3.089 3.072
Amortizacién menor valor de inversiones (menos) 0 0
Gastos financieros (menos) -43.757 -39.504
Otros gastos no operacionales (menos) -33.591 -9.750
Correccién monetaria -14.677 -7.094
Diferencia de cambio -11.059 8.114
UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL -56.039 731
Resultado antes del impuesto a la renta y de itemes extraordinarios. 5.581 -999.611
Impuesto a la Renta (menos) 56.016 168.604
Itemes extraordinarios 0 0
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 61.597 —-831.007
Amortizacién mayor valor de inversiones 0 0
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 61.597 -831.007
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
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Superintendency of

Pension Fund Administrators

LA ACTUALIZACION INCLUYE:
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o LEY N°19.934 del 21 de febrero de 2004:
Establece normas relativas al otorgamiento de
pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL
DL N'350YDELN10L e LEY N°20.023 del 31 de mayo de 2005:
Establece normas de cobranza de imposiciones
TEXTO ACTUALIZADO laborales atrasadas.

Solicitelo en Oficina de Partes



PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
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Esta publicacion, editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perd, tiene por objeto responder al publico nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en paises latinoamericanos, especialmente en el caso de
estos tres paises, por ser los mas avanzados en la Reforma.

En esta publicacion se exponen las principales caracteristicas de los Siste-
mas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transicion
utilizados, las caracteristicas mas importantes de los nuevos sistemas, los
resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mercados y los
principales desafios que a futuro deberan enfrentarse. A su vez, se incluye
un anexo que contiene los textos legales que rigen los Sistemas de Pensiones
de cada uno de estos paises.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociacion Internacional
de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que integran los
organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Argentina, Bolivia,
Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Pert y Uruguay.

"EL SISTEMA
CHILENO DE

PENSIONES

&7 IHERCC
i AR T O TR RRT  Feion i P s,

La sexta edicion de este libro esta marcada por dos hitos de gran importancia
para el sistema chileno de pensiones:

por un lado se han cumplido 25 afios del inicio del nuevo sistema basado
en la capitalizacion individual y, por otro, se ha desarrollado un diagndstico
integral del sistema y recientemente se envi¢ a tramitacion legislativa un
proyecto de ley de reforma previsional.

Esta publicacion es un aporte a la discusion publica que existe actualmente
en Chile, asi como también al debate que surja en otros paises que han
efectuado reformas similares o se encuentren en este camino. Se trata de
un esfuerzo de la Superintendencia de AFP por proporcionar al lector una
mirada completa y rigurosa del sistema de pensiones, aportando un analisis
técnico de su evolucion y desarrollo, sus recientes perfeccionamientos, asi
como sus principales desafios.
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