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1. valor de los Fondos de Pensiones

El valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a US$ 82.226 millones al 31 de marzo de 2009. Con

respecto a igual fecha del afio anterior, el valor de los Fondos disminuy6é en US$ 14.247

millones, equivalente a -14,8%. En el siguiente cuadro se presenta el valor de los activos para

cada uno de los Fondos de Pensiones?.

Activos de los Fondos de Pensiones
EN MILLONES DE DOLARES, AL 31 DE MARZO DE 2009

Variacion
A B C D E
A . . , total
Mas riesgoso | Riesgoso | Intermedio | Conservador | Mas conservador
12 meses (%)
CAPITAL 3.0715 3.286,0 7.830,5 2.587,6 1.704,8 18.480,4 -15,4
CUPRUM 3.017,0 2.830,4 6.192,0 1.804,7 1.781,2 15.625,3 -15,3
HABITAT 2.766,7 4.027,5 8.713,9 2.462,1 2.226,6 20.196,8 -12,9
PLANVITAL 254,8 382,8 1.270,5 523,8 172,1 2.604 -16,8
PROVIDA 3.539,5 4.572,6 11.865,9 3.717,5 1.623,9 25.319,4 -15,2
TOTAL 12.649,5 15.099,3 35.872,8 11.095,7 7.508,6 82.225,9 -14.8
Variacién total
-40,9 -29,5 -12,8 6,6 255,2 -14,8

12 meses (%)

Activos por Tipo de los Fondos de Pensiones
PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS, AL 31 DE MARZO DE 2009

TIPO E
Mas conservador
(9,1%

TIPO D
Conservador
(13,5%)

TIPO C
Intermedio
(43,6%)

Activos de los Fondos de Pensiones por AFP
PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS, AL 31 DE MARZO DE 2009

TIPO A
Mas riesgoso
(15,4%) 35%-
30% 4
25%
TIPO B 20%
Riesgoso 7
15% 4
(18,4%)
10%
5% 4"
0%

CAPITAL CUPRUM

HABITAT PLANVITAL

1 De acuerdo a lo establecido en el D.L. N° 3.500, los montos invertidos en instrumentos de renta variable del Fondo Tipo
A - Més riesgoso deben ser superiores a los mantenidos por el Fondo Tipo B - Riesgoso, los que a su vez deben ser
superiores que los del Fondo Tipo C - Intermedio, éstos a su vez superiores a los del Fondo Tipo D - Conservador, y
estos Ultimos deben ser superiores a los del Fondo Tipo E - Mas conservador. A partir del 1° de octubre de 2008, el
Fondo Tipo E se encuentra autorizado a invertir en instrumentos de renta variable hasta el 5% de sus activos.
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2. Rentabilidad real de los Fondos de Pensiones?

2.1 Rentabilidad del mes de marzo de 2009

La rentabilidad real de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones, durante el mes de
marzo de 2009, para los ultimos 12 y 36 meses y desde el inicio de multifondos, alcanzé los
siguientes valores:

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual . g
Promedio anual

Ultimos 12 meses .
Marzo de 2009 ultimos 36 meses
Abr 2008-Mar 2009
Abr 2006-Mar 2009

Fondo de Pensiones

Sep 2002-Mar 2009

Tipo A - Mas riesgoso 4,32
Tipo B - Riesgoso 3,68
Tipo C - Intermedio 3,91
Tipo D - Conservador 4,06
Tipo E - Mas conservador 3,56

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

e La rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C y D para el mes de marzo de
2009 se explica principalmente por el retorno positivo que presentaron las inversiones
en instrumentos de renta variable extranjeros, cuya participacion en el portafolio varia
desde 49,9% de los activos totales en el Fondo A hasta 7,1% en el Fondo D. Al respecto,
destaco el retorno positivo de los mercados emergentes, lo que se puede apreciar al
considerar como referencia la rentabilidad en délares del indice global MSCI Emergente,
que se incrementd en un 11,00%.

e Durante este mes se observo un alza en las tasas de interés de los instrumentos de
renta fija nacional, con excepcidon de los bonos de instituciones financieras y bonos de
reconocimiento, lo que implicé un aporte negativo a la rentabilidad por la via de las
pérdidas de capital. Al respecto, destac6 el alza en las tasas de interés de los bonos de
empresas, instrumentos del Banco Central de Chile y Tesoreria General de la Republica
en UF. En relacion con los instrumentos de intermediacion financiera, durante este mes
se observo una disminucion en las tasas de interés de los depositos a plazo reajustables
en UF, lo que implic6é un aporte positivo a la rentabilidad. Asimismo, los instrumentos de
intermediacion financiera nacional no reajustables presentaron retornos positivos como
resultado de la disminucion en el valor de la unidad de fomento, que en el mes de marzo
alcanz6 a 0,57%.

2 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al
ultimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la
variacion de la Unidad de Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta
anualizada, considerando para ello el nUmero de dias existente en el periodo de célculo.

3 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
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e Por su parte, la inversion en acciones de emisores locales, que representan el 20,5%,
17,6%, 14,1% y 7,6% de las carteras de inversiones de los Fondos de Pensiones Tipo A,
B, C y D, respectivamente, incidi6 negativamente en la rentabilidad obtenida por los
distintos Fondos de Pensiones. Al respecto, las inversiones en acciones de los sectores
servicio, eléctrico e industria presentaron resultados negativos, los cuales no pudieron
ser compensados por la rentabilidad positiva de los sectores telecomunicaciones y
recursos naturales. Cabe sefalar, que el retorno mensual de los titulos accionarios
locales medido por el IPSA, presenté una disminucién de 0,91%*.

En el siguiente cuadro se presenta un resumen con la contribucion de los distintos tipos de
instrumentos a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones.

Contribucién a la Rentabilidad por Tipo de Fondo
EN PORCENTAJE, MARZO DE 2009

Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E
Maés riesgoso Riesgoso Intermedio | Conservador | Més conservador

Tipo de Instrumento

Acciones nacionales -0,13 -0,10 -0,08 -0,06 -

Renta fija nacional -0,14 -0,23 -0,35 -0,41 -0,46
Intermediacion financiera nacional 0,14 0,17 0,15 0,19 0,27
Subtotal Instrumentos Nacionales -0,09 -0,11 -0,22 -0,25 -0,18
Renta Variable Extranjera 4,30 2,59 1,21 0,42 0,00
Deuda Extranjera 0,04 0,02 0,02 0,04 0,05
Subtotal Instrumentos Extranjeros 4,34 2,61 1,23 0,46 0,05
Total 4,25 2,50 1,01 0,21 -0,13

Notal: A partir del 1° de octubre de 2008, el Fondo de Pensiones Tipo E (Mas conservador) se encuentra autorizado a
invertir en instrumentos de renta variable hasta el 5% de sus activos.
Nota 2: El aporte a la rentabilidad de los instrumentos denominados en moneda extranjera incorpora el efecto de la

cobertura cambiaria.

4 La variacion de los indices en este informe es calculada considerando el mismo desfase utilizado por esta
Superintendencia en la valoracién de los instrumentos financieros.
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2.2 Rentabilidad del mes de marzo de 2009 por Tipo de Fondo

Rentabilidad Real del Fondo Tipo A - Mas rieSgoSO| EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

Fondos de Pensiones Ultimos 12 meses e Promedio anual®
Tipo A - Més riesgoso | M2 20091 Apr o008-Mar 2009 | UIHIMOS 36 meses | oo 5005 Mar 2009
Abr 2006-Mar 2009
CAPITAL 4,10 -31,55 -8,72 4,66
CUPRUM 4,19 -33,82 -9,92 4,13
HABITAT 4,49 -32,55 -8,93 4,06
PLANVITAL 4,80 -31,11 -9,12 3,45
PROVIDA 4,21 -33,75 -9,44 4,44
Rentabilidad Promedio Sistema® 4,25 -32,92 -9,26 4,32

Rentabilidad Real del Fondo Tipo B - RieSgos0 | en PorcenTasE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

Fondos de Pensiones Ultimos 12 meses _ Promedio anual®
Tipo B - Riesgoso Abr 2008-Mar 2009 | UIimos 36 meses o 5455 \ar 2009
Abr 2006-Mar 2009
CAPITAL 2,55 22,72 -4,91 4,07
CUPRUM 2,51 -24,04 -5,66 3,74
HABITAT 2,53 -22,18 -4,52 3,64
PLANVITAL 2,54 -21,96 -4,55 3,61
PROVIDA 2,44 -23,55 -5,38 3,42
Rentabilidad Promedio Sistema® 2,50 -23,06 -5,08 3,68

5 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
6 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de
su Patrimonio al Gltimo dia habil del mes de febrero de 2009.
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Rentabilidad Real del Fondo Tipo C - Intermedio | en PoRCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Fond_os g T4s Promedio anual . 7 -
Pe_nsmnes Mar 2009 Ultimos 12 meses altimos 36 meses Promedio anual Promedio anual
In-'lc—(le??ngd-io Abr 2008-Mar 2009 Abr 2006-Mar 2009 Sep 2002-Mar 2009 (Jun 1981-Mar 2009
CAPITAL 0,79 -12,79 -1,45 3,74 8,70
CUPRUM 1,27 -12,97 -1,18 4,21 9,12
HABITAT 1,11 11,21 -0,47 4,14 8,98
PLANVITAL 1,14 -10,94 -0,63 4,11 9,15
PROVIDA 0,94 -12,43 -1,47 3,67 8,71
Rentabilidad 1,01 12,25 1,14 3,91 8,86

Promedio Sistema®

Rentabilidad Real del Fondo Tipo D - Conservador | enporcenTasE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual :
Promedio anual

Ultimos 12 meses

Fondos de Pensiones

Tipo D - Conservador | M2 2009 | xpr5008"Abr 2009 (HiTos 30 Meses  Sep 2002-Mar 2009
CAPITAL 0,01 -4,67 1,19 4,11
CUPRUM 0,23 -5,51 0,93 4,24
HABITAT 0,58 -3,49 2,20 4,35
PLANVITAL 0,59 -3,50 1,73 3,88
PROVIDA 0,04 -4,66 1,38 3,79
Rentabilidad Promedio Sistema® 0,21 -4,48 1,46 4,06

Rentabilidad Real del Fondo Tipo E - Mas conservador | en PoRCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Fond_os e T4 Promedio anual : 7 8
Pensiones Mar 2009 Ultimos 12 meses Gltimos 36 meses Promedio anual Promedio anual
l’(l)azei\;al\c/ljzi Abr 2008-Mar 2009 Abr 2006-Mar 2009 S€P 2002-Mar 2009 May 2000-Mar 2009
CAPITAL -0,45 2,97 4,11 3,65 5,01
CUPRUM -0,07 2,08 3,67 3,63 5,73
HABITAT 0,24 3,25 4,55 3,77 5,58
PLANVITAL 0,21 2,02 3,28 2,90 4,77
PROVIDA -0,38 2,57 3,37 3,17 4,97
Rentabilidad -0,13 2,74 3,96 3,56 5,33

Promedio Sistema®

7 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
8 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de
su Patrimonio al altimo dia del mes de febrero de 2009.
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2.3 Volatilidad de los retornos ultimos 12 meses

Para el periodo de 12 meses comprendido entre abril de 2008 y marzo de 2009 se observo que
la volatilidad de los distintos tipos de Fondos fue disminuyendo en la medida que los Fondos de
Pensiones presentaron menores niveles de inversion en renta variable. Es asi como el Fondo Tipo
A registro una rentabilidad de -32,92% y una volatilidad de 21,60%, mientras que el Fondo Tipo
E alcanzé una rentabilidad y volatilidad de 2,74% y 2,27%, respectivamente.

Rentabilidad y Volatilidad® de los Retornos

EN PORCENTAJE ANUAL, ABRIL 2008 - MARZO 2009

A B C D) =

AFP Mas riesgoso Riesgoso Intermedio Conservador Mas conservador
.
Capital -31,55 20,86 -22,72 15,02 -12,79 8,84 -4,67 4,60 2,97 2,53
Cuprum -33,82 21,57 -24,04 15,18 -12,97 9,18 -5,51 4,65 2,08 2,38
Habitat -32,55 22,29 -22,18 15,47 -11,21 9,15 -3,49 4,92 3,25 2,40
Planvital -31,11 21,59 -21,96 14,60 -10,94 8,50 -3,50 4,25 2,02 1,76
Provida -33,75 21,96 -23,55 15,04 -12,43 8,90 -4,66 4,63 2,57 2,31
Sistema -32,92 21,60 -23,06 15,10 -12,25 8,93 -4,48 4,60 2,74 2,27

Rentabilidad y Volatilidad de los Retornos por Tipo de Fondo de Pensiones
EN PORCENTAJE ANUAL, ABRIL 2008 - MARZO 2009
50 | FondoE
Méas conservador
0,0 (2,3;2,7)

50 ® FondoD . ...

100 . 4.6;-45) TN
Intermedio

150 L ®9-123

Rentabilidad

20,0 |

25,0

30,0 o e T

85,0 L

Volatilidad

9 La volatilidad de los retornos corresponde a la desviacion estandar de los retornos diarios reales comprendidos en el
periodo de la mediciéon. En el calculo se consideraron todos los dias del periodo.
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3. Cartera de inversién de los Fondos de Pensiones a marzo de 2009
A B C D E
TOTAL
Mas riesgoso Riesgoso Intermedio Conservador Mas conservador
MMUS$ % Fondo MMUS$ % Fondo MMUS$ % Fondo MMUS$ % Fondo MMUS$ % Fondo MMUS$ % Fondo
INVERSION NACIONAL TOTAL 5.890,9 46,5% 9.694,7 64,2% 28.576,6 79,6% 9.765,2 88,0% 7.326,5 97,6% 61.253,9 74,5%
RENTA VARIABLE 2.947,0 23,3% 3.130,7 20,7% 6.084,5 17,0% 1.009,4 9,1% - - 13.171,6 16,1%
Acciones 2.591,4 20,5% 2.664,0 17,6% 5.060,2 14,1% 838,2 7,6% - - 11.153,8 13,6%
Fondos de Inversion y FICE 355,6 2,8% 466,7 3,1% 1.024,3 2,9% 171,2 1,5% - - 2.017,8 2,5%
RENTA FIJA 3.076,2 24,3% 6.655,1 44,1% 22.573,0 62,8% 8.760,2 79,0% 7.319,2 97,5% 48.383,7 58,7%
Instrumentos Banco Central 145,0 1,2% 594,2 3,9% 2.957,5 8,2% 1.317,5 11,9% 1.604,1 21,4% 6.618,3 8,0%
Instrumentos Tesoreria 56,7 0,4% 344,1 2,3% 1.572,4 4,4% 539,4 4,9% 537,5 7,2% 3.050,1 3,7%
Bonos de Reconocimiento y MINVU 126,7 1,0% 399,6 2,6% 1.412,7 3,9% 502,2 4,5% 281,3 3,7% 2.722,5 3,3%
Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 508,8 4,0% 1.268,1 8,4% 5.178,6 14,5% 1.894,4 17,1% 1.128,1 15,0% 9.978,0 12,1%
Bonos Bancarios 656,4 5,2% 1.081,8 7,2% 3.999,2 11,1% 1.403,1 12,6% 917,9 12,2% 8.058,4 9,8%
Letras Hipotecarias 156,7 1,2% 357,6 2,4% 1.537,8 4,3% 539,0 4,8% 233,9 3,1% 2.825,0 3,4%
Depésitos a Plazo 1.390,0 11,0% 2.517,8 16,7% 5.791,2 16,1% 2.491,8 22,5% 2.508,0 33,4% 14.698,8 17,9%
Fondos Mutuos y de Inversion 34,7 0,3% 90,9 0,6% 115,8 0,3% 72,4 0,7% 107,6 1,5% 421,4 0,5%
Disponible 1,2 0,0% 1,0 0,0% 7,8 0,0% 0,4 0,0% 0,8 0,0% 11,2 0,0%
FORWARDS -160,9 -1,3% -115,8 -0,8% -138,6 -0,4% -18,6 -0,2% 3,6 0,1% -430,3 -0,5%
OTROS NACIONALES 28,6 0,2% 24,7 0,2% 57,7 0,2% 14,2 0,1% 3,7 0,0% 128,9 0,2%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 6.758,6 53,5% 5.404,6 35,8% 7.296,2 20,4% 1.330,5 12,0% 182,1 2,4% 20.972,0 25,5%
RENTA VARIABLE 6.307,9 49,9% 4.908,6 32,5% 5.941,0 16,6% 787,6 7,1% 6,7 0,1% 17.951,8 21,8%
Fondos Mutuos 5.462,3 43,2% 3.969,9 26,3% 4.828,4 13,5% 493,4 4,4% - - 14.754,0 17,9%
Otros 845,6 6,7% 938,7 6,2% 1.112,6 3,1% 294,2 2,7% 6,7 0,1% 3.197,8 3,9%
RENTA FIJA 462,8 3,7% 496,8 3,3% 1.352,6 3,8% 540,6 4,9% 174,7 2,3% 3.027,5 3,7%
FORWARDS -12,7 -0,1% -1,5 0,0% 2,0 0,0% 2,1 0,0% 0,7 0,0% -9,4 0,0%
OTROS EXTRANJEROS 0,6 0,0% 0,7 0,0% 0,6 0,0% 0,2 0,0% - - 2,1 0,0%
TOTAL ACTIVOS 12.649,5 100,0% 15.099,3 100,0% 35.872,8 100,0% 11.095,7 100,0% 7.508,6 100,0% 82.225,9 100,0%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 9.254,9 73,2% 8.039,3 53,2% 12.025,5 33,6% 1.797,0 16,2% 6,7 0,1% 31.123,4 37,9%
SUB TOTAL RENTA FIJA 3.539,0 28,0% 7.151,9 47,4% 23.925,6 66,6% 9.300,8 83,9% 7.493,9 99,8% 51.411,2 62,4%
SUB TOTAL FORWARDS -173,6 -1,4% -117,3 -0,8% -136,6 -0,4% -16,5 -0,2% 4,3 0,1% -439,7 -0,5%
SUB TOTAL OTROS 29,2 0,2% 25,4 0,2% 58,3 0,2% 14,4 0,1% 3,7 0,0% 131,0 0,2%
TOTAL ACTIVOS 12.649,5 100,0% 15.099,3 100,0% 35.872,8 100,0% 11.095,7 100,0% 7.508,6 100,0% 82.225,9 100,0%
Nota 1: Valor del délar al 31 de marzo de 2009 ($582,10).
Nota 2: La inversion en instrumentos de renta fija y renta variable no incorpora las operaciones de cobertura de moneda extranjera, las cuales se presentan en forma separada en el item Forwards.
Superintendencia de Pensiones 7



4 . Distribucion sectorial de las inversiones en acciones
nacionales

Al 31 de marzo de 2009 el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en acciones de
sociedades andnimas nacionales por un monto de US$ 11.154 millones, equivalente a 13,6% del
valor total de los activos del Sistema. La inversion en este tipo de instrumentos al 31 de marzo
de 2008 alcanzaba a US$ 14.615 millones, registrdndose una disminuciéon de 23,7% en los
ultimos doce meses. En los cuadros siguientes se presenta la inversion por Tipo de Fondo de
Pensiones, el porcentaje que representan estos instrumentos respecto del total de activos de
cada Tipo de Fondo y la evolucién de la inversidn en acciones por sector econémico.

Inversidn en Acciones Nacionales
EN MILLONES DE DOLARES, Al 31 DE MARZO DE 2009

% VALOR
SECTOR ECONOMICO A B c D ~ E oty | TOTAL Fonpos
Més Riesgoso Riesgoso Intermedio | Conservador | Mas conservador "DE PENSIONES

ELECTRICO 1.140,0 1.046,4 2.174,4 397,9 - 4.758,7 5,8%
TELECOMUNICACIONES 172,0 220,6 320,1 64,3 - 777,0 0,9%
SERVICIOS 542,6 551,4 883,7 133,7 - 21114 2,6%
INDUSTRIAL 330,5 330,6 498,0 82,0 - 1.241,0 1,5%
RECURSOS NATURALES 406,3 515,0 1.184,0 160,3 - 2.265,7 2,8%
TOTAL SISTEMA 25914 2.664,0 5.060,2 838,2 - 11.153,8 13,6%
% DE CADA FONDO 20,5% 17,7% 14,1% 7,6% - 13,6%

Inversion en Acciones Nacionales por Sector Econémico
PORCENTAJE DEL VALOR DE LOS FONDOS DE PENSIONES

20%
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0% T T T T T T T T T T T T
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OELECTRICO O TELECOM UNICACIONES O SERVICIOS OINDUSTRIAL B RECURSOS NATURALES
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5. Inversién de los Fondos de Pensiones en el extranjero

Al 31 de marzo de 2009, el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en
instrumentos extranjeros por un monto de US$ 20.972 millones, equivalente a 25,5% del valor
total de los activos del Sistema. Al 31 de marzo de 2008, la inversion en este tipo de
instrumentos alcanzaba a US$ 29.951 millones, lo que significa una disminucién de 30,0% en los

ultimos doce meses. En los cuadros siguientes se presenta la inversion en el extranjero por Tipo

de Fondo de Pensiones, el porcentaje que representan estas inversiones respecto del total de

activos de cada Tipo de Fondo y la distribucidon geogréfica de las inversiones en el exterior.

Inversion de los Fondos de Pensiones en el Extranjero
EN MILLONES DE DOLARES Y PORCENTAJE DE LA INVERSION EXTRANJERA

Instrumento . A B c . D ) S TOTAL
Mas riesgoso : Riesgoso : Intermedio : Conservador : Mas conservador

MMUS$ MMUS$ MMUS$ MMUS$ MMUS$ MMUSS$ : % Inv. Ext.
Cuotas Fondos Mutuos ; 5.462,3 3.969,9 : 4.828,4 493,4 - 14.754,0 70,4%
Titulos de Indices Accionarios
(ETFA) 601,3 815,4 981,2 245,5 6,7 2.650,1 12,6%
Cuotas  Fondos  Inversion
Nacionales™ 237,2 123,2 131,4 16,9 - 508,6 2,4%
Notas Estructuradas - - - 31,8 - 31,8 0,2%
Acciones Extranjeras y ADR 5,2 - - - - 5,2 0,0%
Fondos de Inversion
Extranjeros 1,9 0,1 - - - 2,1 0,0%
Subtotal Renta Variable : 6.307,9 .  4.908,6 .  5.941,0 787,6 : 6,7 17.951,8 : 85,6%
Cuotas Fondos Mutuos 342,9 313,7 891,5 393,8 150,5 2.092,4 - 10,0%
Cuotas  Fondos  Inversion
Nacionales *° 66,8 101,5 313,6 86,8 0,0 568,7 2,7%
Titulos de Indices Renta Fija
(ETFB) 9,2 6,6 39,1 30,1 12,6 97,6 0,4%
Bonos de Empresas - 0,1 21,7 10,7 10,4 42,9 0,2%
Bonos de Gobierno - 0,3 13,2 0,4 - 13,9 0,1%
Bonos Bancos Internacionales 0,0 - - 0,0 - 0,0 0,0%
Disponible 43,9 74,6 73,5 18,8 1,2 212,0 1,0%
Subtotal Renta Fija 462,8 496,8 1.352,6 540,6 174,7 3.027,5 14,4%
Subtotal Otros -12,1 -0,8 2,6 2,3 0,7 -7,3 0,0%
Total General 6.758,6 5.404,6 7.296,2 1.330,5 182,1 20.972,0 100,0%

10

inversion nacionales.
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A continuacion se presenta la distribucion geogréafica de inversiones en el extranjero al 31 de
marzo de 2009.

Inversiéon Extranjera por Zona Geografica
PORCENTAJE DE LA INVERSION EN EL EXTRANJERO

s A B C D =
Zona Geografica e ) ) ]
Mas riesgoso Riesgoso Intermedio | Conservador | Ma&s conservador

Norteamerica 21,8% 29,0% 30,9% 44,6% 42,9% 28,4%
Asia Pacifico 14,7% 13,0% 12,4% 5,2% 1,9% 12,7%
Europa 6,9% 7,4% 12,0% 11,4% 22,0% 9,3%
Subtotal Desarrollada 43,4% 49,4% 55,3% 61,2% 66,8% 50,4%
Asia Emergente 25,3% 22,8% 20,8% 14,4% 2,2% 22,2%
Latinoamérica 20,7% 19,8% 15,4% 16,2% 19,3% 18,4%
Europa Emergente 6,8% 4,7% 4,5% 3,6% 5,5% 5,2%
Medio Oriente y Africa 1,2% 0,9% 1,4% 1,6% 1,2% 1,2%
Subtotal Emergente 54,0% 48,2% 42,1% 35,8% 28,2% 47,0%
Subtotal Otros 2,6% 2,4% 2,6% 3,0% 5,0% 2,6%
Total General 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Evolucién de Inversion en el Extranjero por Region Geogréafica

PORCENTAJE DEL VALOR DE LOS FONDOS DE PENSIONES
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