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CIRCULAR Nº 1526

Santiago, agosto 20 del 2008

Imparte instrucciones sobre la Asesoría Previsional, 

el Contrato de Asesoría Previsional y la inscripción 

en el Registro de Asesores Previsionales establecido 

por el Título XVII del D.L. Nº 3.500, de 1980.

CIRCULAR Nº 1527

Santiago, agosto 25 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a 

aplicar por las Administradoras de Fondos de Pensiones 

para el período comprendido entre el 1º y el 30 de 

septiembre de 2008.

CIRCULAR Nº 1528

Santiago, agosto 25 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a 

aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantía 

de Chile S.A. para el período comprendido entre el 

1º y el 30 de septiembre de 2008.

CIRCULAR Nº 1529

Santiago, agosto 26 del 2008

Asistencia y participación en Juntas de Accionistas, 

Juntas de Tenedores de Bonos y Asambleas de 

Aportantes de Fondos de Inversión en representación 

de los Fondos de Pensiones; deroga y reemplaza la 

Circular Nº 1.226 de fecha 2 de agosto de 2002.

CIRCULARES

CIRCULAR Nº 1530

Santiago, agosto 26 del 2008

Registro de Directores.

CIRCULAR Nº 1531

Santiago, agosto 26 del 2008

Elección de Directores en las Administradoras de 

Fondos de Pensiones.

CIRCULAR Nº 1532

Santiago, septiembre 8 de 2008 

Modifica Circular Nº 1218 sobre Estadística de Afiliados 

Pensionados y de Bono de Reconocimiento.

CIRCULAR Nº 1533

Santiago, septiembre 8 de 2008

Establece regulaciones comunes en relación con 

Cotizaciones Voluntarias, Depósitos Convenidos y 

Depósitos de Ahorro Previsional Voluntario. Deroga 

Circulares Nº 1.194, de la Superintendencia de 

Pensiones, Nº 3.164 y Nº 1.435, de la Superintendencia 

de Bancos e Instituciones Financieras y Nº 1.585, de 

la Superintendencia de Valores y Seguros.
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CIRCULAR Nº 1534

Santiago, septiembre 8 de 2008

Establece regulaciones comunes en relación al Ahorro 
Previsional Voluntario Colectivo. 

CIRCULAR Nº 1535

Santiago, septiembre 15 de 2008

Otorgamiento de los beneficios previsionales. Deroga 
Circular N°1302.

CIRCULAR Nº 1536

Santiago, septiembre 15 de 2008

Estadística de Afiliados y Cotizantes: Modifica 
Circular Nº 1221. 

CIRCULAR Nº 1537

Santiago, septiembre 16 de 2008

Contabilidad de los Fondos de Pensiones. Crea Plan 
y Manual de Cuentas para los Fondos de Pensiones. 
Establece el Tratamiento de los Cargos y Abonos 
indebidos, de los Cheques de Recaudación protes-
tados o devueltos y de los Cheques Girados por 
los Fondos de Pensiones y que caducan por no ser 
cobrados en el plazo legal. Deroga y reemplaza la 
Circular Nº 1214

CIRCULAR Nº 1538

Santiago, septiembre 17 de 2008

Informes diarios que deben presentar las Administradoras 
de Fondos de Pensiones: Deroga Circular 1209.

CIRCULAR Nº 1539

Santiago, septiembre 17 de 2008

Contratación de servicios por las Administradoras de 

Fondos de Pensiones. Deroga Circular Nº 1.168.

CIRCULAR Nº 1540

Santiago, septiembre 17 de 2008

Administración de Cuentas Personales. Deroga y 

reemplaza las Circulares números 28, 48, 261, 832, 

990, 1198, 1220, 1224, 1321 y 1360.

CIRCULAR Nº 1541

Santiago, septiembre 24 de 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a 

aplicar por las Administradoras de Fondos de Pensiones 

para el período comprendido entre el 1º y el 31 de 

octubre de 2008.

CIRCULAR Nº 1542

Santiago, septiembre 24 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a 

aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantía 

de Chile S.A. para el período comprendido entre el 

1º y el 31 de octubre de 2008.
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CIRCULAR Nº 1543

Santiago, septiembre 25 de 2008

Parámetros para el cálculo de Límites de Inversión de 

los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía: Deroga 

Circular Nº 1.507, de fecha 26 de junio de 2008.

CIRCULAR Nº 1544

Santiago, septiembre 26 de 2008

Beneficios garantizados por el Estado. Modifica Circular 

Nº 1.426, de la Superintendencia de Pensiones y Circular 

Nº 428 de la Tesorería General de la República.

CIRCULAR Nº 1545

Santiago, septiembre 26 de 2008

Beneficios garantizados por el Estado. Modifica 

Circular Nº 1.828 de la Superintendencia de Valores y 

Seguros, Circular Nº 1.417 de la Superintendencia de 

Pensiones y Circular Nº 427 de la Tesorería General 

de la República.

CIRCULAR Nº 1546

Santiago, septiembre 29 de 2008

“Información sobre Rentabilidad de la Cuota de los 

Fondos de Pensiones y de la Cuenta de Capitalización 

Individual y Costo Previsional, para los efectos 

establecidos en las Circulares Nos. 1.293 y 1.294”. 

“Modifica la Circular N°1.311”.

CIRCULAR Nº 1547

Santiago, septiembre 29 de 2008

Aplicabilidad a la Sociedad Administradora de 

Fondos de Cesantía de las Circulares Nos. 1.516, 1.529, 

1.530 y 1.531 sobre Políticas de Inversión para los 

Fondos de Pensiones y de Solución de Conflictos de 

Interés; sobre Asistencia y Participación en Juntas 

de Accionistas, Juntas de Tenedores de Bonos y 

Asambleas de Aportantes de Fondos de Inversión 

en representación de los Fondos de Pensiones; sobre 

Registro de Directores; y sobre Elección de Directores 

en las Administradoras de Fondos de Pensiones, de 

fechas 3 de julio de 2008 la primera y 26 de agosto 

de 2008 las siguientes, respectivamente. Deroga y 

reemplaza las circulares para los Fondos de Cesantía 

Nos. 17 de fecha 23 de agosto de 2002, sobre Asistencia 

y Participación de la Sociedad Administradora de 

Fondos de Cesantía en Juntas de Tenedores de Bonos, 

en representación de los Fondos de Cesantía, y 1.474 

de fecha 18 de diciembre de 2007, sobre Políticas de 

Inversión.

CIRCULAR Nº 1548

Santiago, septiembre 29 de 2008

Agrega Capítulo V, sobre Comisiones Máximas 

de Inversiones en Títulos Representativos de 

Índices Financieros, a Circular Nº 1.513 de esta 

Superintendencia.

CIRCULAR Nº 1549

Santiago, septiembre 29 de 2008

Modifica la Circular Nº 1306, que imparte instruc-

ciones para emitir Listado Público de Potenciales 

Pensionados y solicitantes de pensión, de acuerdo al 

artículo 72 bis del D.L. Nº 3.500, de 1980.
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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2008

PERSONA NATURAL O
           JURIDICA RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL

BANSANDER S.A. Nº 001 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en 
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que, 
además, no eran de su dependencia, incluyéndola 
indebidamente en el Boletín de Infractores a la 
Legislación Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de 
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143 
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo 
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

CAPITAL S.A. Nº 020 02.09.2008 Censura
(ex Bansander)

Haber incumplido las instrucciones contenidas 
en los Nos. 8 del capítulo II; 7 del Capítulo III, 16 
del Capítulo IV y 18 del Capítulo V, todos de la 
Circular Nº 1.302 y en los Nos. 2 y 3 letra b) de 
la Circular Nº 1.358, al registrar extemporánea-
mente en SCOMP la selección de modalidad de 
pensión y el término del proceso, respecto de 7 y 
24 afiliados respectivamente, además de no haber 
registrado el traspaso de la prima a la respectiva 
compañía de seguros ni tampoco el término del 
proceso, respecto de un afiliado quien con fecha 20 
de julio de 2007 había seleccionado una pensión 
de vejez bajo la modalidad de renta vitalicia, todo 
ello conforme a lo informado en la carta GG:838 
ya citada de la ex AFP Bansander S.A.

CAPITAL S.A. Nº 021 02.09.2008 Censura
(ex Santa María)

Haber incumplido las instrucciones contenidas 
en los Nos. 8 del capítulo II; 7 del Capítulo III, 16 
del Capítulo IV y 18 del Capítulo V, todos de la 
Circular Nº 1.302 y en los Nos. 2 y 3 letra b) del 
capítulo XI de la Circular Nº 1.358, respecto de 
los hechos descritos en el oficio de cargos, esto 
es, un caso en el cual se registró en SCOMP 
la selección de modalidad de pensión con un 
atraso de 8 días hábiles; 30 casos en los cuales 
se registró en SCOMP el término del proceso de 
pensión con un atraso promedio de 8 días hábiles; 
3 casos en que el término del proceso se realizó 
antes del perfeccionamiento de la pensión y un 
caso en el que no había registro del término del 
proceso, pese a que el afiliado había seleccionado 
la modalidad de retiro programado con fecha 20 
de julio de 2007, y respecto del cual el término 
del proceso fue hecho de manera manual por el 
motivo Selección de Modalidad de pensión con 
fecha 14 de septiembre de 2007.
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PERSONA NATURAL O
           JURIDICA RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL

 CUPRUM S.A. Nº 002 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en 
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que, 
además, no eran de su dependencia, incluyéndola 
indebidamente en el Boletín de Infractores a la 
Legislación Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de 
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143 
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo 
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

 CUPRUM S.A. Nº 006 28.03.2008 Multa de 250 U.F. Carencia de adecuados mecanismos de control 
por parte de AFP Cuprum S.A. respecto de sus 
ejecutivos de venta, lo que permitió que éstos 
infringieran las instrucciones contenidas en la 
Circular Nº 1.293, lo que constituye a su respecto 
una infracción a lo dispuesto en el Nº 11 de la 
Circular Nº 1.051 y, haber elaborado información 
promocional entregada a sus ejecutivos de venta 
para ser distribuida a terceros, sobre la base de la 
rentabilidad ajustada por riesgo de las Administra-
doras, que esta Superintendencia no ha autorizado 
utilizar para fines promocionales.

 CUPRUM S.A. Nº 008 03.04.2008 Multa de 200 U.F. Haber transgredido lo dispuesto en el Nº 5.1 del 
Capítulo III y en la letra b del Nº 3.7 del Capítulo 
VI de la Circular Nº 1.302 de esta Superintenden-
cia, al omitir efectuar el recálculo de la pensión 
de vejez de un afiliado, y al haber recalculado 
erróneamente las pensiones de los beneficiarios 
de pensión de sobrevivencia, en infracción a las 
instrucciones contenidas en el numeral 3.6 del 
capítulo VI de la Circular Nº 1.302, en relación 
a lo dispuesto en el numeral 1.9 del anexo IX de 
dicha Circular.

HABITAT S.A. Nº 005 27.03.2008 Censura Infracción a lo dispuesto en el inciso segundo del 
artículo 31 del DL Nº 3.500, de 1980 en relación 
con lo prescrito en el número 5 del Capítulo II, de 
la Circular Nº 1.242 de esta Superintendencia, al 
despachar tardíamente 143.900 cartolas a afiliados 
que no registraban movimientos en su Cuenta de 
Capitalización Individual de Cotizaciones Obli-
gatorias en el cuatrimestre septiembre-diciembre 
de 2006, para dar cumplimiento a la instrucción 
antes indicada.

HABITAT S.A. Nº 015 28.07.2008 Multa de 200 U.F. Haber transgredido lo dispuesto en el numeral 
4 del Capítulo III y en los numerales 1 y 7 del 
Capítulo V, ambos de la Circular Nº 562 de esta 
Superintendencia, respecto de 66 trabajadores 
individualizados en el expediente de investigación 
rol Nº 7-2008
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PERSONA NATURAL O
           JURIDICA RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL

HABITAT S.A. Nº 018 27.08.2008 Multa de 300 U.F. Haber infringido lo dispuesto en el inciso décimo 
tercero del artículo 45 del DL Nº 3.500, de 1980, 
al adquirir cuotas del fondo mutuo BBVA Exce-
lencia, Serie B, el día 28 de enero de 2008 por 
un monto de $ 240.000.000, y cuotas del fondo 
mutuo BBVA Renta Máxima, Serie B, los días 
1° y 4 de febrero de 2008 por un monto total de 
$ 1.360.000.000, lo que totalizó una inversión de 
$ 1.600.000.000 en fondos mutuos efectuados 
por el Fondo de Pensiones Habitat Tipo E, rein-
cidiendo en la misma infracción con fechas 10 y 
14 de marzo, al adquirir cuotas del fondo mutuo 
Santander Tesorería para el Fondo Tipo E por las 
cantidades de $ 1.573.000.000 y $ 2.376.800.000 
respectivamente, inversiones que no se encuentran 
autorizada para el Fondo de Pensiones Tipo E.

PLANVITAL S.A. Nº 003 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en 
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que, 
además, no eran de su dependencia, incluyéndola 
indebidamente en el Boletín de Infractores a la 
Legislación Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de 
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143 
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo 
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

PLANVITAL S.A. Nº 011 26.05.2008 Censura Haber incumplido las soluciones transitorias 
propuestas por la Asociación Gremial de Admi-
nistradoras de Fondos de Pensiones, aceptadas por 
esta Superintendencia, para automatizar el proceso 
de pago electrónico de transacciones.

PLANVITAL S.A. Nº 012 28.07.2008 Multa de 200 U.F. Haber transgredido las instrucciones contenidas 
en las circulares Nos. 1.285 y 1.449, reiterando los 
errores en la transmisión de la información a esta 
Superintendencia que dichas circulares exigen, y 
reincidiendo en conductas por las cuales ya había 
sido sancionada con anterioridad.

PLANVITAL S.A. Nº 022 02.09.2008 Censura Haber incumplido las instrucciones contenidas 
en los Nos. 8 del capítulo II; 7 del Capítulo III, 
16 del Capítulo IV y 18 del Capítulo V, todos de 
la Circular Nº 1.302 y en el Nº 3 letra b) de la 
Circular Nº 1.358, al registrar extemporáneamente 
en SCOMP el término del proceso respecto de 7 
afiliados.

PROVIDA S.A. Nº 004 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en 
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que, 
además, no eran de su dependencia, incluyéndola 
indebidamente en el Boletín de Infractores a la 
Legislación Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de 
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143 
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo 
cual se produjeron perjuicios para un tercero.
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PERSONA NATURAL O
           JURIDICA RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL

PROVIDA S.A. Nº 007 03.04.2008 Multa de 300 U.F. No ejercer controles adecuados para impedir que 
funcionarios de al menos cuatro de sus agencias, 
implementaran instrucciones impartidas desde el 
Area de Beneficios de la Administradora de modo 
indebido, lo que produjo el efecto de que, en la 
práctica, se obstaculizó el ejercicio de derechos 
previsionales respecto de sus afiliados.

PROVIDA S.A. Nº 009 07.04.2008 Multa de 400 U.F. Infracción a las instrucciones contenidas en el 
Oficio Nº 21.026 de esta Superintendencia, de 
fecha 21 de noviembre de 2005, que instruyó a la 
Administradora abstenerse de efectuar cualquier 
actividad que permitiera, por su intermedio, que 
sus afiliados fueran contactados por funcionarios 
de una empresa relacionada.

PROVIDA S.A. Nº 010 28.04.2008 Censura Infracción a lo dispuesto en el número 12 de la 
letra C del capítulo IV de la Circular Nº 1.285, 
al registrar sobregiros en las cuentas corrientes 
Banco Inversiones Extranjeras del Fondo de 
Pensiones Provida Tipo A.

PROVIDA S.A. Nº 017 06.08.2008 Multa de 250 U.F. Haber adquirido cuotas del fondo de inversión 
iFund MSCI Brazil Small Cap Index por un total 
de $ 10.827.001.050 con fecha 7 de diciembre de 
2007, incrementando el exceso en el límite global 
de inversión en el extranjero que los Fondos de 
Pensiones de AFP Provida S.A. tenían para esa 
fecha.

PROVIDA S.A. Nº 019 28.08.2008 Multa de 200 U.F. Haber transgredido las instrucciones contenidas 
en las circulares Nos. 1.285 y 1.449, reiterando los 
errores en la transmisión de la información a esta 
Superintendencia que dichas circulares exigen, y 
reincidiendo en conductas por las cuales ya había 
sido sancionada con anterioridad.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Informa sobre ahorro previsional volun-
tario en caso de divorcio o nulidad.

FIS-377

Santiago, junio de 2008.

Un afiliado ha sometido a conocimiento y 
consideración de esta Superintendencia la inquietud 
que le ha surgido respecto de una reforma a la ley por 
la que se establecería la embargabilidad del ahorro 
previsional voluntario, en términos de disponer que 
a una persona se le puede embargar hasta el 50% de 
sus ahorros si un Juez de Menores así lo dispone.

Sobre la materia objeto de la presentación, 
cabe informar lo siguiente:

En primer término cabe señalar que la re-
forma a la que hace mención el recurrente es la Ley 
Nº 20.255, sobre Reforma Previsional, y el Párrafo 
Segundo del Título III de la citada ley trata de la com-
pensación económica en caso de nulidad o divorcio, 
disponiendo su artículo 80 lo siguiente:

 “Al considerar la situación en materia de 
beneficios previsionales a que se refiere 
el artículo 62 de la Ley Nº 19.947, sobre 
Matrimonio Civil, y ello origine total o 
parcialmente un menoscabo económico 
del que resulte una compensación, el juez, 
cualquiera haya sido el régimen patrimonial 
del matrimonio, podrá ordenar el traspaso 
de fondos desde la cuenta de capitalización 
individual afecta al decreto Ley Nº 3.500 
de 1980, del cónyuge que deba compensar 
a la cuenta de capitalización del cónyuge 
compensado o de no existir ésta, a una 
cuenta de capitalización individual, que se 
abra para tal efecto; estableciéndose que 
dicho traspaso no podrá exceder del 50% 
de los recursos acumulados en la cuenta 
de capitalización individual del cónyuge 
que debe compensar, respecto de los fondos 
acumulados durante el matrimonio.”

De conformidad a la norma precedentemente 
transcrita, los fondos previsionales que pueden ser 
objeto de división son los de la cuenta de capitaliza-
ción obligatoria, no siendo aplicable esta división a 
los saldos constitutivos de ahorro previsional volun-
tario, que en lo que respecta a las Administradoras 
de Fondos de Pensiones corresponde a la cuenta de 
cotizaciones voluntarias.

MAT.: Informa sobre irrenunciabilidad de pensión 
de sobrevivencia en el Sistema de Pensiones 
establecido en el D.L. Nº 3.500, de 1980.

FIS-404

Santiago, julio de 2008.

Se ha solicitado a esta Superintendencia un 
pronunciamiento respecto de la procedencia legal de 
que una beneficiaria de pensión de sobrevivencia, por 
tener la calidad de madre de hijo de filiación no ma-
trimonial, mayor de 24 años de edad, pueda renunciar 
a su pensión para que los fondos previsionales le sean 
pagados al hijo como herencia.

Sobre la materia informamos a usted lo 
siguiente:

Cabe señalar primeramente que el inciso 
primero del artículo 5° del D.L. Nº 3.500, de 1980, 
establece que serán beneficiarios de pensión de 
sobrevivencia, los componentes del grupo familiar 
entendiéndose por tal, el o la cónyuge sobreviviente, 
los hijos de filiación matrimonial, de filiación no 
matrimonial y los hijos adoptivos, los padres y la 
madre de los hijos de filiación no matrimonial del 
causante.

Por su parte, el artículo 9° del mismo texto 
señala que las madres de hijos de filiación no matri-
monial del causante tendrán derecho a pensión de 
sobrevivencia si reúnen los requisitos de ser soltera 
o viuda y vivir a expensas del causante.
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Conforme a las disposiciones precedente-
mente citadas una vez acreditado el cumplimiento 
de los requisitos para tener derecho a pensión de 
sobrevivencia, la madre de hijo de filiación no ma-
trimonial adquiere un derecho personalísimo que no 
es susceptible de renunciar.

Lo anterior por cuanto los derechos previsio-
nales son personalísimos, irrenunciables, intransferibles 
e imprescriptibles, y sólo pueden ser percibidos por 
aquellas personas a quienes la ley les ha concedido la 
calidad de beneficiarios de los mismos, no pudiendo 
ser tal derecho objeto de renuncia.

De esta forma, no es posible que en virtud 
de una renuncia a la pensión, puedan ser retirados los 
fondos previsionales como herencia.

MAT.: Procedencia de pagar en un solo giro 
los fondos de cesantía de trabajador con 
contrato a plazo fijo.

FIS-513-S

Santiago, septiembre de 2008.

Se ha sometido a conocimiento de esta 
Superintendencia la situación de un trabajador, quien 
presentó un reclamo por la forma en que se pagó su 
seguro de cesantía, ya que solicitó éste en un solo giro 
por tener la calidad de trabajador con contrato a plazo 
fijo, señalando que no obstante la Administradora 
de Fondos de Cesantía le pagó en forma diferida, 
accediendo sólo al primer y segundo giro, puesto que 
perdió la condición de cesante.

Agrega, que si bien el último contrato con la 
empresa que individualiza es de plazo fijo, el empleador 
cotizó erróneamente enero y febrero de 2008 como 
si se tratara de un contrato indefinido y por marzo 
y abril del mismo año, como contrato a plazo fijo, 
considerando la AFC que para los efectos del pago de 
la prestación, el contrato era de carácter indefinido y 
procedió a determinar el pago en 4 giros.

A la fecha de presentación del reclamo 
el trabajador había cobrado dos giros, por julio y 
agosto y, por tanto, se ha solicitado determinar si 
procede instruir a la AFC que corrija la situación 
de este afiliado y proceda a reliquidar el pago del 

beneficio de forma que éste no se vea afectado por 
un error operativo.

Al respecto, cabe señalar que a esta fecha 
el trabajador ha recibido el pago del tercer giro y se 
encuentra en nómina para el pago del mes de octu-
bre, puesto que no se han recibido cotizaciones con 
posterioridad a abril de 2008, por lo que resultaría 
innecesario instruir a la AFC reliquidar el pago del 
beneficio.

Sin perjuicio de lo anterior, se estima 
pertinente reiterar que al momento de analizar los 
antecedentes del trabajador para efectos de acceder 
a los beneficios según el tipo de contrato, debe consi-
derarse que siempre prima la naturaleza del contrato 
suscrito entre las partes por sobre el tipo de cotización 
que efectuó el empleador.

MAT.: Procedencia de considerar como deuda 
previsional el no pago de cotizaciones por 
protesto de cheques.

FIS-526-S

Santiago, septiembre de 2008.

Esta Superintendencia ha detectado una 
presunta infracción a raíz de una fiscalización desa-
rrollada al proceso de cobranza de cheques protestados 
de la Administradora de Fondos de Cesantía de Chile 
S.A., cuyas deudas de cotizaciones asociadas no 
han sido informadas por la AFC a la Dirección del 
Trabajo para que fueran incluidas en el Boletín de 
Infractores a la Legislación Laboral y Previsional, 
fundamentada en las instrucciones contenidas en los 
números 32 al 34 del Capítulo X de la Circular Nº 1 
y en las modificaciones introducidas por la Circular 
Nº 1.413 de esta Superintendencia, que establecen el 
envío de información de los empleadores morosos al 
citado Boletín.

De acuerdo a la letra b), literal i, número 
2, capítulo II de la Circular Nº 2 de Cesantía de 
esta Superintendencia, los formularios de pago 
de cotizaciones son retirados desde el proceso de 
recaudación por encontrarse asociados a cheques 
protestados que no pudieron ser aclarados dentro de 
los plazos establecidos y deben ser incorporados a 
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los procedimientos y sistemas de cobranza por ser 
en definitiva, cotizaciones no pagadas.

La AFC informó que la deuda de cotiza-
ciones impagas originada en formularios de pago 
que fueron retirados del proceso de recaudación por 
encontrarse asociados a cheques protestados no han 
sido incluidas en los archivos para publicación en 
el Boletín señalado, debido a que tales formularios 
no constituyen reconocimiento de deuda por parte 
de los empleadores, ya que los únicos documentos 
de reconocimiento de deuda son los formularios de 
Declaración y no Pago (DNP).

En virtud de lo anterior, es necesario pro-
nunciarse sobre la procedencia de considerar o no 
como un reconocimiento de deuda, los formularios 
de pago que son retirados del proceso de recaudación 
por encontrarse asociados a cheques protestados, 
cuyas respectivas cotizaciones impagas deben ser 
cobradas a través del Departamento de Cobranza; y 
si la mencionada deuda previsional, debe ser infor-
mada a la Dirección del Trabajo para su publicación 
en el Boletín de Infractores a la Legislación Laboral 
y Previsional.

Al respecto, se informa en primer término 
que conforme a las instrucciones contenidas en la 
Circular Nº 2 de Cesantía, el tratamiento de cheques 
protestados es un procedimiento contable, por lo 
que no es posible asimilarlo a un reconocimiento de 
deuda o DNP, de modo que se entienda que estarían 
contemplados dentro de las situaciones que la Circular 
Nº 1 de Cesantía contempla en los números 32 al 34 
del Capítulo X para remitir a la Dirección del Trabajo 
la nómina de empleadores morosos.

Ahora bien, cabe señalar que, no obstante 
lo anterior, el pago de las cotizaciones previsionales 
mediante un cheque que luego de girado es protestado 
no extingue la obligación del empleador de enterarlas 
y, conforme a lo dispuesto en el artículo 37 de la Ley 
sobre Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques, el 
cheque girado en pago de obligaciones no produce 
la novación de éstas cuando no es pagado.

En consecuencia, se debe entender que en el 
caso del pago de cotizaciones previsionales mediante 
cheques que luego son protestados, el empleador 
adquiere la condición de deudor toda vez que existe 
un incumplimiento de una obligación previsional, por 
lo que la AFC debe gestionar su cobro a través del 

Departamento de Cobranza, siendo también procedente 
la inclusión de estos empleadores en el Boletín de 
Infractores a la Legislación Laboral y Previsional.

MAT.: Pensión de invalidez de un trabajador 
del sector privado y su compatibilidad 
con el trabajo, según lo dispuesto en el 
DL Nº 3.500, de 1980.

FIS Nº  550

Santiago, agosto de 2008.

Se ha expuesto la situación de una afiliada 
que se encuentra pensionada por invalidez, de acuerdo 
a las normas del DL Nº 3.500 de 1980, y mantiene su 
relación laboral vigente, informándole el empleador 
que para justificar su ausencia laboral debe presentar 
licencia médica. En virtud de lo anterior, se consulta si 
es obligación presentarse a trabajar siendo pensionada 
o es necesario presentar licencia médica, o bien, si se 
requiere poner término a la relación laboral.

Sobre el particular, esta Superintendencia 
puede manifestar lo siguiente:

1.– El procedimiento de calificación de inva-
lidez de los afiliados al Nuevo Sistema de 
Pensiones se encuentra establecido en el 
DL Nº 3.500, de 1980 y en el DS Nº 57, de 
1990, del Ministerio del Trabajo y Previsión 
Social, que contiene el Reglamento del citado 
cuerpo legal. De acuerdo a tal normativa, la 
invalidez es calificada en conformidad a las 
“Normas para la evaluación y calificación 
del grado de invalidez de los trabajadores 
afiliados al Nuevo Sistema de Pensiones”, 
por las Comisiones Médicas que funcio-
nan en cada Región, designadas por esta 
Superintendencia. Según lo indicado y al 
procedimiento señalado en el inciso segundo 
del artículo 4º, del citado DL Nº 3.500, la 
Comisión Médica Regional debe verificar 
el cumplimiento de los requisitos señalados 
y emitir un primer Dictamen que otorgará 
el derecho a pensión de invalidez total o 
parcial, o lo negará según corresponda.

2.– En la citada normativa no hay norma alguna 
que establezca la incompatibilidad legal entre 
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una pensión de invalidez, total o parcial, y un 
trabajo remunerado, no existiendo inconve-
niente para que un afiliado declarado inválido, 
pueda trabajar una vez pensionado.

 Tal conclusión se ve confirmada con lo 
dispuesto en el artículo 69 del DL Nº 3.500, 
que señala que el afiliado mayor de 65 años 
de edad si es hombre o mayor de 60, si es 
mujer, o aquel que estuviere acogido en 
este Sistema a pensión de vejez o invalidez 
total originada por un segundo dictamen, y 
continuare trabajando como trabajador 
dependiente, deberá efectuar la cotización 
para salud y estará exento de la obligación 
de cotizar establecida en el artículo 17 del 
citado cuerpo legal.

 Del mismo modo, el inciso segundo de 
la citada norma dispone que el afiliado 
acogido a pensión de invalidez parcial, y 
el que esté acogido a pensión de invalidez 
total originada por un primer dictamen, que 
continuare trabajando como dependiente, 
deberá efectuar la cotización de salud que 
establece el artículo 84 y la cotización a 
que se refiere el artículo 17, esto es, para el 
Fondo de Pensiones y la cotización adicional 
diferenciada.

 Cabe hacer presente que la referida compa-
tibilidad entre el desempeño de un trabajo 
remunerado y la calidad de pensionado por 
invalidez se ve afectada por la obligación 
de cesar en funciones que tienen los tra-
bajadores afectos a Estatutos Especiales 
(Administración Pública, Municipales, 
Docente, etc.) por el solo hecho de obtener 
una pensión.

3.- En consecuencia, el legislador previó expre-
samente que un afiliado declarado inválido 
continuare trabajando y dispuso la forma en 
que debe efectuar cotizaciones. En efecto, 
aquel afiliado que se encuentre en la situación 
descrita en el segundo párrafo del número 
anterior, y que continúa trabajando, podrá 
quedar exento de cotizar el 10% de sus remu-
neraciones y rentas imponibles para el Fondo 
de Pensiones en su Cuenta de Capitalización 
Individual si así lo solicita, manteniendo 

sólo su obligación de efectuar, además de 
la correspondiente a salud, la cotización 
adicional diferenciada, en la misma cuenta 
y calculada sobre la misma base, que será 
determinada por cada Administradora.

4.- En relación a la consulta respecto de la 
situación de estos pensionados en cuanto a 
su cobertura de salud y licencias médicas, 
cabe señalar que en la medida que continúen 
trabajando después de pensionados, también 
están afectos a las normas comunes aplica-
bles a todo trabajador, en particular al DS 
Nº 3, de 1984, del Ministerio de Salud, que 
contiene el Reglamento de autorización de 
licencias médicas, modificado por los DS 
Nº 306, de 1989; DS Nº 2.087, de 1993; y 
DS Nº 168, de 2006, todos de Salud.

 Con todo, cabe señalar que de acuerdo al 
artículo 85 del citado DL Nº 3.500, todas 
las pensiones que establece dicho cuerpo 
legal están afectas a una cotización unifor-
me del 7% en la parte que no exceda de 60 
Unidades de Fomento del día de su pago. 
Dicha cotización está destinada a financiar 
prestaciones de salud y es descontada por 
la entidad obligada al pago de la respectiva 
pensión.

 A su vez, el inciso segundo del artículo 
12 del citado cuerpo legal establece la 
incompatibilidad entre las pensiones de 
invalidez del DL Nº 3.500 y los subsidios 
por incapacidad laboral. Tal disposición se 
encuentra reglamentada por el artículo 75 
del citado DS Nº 57, de 1990, y dispone que 
“Las pensiones de invalidez que establece la 
Ley serán incompatibles con los subsidios 
por incapacidad laboral que el afiliado 
pudiese generar por las mismas causas 
que produjeron la invalidez.”

 Por lo tanto, los pensionados por invalidez 
que continúan trabajando tienen derecho 
a licencia médica, la que tendrá como ob-
jetivo justificar su ausencia laboral, y sólo 
generará derecho a subsidio por incapacidad 
laboral si las patologías que originaron dicha 
licencia son distintas a las que produjeron 
la invalidez.
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 NOTA: Los artículos 4° y 69 del D.L. 
Nº 3.500, de 1980, fueron modificados a 
contar del 1° de octubre de 2008, por la 
Ley Nº 20.255.

MAT.: Compatibilidad de las pensiones asisten-
ciales con las pensiones de reparación de 
la Ley Nº 19.992.

CONC.: Oficio Ord. Nº 29.646, de fecha 23 de 
junio de 2006, de la Superintendencia de 
Seguridad Social.

FIS-568

Santiago, agosto de 2008.

Se ha remitido para su informe la presentación 
del Comité de Exonerados y Torturados Políticos de la 
Comuna de San Fabián de Alico, en la cual se expone 
que el artículo 4° de la Ley Nº 19.992 establece la 
compatibilidad entre la pensión de reparación que 
dicho cuerpo legal contempla, y la pensión asistencial 
que se establecía en el D.L. Nº 869, de 1975, entre 
otros beneficios.

Agrega que el Comité efectuó las consultas 
respectivas en diversos Organismos y se le informó 
que todos los que hubieren percibido una pensión 
asistencial y cumplieran el requisito de carencia de 
recursos, podían percibirla conjuntamente con la 
pensión de reparación.

Sin embargo, señala que a cuatro personas 
que pertenecen al Comité les suspendieron la pensión 
asistencial desde mayo de 2007, beneficios cuyo 
pago solicita en forma retroactiva. Expresa que la 
Superintendencia de Seguridad Social no ha reconocido 
el derecho que les asistiría a percibir este pago.

Al respecto, cabe señalar que el D.L. Nº 869 
establecía en su artículo 10 que la observancia de 
las normas de dicho decreto ley quedaba sometida a 
la tuición y fiscalización de la Superintendencia de 
Seguridad Social, la que dictaría las instrucciones 
para su aplicación.

En el ejercicio de estas atribuciones la 
citada Superintendencia emitió, entre otros, el Oficio 
Nº 29.646, de fecha 23 de junio de 2005, mediante 

el cual concluyó que en virtud de lo dispuesto en el 
artículo 4° de la Ley Nº 19.992, la incompatibilidad 
establecida en el artículo 5° del D.L. Nº 869 no se 
aplicaba a las pensiones obtenidas en virtud de la 
Ley Nº 19.992.

Sin embargo, el citado Oficio agrega que 
si bien el artículo 4° de la Ley Nº 19.992 elimina la 
incompatibilidad entre las pensiones asistenciales y 
las de reparación de dicho cuerpo legal, no eliminó 
los requisitos que debían concurrir para el otorga-
miento de una pensión asistencial, entre los cuales 
se encontraba el de carencia de recursos.

La Superintendencia de Seguridad Social 
concluye señalando que el criterio aplicado es el 
mismo con el que se resolvió el tema respecto de 
las pensiones de reparación concedidas en virtud de 
la Ley Nº 19.123, la cual contempla una norma de 
compatibilidad de similar naturaleza.

Por lo tanto, de acuerdo a lo resuelto por la 
citada Superintendencia, para percibir conjuntamente la 
pensión de reparación de la Ley Nº 19.992 y la pensión 
asistencial, era indispensable dar cumplimiento a los 
requisitos de acceso a este último beneficio, entre los 
cuales se encontraba la carencia de recursos.

Ahora bien, cabe señalar que el artículo 
2° transitorio de la Ley Nº 20.255 derogó desde 
el 1° de julio de 2008, el D.L. Nº 869, de 1975, 
que sólo mantiene su vigencia para los efectos del 
subsidio establecido en el artículo 35 del mismo 
cuerpo legal.

En cuanto a las pensiones asistenciales, las 
personas que las estaban percibiendo a la fecha indicada, 
por el solo ministerio de la ley comenzaron a percibir 
una pensión básica solidaria de vejez o invalidez, 
según corresponda. Por su parte, las solicitudes de 
pensión asistencial que se encontraban en trámite a 
la misma fecha son calificadas en conformidad a las 
normas del sistema de pensiones solidarias.

Por otra parte, cabe señalar que el artículo 
25 de la Ley Nº 20.255 dispone que corresponde a 
esta Superintendencia la supervigilancia y fiscaliza-
ción del sistema solidario que administra el Instituto 
de Previsión Social, para lo cual dictará las normas 
que sean necesarias, las que serán obligatorias para 
todas las instituciones o entidades que intervienen 
en el sistema.
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En la actualidad, la situación planteada por 
los recurrentes está regulada por el artículo 36 de la 
Ley Nº 20.255 según el cual los titulares de pensiones 
otorgadas conforme a las leyes Nos. 18.056; 19.123; 
19.234; 19.980 y 19.992 podrán acceder a los bene-
ficios del sistema solidario siempre que cumplan con 
los requisitos establecidos en el Título I de la ley, en 
lo que corresponda.

El inciso segundo del mismo artículo señala 
que las personas que sólo perciban las referidas pen-
siones pueden acceder a un porcentaje de la pensión 
básica solidaria de vejez o invalidez si esta última 
fuere de un monto superior al de la primera.

Cabe señalar que por disposición del inciso 
primero del artículo décimo tercero transitorio de la 
Ley Nº 20.255, a contar del 1° de julio de 2008, y hasta 

el 30 de junio de 2009, la pensión básica solidaria de 
vejez ascenderá a $ 60.000.

Por otra parte, el citado artículo 36 dispone 
en su inciso tercero que las personas que perciban pen-
siones señaladas en el inciso primero podrán acceder 
al aporte previsional solidario de vejez, siempre que 
perciban pensión de vejez o sobrevivencia del decreto 
Ley Nº 3.500, de 1980, en cuyo caso, al monto del 
complemento solidario se le restará el valor de la o 
las pensiones señaladas en el inciso primero.

En consecuencia, los interesados podrán 
concurrir al Centro de Información Previsional del 
Instituto de Normalización Previsional que corresponda 
a su domicilio, o bien, a la Administradora de Fondos 
de Pensiones a la que se encuentran afiliados, con el 
objeto de consultar si cumplen con los requisitos de 
acceso a estos beneficios.
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Información Básica
para el Afiliado
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 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 159.000

CAPITAL 4.198 4.198 366

CUPRUM 4.277 4.277 445

HABITAT 3.832 3.832 0

PLANVITAL 5.740 5.740 1.908

PROVIDA 4.198 4.198 366

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional).
(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 422.433

CAPITAL 11.152 11.152 972

CUPRUM 11.363 11.363 1.183

HABITAT 10.181 10.181 0

PLANVITAL 15.250 15.250 5.069

PROVIDA 11.152 11.152 972

 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de noviembre del año 2008)

CAPITAL 33.702 33.702 2.936

CUPRUM 34.340 34.340 3.574

HABITAT 30.766 30.766 0

PLANVITAL 46.085 46.085 15.319

PROVIDA 33.702 33.702 2.936
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 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 159.000

CAPITAL 2.226 2.226 159

CUPRUM 3.021 3.021 954

HABITAT 2.162 2.162 95

PLANVITAL 2.067 2.067 0

PROVIDA 2.449 2.449 382

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional).
(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 422.433

CAPITAL 5.914 5.914 422

CUPRUM 8.026 8.026 2.535

HABITAT 5.745 5.745 253

PLANVITAL 5.492 5.492 0

PROVIDA 6.505 6.505 1.014

 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de noviembre del año 2008)

CAPITAL 17.872 17.872 1.277

CUPRUM 24.255 24.255 7.659

HABITAT 17.361 17.361 766

PLANVITAL 16.596 16.596 0

PROVIDA 19.659 19.659 3.064
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 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 96.390,73

CAPITAL 1.205 1.205 0

CUPRUM 1.205 1.205 0

HABITAT 1.205 1.205 0

PLANVITAL 1.205 1.205 0

PROVIDA 1.205 1.205 0

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional).
(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 422.433

CAPITAL 5.280 5.280 0

CUPRUM 5.280 5.280 0

HABITAT 5.280 5.280 0

PLANVITAL 5.280 5.280 0

PROVIDA 5.280 5.280 0

 COMISIONES

 COTIZACION  COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL PREVISIONAL AL COSTO MENOR
 $ (1) $ (2) $ (3)

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de noviembre del año 2008)

CAPITAL 11.170 11.170 0

CUPRUM 11.170 11.170 0

HABITAT 11.170 11.170 0

PLANVITAL 11.170 11.170 0

PROVIDA 11.170 11.170 0
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MES EN QUE SE DEVENGARON  ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en agosto de 2008, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
 (2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

 NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
 (Al 31 de agosto de 2008)

JULIO DE 2008 3.947.604 255.777 72.066 4.275.447

JUNIO DE 2008 91.628 6.837 1.889 100.354

MAYO DE 2008 26.454 2.476 397 29.327

OTROS MESES 50.554 31.052 2.335 83.941

TOTAL 4.116.240 296.142 76.687 4.489.069

MES EN QUE SE DEVENGARON  ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en julio de 2008, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
 (2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

 NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
 (Al 31 de julio de 2008)

JUNIO DE 2008 3.944.005 257.082 73.235 4.274.322

MAYO DE 2008 118.246 6.977 2.368 127.591

ABRIL DE 2008 30.847 2.773 505 34.125

OTROS MESES 46.206 18.173 2.281 66.660

TOTAL 4.139.304 285.005 78.389 4.502.698
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la Cartera  
de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones se  encuentra  
disponible  en  el  sitio  web  de  esta Superintendencia:

www.spensiones.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

 El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autoriza-
dos por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como 
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es 
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo 
transitorio.

B. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye especialmente la recaudación del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo 
si corresponde a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes 
adicionales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales de Patrimonio del Fondo.

Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos 
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora 
y que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y 
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además, se 
incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, 
es decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y 
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones 
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,  
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago 
de Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados en el 
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en 
forma de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas 
de capitalización individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depósitos convenidos, ahorro  previsional voluntario, 
cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.

 Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales 
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
 (1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación 

de la unidad de fomento en ese período.
 (2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
 (3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
 (4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a julio 2008 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de 

Fondos recibieron sus primeros recursos.
 (5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a julio 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus 

primeros recursos.
 (6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a julio 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros 

recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)
 Período

Fondo de Pensiones Tipo A  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Julio 2008 Ene. 2008-Jul. 2008 Ago. 2007-Jul. 2008 Sep. 2002-Jul. 2008 (4)

CAPITAL –4,92 –10,62 –12,10 11,99
CUPRUM –4,88 –10,82 –12,18 11,96
HABITAT –4,58 –10,09 –11,07 11,60
PLANVITAL –5,08 –11,11 –13,03 10,53
PROVIDA –4,37 –11,35 –11,56 12,27

PROMEDIO (3) –4,68 –10,77 –11,76 11,94

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

 Período

Fondo de Pensiones Tipo B  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Julio 2008 Ene. 2008-Jul. 2008 Ago. 2007-Jul. 2008 Sep. 2002-Jul. 2008 (4)

CAPITAL –3,69 –7,93 –9,63 8,97
CUPRUM –3,66 –7,60 –9,42 8,95
HABITAT –3,20 –6,71 –8,38 8,50
PLANVITAL –3,73 –7,51 –9,65 8,42
PROVIDA –3,28 –7,83 –9,53 8,39

PROMEDIO (3) –3,44 –7,50 –9,23 8,66

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

 Período

Fondo de Pensiones Tipo C  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Julio 2008 Ene. 2008-Jul. 2008 Ago. 2007-Jul. 2008 Jun. 1981-Jul. 2008 (5)

CAPITAL –2,32 –5,13 –7,25 9,44
CUPRUM –2,14 –3,89 –5,57 9,90
HABITAT –2,07 –3,22 –5,38 9,70
PLANVITAL –2,25 –4,23 –6,29 9,87
PROVIDA –2,09 –5,05 –7,08 9,43

PROMEDIO (3) –2,15 –4,38 –6,41 9,59

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

 Período

Fondo de Pensiones Tipo D  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Julio 2008 Ene. 2008-Jul. 2008 Ago. 2007-Jul. 2008 Sep. 2002-Jul. 2008 (4)

CAPITAL –1,19 –2,29 –3,72 5,27
CUPRUM –0,97 –1,23 –2,34 5,73
HABITAT –0,91 –0,49 –1,82 5,51
PLANVITAL –1,27 –1,21 –2,65 5,01
PROVIDA –0,88 –1,82 –2,84 4,90

PROMEDIO (3) –0,99 –1,52 –2,74 5,26

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

 Período

Fondo de Pensiones Tipo E  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Julio 2008 Ene. 2008-Jul. 2008 Ago. 2007-Jul. 2008 May 2000-Jul. 2008 (6)

CAPITAL 0,54 0,56 1,58 4,80
CUPRUM 0,32 0,67 1,72 5,76
HABITAT 0,44 1,64 3,08 5,53
PLANVITAL 0,25 0,87 1,49 4,78
PROVIDA 0,41 0,24 1,01 4,85

PROMEDIO (3) 0,43 0,84 1,91 5,22
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
 (1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación 

de la unidad de fomento en ese período.
 (2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
 (3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
 (4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a agosto 2008 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos 

de Fondos recibieron sus primeros recursos.
 (5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a agosto 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus 

primeros recursos.
 (6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a agosto 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros 

recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)
 Período

Fondo de Pensiones Tipo A  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Agosto 2008 Ene. 2008-Ago. 2008 Sep. 2007-Ago. 2008 Sep. 2002-Ago. 2008 (4)

CAPITAL –4,78 –14,90 –13,90 10,89
CUPRUM –4,75 –15,06 –14,29 10,87
HABITAT –4,61 –14,24 –13,02 10,54
PLANVITAL –4,70 –15,29 –14,89 9,48
PROVIDA –4,85 –15,64 –13,79 11,15

PROMEDIO (3) –4,75 –15,01 –13,79 10,85

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

 Período

Fondo de Pensiones Tipo B  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Agosto 2008 Ene. 2008-Ago. 2008 Sep. 2007-Ago. 2008 Sep. 2002-Ago. 2008 (4)

CAPITAL –3,43 –11,08 –10,75 8,20
CUPRUM –3,45 –10,78 –10,79 8,17
HABITAT –3,32 –9,81 –9,55 7,76
PLANVITAL –2,91 –10,21 –10,16 7,76
PROVIDA –3,48 –11,03 –10,76 7,62

PROMEDIO (3) –3,41 –10,65 –10,43 7,90

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

 Período

Fondo de Pensiones Tipo C  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Agosto 2008 Ene. 2008-Ago. 2008 Sep. 2007-Ago. 2008 Jun. 1981-Ago. 2008 (5)

CAPITAL –2,31 –7,33 –8,00 9,31
CUPRUM –2,07 –5,88 –6,23 9,78
HABITAT –2,00 –5,15 –5,87 9,59
PLANVITAL –1,86 –6,01 –6,54 9,76
PROVIDA –2,19 –7,12 –7,76 9,31

PROMEDIO (3) –2,14 –6,42 –7,03 9,48

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

 Período

Fondo de Pensiones Tipo D  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Agosto 2008 Ene. 2008-Ago. 2008 Sep. 2007-Ago. 2008 Sep. 2002-Ago. 2008 (4)

CAPITAL –1,29 –3,56 –4,27 4,96
CUPRUM –0,97 –2,19 –2,70 5,47
HABITAT –0,83 –1,32 –2,00 5,28
PLANVITAL –0,83 –2,03 –2,76 4,78
PROVIDA –0,91 –2,72 –3,13 4,67

PROMEDIO (3) –0,99 –2,49 –3,06 5,01

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

 Período

Fondo de Pensiones Tipo E  Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
 Agosto 2008 Ene. 2008-Ago. 2008 Sep. 2007-Ago. 2008 May 2000-Ago. 2008 (6)

CAPITAL 0,13 0,69 1,19 4,77
CUPRUM –0,01 0,66 1,07 5,70
HABITAT 0,32 1,97 2,84 5,51
PLANVITAL 0,03 0,89 1,09 4,73
PROVIDA 0,14 0,38 0,67 4,82

PROMEDIO (3) 0,16 1,00 1,54 5,20
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 NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
 PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
 (Al 31 de agosto de 2008)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

 NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE 
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

 1.700.688 426.627

 1.028.783 462.357

 602.900 379.019

 69.005 309.901

 1.266.274 297.211

 845.832 322.963

 335.737 255.237

 84.705 206.425

 2.966.962 371.393

 1.874.615 399.462

 938.637 334.744

 153.710 252.878
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  01/01/2008 01/01/2007
  30/06/2008 30/06/2007

 VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
 (En miles de pesos de junio de 2008)

 Ingresos Egresos por Ingresos-Egresos
 Revalorización Comisiones

 28.386.680 2.283.519 26.103.161

 RECAUDACION DE LOS FONDOS DE CESANTIA A JUNIO DE 2008
 (En miles de pesos)

 Enero 2008 32.091.350
 Febrero 2008 31.076.304
 Marzo 2008 31.712.108
 Abril 2008 34.840.865
 Mayo 2008 34.910.726
 Junio 2008 35.926.553

 RESULTADOS DE LOS FONDOS DE CESANTIA A JUNIO DE 2008
 (En miles de pesos)

PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
 
 Aumentos del patrimonio
  Cotizaciones
   Cotizaciones de cargo del trabajador
   Cotizaciones de cargo del empleador
  Fondo Solidario
   Aporte estatal
   Aporte empleador
  Saldos de remuneración
  Prestaciones no cobradas
  Otros aumentos

 Disminuciones del patrimonio
  Comisiones porcentuales devengadas
  Prestaciones
   Retiros por Cesantía
   Retiros por fallecimiento
  Retiros de saldos de remuneración
  Pagos en exceso de empleadores y afiliados
  Otras disminuciones

 Revalorización (desvalorización) del patrimonio

PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

 837.581.273 597.767.588

 210.805.481 180.246.204
 172.001.044 148.453.731
 29.824.833 24.424.511
 142.176.211 124.029.220
 37.659.267 31.483.237
 2.962.854 2.984.524
 34.696.413 28.498.713
 4.437 3.389
 811.874 191.628
 328.859 114.219
 
 75.235.736 68.945.326
 2.283.519 1.527.280
 72.582.394 67.284.288
 72.363.446 67.170.500
 218.948 113.788
 0 0
 117.488 50.568
 252.335 83.190
 
 28.386.680 10.887.863
 
 1.001.537.698 719.956.329
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ENERO – 2.533.068 79.547.156 193.776.774 353.919.602 567.906.561 871.755.103

FEBRERO – 5.361.309 88.038.796 205.782.482 369.642.737 587.693.586 907.018.538

MARZO – 10.353.945 97.602.167 218.591.549 384.582.027 610.122.259 937.753.552

ABRIL – 15.849.087 105.280.335 232.521.050 401.088.028 630.181.240 967.740.149

MAYO – 23.864.800 112.801.448 244.671.588 416.358.866 642.697.803 979.530.193

JUNIO  – 29.118.073 120.542.189 258.465.479 432.167.826 661.116.923 1.001.537.698

JULIO – 35.744.157 133.871.262 271.323.935 452.791.561 687.527.692 1.043.890.060

AGOSTO – 42.738.804 143.348.245 286.352.199 472.114.483 721.249.347 1.080.369.324

SEPTIEMBRE – 49.339.742 151.329.107 298.901.691 490.258.444 750.967.562 

OCTUBRE 77.723 56.477.253 162.831.529 304.568.627 511.970.935 783.431.787 

NOVIEMBRE 77.820 63.469.816 171.952.437 318.320.614 531.803.394 811.589.399 

DICIEMBRE 816.515 71.481.214 181.532.546 333.911.093 548.914.222 837.560.941 

 VALOR DE LOS FONDOS DE CESANTIA
 (Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

 VALOR FONDO
 M$
MES
 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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ENERO – 1.009,79 1.040,91 1.096,71 1.150,73 1.239,02 1.357,85

FEBRERO – 1.015,50 1.047,74 1.101,05 1.154,11 1.247,32 1.375,06

MARZO – 1.021,65 1.058,01 1.104,76 1.157,06 1.257,63 1.388,36

ABRIL – 1.024,85 1.057,38 1.117,56 1.163,13 1.265,02 1.399,51

MAYO – 1.026,57 1.069,40 1.123,28 1.167,42 1.255,27 1.386,23

JUNIO  – 1.027,85 1.067,25 1.134,58 1.171,31 1.257,76 1.386,12

JULIO – 1.035,12 1.086,16 1.139,46 1.188,76 1.276,04 1.413,01

AGOSTO – 1.034,69 1.093,24 1.151,66 1.201,23 1.293,96 1.430,67

SEPTIEMBRE – 1.031,96 1.089,05 1.151,29 1.209,42 1.308,48 

OCTUBRE 1.000,70 1.030,06 1.097,79 1.130,26 1.224,81 1.326,71 

NOVIEMBRE 1.002,37 1.028,16 1.094,09 1.127,36 1.234,07 1.337,18 

DICIEMBRE 1.001,38 1.028,50 1.089,35 1.133,14 1.236,47 1.342,21 

 VALOR CUOTA DE LOS FONDOS DE CESANTIA
 (Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

 VALOR CUOTA
 M$
MES
 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008





Balance y Estado de Resultados de la
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 ESTADOS FINANCIEROS DE LA A.F.C.
 BALANCE GENERAL
 (En miles de pesos de junio de 2008)

ACTIVOS Al 30 de junio de 2008 Al 30 de junio de 2007

Disponibles 228.097 77.182
Depósitos a plazo 0 0
Valores negociables (Neto) 707.625 946.056
Comisiones por cobrar 68.508 34.465
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantía 466.200 405.926
Documentos por cobrar (Neto) 116.540 10.935
Deudores varios (Neto) 6.955 4.428
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 426 478
Existencias (Neto) 0 0
Impuestos por recuperar 3.189 2.897
Gastos pagados por anticipado 0 0
Impuestos diferidos 11.544 9.507
Otros activos circulantes 5.833 6.240

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.614.917 1.498.114

Terrenos 0 0
Construcciones y Obras de Infraestructura 0 0
Equipos, muebles y útiles 375.304 449.267
Otros activos fijos 1.689.492 1.697.846
Depreciación acumulada (Menos) –1.493.216 –1.333.768

TOTAL ACTIVOS FIJOS 571.580 813.345

Inversiones en empresas relacionadas 0 0
Inversiones en otras sociedades 0 0
Menor valor de inversiones 0 0
Mayor valor de inversiones (Menos) 0 0
Deudores a largo plazo (neto) 0 0
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 0 0
Impuestos diferidos a largo plazo 1.980.955 1.852.656
Intangibles 0 0
Amortización (Menos) 0 0
Otros 0 0

TOTAL OTROS ACTIVOS 1.980.955 1.852.656

TOTAL ACTIVOS 4.167.452 4.164.115
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Obligaciones con bancos e instituciones financieras 2 2
Obligaciones con el público 0 0
Dividendos por pagar 0 0
Cuentas por pagar 290.338 131.606
Documentos por pagar 377 326
Cuentas por pagar a los Fondos de Cesantía 0 0
Acreedores varios 81.223 41.152
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 221.102 270.247
Prestaciones por pagar 133.982 46.361
Saldo de remuneraciones Ley 19.988 por pagar 0 0
Provisiones  577.883 747.063
Retenciones 26.183 22.050
Impuesto a la Renta 0 0
Impuestos diferidos 0 0
Otros pasivos circulantes 0 0

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 1.331.090 1.258.807

Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 0 0
Obligaciones con el público largo plazo 0 0
Documentos por pagar largo plazo 0 0
Acreedores varios largo plazo 0 0
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo 94.689 154.912
Provisiones  largo plazo 0 0
Impuestos diferidos largo plazo 0 0
Otros pasivos a largo plazo 0 0

TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO 94.689 154.912

Capital pagado 12.625.433 12.412.761
Reserva revalorización capital 404.014 229.918
Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
Otras reservas 0 0
Utilidades retenidas  –10.287.774 –9.892.283
Reserva futuros dividendos 0 0
Utilidades acumuladas 0 0
Pérdidas acumuladas (Menos) –10.159.152 –9.206.564
Utilidad (pérdida) del ejercicio –128.622 –685.719
Dividendos provisorios (Menos) 0 0
Déficit acumulado período de desarrollo (Menos) 0 0

TOTAL PATRIMONIO 2.741.673 2.750.396

TOTAL PASIVOS 4.167.452 4.164.115

 BALANCE GENERAL
 (En miles de pesos de junio de 2008)

PASIVOS Al 30 de junio de 2008 Al 30 de junio de 2007
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 ESTADO DE RESULTADOS
 (Enero-junio) - (En miles de pesos de junio de 2008)

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 2.292.959  1.543.370

Ingresos por comisiones 2.292.959 1.543.370
Otros Ingresos Operacionales 0 0

TOTAL GASTOS OPERACIONALES –2.461.862 –2.361.870

Remuneraciones al personal administrativo (menos) –640.880 –628.193
Gastos de comercialización (menos) –64.114 –50.685
Gastos en computación (menos) –151.571 –187.614
Gastos de administración (menos) –1.410.338 –1.293.963
Depreciación del ejercicio (menos) –164.372 –169.783
Amortización del ejercicio (menos) 0 0
Otros gastos de operación (menos) –30.588 –31.632

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL –168.904 –818.500

Ingresos Financieros 27.192 26.241
Utilidad (Pérdida) de la inversión en empresas relacionadas 0 0
Otros ingresos no operacionales 2.206 2.112
Amortización menor valor de inversiones (menos) 0 0
Gastos financieros (menos) –30.273 –26.047
Otros gastos no operacionales (menos) –14.278 –6.857
Corrección monetaria –6.870 2.932
Diferencia de cambio –4.300 2.381

UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL –26.322 762

Resultado antes del impuesto a la renta y de ítemes extraordinarios –195.226 –817.740
Impuesto a la Renta (menos) 66.604 132.021
Itemes extraordinarios 0 0

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA –128.622 –685.719

Amortización mayor valor de inversiones 0 0

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO –128.622 -685.719

 Desde el 01-01-2008 Desde el 01-01-2007
 Hasta el 30-06-2008 Hasta el 30-06-2007



140



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

LA ACTUALIZACION INCLUYE:

● LEY Nº 19.934 del 21 de febrero de 2004:
 Establece normas relativas al otorgamiento de
  pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

● LEY Nº 20.023 del 31 de mayo de 2005:
 Establece normas de cobranza de imposiciones
 laborales atrasadas.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación, editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus 
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional 
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que 
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso de 
estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Siste-
mas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transición 
utilizados, las características más importantes de los nuevos sistemas, los 
resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mercados y los 
principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su vez, se incluye 
un anexo que contiene los textos legales que rigen los Sistemas de Pensiones 
de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Internacional 
de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que integran los 
organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Argentina, Bolivia, 
Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú y Uruguay.

La sexta edición de este libro está marcada por dos hitos de gran importancia 
para el sistema chileno de pensiones:
por un lado se han cumplido 25 años del inicio del nuevo sistema basado 
en la capitalización individual y, por otro, se ha desarrollado un diagnóstico 
integral del sistema y recientemente se envió a tramitación legislativa un 
proyecto de ley de reforma previsional.

Esta publicación es un aporte a la discusión pública que existe actualmente 
en Chile, así como también al debate que surja en otros países que han 
efectuado reformas similares o se encuentren en este camino. Se trata de 
un esfuerzo de la Superintendencia de AFP por proporcionar al lector una 
mirada completa y rigurosa del sistema de pensiones, aportando un análisis 
técnico de su evolución y desarrollo, sus recientes perfeccionamientos, así 
como sus principales desafíos.
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