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CIRCULAR Nº 1494

Santiago, abril 10 del 2008

Modifica Circular Nº 1.271, referida a las Normas 

para la recepción y envío de archivos vía transmisión 

de datos.

CIRCULAR Nº 1495

Santiago, abril 17 del 2008

Introduce adecuaciones a los procesos de solicitud y 

de otorgamiento de los Beneficios Garantizados por 

el Estado para pensionados acogidos a las modali-

dades de Retiros Programados, Rentas Temporales 

y Cubiertos por el Seguro normados por la Circular 

Conjunta Nº 1.426, de esta Superintendencia.

CIRCULAR Nº 1496

Santiago, abril 17 del 2008

Introduce adecuaciones a los procesos de solicitud 

y de otorgamiento de Garantía Estatal por Pensión 

Mínima para pensionados acogidos a la modalidad 

de Renta Vitalicia normados por la Circular Conjunta 

Nº 1.417, de esta Superintendencia.

CIRCULAR Nº 1497

Santiago, abril 24 del 2008

Normas para la recepción y envío de archivos de 

Garantías Estatales, vía transmisión de datos.

CIRCULARES

CIRCULAR Nº 1498

Santiago, abril 30 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a 

aplicar por las Administradoras de Fondos de Pensiones 

para el período comprendido entre el 1° y el 31 de 

mayo de 2008.

CIRCULAR Nº 1499

Santiago, abril 30 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a 

aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantía 

de Chile S.A. para el período comprendido entre el 

1° y el 31 de mayo de 2008.

CIRCULAR Nº 1500

Santiago, mayo 23 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a 

aplicar por las Administradoras de Fondos de Pensiones 

para el período comprendido entre el 1° y el 30 de 

junio de 2008.

CIRCULAR Nº 1501

Santiago, mayo 23 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a 

aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantía 

de Chile S.A. para el período comprendido entre el 

1° y el 30 de junio de 2008.



10

SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2008

PERSONA NATURAL O	 RESOLUCION	 FECHA	 SANCION	 CAUSAL
            JURIDICA

Bansander S.A. Nº 001 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en 
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que, 
además, no eran de su dependencia, incluyéndola 
indebidamente en el Boletín de Infractores a la 
Legislación Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de 
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143 
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo 
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

Cuprum S.A. Nº 002 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en 
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que, 
además, no eran de su dependencia, incluyéndola 
indebidamente en el Boletín de Infractores a la 
Legislación Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de 
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143 
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo 
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

Cuprum S.A. Nº 006 28.03.2008 Multa de 250 U.F. Carencia de adecuados mecanismos de control 
por parte de AFP Cuprum S.A. respecto de sus 
ejecutivos de venta, lo que permitió que éstos 
infringieran las instrucciones contenidas en la 
Circular Nº 1.293, lo que constituye a su respecto 
una infracción a lo dispuesto en el Nº 11 de la 
Circular Nº 1.051 y, haber elaborado información 
promocional entregada a sus ejecutivos de venta 
para ser distribuida a terceros, sobre la base de la 
rentabilidad ajustada por riesgo de las Administra-
doras, que esta Superintendencia no ha autorizado 
utilizar para fines promocionales.

Cuprum S.A. Nº 008 03.04.2008 Multa de 200 U.F. Haber transgredido lo dispuesto en el Nº 5.1 del 
Capítulo III y en la letra b del Nº 3.7 del Capítulo 
VI de la Circular Nº 1.302 de esta Superintenden-
cia, al omitir efectuar el recálculo de la pensión 
de vejez de un afiliado, y al haber recalculado 
erróneamente las pensiones de los beneficiarios 
de pensión de sobrevivencia, en infracción a las 
instrucciones contenidas en el numeral 3.6 del 
capítulo VI de la Circular Nº 1.302, en relación 
a lo dispuesto en el numeral 1.9 del anexo IX de 
dicha Circular.
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PERSONA NATURAL O	 RESOLUCION	 FECHA	 SANCION	 CAUSAL
            JURIDICA

Habitat S.A. Nº 005 27.03.2008 Censura Infracción a lo dispuesto en el inciso segundo del 
artículo 31 del DL Nº 3.500, de 1980 en relación 
con lo prescrito en el número 5 del Capítulo II, de 
la Circular Nº 1.242 de esta Superintendencia, al 
despachar tardíamente 143.900 cartolas a afiliados 
que no registraban movimientos en su Cuenta de 
Capitalización Individual de Cotizaciones Obliga-
torias en el cuatrimestre septiembre – diciembre 
de 2006, para dar cumplimiento a la instrucción 
antes indicada.

Planvital S.A. Nº 003 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en 
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que, 
además, no eran de su dependencia, incluyéndola 
indebidamente en el Boletín de Infractores a la 
Legislación Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de 
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143 
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo 
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

Provida S.A. Nº 004 11.01.2008 Multa de 200 U.F. Haber iniciado una cobranza de cotizaciones en 
contra de una empleadora, por deudas previsio-
nales inexistentes respecto de trabajadores que, 
además, no eran de su dependencia, incluyéndola 
indebidamente en el Boletín de Infractores a la 
Legislación Laboral y Previsional.

No haber ejercido respecto de la empresa contrata-
da para recaudar las cotizaciones previsionales de 
sus afiliados, los controles que las Circulares 1.143 
y 1.168 le obligan a ejercer, a consecuencia de lo 
cual se produjeron perjuicios para un tercero.

Provida S.A. Nº 007 03.04.2008 Multa de 300 U.F. No ejercer controles adecuados para impedir que 
funcionarios de al menos cuatro de sus agencias, 
implementaran instrucciones impartidas desde el 
Area de Beneficios de la Administradora de modo 
indebido, lo que produjo el efecto de que, en la 
práctica, se obstaculizó el ejercicio de derechos 
previsionales respecto de sus afiliados.

Provida S.A. Nº 009 07.04.2008 Multa de 400 U.F. Infracción a las instrucciones contenidas en el 
Oficio Nº  21.026 de esta Superintendencia, de 
fecha 21 de noviembre de 2005, que instruyó a la 
Administradora abstenerse de efectuar cualquier 
actividad que permitiera, por su intermedio, que 
sus afiliados fueran contactados por funcionarios 
de una empresa relacionada.

Provida S.A. Nº 010 28.04.2008 Censura Infracción a lo dispuesto en el número 12 de la 
letra C del capítulo IV de la Circular Nº 1.285, 
al registrar sobregiros en las cuentas corrientes 
Banco Inversiones Extranjeras del Fondo de 
Pensiones Provida Tipo A.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.:	 Vigencia y aplicación del número 1 del 
artículo 85 de la Ley Nº 20.255, que 
agrega el artículo 4º bis al D.L. Nº 3.500, 
de 1980.

FIS Nº 139

Santiago, marzo de 2008.

Una afiliada solicita un pronunciamiento 
de esta Superintendencia respecto de su situación 
particular, señalando que tiene 62 años de edad, y 
se encuentra con licencia médica desde el 7 de julio 
de 2007, afectada por cáncer, y en tal circunstancia, 
precisa saber si tendría derecho a solicitar pensión de 
invalidez sobre la base de lo dispuesto en el número 
1, del artículo 85, de la Ley Nº 20.255, que amplió 
la cobertura del seguro de invalidez a las afiliadas 
mujeres hasta los 65 años de edad, y solicita se 
indique el trámite a seguir y la fecha de vigencia de 
este beneficio.

Sobre la materia objeto de esta consulta, se 
informa lo siguiente:

El número 1 del artículo 85, del Párrafo 
cuarto del Título III que establece Normas sobre 
Equidad de Género, de la Ley Nº 20.255, agregó 
el artículo 4º bis al D.L. Nº 3.500, de 1980, el cual 
prescribe lo siguiente:

“Artículo 4º bis.– Sin perjuicio de lo esta-
blecido en esta ley, las afiliadas mayores de sesenta y 
hasta los sesenta y cinco años de edad no pensionadas, 
tendrán derecho a pensión de invalidez y al aporte 
adicional para las pensiones de sobrevivencia que 
generaren conforme a lo establecido en el Artículo 54, 
con cargo al seguro a que se refiere el artículo 59.”

Conforme a la norma precedentemente 
transcrita, las afiliadas mujeres mayores de sesenta 
años de edad y hasta sesenta y cinco años de edad, 
no pensionadas, tendrán derecho a solicitar pensión 
de invalidez, para cuyos efectos el trámite debe ini-
ciarse en la Administradora de Fondos de Pensiones 
en la que se encuentre incorporada, aplicándose el 

procedimiento de calificación de invalidez establecido 
en el artículo 11 del D.L. Nº 3.500, de 1980.

Seguidamente, debemos precisar que en virtud 
de lo dispuesto en el inciso 1º del artículo vigésimo 
octavo transitorio de la Ley Nº 20.255, el artículo 4º 
bis entrará en vigencia el 1º de octubre de 2008.

Por su parte, la aplicación del artículo 4º bis 
se encuentra regulada en el artículo vigésimo séptimo 
transitorio de la Ley Nº 20.255, señalando que tales 
disposiciones no les serán aplicables a las afiliadas 
mujeres que a la fecha de publicación de esta ley, es 
decir al 17 de marzo de 2008, tengan más de sesenta 
años de edad. 

En consecuencia, en virtud de las normas 
legales precedentemente analizadas, en el caso par-
ticular de la recurrente no es aplicable el artículo 4º 
bis del D.L. Nº 3.500, puesto que al 17 de marzo de 
2008, la recurrente tenía más de 60 años de edad.

MAT.:	 Exención de cotizar y devolución de Fondos 
Previsionales a Técnicos Extranjeros, Ley 
Nº 18.156.

FIS Nº 146

Santiago, marzo de 2008.

Se ha solicitado a esta Superintendencia la 
atención de una serie de preguntas respecto del régimen 
previsional de un extranjero contratado en Chile, de 
acuerdo a lo dispuesto en la Ley Nº 18.156.

Al respecto, este Organismo puede mani-
festar lo siguiente:

1.–	 En primer término, cabe señalar que la Ley 
Nº 18.156, por una parte, establece la exen-
ción de la obligación de dar cumplimiento 
a las leyes de previsión que rigen para los 
trabajadores en general (salvo en materia de 
accidentes del trabajo), tanto respecto de las 
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empresas que celebren contratos de trabajo 
con personal técnico extranjero como de 
este último.

	 En virtud de lo anterior y para acceder a dicha 
exención, conforme lo establece el artículo 1º 
del citado cuerpo legal, el trabajador extran-
jero debe cumplir tres requisitos, a saber, 
que detente la calidad de técnico extranjero; 
que se encuentre afiliado a un régimen de 
previsión o seguridad social fuera de Chile, 
cualquiera sea su naturaleza jurídica, que le 
otorgue prestaciones, a lo menos, en casos 
de enfermedad, invalidez, vejez y muerte, y 
que en el contrato de trabajo respectivo, el 
trabajador exprese su voluntad de mantener 
la afiliación referida.

2.–	 A su vez, el artículo 7º de la Ley Nº 18.156, 
agregado por la Ley Nº 18.726, otorga la 
facultad de solicitar la devolución de los 
fondos previsionales que los trabajadores 
extranjeros hubieran depositado en una 
Administradora de Fondos de Pensiones, 
siempre que cumplan con los requisitos 
establecidos en su artículo 1º, los que ya 
han sido enunciados.

	 Cabe agregar que la Solicitud para hacer 
efectiva la devolución de los fondos enterados, 
se debe tramitar ante la Administradora res-
pectiva y se encuentra regulada en la Circular 
Nº 553 y sus modificaciones posteriores, de 
esta Superintendencia.

3.–	 La citada ley ha establecido expresamen-
te los requisitos que deben cumplir los 
trabajadores técnicos extranjeros para 
estar exentos de efectuar cotizaciones 
previsionales o para tener derecho a la 
devolución de aquéllas, correspondiendo 
a la Administradora respectiva analizar 
el cumplimiento de cada uno de dichos 
requisitos. En efecto, ante la diversidad de 
situaciones que se pueden presentar en esta 
materia según los sistemas de seguridad 
social vigentes en países extranjeros, se debe 
considerar que la letra c. del número 2 de 
la Circular Nº 553, dispone expresamente 
que “la documentación que presente el 
afiliado será analizada por la Fiscalía de 
la Administradora” respectiva. En el caso 

de no quedar conforme con el informe que 
otorgue la citada Administradora, se puede 
recurrir a esta Superintendencia para su re-
visión y pronunciamiento a su respecto.

4.–	 En relación a las consultas particulares, se 
informa que los aludidos requisitos deben 
cumplirse al momento en que el trabajador 
se acoge a la exención, y de no acreditarlos 
estará obligado a efectuar cotizaciones pre-
visionales. Si se requiere la devolución de 
tales fondos con posterioridad a la época en 
que se inició la prestación de servicios que 
generaron la obligación de enterar cotiza-
ciones, debe acreditarse que tales requisitos 
se cumplieron al momento en que se celebró 
el contrato de trabajo respectivo.

	 Por otra parte, cabe precisar que la ley no 
exige un mínimo de cotizaciones en el ré-
gimen previsional extranjero ni un tipo de 
afiliación específica (trabajador dependiente 
o independiente). Tampoco obliga a que 
la afiliación a un organismo de seguridad 
social extranjero sea necesariamente del 
país de origen del trabajador, toda vez que la 
ley dispone que el trabajador “se encuentre 
afiliado a un régimen de previsión o segu-
ridad social fuera de Chile…”

5.–	 En relación a la obligación de dejar constan-
cia en el contrato de trabajo de la voluntad 
del trabajador de mantener su afiliación a 
la seguridad social de un país extranjero, 
efectivamente dicha voluntad se puede con-
signar en un anexo a dicho contrato, pero 
siempre que se suscriba durante la vigencia 
de aquél.

6.–	 Por otra parte, en virtud de las modificacio-
nes efectuadas al DL Nº 3.500 de 1980, la 
referencia que hace el artículo 2º de la Ley 
Nº 18.156 al artículo 20 del citado decreto 
ley, debe entenderse efectuada al artículo 
18 del DL Nº 3.500. Es decir, la parte de 
la remuneración destinada al pago de las 
cotizaciones de los trabajadores extranjeros, 
se entiende comprendida dentro de las ex-
cepciones que contempla el Nº 1 del artículo 
42 de la Ley sobre Impuesto a la Renta. A su 
vez, cabe precisar que la Circular Nº 1295, de 
esta Superintendencia, modificó la Circular 
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Nº 553, se encuentra vigente, y se refiere a la 
tributación de dichos fondos previsionales si 
el trabajador opta por retirarlos de acuerdo 
a la Ley Nº 18.156.

7.–	 En cuanto a la obligatoriedad y, en su caso, 
a la forma de cotizar una vez autorizada la 
devolución de los fondos previsionales, cabe 
señalar que si el trabajador ha acreditado que 
reunió los requisitos para tales efectos y los 
mantiene, implica que cumple los requisitos 
para estar exento de cotizar de acuerdo a lo 
dispuesto en la Ley Nº 18.156 y, por ende, 
no estará obligado a enterar cotizaciones 
previsionales en Chile.

	 Cabe señalar que de acuerdo a lo dispuesto 
en los números 1.1 y 1.2. de la Circular 
Nº 553, en caso de tratarse de un trabaja-
dor ya afiliado a una Administradora, el 
empleador debe comunicar a esa entidad 
que aquél está exento de cotizar, debiendo 
mantener toda la documentación requerida, 
debidamente legalizada y encontrarse per-
manentemente en condiciones de acreditar 
ante la Administradora y la Dirección del 
Trabajo la situación de excepcionalidad que 
afecta al trabajador de su dependencia.

	 Si se tratase de un trabajador no afiliado a una 
AFP, el empleador carece de Administradora 
a la cual informar dicha situación, por lo 
que deberá mantener toda la documentación 
requerida, en las mismas condiciones y para 
los efectos ya señalados, con el objeto de 
acreditar dicha situación de excepcionalidad 
si le fuere requerida por el citado Órgano 
Fiscalizador.

8.–	 En relación a la obligación de contar con la 
calidad de “técnico”, se informa que aquella 
se debe detentar al momento de acogerse a 
la exención o devolución de cotizaciones, 
las que operarán sólo respecto de aquellos 
períodos en que conste que dichos servicios 
se prestaron estando en posesión del título 
técnico respectivo. A su vez, se debe precisar 
que la ley no exigió que el referido título se 
haya obtenido en el mismo país de origen del 
trabajador extranjero. La calidad de técnico 
debe acreditarse mediante copia debidamente 
legalizada ante el Ministerio de Relaciones 

Exteriores de Chile, traducida al español, si 
correspondiere.

9.–	 En cuanto a la naturaleza del organismo de 
seguridad social extranjero, esto es, si es una 
entidad pública o privada, cabe consignar que 
la Ley Nº 18.156 no hace distinción alguna 
al respecto. El certificado de que el traba-
jador se encuentra afiliado a un régimen de 
previsión o seguridad social fuera de Chile, 
debe acreditar que el interesado se encuentra 
efectivamente cubierto por las contingencias 
de enfermedad, vejez, invalidez y muerte.

10.–	 Finalmente, cabe aclarar que la Ley Nº 18.156 
es de aplicación general, independientemente 
del país de origen del trabajador extranjero, 
y la existencia de un convenio de seguridad 
social entre Chile y dicho país no es obstáculo 
para acogerse al citado cuerpo legal. Sin 
perjuicio de lo anterior, se debe consignar 
que aquellos períodos de cotizaciones repre-
sentativos de los fondos previsionales que 
son retirados de una AFP en virtud de lo 
dispuesto en la Ley Nº 18.156, no podrán ser 
posteriormente certificados como períodos 
efectivamente cotizados para acogerse a un 
convenio de seguridad social con Chile.

MAT.:	 Sentido y alcance del artículo 2º de la Ley 
Nº 19.728, sobre Seguro Obligatorio de 
Cesantía.

FIS Nº S-6

Santiago, abril de 2006.

Se ha solicitado a esta Superintendencia 
un pronunciamiento respecto de la aplicación de 
las normas contenidas en la Ley Nº 19.728 sobre 
Seguro de Cesantía, para el caso de trabajadores 
que se desempeñan en organizaciones o estructuras 
empresariales que comprenden una o varias empresas 
filiales o relacionadas entre sí, existiendo una movi-
lidad dentro de ellas.

Expresa el recurrente que es de regular fre-
cuencia que los trabajadores que son traspasados de 
una a otra empresa relacionada o filial suscriban un 
nuevo contrato de trabajo, con finiquito de por medio, 
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sin pago de indemnización, reconociéndose años de 
servicio sólo para efectos de la indemnización por 
término de contrato y produciéndose el traspaso sin 
solución de continuidad entre los servicios prestados 
para una empresa relacionada y la otra, y sin que haya 
manifestación de voluntad de afiliarse al Seguro de 
Cesantía.

Agrega que, en su opinión, al transferirse al 
o los trabajadores contratados por una empresa antes 
de la vigencia de la Ley Nº 19.728 a otra empresa 
filial o relacionada, sin solución de continuidad, la 
situación laboral de los dependientes se mantiene, 
sujetándose en general a las mismas obligaciones 
contraídas, no obstante existir un finiquito con la 
empresa de origen y un nuevo contrato con la em-
presa de destino.

De este modo, concluye que es posible 
sostener que estarían ante una relación laboral con 
distintos empleadores pero única, en cuanto a que la 
fecha de inicio no se ha modificado, de forma que en 
estos casos el trabajador no queda automáticamente 
afecto al Seguro de Cesantía, sino que tendría que 
optar por su afiliación voluntaria al mismo.

Al respecto, cabe informar lo siguiente:

El artículo 2º del la ley Nº 19.728 dispone:

“Estarán sujetos al Seguro los trabajado-
res dependientes que inicien o reinicien actividades 
laborales con posterioridad a la entrada en vigencia 
de la presente ley.

El inicio de la relación laboral de un traba-
jador no sujeto al Seguro generará la incorporación 
automática a éste y la obligación de cotizar en los 
términos establecidos en el artículo 5º.

Lo dispuesto en esta ley no regirá respecto 
de los trabajadores de casa particular, los sujetos a 
contrato de aprendizaje, los menores de 18 años de 
edad hasta que los cumplan y los pensionados, salvo 
que, en el caso de estos últimos, la pensión se hubiere 
otorgado por invalidez parcial.

La incorporación de un trabajador al Seguro 
no autorizará al empleador a pactar, ya sea por la vía 
individual o colectiva, una reducción del monto de las 
indemnizaciones por años de servicios contemplados 
en el artículo 163 del Código del Trabajo.”

Del precepto legal antes enunciado, se colige 
que la afiliación al Seguro de Cesantía es automática 
cuando el trabajador inició o reinició una relación 
laboral con posterioridad a la entrada en vigencia de 
la citada Ley Nº 19.728.

Asimismo, es necesario considerar que en 
el Informe Técnico de la citada ley, se infiere que, 
en relación al sentido y alcance del artículo 2º, el 
legislador tuvo la intención de que se incorporaran 
todos los trabajadores que inicien funciones una vez 
en vigencia la ley y aquellos que accedan a un nuevo 
empleo.

A su turno, es necesario hacer presente que 
el Capítulo III sobre Afiliación, de la Circular Nº 1 de 
Cesantía, de esta Superintendencia, dispone que:

Los trabajadores dependientes que inicien 
o reinicien actividades laborales reguladas por el 
Código del Trabajo con posterioridad a la entrada 
en vigencia de la ley Nº 19.728, quedarán automáti-
camente afiliados al Seguro y obligados a cotizar a 
contar de la fecha en que se produzca la respectiva 
relación laboral.

En tales casos, las cotizaciones destinadas 
al financiamiento del Seguro se devengarán a contar 
de la fecha en que inicien o reinicien la relación 
laboral, correspondiendo efectuar el primer pago de 
cotizaciones el mes siguiente de producida la afiliación 
automática, por aquellas remuneraciones devengadas 
el mismo mes de la afiliación.

Para los efectos legales y estadísticos que 
correspondan, se entenderá que dichos trabajadores 
se encuentran afiliados al Seguro a partir de la fecha 
que inician o reinician labores.

Ahora bien, en la consulta formulada y de 
acuerdo a los antecedentes proporcionados es posi-
ble inferir que se trata de trabajadores que han sido 
finiquitados por una empresa y contratados por otra 
empresa perteneciente a un mismo grupo empresarial, 
todas relacionadas entre sí, suscribiendo un finiquito 
y un nuevo contrato de trabajo con posterioridad a la 
fecha de entrada en vigencia de la Ley Nº 19.728.

Conforme a tales supuestos de hecho, y en 
virtud a lo dispuesto en el inciso primero del artículo 
2º de la Ley Nº 19.728, resulta jurídicamente posible 
sostener que el término de una relación laboral y el 
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inicio de una nueva ha producido la afiliación automá-
tica de estos trabajadores al Seguro, aun cuando este 
cambio de empleo ha sido sin solución de continuidad 
entre un empleo y otro.

A mayor abundamiento, se debe tener presente 
que el legislador utiliza el concepto de reiniciar una 
relación laboral, lo que lleva implícito el término del 
contrato anterior y la obtención de un nuevo empleo, 
no siendo necesario la existencia de un intervalo entre 
una relación laboral y la siguiente.

Al tenor de lo expresado, también es preciso 
concluir que la ley no estableció como requisito para 
efectos de que opere la afiliación automática al Seguro 
de Cesantía, que este nuevo empleo deba ser con otro 
empleador distinto del que lo finiquitó, puesto que 
el concepto reiniciar recibe aplicación tanto con el 
empleador con el que se termina la relación laboral 
o con otro distinto.

En consecuencia, sobre la base de las 
disposiciones legales citadas y las consideraciones 
formuladas, los trabajadores contratados con ante-
rioridad al 2 octubre de 2002 (fecha de entrada en 
vigencia de la Ley Nº 19.728), que se desempeñan 
en empresas relacionadas y que son trasladados de 
una empresa a otra suscribiendo un nuevo contrato, 
con posterioridad a la entrada en vigencia de la citada 
ley, se deben considerar automáticamente afiliados al 
Seguro Obligatorio de Cesantía.

Finalmente, esta Superintendencia reconsidera 
cualquier otro pronunciamiento que contenga una 
jurisprudencia administrativa contraria a lo informado 
en el presente Oficio.

MAT.:	 Respecto de los afiliados contribuyentes 
del artículo 42 Nº 1 y Nº 2 de la Ley sobre 
Impuesto a la Renta, el límite máximo de 
cotizaciones voluntarias mensual y anual 
rige sólo para efectos tributarios.

FIS-179

Santiago, abril de 2008

Una persona se ha dirigido a esta Superin
tendencia señalando que no hay un pronunciamiento 
expreso para conocer si está o no permitido hacer 

APV por más de 50 UF mensuales o 600 UF anuales. 
Agrega que el tope tributario para los efectos de la 
exención de Impuesto a la Renta está muy claro, y de 
la respuesta R20080227-115839 que este Organismo 
le remitió vía correo electrónico, se desprende que se 
podría depositar más. Por lo que solicita la ratificación 
o rectificación de dicho criterio, y expresa que la 
consulta está referida a si la norma legal previsional 
permite o no hacer más APV.

En relación con la materia objeto de consulta, 
cabe informar lo siguiente:

En primer término, cabe tener presente que 
de conformidad a lo dispuesto en el inciso primero 
del artículo 20 del D.L. Nº 3.500, de 1980, cada tra-
bajador podrá efectuar cotizaciones voluntarias en 
su cuenta de capitalización individual, en cualquier 
fondo de la administradora en que se encuentre afiliado 
o depósitos de ahorro previsional voluntario en los 
planes de ahorro previsional voluntario autorizados 
por las superintendencias de Bancos e Instituciones 
Financieras o de Valores y Seguros, según corresponda, 
que ofrezcan los bancos e instituciones financieras, 
las administradoras de fondos mutuos, las compañías 
de seguros de vida, las administradoras de fondos 
de inversión y las administradoras de fondos para la 
vivienda. A su vez, la Superintendencia de Valores y 
Seguros podrá autorizar otras instituciones y planes 
de ahorro con este mismo fin.

Precisado lo anterior, es necesario señalar 
que el Nº 4 del artículo 2º de la Ley Nº 19.768 agregó 
al D.L. Nº 3.500, el subtítulo 2.- De las Cotizaciones 
Voluntarias, de los Depósitos Convenidos y de los 
Depósitos de Ahorro Previsional Voluntario, y por 
otra parte, el citado artículo 20 del D.L. Nº 3.500 fue 
reemplazado por el Nº 5 del artículo 2º de la aludida 
Ley Nº 19.768.

A su turno, el artículo 7º del D.S. Nº 57 de 
1990, del Ministerio del Trabajo y Previsión Social 
que contiene el Reglamento del D.L. Nº 3.500, fue 
modificado por el artículo 5º del D.S. Nº 48, de 
2004, del mismo Ministerio, y en lo que respecta a 
las cotizaciones voluntarias, por el Nº 2) se eliminó 
la renta mensual y remuneración utilizada como base 
para determinarlas, de 60 UF del último día del mes 
anterior al pago de las cotizaciones.

Cabe tener en consideración que con ante-
rioridad a la modificación a dicho artículo, la base de 
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cálculo para determinar las cotizaciones voluntarias 
estaba constituida por la remuneración y/o renta 
mensual imponible que percibía el trabajador, quien 
podía destinar para dichas cotizaciones el total o parte 
de los referidos emolumentos una vez deducidas las 
cotizaciones obligatorias para salud y pensiones, por 
lo que el valor máximo aproximado era una suma 
equivalente a 48 UF del último día del mes anterior 
al pago de las cotizaciones.

De esta forma, en virtud de la modificación 
en comento, se eliminó para las cotizaciones volun-
tarias la referencia que se hacía al límite máximo 
de 60 UF utilizado como base para determinar las 
cotizaciones obligatorias y voluntarias, dejándolo 
sólo para las cotizaciones obligatorias. Todo ello, 
en atención a las modificaciones introducidas por 
el artículo 1º de la Ley Nº 19.768 a la Ley sobre 
Impuesto a la Renta, y entre otras, por el Nº 4.- del 
citado artículo, se agregó el artículo 42 bis a la citada 
Ley de la Renta.

Por lo tanto, en este contexto normativo 
se concluye que para efectos del D.L. Nº 3.500, las 
cotizaciones voluntarias y los depósitos de ahorro 
previsional voluntario que pueden efectuar los tra-
bajadores dependientes mediante descuento de su 
remuneración por el empleador o en forma directa 
quedan sujetos al valor de la remuneración que percibe 
el trabajador según su contrato de trabajo, deducidos 
los descuentos obligatorios que debe efectuar el em-
pleador de la remuneración del trabajador.

En cuanto a los afiliados al Sistema de 
Pensiones del D.L. Nº 3.500, de 1980 en la calidad 
de trabajadores independientes que sean personas 
naturales con la calidad de contribuyentes clasificados 
en el Nº 2 del artículo 42 de dicha ley, ya sea, que 
deduzcan de sus ingresos brutos los gastos efectivos 
o presuntos, también tendrán derecho a deducir de las 
rentas de la Segunda Categoría afectas al Impuesto 
Global Complementario, los ahorros previsionales 
voluntarios que efectúen, de conformidad a lo dispuesto 
en el artículo 42 bis de la Ley de la Renta, deducción 
que se efectuará bajo el cumplimiento de los requisi-
tos y condiciones que establece el inciso tercero del 
artículo 50 de esta misma ley. No obstante, para los 
efectos del D.L. Nº 3.500, las cotizaciones voluntarias 
y los depósitos de ahorro previsional voluntario que 
puedan efectuar no quedan sujetos al límite máximo 
que rige para efectos de la franquicia tributaria, sino a 

la renta mensual que perciban y declaren para efectos 
de la Ley de la Renta.

Finalmente, los afiliados en la calidad de 
trabajadores independientes que no tienen derecho 
a acceder al beneficio tributario del artículo 42 bis 
de la Ley de la Renta, las cotizaciones voluntarias y 
los depósitos de ahorro previsional voluntario que 
puedan efectuar, quedan sujetos al valor de la renta 
que perciban y declaren para efectos de dicha ley.

MAT.:	 Multas, reajustes e intereses penales 
aplicados a las cotizaciones previsionales 
que no se declaren y/o paguen, dentro del 
plazo establecido en el artículo 19 del D.L. 
Nº 3.500, de 1980.

FIS-185

Santiago, abril de 2008.

Una Corporación Municipal se ha dirigido 
a esta Superintendencia señalando que en atención al 
requerimiento planteado por dirigentes del Colegio 
de Profesores Comunal A.G., referente a las cotiza-
ciones previsionales declaradas por esa Corporación 
Municipal, solicita se aclare que los intereses y multas 
son efectivamente de cargo del empleador, y que la 
utilidad o reajuste obtenido por los fondos de pensiones 
durante el período que medie entre la declaración y 
el pago efectivo son también de cargo del empleador, 
por lo que no existiría pérdida para el trabajador.

En relación con la materia objeto de consulta, 
en primer término es necesario tener presente que el 
pago de cotizaciones previsionales por los emplea-
dores de los sectores público y privado, respecto de 
los trabajadores afiliados al Sistema de Pensiones del 
D.L. Nº 3.500, de 1980, se encuentra regulado por el 
artículo 19 de este cuerpo legal.

Precisado lo anterior, cabe señalar que el em-
pleador tiene la obligación de deducir las cotizaciones 
previsionales de las remuneraciones de sus trabaja-
dores, declararlas y pagarlas en la A.F.P. a que éstos 
se encuentren afiliados, dentro de los diez primeros 
días del mes siguiente a aquél en que se devengaron 
las remuneraciones, término que se prorrogará hasta 
el primer día hábil siguiente si dicho plazo expirare 
en día sábado, domingo o festivo.
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En el evento que el empleador no pague las 
cotizaciones previsionales de sus trabajadores, tiene 
la obligación de carácter legal de declararlas en las 
Administradoras correspondientes, dentro del mismo 
plazo señalado en el párrafo anterior, y si no declara ni 
paga, es sancionado con una multa a beneficio fiscal 
de 0,75 unidades de fomento por cada trabajador cuyas 
cotizaciones no declaró, que corresponde aplicar a la 
Dirección del Trabajo, por ser el organismo que ejerce 
la fiscalización de las cotizaciones previsionales de 
los trabajadores dependientes, afiliados al Sistema de 
Pensiones del D.L. Nº 3.500, tanto del sector público 
como del privado.

Precisado lo anterior, y en este contexto 
normativo, las cotizaciones que no se paguen por el 
empleador dentro del plazo legal precedentemente 
indicado, se reajustarán entre el último día del plazo 
en que debió efectuarse el pago y el día en que 
efectivamente se realice y para cada día de atraso la 
deuda reajustada devengará un interés penal que se 
determina considerando como tasas alternativas las 
que se indican a continuación:

De acuerdo con el inciso 9º del artículo en 
comento, las cotizaciones adeudadas se reajustarán 
entre el último día del plazo en que debió efectuarse 
el pago y el día en que efectivamente se realice. Para 
estos efectos, se considerará la variación diaria del 
I.P.C. mensual del período comprendido entre el mes 
que antecede al mes anterior a aquel en que debió 
efectuarse el pago y el mes que antecede al mes 
anterior a aquel en que efectivamente se realice. Por 
cada día de atraso la deuda reajustada devengará un 
interés penal equivalente a la tasa de interés corriente 
para operaciones reajustables en moneda nacional 
a que se refiere el artículo 6º de la Ley Nº 18.010, 
aumentada en un 50%.

Enseguida, conforme con el inciso 10º de 
esta misma disposición legal, si en un mes deter-
minado el reajuste e interés penal aumentado en la 
forma señalada en el párrafo anterior, resultare de un 
monto total inferior al interés determinado, según las 
tasas que se indican a continuación, se aplicará la más 
alta de éstas, aumentado en un 50%. En este caso, no 
procede la aplicación de reajustes:

	 •	 Tasa de interés corriente para operacio-
nes no reajustables en moneda nacional 
fijada por la Superintendencia de Bancos 
e Instituciones Financieras, o

	 •	 La rentabilidad nominal de los últimos 
doce meses promedio de todos los Fondos 
de Pensiones.

		  La rentabilidad nominal de los últimos 
doce meses promedio de todos los Fondos, 
se determinará calculando el promedio 
ponderado de todos ellos, de acuerdo a la 
proporción que represente el valor total 
de las cuotas de cada uno, en relación 
con el valor de las cuotas de todos los 
Fondos, al último día del mes anterior. La 
rentabilidad mencionada corresponderá 
a la del mes anteprecedente a aquél en 
que se devenguen los intereses, y será 
considerada una tasa, para los efectos de 
determinar los intereses que procedan.

De acuerdo con el inciso 11º de este mismo 
artículo, siempre para determinar el interés penal, se 
aplicará la tasa vigente al día primero del mes inme-
diatamente anterior a aquél en que se devengue. El 
interés determinado se capitalizará mensualmente.

Esta Superintendencia dicta mensualmente 
una circular que determina la tabla de reajustes e 
intereses penales aplicables a las cotizaciones que 
se paguen con retraso a las A.F.P. de aplicación 
obligatoria.

A su turno, de acuerdo con el inciso 18º del 
artículo 19 del D.L. Nº 3.500, los reajustes e intere-
ses que graven las cotizaciones no enteradas por los 
empleadores dentro del plazo legal establecido para 
tales efectos, deben ser abonados conjuntamente con el 
valor de las cotizaciones en la cuenta de capitalización 
individual del trabajador, siendo sólo de beneficio de 
la AFP, la parte del recargo del 50% de los intereses 
que habría correspondido pagar de aplicarse interés 
simple sobre la deuda reajustada. La diferencia que 
resulte entre dicho monto y los intereses que efecti-
vamente pague el empleador calculados de acuerdo a 
lo dispuesto en los incisos 9º, 10º y 11º de este mismo 
artículo precedentemente analizados, por el período 
que medie entre el momento en que debieron pagarse 
por el empleador y el pago efectivo, son beneficio del 
trabajador y se abonarán en su cuenta de capitalización 
individual conjuntamente con el valor de los períodos 
de cotizaciones que se paguen con retraso.

En consecuencia, sobre la base de la dis-
posición legal citada y consideraciones formuladas, 
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cumplo con informar que los reajustes, intereses y 
multas que deban aplicarse a las cotizaciones que se 
paguen con retraso en forma extrajudicial o judicial, 
son de cargo exclusivo del empleador y su destino 
es el siguiente:

La multa es una sanción a beneficio fiscal que 
procede en el evento que las cotizaciones previsionales 
no se declaren ni paguen por el empleador, dentro del 
plazo legal establecido para tales efectos, o si ésta es 
incompleta o errónea. El organismo competente para 
aplicarla y cobrarla es la Dirección del Trabajo, y

Los reajustes e intereses cobrados determi-
nados en la forma ya señalada, con la sola excepción 
del recargo sobre este último, benefician al trabajador, 
y tienen por objeto indemnizar la pérdida de la renta-
bilidad por los valores representativos de la cotización 
obligatoria del 10% de sus remuneraciones, por el 
período que medie entre el momento en que debieron 
pagarse por el empleador y el pago efectivo.

MAT.:	 Aplicación del artículo 42 ter de la Ley de 
la Renta, en relación con las instrucciones 
impartidas por el Servicio de Impuestos 
Internos a las AFP, en la Resolución 
Nº 35, de 2002 y el Instructivo Anual de 
Declaraciones Juradas para la Confección 
de los Certificados de Retiros de Fondos 
de Excedentes de Libre Disposición.

FIS-217

Santiago, abril de 2008.

El Sr. Gerente General de una AFP sometió 
a consideración de esta Superintendencia, la situación 
particular de un afiliado pensionado bajo la modalidad 
de retiro programado, que efectuó un retiro de fondos a 
título de excedente de libre disposición, el 16 de enero 
de 2006, por un monto de $ 25.206.400.- equivalente 
a 800 UTM valorizadas según el valor de la UTM del 
mes de enero de 2006, de $ 31.508.-. Sin embargo, 
al aplicar al retiro de excedente de libre disposición 
el factor de actualización de 1,025% para el mes de 
enero de 2006, el monto actualizado del retiro quedó 
en $ 25.836.560.-, equivalente a 802 UTM, según el 
valor de la UTM del mes de diciembre de 2006, lo que 
significó que dicho retiro superara el monto máximo 

de exención permitido por el artículo 42 ter de la Ley 
de la Renta, aun cuando a la fecha del retiro el monto 
se ajustaba a esta disposición.

En opinión de la Administradora, en el caso 
precedentemente reseñado, en que el afiliado cumplía 
con los requisitos al momento del retiro efectivo que 
fue de 800 UTM, del mes de enero de 2006, no corres-
pondería que por un efecto de actualización del Indice 
de Precios al Consumidor se cambie la historia del 
retiro y la exención, ya que al presentar la Declaración 
Jurada lo hace tributar por 802 UTM. Agregó que esta 
situación, afectaría la certeza jurídica del artículo 42 ter 
de la Ley de la Renta que establece un monto máximo 
de retiro que podría no ser tal, y provocaría, en caso 
contrario, la obligación de informar a los afiliados que 
el retiro debiera efectuarse por una suma inferior a 
las 800 UTM, ante eventuales variaciones negativas 
del Indice de Precios al Consumidor durante el año, 
que generan situaciones como la descrita.

En atención a que la consulta estaba referida 
a tributación de retiros de fondos a título de excedente 
de libre disposición que guarda relación con el ar-
tículo 42 ter de la Ley de la Renta y las instrucciones 
impartidas por el Servicio de Impuestos Internos para 
su aplicación, este Organismo Fiscalizador solicitó a 
dicho Servicio un pronunciamiento al respecto.

Por su parte, el Servicio de Impuestos Internos 
por el Oficio ORD Nº 0706, de fecha 11 de abril 
último, en síntesis, ha informado lo siguiente:

1.–	 En primer término, expresa que de acuerdo 
con lo dispuesto en el artículo 42 ter de la 
Ley de la Renta, el monto de los excedentes 
de libre disposición, calculado de acuerdo 
a lo establecido en el D.L. Nº 3.500, de 
1980 y determinado al momento en que 
los afiliados opten por pensionarse, puede 
ser retirado libre de impuesto hasta por un 
máximo anual equivalente a 200 unidades 
tributarias mensuales, no pudiendo en todo 
caso, exceder dicha exención el equivalente 
a 1.200 unidades tributarias mensuales.

	 Conforme con lo establecido por esta misma 
disposición, el contribuyente puede optar 
alternativamente, por acoger sus retiros 
a una exención máxima de 800 unidades 
tributarias mensuales durante un año.
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2.–	 Hace presente que la Circular Nº 23, de 12 
de marzo de 2002, de ese Servicio, para 
los efectos de precisar los montos exentos 
que establece el artículo 42 ter de la Ley 
de la Renta, dispuso en primer lugar, que 
se sumarán todos los retiros efectuados en 
pesos durante el año calendario respectivo, 
actualizados previamente al término del 
ejercicio bajo la forma dispuesta por el 
inciso penúltimo del artículo 54 de la Ley 
de la Renta, esto es, de acuerdo al porcentaje 
de variación experimentado por el Indice 
de Precios al Consumidor en el período 
comprendido entre el último día del mes 
que antecede al del retiro y el último día 
del mes de noviembre del año calendario 
respectivo.

	 La suma total anual de dichos retiros actuali-
zados en la forma indicada, se convertirán a 
UTM al 31 de diciembre del año correspon-
diente, según el valor que tenga esta unidad 
en dicho mes, y el resultado obtenido en 
UTM se comparará con los límites exentos 
libre de impuesto para cada año calendario, el 
cual no puede exceder de 200 UTM por año 
y de 1.200 en total, en el caso de la primera 
alternativa de exención de impuesto, y de 800 
UTM en un solo año respecto de la segunda 
modalidad de exención de impuesto, ambas 
establecidas en el artículo 42 ter de la Ley 
de la Renta.

	 Por su parte, las A.F.P. deben cumplir con 
la obligación de informar al Servicio de 
Impuestos Internos y de certificar a sus 
afiliados la información sobre la situación 
tributaria de los excedentes de libre dispo-
sición a que se refiere el artículo 42 ter de 
la Ley de la Renta, en la forma establecida 
en la Resolución Nº 35, de 13 de diciembre 
de 2002 de ese Servicio.

3.–	 Precisado lo anterior, y en lo que respecta 
derechamente a la consulta, primeramente 
señala que conforme a lo dispuesto por los 
artículos 52, 54, 55, 56 y 65 de la Ley de la 
Renta, el Impuesto Global Complementario 
es un tributo de aplicación anual, es decir, 
su monto se determina al 31 de diciembre 
del año calendario respectivo, considerando 

para tales efectos todos los elementos que 
concurren para su cálculo según el valor 
vigente a dicha fecha, esto es, tanto las 
rentas afectas al citado impuesto como 
las deducciones, créditos, montos exentos 
y tabla de cálculo se consideran por su 
valor actualizado al 31 de diciembre del 
año correspondiente, actualización que en 
general se calcula de acuerdo con la varia-
ción experimentada por el Indice de Precios 
al Consumidor. Hace presente que en las 
ocasiones que el legislador ha estimado 
necesario incorporar otros parámetros de 
actualización distintos al de la variación del 
IPC, lo ha dejado expresamente establecido 
en el texto de la ley, y se citan a modo de 
ejemplo los artículos 41 y 41 bis de la Ley 
de la Renta.

4.–	 En conclusión, lo dispuesto por el artículo 
42 ter de la Ley de la Renta, y lo instrui-
do por el aludido Servicio mediante la 
Circular Nº 23, de 2002, es consecuente 
con lo señalado en el número precedente, 
ya que se establece que los montos exentos 
de impuesto que contiene dicho precepto 
legal, deben determinarse al 31 de diciem-
bre del año calendario respectivo, según el 
valor de la UTM vigente a dicha fecha, lo 
cual no podría ser de otra manera, atendi-
do que los retiros de excedentes de libre 
disposición se declaran en el Impuesto 
Global Complementario de acuerdo a su 
valor vigente a la data antes indicada, lo 
que resulta de toda lógica que los montos 
exentos de impuesto que establece la referida 
norma legal también deban considerarse o 
determinarse según su valor vigente a la 
misma fecha señalada, con el objeto de que 
sean valores armónicos y comparables, y 
no que las rentas por el concepto precitado 
se consideren por su valor vigente al 31 de 
diciembre del año respectivo, y los montos 
exentos se determinen por su valor vigente 
en el mes en que se efectúa el retiro de 
excedentes de libre disposición. Lo que 
es reafirmado además por lo dispuesto por 
el artículo 42 ter de la Ley de la Renta, al 
establecer expresamente que los excedentes 
de libre disposición podrán ser retirados 
libre de impuesto hasta por un máximo 
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anual de 200 UTM, no pudiendo exceder 
dicha exención de 1.200 UTM ó de 800 
UTM, según sea la alternativa de exención 
por la cual haya optado el contribuyente.

Por lo tanto, esta Superintendencia da por 
resuelta la situación de índole tributaria, sometida 
a su conocimiento, con el informe del Servicio de 
Impuestos Internos precedentemente reseñado.
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Información Básica
para el Afiliado
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	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 159.000

PROVIDA	 4.118	 0	 4.118	 0

HABITAT	 3.832	 320	 4.152	 34

CAPITAL	 4.198	 0	 4.198	 80

CUPRUM	 4.214	 0	 4.214	 96

PLANVITAL	 4.754	 690	 5.444	 1.326

NOTAS:						    
(1)	 Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2)	 Monto en pesos de la comisión fija.
(3)	 Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4)	 Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 411.703

HABITAT	 9.922	 320	 10.242	 0

PROVIDA	 10.663	 0	 10.663	 421

CAPITAL	 10.869	 0	 10.869	 627

CUPRUM	 10.910	 0	 10.910	 668

PLANVITAL	 12.310	 690	 13.000	 2.758

	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2008)

HABITAT	 29.390	 320	 29.710	 0

PROVIDA	 31.586	 0	 31.586	 1.875

CAPITAL	 32.195	 0	 32.195	 2.485

CUPRUM	 32.317	 0	 32.317	 2.607

PLANVITAL	 36.464	 690	 37.154	 7.443
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	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 159.000

HABITAT	 1.876	 320	 2.196	 0

CAPITAL	 2.226	 0	 2.226	 30

PROVIDA	 2.449	 0	 2.449	 253

CUPRUM	 3.021	 0	 3.021	 825

PLANVITAL	 3.737	 690	 4.427	 2.230

NOTAS:						    
(1)	 Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2)	 Monto en pesos de la comisión fija.
(3)	 Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4)	 Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 411.703

HABITAT	 4.858	 320	 5.178	 0

CAPITAL	 5.764	 0	 5.764	 586

PROVIDA	 6.340	 0	 6.340	 1.162

CUPRUM	 7.822	 0	 7.822	 2.644

PLANVITAL	 9.675	 690	 10.365	 5.187

	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2008)

HABITAT	 14.390	 320	 14.710	 0

CAPITAL	 17.073	 0	 17.073	 2.363

PROVIDA	 18.781	 0	 18.781	 4.070

CUPRUM	 23.171	 0	 23.171	 8.461

PLANVITAL	 28.659	 690	 29.349	 14.638
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	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 96.390,73

CAPITAL	 1.205	 0	 1.205	 0

CUPRUM	 1.205	 0	 1.205	 0

HABITAT	 1.205	 0	 1.205	 0

PLANVITAL	 1.205	 0	 1.205	 0

PROVIDA	 1.205	 0	 1.205	 0

NOTAS:						    
(1)	 Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2)	 Monto en pesos de la comisión fija.
(3)	 Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4)	 Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 411.703

CAPITAL	 5.146	 0	 5.146	 0

CUPRUM	 5.146	 0	 5.146	 0

HABITAT	 5.146	 0	 5.146	 0

PLANVITAL	 5.146	 0	 5.146	 0

PROVIDA	 5.146	 0	 5.146	 0

	 COMISIONES

	 COTIZACION 		  COSTO	 DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P.	 ADICIONAL	 COMISION FIJA	 PREVISIONAL	 AL COSTO MENOR
	 $ (1)	 $ (2)	 $ (3)	 $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2008)

CAPITAL	 10.671	 0	 10.671	 0

CUPRUM	 10.671	 0	 10.671	 0

HABITAT	 10.671	 0	 10.671	 0

PLANVITAL	 10.671	 0	 10.671	 0

PROVIDA	 10.671	 0	 10.671	 0
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MES EN QUE SE DEVENGARON 	 ACTIVOS	 REZAGOS (2)	 PASIVOS	 T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS:	(1)	 Corresponde al número de afiliados que cotizaron en abril de 2008, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
	 (2)	 Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

	 NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
	 (Al 30 de abril de 2008)

MARZO DE 2008	 3.929.099	 279.923	 73.010	 4.282.032

FEBRERO DE 2008	 115.630	 9.854	 2.168	 127.652

ENERO DE 2008	 37.273	 3.837	 412	 41.522

OTROS MESES	 37.085	 13.970	 1.651	 52.706

TOTAL	 4.119.087	 307.584	 77.241	 4.503.912

MES EN QUE SE DEVENGARON 	 ACTIVOS	 REZAGOS (2)	 PASIVOS	 T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS:	(1)	 Corresponde al número de afiliados que cotizaron en marzo de 2008, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
	 (2)	 Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

	 NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
	 (Al 31 de marzo de 2008)

FEBRERO DE 2008	 3.895.776	 295.822	 72.199	 4.263.797

ENERO DE 2008	 140.517	 13.561	 2.668	 156.746

DICIEMBRE DE 2007	 38.705	 3.842	 444	 42.991

OTROS MESES	 58.829	 14.191	 2.196	 75.216

TOTAL	 4.133.827	 327.416	 77.507	 4.538.750
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la Cartera  
de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones se  encuentra  
disponible  en  el  sitio  web  de  esta Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A.	 CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

 El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autoriza-
dos por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como 
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es 
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo 
transitorio.

B.	 CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye especialmente la recaudación del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo 
si corresponde a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes 
adicionales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales de Patrimonio del Fondo.

Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos 
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora 
y que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y 
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además, se 
incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

C.	 CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, 
es decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y 
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones 
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,  
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago 
de Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D.	 DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

–	 El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados en el 
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en 
forma de beneficios.

–	 El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas 
de capitalización individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depósitos convenidos, ahorro  previsional voluntario, 
cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.

	 Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales 
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS:	La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
	 (1)	 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación de 

la unidad de fomento en ese período.
	 (2)	 Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
	 (3)	 La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
	 (4)	 La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a marzo 2008 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de 

Fondos recibieron sus primeros recursos.
	 (5)	 La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a marzo 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros 

recursos.
	 (6)	 La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a marzo 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo A		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 Sep. 2002-Mar. 2008 (4)

BANSANDER	 –4,26	 –9,25	 –3,51	 13,37
CUPRUM	 –4,19	 –9,42	 –4,33	 13,05
HABITAT	 –4,03	 –9,05	 –3,52	 12,57
PLANVITAL	 –5,04	 –10,43	 –6,47	 11,36
PROVIDA	 –4,74	 –9,77	 –3,22	 13,42
SANTA  MARIA	 –4,61	 –9,57	 –5,16	 12,14

Promedio (3)	 –4,38	 –9,45	 –3,85	 12,97

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo B		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 Sep. 2002-Mar. 2008 (4)

BANSANDER	 –3,06	 –6,52	 –2,79	 10,00
CUPRUM	 –2,93	 –6,39	 –3,39	 9,77
HABITAT	 –2,61	 –6,11	 –2,34	 9,17
PLANVITAL	 –3,08	 –6,97	 –3,46	 9,07
PROVIDA	 –2,94	 –6,31	 –3,02	 9,24
SANTA  MARIA	 –2,92	 –6,60	 –2,82	 9,30

Promedio (3)	 –2,87	 –6,35	 –2,88	 9,42

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo C		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 Jun. 1981-Mar. 2008 (5)

BANSANDER	 –1,78	 –4,28	 –2,81	 9,96
CUPRUM	 –1,60	 –3,55	 –1,76	 10,04
HABITAT	 –1,21	 –3,58	 –1,90	 9,81
PLANVITAL	 –1,52	 –4,46	 –2,57	 9,99
PROVIDA	 –1,62	 –4,18	 –2,77	 9,59
SANTA  MARIA	 –1,55	 –4,30	 –2,63	 9,54

Promedio (3)	 –1,52	 –3,96	 –2,36	 9,77

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo D		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 Sep. 2002-Mar. 2008 (4)

BANSANDER	 –0,71	 –1,39	 –0,94	 5,94
CUPRUM	 –0,44	 –1,05	 –0,56	 6,12
HABITAT	 –0,20	 –0,60	 0,28	 5,83
PLANVITAL	 –0,37	 –1,41	 –0,73	 5,28
PROVIDA	 –0,21	 –0,82	 0,05	 5,40
SANTA  MARIA	 –0,55	 –1,31	 –0,67	 5,43

Promedio (3)	 –0,35	 –0,96	 –0,23	 5,66

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo E		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Marzo 2008	 Ene. 2008-Mar. 2008	 Abr. 2007-Mar. 2008	 May 2000-Mar. 2008 (6)

BANSANDER	 0,58	 2,32	 3,46	 6,32
CUPRUM	 0,65	 2,10	 2,35	 6,20
HABITAT	 0,93	 2,50	 3,60	 5,88
PLANVITAL	 0,64	 1,93	 1,82	 5,13
PROVIDA	 0,29	 1,89	 1,97	 5,28
SANTA  MARIA	 0,91	 2,74	 3,01	 5,20

Promedio (3)	 0,65	 2,24	 2,81	 5,77
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NOTAS:	La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
	 (1)	 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación de 

la unidad de fomento en ese período.
	 (2)	 Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
	 (3)	 La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
	 (4)	 La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a abril 2008 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de Fondos 

recibieron sus primeros recursos.
	 (5)	 La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a abril 2008 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros 

recursos.
	 (6)	 La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a abril 2008 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo A		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 Sep. 2002-Abr. 2008 (4)

CAPITAL	 4,65	 –5,16	 –3,94	 13,76
CUPRUM	 4,64	 –5,21	 –4,21	 13,76
HABITAT	 4,50	 –4,96	 –3,48	 13,26
PLANVITAL	 4,96	 –5,99	 –5,90	 12,15
PROVIDA	 4,11	 –6,06	 –3,53	 14,03

Promedio (3)	 4,47	 –5,40	 –3,83	 13,69

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo B		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 Sep. 2002-Abr. 2008 (4)

CAPITAL	 3,38	 –3,40	 –3,26	 10,34
CUPRUM	 3,56	 –3,06	 –3,45	 10,31
HABITAT	 3,32	 –2,99	 –2,90	 9,66
PLANVITAL	 3,49	 –3,73	 –4,09	 9,60
PROVIDA	 3,00	 –3,50	 –3,63	 9,68

Promedio (3)	 3,29	 –3,27	 –3,34	 9,94

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo C		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 Jun. 1981-Abr. 2008 (5)

CAPITAL	 2,33	 –2,06	 –3,48	 9,66
CUPRUM	 2,55	 –1,09	 –2,06	 10,11
HABITAT	 2,49	 –1,18	 –2,61	 9,88
PLANVITAL	 2,51	 –2,06	 –3,36	 10,05
PROVIDA	 2,19	 –2,08	 –3,56	 9,64

Promedio (3)	 2,37	 –1,69	 –3,05	 9,80

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo D		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 Sep. 2002-Abr. 2008 (4)

CAPITAL	 1,26	 –0,10	 –1,62	 5,93
CUPRUM	 1,46	 0,39	 –0,79	 6,30
HABITAT	 1,42	 0,80	 –0,61	 6,01
PLANVITAL	 1,29	 –0,14	 –1,54	 5,44
PROVIDA	 1,01	 0,18	 –0,87	 5,51

Promedio (3)	 1,24	 0,27	 –1,01	 5,84

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)
	 Período

Fondo de Pensiones Tipo E		  Acumulada	 Ultimos 12 meses	 Promedio anual
	 Abril 2008	 Ene. 2008-Abr. 2008	 May. 2007-Abr. 2008	 May 2000-Abr. 2008 (6)

CAPITAL	 0,00	 2,51	 2,79	 5,21
CUPRUM	 0,13	 2,24	 2,06	 6,15
HABITAT	 0,03	 2,53	 2,94	 5,82
PLANVITAL	 0,03	 1,96	 1,50	 5,08
PROVIDA	 0,00	 1,89	 1,52	 5,22

Promedio (3)	 0,03	 2,29	 2,33	 5,58
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	 NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
	 PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
	 (Al 30 de abril de 2008)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

Total

Masculino

Femenino

S/I

	 NUmero de	 RemuneraciOn imponible	
Tipo de contrato y sexo	cotizantes	promedio   $

	 1.604.185	 411.418

	 968.568	 445.645

	 560.679	 363.001

	 74.938	 331.304

	 1.304.892	 276.358

	 829.724	 307.315

	 357.604	 233.527

	 117.564	 188.163

	 2.909.077	 350.836

	 1.798.292	 381.820

	 918.283	 312.580

	 192.502	 243.885
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Estados Financieros
de los Fondos de Cesantía
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		  01/01/2008	 01/01/2007
		  31/03/2008	 31/03/2007

	 VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
	 (En miles de pesos de marzo de 2008)

	 Ingresos	 Egresos por	 Ingresos-Egresos
	 Revalorización	 Comisiones

	 30.280.367	 1.034.202	 29.246.165

	 RECAUDACION DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2008
	 (En miles de pesos)

	 Enero	 2008	 32.091.350
	 Febrero	 2008	 31.076.304
	 Marzo	 2008	 31.712.108

	 RESULTADOS DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2008
	 (En miles de pesos)

Patrimonio INICIAL de los Fondos de CesantIa
	
	 Aumentos del patrimonio
		  Cotizaciones
			   Cotizaciones de cargo del trabajador
			   Cotizaciones de cargo del empleador
		  Fondo Solidario
			   Aporte estatal
			   Aporte empleador
		  Saldos de remuneración
		  Prestaciones no cobradas
		  Otros aumentos

	 Disminuciones del patrimonio
		  Comisiones porcentuales devengadas
		  Prestaciones
			   Retiros por Cesantía
			   Retiros por fallecimiento
		  Retiros de saldos de remuneración
		  Pagos en exceso de empleadores y afiliados
		  Otras disminuciones

	 Revalorización (desvalorización) del patrimonio

PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

	 837.581.273	 593.376.274
		
	 105.159.414	 89.291.747
	 85.496.557	 73.483.439
	 14.770.045	 12.045.538
	 70.726.512	 61.437.901
	 19.021.095	 15.660.724
	 1.711.015	 1.477.349
	 17.310.080	 14.183.375
	 993	 3.364
	 499.275	 85.932
	 141.494	 58.288
		
	 35.267.502	 33.924.638
	 1.034.202	 717.928
	 33.947.860	 33.145.229
	 33.839.793	 33.091.291
	 108.067	 53.938
	 0	 0
	 70.520	 14.002
	 214.920	 47.479
		
	 30.280.367	 10.798.779
		
	 937.753.552	 659.542.162



176

	
PA

SI
V

O
S 

D
E

 L
O

S 
F

O
N

D
O

S 
D

E
 C

E
SA

N
T

IA
	

(E
n 

m
ile

s 
de

 p
es

os
 d

e 
m

ar
zo

 d
e 

20
08

)

			



A

l 3
1 

de
 m

ar
zo

 d
e 

20
08

	
A

l 3
1 

de
 m

ar
zo

 d
e 

20
07

P
as

iv
o 

E
xi

gi
bl

e

	
C

ue
nt

as
 I

nd
iv

id
ua

le
s

		


C
ue

nt
as

 I
nd

iv
id

ua
le

s 
po

r 
C

es
an

tía
		


C

ue
nt

as
 I

nd
iv

id
ua

le
s 

de
 S

al
do

s 
de

 R
em

un
er

ac
ió

n

	
Fo

nd
o 

de
 C

es
an

tía
 S

ol
id

ar
io

P
at

ri
m

on
io

	
R

ec
au

da
ci

ón
 e

n 
pr

oc
es

o 
de

 a
cr

ed
ita

ci
ón

	
R

ez
ag

os
		


R

ez
ag

os
 d

e 
C

ue
nt

as
 I

nd
iv

id
ua

le
s 

po
r 

C
es

an
tía

		


R
ez

ag
os

 d
e 

Sa
ld

os
 d

e 
R

em
un

er
ac

ió
n

	
R

en
ta

bi
lid

ad
 n

o 
di

st
ri

bu
id

a

T
otal




 de


 P
asivos







	
12

.7
17

.3
68

	
5.

31
5.

50
6

	
70

3.
28

0.
78

2	
50

5.
10

6.
78

1
	

70
3.

26
7.

29
9	

50
5.

09
8.

75
9

	
13

.4
83

	
8.

02
2

	
21

3.
86

8.
20

0	
14

1.
43

8.
92

1

	
0	

0

	
20

.6
04

.5
70

	
12

.9
96

.4
60

	
20

.6
02

.7
46

	
12

.9
95

.9
30

	
1.

82
4	

53
0

	
0	

0

	
95

0.
47

0.
92

0	
66

4.
85

7.
66

8



177

	
A

C
T

IV
O

S 
D

E
 L

O
S 

F
O

N
D

O
S 

D
E

 C
E

SA
N

T
IA

	
D

IV
E

R
SI

F
IC

A
C

IO
N

 P
O

R
 I

N
ST

R
U

M
E

N
T

O
S 

F
IN

A
N

C
IE

R
O

S
	

(E
n 

po
rc

en
ta

je
 (

1)
, m

ill
on

es
 d

e 
pe

so
s 

y 
m

ill
on

es
 d

e 
dó

la
re

s 
(2

))

	
IN

ST
IT

U
C

IO
N

E
S 

E
ST

AT
A

L
E

S	
IN

ST
IT

U
C

IO
N

E
S 

FI
N

A
N

C
IE

R
A

S
														




















	

BA
N

C
O

 C
EN

TR
A

L 
D

E 
C

H
IL

E	
TE

SO
R

ER
IA

 G
EN

ER
A

L	
I.N

.P
. u

 o
tr

as

	
		


		


BC

U
-P

R
C

	
BC

P	
C

ER
O

	
To

ta
l	

BT
P	

BT
U

	
BE

C
	

To
ta

l	
BR

P	
BV

L	
To

ta
l	

D
PF

	
LH

F	
BE

F	
BS

F	
W

N
M

	
To

ta
l

	
Po

rc
en

ta
je

	
7,

00
	

0,
45

	
1,

62
	

9,
07

	
0,

55
	

3,
18

	
0,

58
	

4,
31

	
12

,4
8	

0,
51

	
26

,3
7	

27
,3

6	
8,

20
	

8,
94

	
1,

66
	

0,
03

	
46

,1
9

M
ar

zo
-0

8	
M

on
to

 e
n 

pe
so

s	
66

.5
53

,7
2	

4.
28

8,
21

	
15

.3
56

,0
4	

86
.1

97
,9

8	
5.

20
7,

64
	

30
.2

29
,1

7	
5.

55
6,

88
	

40
.9

93
,6

8	
11

8.
62

0,
96

	
4.

85
3,

53
	2

50
.6

66
,1

5	
26

0.
04

7,
83

	
77

.9
46

,4
5	

85
.0

15
,9

1	
15

.7
42

,7
9	

26
5,

24
	

43
9.

01
8,

22
	

M
on

to
 e

n 
dó

la
re

s	
15

2,
05

	
9,

80
	

35
,0

8	
19

6,
93

	
11

,9
0	

69
,0

6	
12

,7
0	

93
,6

5	
27

1,
00

	
11

,0
9	

57
2,

68
	

59
4,

11
	

17
8,

08
	

19
4,

23
	

35
,9

7	
0,

61
	

1.
00

2,
99

	
Po

rc
en

ta
je

	
6,

98
	

0,
46

	
1,

61
	

9,
04

	
0,

56
	

1,
86

	
0,

59
	

3,
01

	
12

,7
7	

0,
73

	
25

,5
5	

27
,9

0	
7,

10
	

9,
54

	
1,

80
	

–0
,0

3	
46

,3
3

A
br

il-
08

	
M

on
to

 e
n 

pe
so

s	
67

.9
72

,0
6	

4.
47

2,
26

	
15

.6
83

,4
7	

88
.1

27
,7

8	
5.

43
0,

39
	

18
.1

62
,7

5	
5.

72
2,

66
	

29
.3

15
,8

0	
12

4.
40

4,
55

	
7.

12
9,

94
	2

48
.9

78
,0

7	
27

1.
91

4,
05

	
69

.2
05

,8
9	

92
.9

98
,3

3	
17

.5
80

,8
6	

–2
69

,9
8	

45
1.

42
9,

16
	

M
on

to
 e

n 
dó

la
re

s	
14

7,
29

	
9,

69
	

33
,9

8	
19

0,
96

	
11

,7
7	

39
,3

6	
12

,4
0	

63
,5

2	
26

9,
57

	
15

,4
5	

53
9,

51
	

58
9,

21
	

14
9,

96
	

20
1,

52
	

38
,1

0	
–0

,5
9	

97
8,

20

	
Po

rc
en

ta
je

	
22

,8
0	

2,
98

	
0,

93
	

26
,7

2	
0,

62
	

0,
00

	
0,

62
	

0,
00

	
0,

02
	

0,
08

	
10

0,
00

M
ar

zo
-0

8	
M

on
to

 e
n 

pe
so

s	
21

6.
75

3,
39

	
28

.3
64

,4
0	

8.
82

4,
16

	
25

3.
94

1,
95

	
5.

86
5,

25
	

–1
8,

93
	

5.
84

6,
32

	
45

,5
5	

16
5,

09
	

78
7,

69
	

95
0.

47
0,

96
	

M
on

to
 e

n 
dó

la
re

s	
49

5,
20

	
64

,8
0	

20
,1

6	
58

0,
16

	
13

,4
0	

–0
,0

4	
13

,3
6	

0,
10

	
0,

38
	

1,
80

	
2.

17
1,

46

	
Po

rc
en

ta
je

	
23

,7
7	

2,
89

	
0,

91
	

27
,5

7	
0,

47
	

–	
0,

47
	

0,
03

	
0,

00
	

0,
06

	
10

0,
00

A
br

il-
08

	
M

on
to

 e
n 

pe
so

s	
23

1.
59

7,
48

	
28

.1
40

,4
4	

8.
89

5,
52

	
26

8.
63

3,
44

	
4.

55
1,

97
	

–	
4.

55
1,

97
	

26
1,

82
	

46
,3

3	
54

4,
57

	
97

4.
44

5,
36

	
M

on
to

 e
n 

dó
la

re
s	

50
1,

85
	

60
,9

8	
19

,2
8	

58
2,

10
	

9,
86

	
–	

9,
86

	
0,

57
	

0,
10

	
1,

18
	

2.
11

1,
52

	
EM

PR
ES

A
S	

IN
V

ER
SI

O
N

 E
N

 E
L 

EX
TR

A
N

JE
R

O
	

AC
TI

VO
 D

IS
PO

N
IB

LE
				





TO

TA
L

				





EC
O

		


R
en

ta
		


Bo

no
s	

BC
S	

EC
S	

To
ta

l	
Fi

ja
	

D
er

iv
ad

os
	

To
ta

l	
C

C
2	

C
C

3	
O

tr
os

 (3
)

N
ot

as
:

(1
)   

P
or

ce
nt

aj
e 

re
sp

ec
to

 d
el

 to
ta

l d
e 

ac
tiv

os
.

(2
)   

S
eg

ún
 e

l v
al

or
 d

el
 d

ól
ar

 o
bs

er
va

do
 e

l ú
lti

m
o 

dí
a 

há
bi

l d
el

 m
es

.
(3

)   
I

nc
lu

ye
 B

an
co

 R
ec

au
da

ci
on

es
, B

an
co

 p
ag

o 
de

 p
re

st
ac

io
ne

s 
po

r 
C

es
an

tía
, B

an
co

 p
ag

o 
de

 s
al

do
s 

de
 r

em
un

er
ac

ió
n,

 V
al

or
es

 p
or

 d
ep

os
ita

r 
y 

en
 tr

án
si

to
 y

 C
ar

go
s 

en
 c

ue
nt

as
 b

an
ca

ri
as

.

B
C

U
	

B
on

os
 d

el
 B

an
co

 C
en

tr
al

 d
e 

C
hi

le
 e

xp
re

sa
do

s 
en

 U
.F

.	
D

PF
	

D
ep

ós
ito

s 
a 

Pl
az

o 
y 

pa
ga

ré
s 

em
iti

do
s 

po
r 

In
st

itu
ci

on
es

 F
in

an
ci

er
as

.
B

T
U

	
B

on
os

 d
e 

la
 T

es
or

er
ía

 G
en

er
al

 d
e 

la
 R

ep
úb

lic
a 

en
 U

.F
.	

L
H

F	
L

et
ra

s 
de

 C
ré

di
to

 e
m

iti
da

s 
po

r 
In

st
itu

ci
on

es
 F

in
an

ci
er

as
.

B
E

C
	

B
on

os
 d

el
 E

st
ad

o 
de

 C
hi

le
.	

B
E

F	
B

on
os

 B
an

ca
ri

os
 e

m
iti

do
s 

po
r 

In
st

itu
ci

on
es

 F
in

an
ci

er
as

.
PR

C
	

Pa
ga

ré
s 

R
ea

ju
st

ab
le

s 
co

n 
pa

go
 d

e 
cu

po
ne

s.
	

B
SF

	
B

on
os

 S
ub

or
di

na
do

s 
em

iti
do

s 
po

r 
In

st
itu

ci
on

es
 F

in
an

ci
er

as
.

B
V

L
	

B
on

os
 V

iv
ie

nd
a 

L
ea

si
ng

.	
W

N
M

	
Fo

rw
ar

d 
en

 m
on

ed
as

, c
or

re
sp

on
di

en
te

s 
a 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
e 

ri
es

go
 f

in
an

ci
er

o 
en

 e
l m

er
ca

do
 n

ac
io

na
l.

B
T

P	
B

on
os

 d
e 

la
 T

es
or

er
ía

 G
en

er
al

 d
e 

la
 R

ep
úb

lic
a 

en
 p

es
os

.	
B

O
N

O
S	

B
on

os
 d

e 
E

m
pr

es
as

 P
úb

lic
as

 y
 P

ri
va

da
s.

B
C

P	
B

on
os

 d
el

 B
an

co
 C

en
tr

al
 d

e 
C

hi
le

 e
xp

re
sa

do
s 

en
 p

es
os

.	
B

C
S	

B
on

os
 r

es
pa

ld
ad

os
 p

or
 tí

tu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

 tr
an

sf
er

ib
le

s.
C

E
R

O
	

C
up

on
es

 d
e 

em
is

ió
n 

re
aj

us
ta

bl
es

 o
pc

io
na

le
s 

en
 U

.F
.	

E
C

O
	

E
fe

ct
os

 d
e 

C
om

er
ci

o.
B

R
P	

B
on

os
 d

e 
R

ec
on

oc
im

ie
nt

o 
Pr

ev
is

io
na

le
s 

em
iti

do
s 

po
r 

el
 I

.N
.P

. u
 o

tr
as

 I
ns

tit
uc

io
ne

s 
de

 P
re

vi
si

ón
.	

E
C

S	
E

fe
ct

os
 d

e 
C

om
er

ci
o 

re
sp

al
da

do
s 

po
r 

tít
ul

os
 d

e 
cr

éd
ito

 tr
an

sf
er

ib
le

s.
C

C
2	

B
an

co
 in

ve
rs

io
ne

s 
na

ci
on

al
es

.	
C

C
3	

B
an

co
 in

ve
rs

io
ne

s 
ex

tr
an

je
ra

s.

R
en

ta
 F

ija
: I

nc
lu

ye
 lo

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

B
C

E
, B

M
E

, B
SE

, E
B

C
, T

B
I,

 T
B

E
, T

G
E

, A
B

E
, B

E
E

, E
L

N
 y

 A
D

D
.

B
C

E
	

B
on

os
 c

on
ve

rt
ib

le
s 

en
 a

cc
io

ne
s 

em
iti

do
s 

po
r 

en
tid

ad
es

 b
an

ca
ri

as
 y

 e
m

pr
es

as
 e

xt
ra

nj
er

as
.	

B
M

E
	

T
ítu

lo
s 

de
 c

ré
di

to
 e

m
iti

do
s 

po
r 

m
un

ic
ip

al
id

ad
es

, e
st

ad
os

 r
eg

io
na

le
s 

o 
go

bi
er

no
s 

lo
ca

le
s.

B
SE

	
B

on
os

 d
e 

cr
éd

ito
 s

ec
ur

iti
za

do
s 

em
iti

do
s 

po
r 

em
pr

es
as

 e
xt

ra
nj

er
as

.	
E

B
C

	
T

ítu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

 e
m

iti
do

s 
 p

or
 E

st
ad

os
 e

xt
ra

nj
er

os
 y

 B
an

co
s 

C
en

tr
al

es
 e

xt
ra

nj
er

os
.

T
B

I	
T

ítu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

 e
m

iti
do

s 
po

r 
en

tid
ad

es
 b

an
ca

ri
as

 in
te

rn
ac

io
na

le
s.

	
T

B
E

	
T

ítu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

 d
e 

re
nt

a 
fi

ja
 e

m
iti

do
s 

po
r 

en
tid

ad
es

 b
an

ca
ri

as
 e

xt
ra

nj
er

as
.

A
B

E
	

A
ce

pt
ac

io
ne

s 
ba

nc
ar

ia
s,

 e
st

o 
es

,  
tít

ul
os

 d
e 

cr
éd

ito
 e

m
iti

do
s 

 p
or

 te
rc

er
os

 y
 a

fi
an

za
do

s 
po

r 
ba

nc
os

 e
xt

ra
nj

er
os

.	
B

E
E

	
B

on
os

 e
m

iti
do

s 
po

r 
em

pr
es

as
 e

xt
ra

nj
er

as
.

A
D

D
	

C
er

tif
ic

ad
os

 n
eg

oc
ia

bl
es

 r
ep

re
se

nt
at

iv
os

 d
e 

tít
ul

os
 d

e 
de

ud
a 

de
 e

nt
id

ad
es

 e
xt

ra
nj

er
as

, e
m

iti
do

s 
po

r 
ba

nc
os

 d
ep

os
ita

ri
os

	
T

G
E

	
T

ítu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

 g
ar

an
tiz

ad
os

 p
or

 E
st

ad
os

 e
xt

ra
nj

er
os

, B
an

co
s 

C
en

tr
al

es
 e

xt
ra

nj
er

os
, e

nt
id

ad
es

 b
an

ca
ri

as
.

	
en

 e
l e

xt
ra

nj
er

o.
		


ex

tr
an

je
ra

s 
o 

en
tid

ad
es

 b
an

ca
ri

as
 in

te
rn

ac
io

na
le

s.
E

L
N

	
T

ítu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

s 
in

de
xa

do
s 

al
 r

et
or

no
 d

e 
ot

ro
s 

ac
tiv

os
.

D
er

iv
ad

os
: I

nc
lu

ye
 lo

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

O
E

M
, W

E
M

, O
E

T
 y

 W
E

T.
O

E
M

	
O

pc
io

ne
s 

en
 m

on
ed

as
, c

or
re

sp
on

di
en

te
s 

a 
op

er
ac

io
ne

s 
de

 c
ob

er
tu

ra
 d

e 
ri

es
go

 f
in

an
ci

er
o 

en
 e

l e
xt

ra
nj

er
o.

	
W

E
M

	
Fo

rw
ar

d 
en

 m
on

ed
as

, c
or

re
sp

on
di

en
te

s 
a 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
e 

ri
es

go
 f

in
an

ci
er

o 
en

 e
l e

xt
ra

nj
er

o.
O

E
T

	
O

pc
io

ne
s 

de
 ta

sa
s 

de
 in

te
ré

s,
 c

or
re

sp
on

di
en

te
s 

a 
op

er
ac

io
ne

s 
de

 c
ob

er
tu

ra
 d

e 
ri

es
go

 f
in

an
ci

er
o 

en
 e

l e
xt

ra
nj

er
o.

	
W

E
T

	
Fo

rw
ar

d 
de

 ta
sa

s 
de

 in
te

ré
s,

 c
or

re
sp

on
di

en
te

s 
a 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
e 

ri
es

go
 f

in
an

ci
er

o 
en

 e
l e

xt
ra

nj
er

o.



178

Enero	 –	 2.533.068	 79.547.156	 193.776.774	 353.919.602	 567.906.561	 871.755.103

Febrero	 –	 5.361.309	 88.038.796	 205.782.482	 369.642.737	 587.693.586	 907.018.538

Marzo	 –	 10.353.945	 97.602.167	 218.591.549	 384.582.027	 610.122.259	 937.753.552

Abril	 –	 15.849.087	 105.280.335	 232.521.050	 401.088.028	 630.181.240	 967.740.149

Mayo	 –	 23.864.800	 112.801.448	 244.671.588	 416.358.866	 642.697.803

Junio 	 –	 29.118.073	 120.542.189	 258.465.479	 432.167.826	 661.116.923

Julio	 –	 35.744.157	 133.871.262	 271.323.935	 452.791.561	 687.527.692

Agosto	 –	 42.738.804	 143.348.245	 286.352.199	 472.114.483	 721.249.347

Septiembre	 –	 49.339.742	 151.329.107	 298.901.691	 490.258.444	 750.967.562

Octubre	 77.723	 56.477.253	 162.831.529	 304.568.627	 511.970.935	 783.431.787

Noviembre	 77.820	 63.469.816	 171.952.437	 318.320.614	 531.803.394	 811.589.399

Diciembre	 816.515	 71.481.214	 181.532.546	 333.911.093	 548.914.222	 837.560.941

	 VALOR DE LOS FONDOS DE CESANTIA
	 (Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

	 VALOR FONDO
	 M$
MES
	 2002    	 2003    	 2004    	 2005    	 2006    	 2007    	 2008    
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Enero	 –	 1.009,79	 1.040,91	 1.096,71	 1.150,73	 1.239,02	 1.357,85

Febrero	 –	 1.015,50	 1.047,74	 1.101,05	 1.154,11	 1.247,32	 1.375,06

Marzo	 –	 1.021,65	 1.058,01	 1.104,76	 1.157,06	 1.257,63	 1.388,36

Abril	 –	 1.024,85	 1.057,38	 1.117,56	 1.163,13	 1.265,02	 1.399,51

Mayo	 –	 1.026,57	 1.069,40	 1.123,28	 1.167,42	 1.255,27

Junio 	 –	 1.027,85	 1.067,25	 1.134,58	 1.171,31	 1.257,76

Julio	 –	 1.035,12	 1.086,16	 1.139,46	 1.188,76	 1.276,04

Agosto	 –	 1.034,69	 1.093,24	 1.151,66	 1.201,23	 1.293,96

Septiembre	 –	 1.031,96	 1.089,05	 1.151,29	 1.209,42	 1.308,48

Octubre	 1.000,70	 1.030,06	 1.097,79	 1.130,26	 1.224,81	 1.326,71

Noviembre	 1.002,37	 1.028,16	 1.094,09	 1.127,36	 1.234,07	 1.337,18

Diciembre	 1.001,38	 1.028,50	 1.089,35	 1.133,14	 1.236,47	 1.342,21

	 VALOR CUOTA DE LOS FONDOS DE CESANTIA
	 (Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

	 VALOR CUOTA
	 M$
MES
	 2002    	 2003    	 2004    	 2005    	 2006    	 2007    	 2008    
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	 ESTADOS FINANCIEROS DE LA A.F.C.
	 BALANCE GENERAL
	 (En miles de pesos de marzo de 2008)

ACTIVOS	 Al 31 de marzo de 2008	 Al 31 de marzo de 2007

Disponibles	 156.102	 144.255
Depósitos a plazo	 0	 0
Valores negociables (Neto)	 1.014.175	 1.148.078
Comisiones por cobrar	 55.173	 31.755
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantía	 426.352	 387.986
Documentos por cobrar (Neto)	 45.727	 10.844
Deudores varios (Neto)	 8.494	 5.689
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas	 439	 475
Existencias (Neto)	 0	 0
Impuestos por recuperar	 4.041	 2.201
Gastos pagados por anticipado	 0	 0
Impuestos diferidos	 9.346	 8.951
Otros activos circulantes	 5.746	 6.115

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES	 1.725.595	 1.746.349

Terrenos	 0	 0
Construcciones y Obras de Infraestructura	 0	 0
Equipos, muebles y útiles	 363.020	 436.849
Otros activos fijos	 1.624.325	 1.631.425
Depreciación acumulada (Menos)	 –1.377.533	 –1.217.859

TOTAL ACTIVOS FIJOS	 609.812	 850.415

Inversiones en empresas relacionadas	 0	 0
Inversiones en otras sociedades	 0	 0
Menor valor de inversiones	 0	 0
Mayor valor de inversiones (Menos)	 0	 0
Deudores a largo plazo (neto)	 0	 0
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas	 0	 0
Impuestos diferidos a largo plazo	 1.900.155	 1.739.291
Intangibles	 0	 0
Amortización (Menos)	 0	 0
Otros	 0	 0

TOTAL OTROS ACTIVOS	 1.900.155	 1.739.291

TOTAL ACTIVOS	 4.235.562	 4.336.055
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Obligaciones con bancos e instituciones financieras	 1	 2
Obligaciones con el público	 0	 0
Dividendos por pagar	 0	 0
Cuentas por pagar	 177.380	 145.043
Documentos por pagar	 377	 3.911
Cuentas por pagar a los Fondos de Cesantía	 0	 0
Acreedores varios	 87.471	 44.585
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas	 343.285	 450.576
Prestaciones por pagar	 73.553	 65.093
Saldo de remuneraciones Ley 19.988 por pagar	 0	 0
Provisiones 	 645.096	 734.135
Retenciones	 26.789	 29.870
Impuesto a la Renta	 0	 0
Impuestos diferidos	 0	 0
Otros pasivos circulantes	 0	 0

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES	 1.353.952	 1.473.215

Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo	 0	 0
Obligaciones con el público largo plazo	 0	 0
Documentos por pagar largo plazo	 0	 0
Acreedores varios largo plazo	 0	 0
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo	 117.817	 209.839
Provisiones  largo plazo	 0	 0
Impuestos diferidos largo plazo	 0	 0
Otros pasivos a largo plazo	 0	 0

TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO	 117.817	 209.839

Capital pagado	 12.625.433	 11.924.710
Reserva revalorización capital	 101.003	 23.129
Sobreprecio en venta de acciones propias	 0	 0
Otras reservas	 0	 0
Utilidades Retenidas 	 –9.962.643	 –9.294.838
Reserva futuros dividendos	 0	 0
Utilidades acumuladas	 0	 0
Pérdidas acumuladas (Menos)	 –9.922.893	 –8.986.465
Utilidad (pérdida) del ejercicio	 –39.750	 –308.373
Dividendos provisorios (Menos)	 0	 0
Déficit acumulado período de desarrollo (Menos)	 0	 0

TOTAL PATRIMONIO	 2.763.793	 2.653.001

TOTAL PASIVOS	 4.235.562	 4.336.055

	 BALANCE GENERAL
	 (En miles de pesos de marzo de 2008)

PASIVOS	 Al 31 de marzo de 2008	 Al 31 de marzo de 2007
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	 ESTADO DE RESULTADOS
	 (Enero-marzo) - (En miles de pesos de marzo de 2008)

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES	 1.035.817 	 717.898

Ingresos por comisiones	 1.035.817	 717.898
Otros Ingresos Operacionales	 0	 0

TOTAL GASTOS OPERACIONALES	 –1.117.166	 –1.083.073

Remuneraciones al personal administrativo (menos)	 –267.287	 –285.861
Gastos de comercialización (menos)	 –24.958	 –22.696
Gastos en computación (menos)	 –12.438	 –12.730
Gastos de administración (menos)	 –719.781	 –665.698
Depreciación del ejercicio (menos)	 –79.565	 –82.753
Amortización del ejercicio (menos)	 0	 0
Otros gastos de operación (menos)	 –13.138	 –13.335

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL	 –81.349	 –365.175

Ingresos Financieros	 16.912	 13.552
Utilidad (Pérdida) de la inversión en empresas relacionadas	 0	 0
Otros ingresos no operacionales	 1.325	 933
Amortización menor valor de inversiones (menos)	 0	 0
Gastos financieros (menos)	 –17.216	 –12.897
Otros gastos no operacionales (menos)	 –7.434	 –5.630
Corrección monetaria	 –1.939	 4.622
Diferencia de cambio	 21.435	 –3.240

UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL	 13.083	 –2.660

Resultado antes del impuesto a la renta y de ítemes extraordinarios	 –68.266	 –367.834
Impuesto a la Renta (menos)	 28.516	 59.461
Itemes extraordinarios	 0	 0

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA	 –39.750	 –308.373

Amortización mayor valor de inversiones	 0	 0

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO	 –39.750	 –308.373

	 Desde el 01-01-2008	 Desde el 01-01-2007
	 Hasta el 31-03-2008	 Hasta el 31-03-2007
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

LA ACTUALIZACION INCLUYE:

●	 LEY Nº 19.934 del 21 de febrero de 2004:
	 Establece normas relativas al otorgamiento de
 	 pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

●	 LEY Nº 20.023 del 31 de mayo de 2005:
	 Establece normas de cobranza de imposiciones
	 laborales atrasadas.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación, editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus 
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional 
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que 
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso de 
estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Siste-
mas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transición 
utilizados, las características más importantes de los nuevos sistemas, los 
resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mercados y los 
principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su vez, se incluye 
un anexo que contiene los textos legales que rigen los Sistemas de Pensiones 
de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Internacional 
de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que integran los 
organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Argentina, Bolivia, 
Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú y Uruguay.

La sexta edición de este libro está marcada por dos hitos de gran importancia 
para el sistema chileno de pensiones:
por un lado se han cumplido 25 años del inicio del nuevo sistema basado 
en la capitalización individual y, por otro, se ha desarrollado un diagnóstico 
integral del sistema y recientemente se envió a tramitación legislativa un 
proyecto de ley de reforma previsional.

Esta publicación es un aporte a la discusión pública que existe actualmente 
en Chile, así como también al debate que surja en otros países que han 
efectuado reformas similares o se encuentren en este camino. Se trata de 
un esfuerzo de la Superintendencia de AFP por proporcionar al lector una 
mirada completa y rigurosa del sistema de pensiones, aportando un análisis 
técnico de su evolución y desarrollo, sus recientes perfeccionamientos, así 
como sus principales desafíos.
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