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CIRCULAR Nº 1474

Santiago, diciembre 18 del 2007

Inversión de los Fondos de Cesantía; instruye esta-

blecer políticas de inversión.

CIRCULAR Nº 1475

Santiago, diciembre 19 del 2007

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a

aplicar por las Administradoras de Fondos de Pen-

siones para el período comprendido entre el 1° y el

31 de enero de 2008.
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Santiago, diciembre 19 del 2007

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a

aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantía

S.A. para el período comprendido entre el 1° y el 31

de enero de 2008.
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Parámetros para cálculo de Límites de Inversión de

los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía: Dero-

ga Circular Nº 1.458, de fecha 31 de agosto de 2007.

CIRCULARES
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Santiago, diciembre 27 del 2007

Tasa de Interés para el cálculo de los Retiros Progra-

mados y las Rentas Temporales del año 2008.

CIRCULAR Nº 1479

Santiago, diciembre 31 del 2007

Resolución conjunta de las Superintendencias de

Administradoras de Fondos de Pensiones; de Ban-

cos e Instituciones Financieras y de Valores y Se-

guros: Deroga Capítulo IV de la Circular Nº 1.384,

y modifica la Circular Nº 1.449, incorporando Ca-

pítulo IV.

CIRCULAR Nº 1480

Santiago, diciembre 31 del 2007

Imparte instrucciones en materia de Prevención de

Lavado o Blanqueo de Activos.

CIRCULAR Nº 1481

Santiago, enero 8 del 2008

Modifica Informe Estadístico Trimestral de Circular

Nº 1.221 Referida a Estadística de Afiliados y

Cotizantes.
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CIRCULAR Nº 1482

Santiago, enero 22 del 2008

Base de Datos de Afiliados al Seguro de Cesantía.

Reemplaza Circular Nº 63 y sus modificaciones

Nos. 68, 71 y 78.

CIRCULAR Nº 1483

Santiago, enero 18 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a

aplicar por las Administradoras de Fondos de Pen-

siones para el período comprendido entre el 1° y el

29 de febrero de 2008.

CIRCULAR Nº 1484

Santiago, enero 18 del 2008

Normas para la Valuación Actuarial de los Fondos

de Cesantía. Deroga Circular Nº 5.

CIRCULAR Nº 1485

Santiago, enero 18 del 2008

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a

aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantía

de Chile S.A. para el período comprendido entre el

1° y el 29 de febrero de 2008.

CIRCULAR Nº 1486

Santiago, enero 29 del 2008

“Información sobre Rentabilidad de la Cuota de los

Fondos de Pensiones y de la Cuenta de Capitaliza-

ción Individual y Costo Previsional, para los efectos

establecidos en las Circulares Nos. 1.293 y 1.294”.

Modifica Circular Nº 1.311.

CIRCULAR Nº 1487

Santiago, enero 30 del 2008

Modifica Circular Nº 1.218 sobre Estadística de Afi-

liados Pensionados y de Bonos de Reconocimiento.
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BANSANDER S.A. N° 005 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas dictadas por esta
por 250 U.F. Superintendencia para los efectos de regularizar

las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propósito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditación en las cuentas de capitaliza-
ción individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operación.

BANSANDER S.A. N° 014 20.04.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a lo dispuesto en el número 12 de la
por 200 U.F. letra C. del Capítulo IV, de la Circular N° 1.285,

de esta Superintendencia, que establece Normas
sobre Custodia y Cuentas Corrientes, al haberse
incurrido respecto del Fondo de Pensiones Tipo
A, en un sobregiro en las cuentas corrientes ex-
tranjeras a nivel consolidado.

BANSANDER S.A. N° 017 15.05.2007 Multa de 700 UF. Infracción al N° 9 del inciso undécimo del ar-
(Rebajada en 350 UF tículo 45 del D.L. N° 3.500 de 1980, y a lo dis-
por Resolución N° 19) puesto en la letra b. del número 9. de la sección

C.9. del capítulo C., de la Circular N° 1.216, al
exceder el límite de inversión para los instrumen-
tos de renta variable, respecto del Fondo de Pen-
siones Tipo C.

BANSANDER S.A. N° 019 24.07.2007 Rebaja en 350 U.F. el Por haberse acreditado que la orden de venta de
monto de la multa los instrumentos que dieron origen al exceso
aplicada mediante de inversión, fue dada inicialmente con fecha 29
Resolución N° 017 de noviembre de 2006, que de haberse perfec-
de fecha 15 de mayo cionado ese día, no habría existido exceso, pero
de 2007. que por carecer de las formalidades, dicha orden

debió darse nuevamente al día siguiente, esto es,
30 de noviembre de 2006, circunstancia que sí
originó un exceso para ese día.

BANSANDER S.A. N° 020 11.10.2007 Multa a la A.F.P. Infracción del inciso 2° del artículo 47 bis del
por 300 U.F. D.L. N° 3.500 de 1980, al exceder el límite máxi-

mo de inversión en cuotas de un fondo de inver-
sión cuya Administradora es relacionada con la
AFP.

CUPRUM S.A. N° 006 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas dictadas por esta por
250 U.F. Superintendencia para los efectos de regularizar

las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propósito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditación en las cuentas de capitaliza-
ción individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operación.

SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2007

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

CUPRUM S.A. N° 018 16.05.2007 Rectificatoria 1° Deja sin efecto la multa aplicada a A.F.P.
Cuprum S.A., mediante la Resolución N° 12, de
fecha 27 de octubre de 2006 de esta Superin-
tendencia.
2° Devuelve la suma consignada, equivalente al
25% del valor de la multa, por un monto de
$16.127.440.

HABITAT S.A. N° 004 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a las instrucciones del N° 7 del Capí-
por 200 U.F. tulo F de la Circular N° 1.216, toda vez que el

bono de Almendral S.A. serie A (BALTE-A), no
ha sido autorizado por esta Superintendencia para
ser adquirido por los Fondos de Pensiones a tra-
vés del sistema de negociación de Telerenta.

HABITAT S.A. N° 007 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a las normas contenidas en la Circu-
por 250 U.F. lar N° 1.220, modificada entre otras por las Cir-

culares Nos. 1.317, 1.330 y 1.321, todas de esta
Superintendencia, resultando insuficiente el pro-
cedimiento de regularización de rezagos
implementado por A.F.P. Habitat S.A., incum-
pliéndose las normas para efectos de aclarar las
cotizaciones que se mantienen en rezagos dentro
de un plazo delimitado, todo ello con el propósi-
to de dar certeza a los afiliados al Sistema de
Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acerca del
destino de las cotizaciones descontadas de sus
respectivas remuneraciones y su correspondien-
te acreditación en las cuentas de capitalización
individual.

HABITAT S.A. N° 011 23.01.2007 Censura Sr. José Infracción a lo dispuesto en la letra f) del inciso
primero del artículo 154 del D.L. N° 3.500 de
1980, en relación a las instrucciones contenidas
en la letra f) del Capítulo H de la Circular
N° 1.227, de esta Superintendencia, por cuanto
el señor Guzmán Matta, en su calidad de Direc-
tor de A.F.P. Habitat S.A., vendió 2.000 unida-
des del bono BSECB10705 a través de Inmobi-
liaria Los Pajaritos Ltda., dentro de los cinco días
siguientes a la adquisición que de ese mismo ac-
tivo hicieron los Fondos de Pensiones Habitat, a
un precio de venta superior al precio promedio
ponderado existente en los mercados formales al
día anterior al de adquisición por parte de los
Fondos de Pensiones.

HABITAT S.A. N° 021 12.10.2007 Censura Sr. José Infracción a lo prescrito en la segunda oración
del inciso primero del artículo 152 del D.L.
N° 3.500, de 1980, cuyas instrucciones para su
aplicación se encuentran contenidas en los nu-
merales 2 de la letra D y 4 de la letra E.1 de la
Circular N° 1.227 de esta Superintendencia, al
adquirir, a través de una sociedad, 448 cuotas de
un Fondo de Inversión, que a la fecha de su ad-
quisición por la citada sociedad, el día 27 de abril
de 2007, constituían activos de baja liquidez.

Antonio Guzmán
Matta, en su calidad
de director de AFP
Habitat S.A.

Antonio Guzmán
Matta, en su calidad
de director de AFP
Habitat S.A.



13

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

HABITAT S.A. N° 022 12.10.2007 Censura Haber contribuido a que uno de sus Directores
infringiera lo prescrito en la segunda oración del
inciso primero del artículo 152 del D.L. N° 3.500,
de 1980, cuyas instrucciones para su aplicación
se encuentran contenidas en la letra D de la Cir-
cular N° 1.227 de esta Superintendencia, al no
advertirle de la prohibición que tenía para adqui-
rir cuotas de un Fondo de Inversión, que a la fe-
cha de su adquisición, el día 27 de abril de 2007,
constituían activos de baja liquidez, y no haber
comunicado dicha infracción a esta Superin-
tendencia, vulnerando lo dispuesto en el N° 3 de
la letra K, de la Circular N° 1.227 de esta Superin-
tendencia.

PLANVITAL S.A. N° 001 05.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a las normas contenidas en las Circu-
por 300 U.F. lares Nos. 1.237 (modificada por la Circular

N° 1.342); 1.247; 1.271 modificada por la 1.346;
1.285 modificada por la 1.359 y 1.299, reempla-
zada por la 1.340, y ésta a su vez reemplazada
por la N° 1.384, todas de esta Superintendencia,
relativas en general a la información sobre las
inversiones de los Fondos de Pensiones en el ex-
tranjero que debe ser remitida a esta Superin-
tendencia vía transmisión electrónica de datos.

PLANVITAL S.A. N° 008 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas dictadas por esta
por 250 U.F. Superintendencia para los efectos de regularizar

las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propósito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditación en las cuentas de capitaliza-
ción individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operación.

PROVIDA S.A. N° 009 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas dictadas por esta
por 500 U.F. Superintendencia para los efectos de regularizar

las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propósito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditación en las cuentas de capitaliza-
ción individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operación, incumpliendo así
una de las funciones de su giro, esto es, adminis-
trar las cuentas personales de sus afiliados.

PROVIDA S.A. N° 015 30.04.2007 Censura Falta de control en los procesos de traspaso y
actualización de la información relativa a los
Bonos de Reconocimiento y en aquellos mediante
los cuales se generan y emiten las cartolas
cuatrimestrales.
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PROVIDA S.A. N° 023 23.10.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a lo dispuesto en el inciso segundo del
por 400 U.F. artículo 27 del Reglamento de Inversión de los

Fondos de Pensiones en el Extranjero, al haber
adquirido para el Fondo de Pensiones Tipo D,
con fecha 19 de mayo de 2006, una nota
estructurada emitida por una entidad extranjera,
excediendo el límite que tenía para ello.

PROVIDA S.A. N° 024 15.11.2007 Multa a la A.F.P. Haber transgredido lo dispuesto en el literal IV
por 200 U.F. de la Circular N° 551 de esta Superintendencia,

suspendiendo el envío a la Dirección del Trabajo
el informe Empleadores en Incumplimiento Pre-
sunto entre el mes de agosto de 2004 y hasta el
mes de febrero de 2007.

SANTA MARIA S.A. N° 002 05.01.2007 Multa de 300 UF, Infracción a las normas contenidas en las Cir-
culares Nos. 1.237 (modificada por la Circular
N° 1.342); 1.247; 1.271 modificada por la 1.346;
1.285 modificada por la 1.359 y 1.299, reempla-
zada por la 1.340, y ésta a su vez reemplazada
por la N° 1.384, todas de esta Superintendencia,
relativas en general a la información sobre las
inversiones de los Fondos de Pensiones en el ex-
tranjero que debe ser remitida a esta Superin-
tendencia vía transmisión electrónica de datos.

SANTA MARIA S.A. N° 010 17.01.2007 Censura Sr. Daniel Infracción a lo dispuesto en el inciso primero del
artículo 152 del D.L. N° 3.500 de 1980, y a las
instrucciones contenidas en el N° 2 de la letra D
de la Circular N° 1.227 de esta Superintendencia,
por cuanto el señor Tapia de la Puente, en su ca-
lidad de Director de A.F.P. Santa María S.A.,
adquirió activos de baja liquidez, estando esto
prohibido.

SANTA MARIA S.A. N° 012 01.02.2007 Rebaja en 50 UF el Por haberse comprobado que los errores en de-
terminadas transmisiones de los Informes de
Categorías de Fondos Extranjeros y del Informe
sobre Devolución de Comisiones Máximas Ne-
gociadas y Copia de los Contratos de Rebates,
no fueron de responsabilidad de la Administra-
dora, no constituyendo causal para dejar sin efec-
to la sanción.

SANTA MARIA S.A. N° 013 13.04.2007 Sustituye el Resoluti-
vo N° 2 de la Resolu-
ción N° 12, de 2007,
de esta Superinten-
dencia, ordenando la
devolución a A.F.P.
Santa María S.A. de
$ 916.582.-equivalen-
tes a 50 U.F.

SANTA MARIA S.A. N° 016 04.05.2007 Multa a la A.F.P. Infracción al inciso segundo del artículo 47 del
por 500 U.F. D.L. N° 3.500 de 1980, y a lo dispuesto en las

letras a. y b. del número 9. de la sección C.9. del
Capítulo C., de la Circular N° 1.216, de esta
Superintendencia, excediendo de manera reite-
rada los límites de inversión para instrumentos
de deuda emitidos por un mismo banco (Banco
del Estado de Chile), respecto del Fondo de Pen-
siones Tipo E.

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

rebajada a 250 UF,
mediante Resolución
N° 12 de fecha 1 de
febrero de 2007.

Tapia de la Puente, en
su calidad de Director
de A.F.P. Santa María
S.A. hasta el día 25 de
abril de 2006.

monto de la multa
aplicada mediante
Resolución N° 002
de fecha 5 de enero
de 2007.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Informa sobre la calidad de beneficiaria
de pensión de sobrevivencia de la cónyu-
ge divorciada.

CONC.: Oficio Ord. N° 6875, de 26 de abril de
2006, de esta Superintendencia.

FIS-876

Santiago, noviembre de 2007.

Se ha solicitado un pronunciamiento de esta
Superintendencia, respecto de la condición de bene-
ficiaria de pensión de sobrevivencia que tendría la
cónyuge de un afiliado fallecido el 28 de marzo de
2007, sobre la base de los siguientes antecedentes:

En abril de 2007 se presentó la interesada
para solicitar pensión de sobrevivencia como cónyu-
ge sobreviviente y única beneficiaria, para cuyo efecto
acompañó un certificado de matrimonio emitido con
fecha 3 de abril de 2007, en el cual consta el matri-
monio del causante, con una subinscripción relativa
a la separación de bienes de los cónyuges.

En virtud de lo anterior, el 20 de septiem-
bre de 2007, la Compañía de Seguros de Vida pagó
un aporte adicional por 2.247,77 UF para el pago de
la pensión, seleccionando la cónyuge, con fecha 5 de
octubre del presente año, la modalidad de renta vita-
licia en la misma compañía de seguros de vida.

Informa que con posterioridad, la cónyu-
ge presentó en la Compañía de Seguros de Vida un
certificado de matrimonio donde consta una nueva
subinscripción que señala que por sentencia del Juz-
gado de Familia 2 de Santiago, de fecha 29 de no-
viembre de 2006, aprobada por la Corte de Apela-
ciones correspondiente, con fecha 12 de marzo de
2007, se declaró el divorcio del matrimonio de los
titulares de dicha inscripción, y se subinscribió al
margen de la inscripción de matrimonio con fecha
14 de abril de 2007.

Da cuenta además que con fecha 21 de mar-
zo de 2007 en el expediente de divorcio se certificó

que la sentencia dictada por el Tribunal, el 29 de no-
viembre de 2006, y aprobada por la Corte de Apela-
ciones el 12 de marzo de 2007, se encuentra firme y
ejecutoriada.

A continuación, la recurrente efectúa un aná-
lisis de las normas sobre el divorcio establecidas en la
Ley N° 19.947 y señala que, conforme al artículo 42
de la citada ley, entre otras causas, el matrimonio ter-
mina por la muerte de uno de los cónyuges o por
sentencia firme de divorcio y que el artículo 59 de la
citada ley establece que el divorcio produce sus efec-
tos entre los cónyuges desde que queda ejecutoriada
la sentencia que lo declara, y que sin perjuicio de ello
la sentencia que lo declare debe subinscribirse al mar-
gen de la respectiva inscripción matrimonial.

Concluye que de acuerdo a los anteceden-
tes referidos y en especial lo establecido en el artícu-
lo 59 de la Ley de Matrimonio Civil, en su opinión, a
la fecha de fallecimiento del causante –28 de marzo
de 2007– su matrimonio había terminado y los efec-
tos de este divorcio ya se habían producido, entre otros,
el de término de los derechos y obligaciones patri-
moniales como lo es la pensión de sobrevivencia.

En consideración a lo expuesto, y teniendo
presente que a la fecha no se han efectuado retiros
desde la cuenta de capitalización del afiliado, no se
han pagado pensiones y no se ha traspasado monto
alguno a la compañía de seguros de vida, solicita
autorización para rescatar de la cuenta de capitaliza-
ción individual el aporte adicional indebidamente
pagado y transferirlo a la Compañía de Seguros de
Vida, por no proceder el pago de pensión de sobrevi-
vencia a la ex cónyuge cuyo matrimonio terminó por
sentencia firme de divorcio dictada en forma previa
a la fecha de fallecimiento del causante.

Sobre la materia objeto de consulta, esta
Superintendencia viene en señalar que concuerda con
el análisis efectuado por la Administradora de las
normas legales aplicables a la situación expuesta, y
que están establecidas en los artículos 59 y 60 de la
Ley N° 19.947, las cuales disponen en lo pertinente
lo siguiente: artículo 59: “El divorcio producirá efec-
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tos entre los cónyuges desde que quede ejecutoriada
la sentencia que lo declara…Efectuada la subinscrip-
ción, la sentencia será oponible a terceros y los cón-
yuges adquirirán el estado civil de divorciados, con
lo que podrán volver a contraer matrimonio”.

Artículo 60: “El divorcio pone fin a las
obligaciones y derechos de carácter patrimonial cuya
titularidad y ejercicio se funda en la existencia del
matrimonio, como los derechos sucesorios recípro-
cos y el derecho de alimentos, sin perjuicio de lo dis-
puesto en el Párrafo 1 del capítulo siguiente.”

De conformidad con las disposiciones pre-
cedentemente transcritas, esta Superintendencia ha
concluido que el artículo 59 de la Ley N° 19.947,
para efectos de fijar derechos previsionales debe in-
terpretarse en su sentido natural y obvio, de tal modo
que, cuando el legislador dispone que el divorcio pro-
ducirá sus efectos entre los cónyuges desde que que-
de ejecutoriada la sentencia que lo declare, se infiere
que a partir de esa data no existe entre ellos derechos
u obligaciones que trasmitir, tal como lo prescribe el
artículo 60 de la citada Ley N° 19.947.

Por su parte, este Organismo Fiscalizador
hace presente que, de las disposiciones legales en
comento, se entiende que el requisito de la subins-
cripción de la sentencia ejecutoriada en que se de-
clara el divorcio, es un trámite formal como medida
de publicidad, y la ausencia de este requisito se san-
ciona con su inoponibilidad a terceros, es decir, se
limita a privar a la sentencia de divorcio de valor pro-
batorio en juicio.

Lo anterior, se ve reforzado por lo dispues-
to en el número 4) de artículo 4° en relación con el
artículo 8° de la Ley N° 4.808, que con anterioridad
de la dictación de la Ley N° 19.947, preceptuaba la
misma medida de publicidad de las sentencias eje-
cutoriadas.

En consecuencia, esta Superintendencia
actuando dentro de las atribuciones que le otorga el
número 3. del artículo 94 del D.L. N° 3.500, de 1980,
debe pronunciarse en el sentido que la interesada, a
la fecha de fallecimiento del causante, esto es, el 28
de marzo de 2007, no tenía la calidad de cónyuge
sobreviviente en los términos establecidos en el
artículo 5° del D.L. N° 3.500, puesto que a esa data,
la sentencia que declaró el divorcio se encontraba eje-
cutoriada desde el 12 de marzo de 2007, producien-

do entre las partes los efectos que el artículo 60 de la
Ley N°19.947 contempla.

De lo relacionado se concluye que si no
existen otros beneficiarios de pensión de sobreviven-
cia, la A.F.P. debe restituir el aporte adicional efec-
tuado por la Compañía de Seguros por no existir causa
legal para su entero.

MAT.: Informa requisitos que deben cumplir los
certificados emitidos en España, para ser
presentados en Chile con el objeto de so-
licitar una pensión.

FIS-885

Santiago, noviembre de 2007.

Una persona ha remitido a esta Superinten-
dencia copia del certificado de nacimiento de un afi-
liado, explicando que ha tratado de visarlo en Espa-
ña, donde fue emitido, pero que las autoridades de
dicho país le habrían señalado que no es necesario
legalizarlo, atendido el Convenio Bilateral de Segu-
ridad Social que Chile ha suscrito con España. Por lo
tanto, la respectiva AFP no debería solicitar tal tipo
de visaciones, como lo estaría exigiendo, razón por
la cual el interesado no ha logrado pensionarse.

Al respecto, cabe informar que en virtud de
lo dispuesto en el N° 2 del artículo 37 del Convenio de
Seguridad Social suscrito por Chile con España, todos
los actos administrativos y documentos que se expi-
dan para la aplicación del Convenio, están dispensa-
dos de los requisitos de legalización y legitimación.

Lo anterior significa que un certificado de
nacimiento emitido por las autoridades de Espa-
ña, necesario para solicitar una pensión de vejez
en Chile, no requiere el atestado de la Embajada
de Chile en Madrid y tampoco la posterior legali-
zación en el Ministerio de Relaciones Exteriores
en Chile, siempre y cuando dicho certificado haya
sido enviado desde España a Chile por intermedio
de los respectivos Organismos de Enlace.

En efecto, los certificados enviados desde
España a esta Superintendencia a través del Instituto
Nacional de la Seguridad Social o a través del Insti-
tuto Social de la Marina (para el Régimen Especial
de los Trabajadores del Mar), necesarios para la
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aplicación del Convenio, no necesitan ningún tipo
de legalización, según lo dispuesto en la letra b) del
artículo 37 del Convenio. Sin embargo, si el certifi-
cado que se necesita para iniciar los trámites de pen-
sión en Chile ha sido enviado directamente desde Es-
paña, sin la intervención de los Organismos de Enlace
españoles y chilenos, será necesario legalizarlo pre-
vio a su presentación en una AFP.

Por lo tanto, el certificado de nacimiento
del afiliado, necesario para solicitar una pensión de
vejez en Chile, está exento del trámite de legaliza-
ción, sólo en la medida que haya sido enviado a tra-
vés de los respectivos Organismos de Enlace.

MAT.: Se pronuncia sobre requisitos para ad-
quirir acciones de una Administradora
de Fondos de Pensiones.

FIS-910

Santiago, noviembre de 2007.

Una persona solicita a este Organismo le
informe acerca de los requisitos que debe cumplir el
adquirente, previo a la compra de las acciones de una
Administradora de Fondos de Pensiones.

Al respecto, cabe mencionar que la ley
N° 20.190 introdujo modificaciones a distintos cuer-
pos legales que regulan el mercado de capitales en
nuestro país. Entre aquéllas, el artículo 5° introdujo
modificaciones al D.L. N° 3.500 de 1980, que en su
número 4) reemplaza el número 1 del artículo 94
conforme a lo siguiente:

Artículo 94.- Corresponderá a la Superin-
tendencia, además de las atribuciones que esta ley
establece, las siguientes funciones generales:

1. Autorizar la constitución de las administra-
doras de Fondos de Pensiones, de las socie-
dades filiales a que se refiere el inciso duo-
décimo del artículo 23 y la adquisición de
acciones de una Administradora de acuer-
do a lo establecido en la Constitución Polí-
tica de la República, y de las sociedades
administradoras de cartera de recursos pre-
visionales, y llevar un Registro de estas en-
tidades.

Conforme a lo dispuesto en la norma antes
transcrita, la nueva función que le es asignada a este
Organismo Fiscalizador es la de autorizar la adquisi-
ción de acciones de una Administradora de Fondos
de Pensiones, de manera que las disposiciones que
regulan la formación de una nueva Administradora
rijan también respecto de aquellas operaciones que
implican adquirir porcentajes considerables de la pro-
piedad de una AFP ya existente.

Ahora bien, el número 1) del artículo 5° de
la mencionada ley, agrega un artículo 24 A, nuevo,
cuyo tenor dice relación con los requisitos habilitan-
tes que deben tener los accionistas fundadores de una
Administradora, para efectos de ser autorizada por
esta Superintendencia. Tales requisitos no se men-
cionan en el presente oficio por cuanto su detalle se
encuentra en la disposición aludida. Sin embargo, y
con el objeto de establecer el alcance de la norma
que otorga una nueva función a esta Superintenden-
cia, cabe detenerse en el inciso cuarto del citado Ar-
tículo 24 A, nuevo que señala lo siguiente:

“Se considerarán accionistas fundadores de
una Administradora aquellos que, además de firmar
el prospecto, tendrán una participación significati-
va en su propiedad.”

Como puede apreciarse de la disposición
antes transcrita, las condiciones habilitantes de los
accionistas fundadores de una AFP, también se exi-
gen respecto de quienes tendrán una participación
relevante en la propiedad de esta AFP. En este senti-
do, puede sostenerse que las personas que adquieran
un número relevante de acciones de una Administra-
dora ya existente, deben necesariamente sujetarse a
idénticos requisitos habilitantes para autorizar tal
adquisición de acciones.

Para tales efectos, es necesario analizar el
concepto vertido en dicha disposición, cual es el de
“participación significativa”. Para ello, se debe estar
a lo dispuesto en el inciso segundo del artículo 24 A,
que si bien no dispone en forma expresa qué se en-
tiende por participación significativa, puede despren-
derse del sentido que tiene, al disponer que:

 “Tratándose de una persona jurídica, los
requisitos establecidos en este artículo se considera-
rán respecto de sus controladores, socios o accionis-
tas mayoritarios, directores, administradores, geren-
tes y ejecutivos principales, a la fecha de su solicitud.



18

La razón por la cual se estima que esta dis-
posición es la que ilustra sobre el concepto de “parti-
cipación significativa”, es que el legislador conside-
ró que las personas cuyas calidades fueran las
enunciadas tenían cierta influencia en las decisiones
de una Administradora, y por ende, personas que
vayan a adquirir acciones que representen el 10% o
más de la propiedad de una AFP, esto es, controlado-
res o accionistas mayoritarios, deben estar también
en posición de acreditar todos y cada uno de los re-
quisitos establecidos para quienes formen una Ad-
ministradora.

En consecuencia, en mérito de lo expuesto
y según lo dispuesto en los artículos 94, número 1) y
24 A del D.L. N° 3.500 de 1980, la adquisición de
acciones que represente el 10% o más de la propiedad
de una AFP, sea en forma directa o indirecta a través
de su controlador debe ser autorizada por este Orga-
nismo Fiscalizador, previa acreditación de las exi-
gencias establecidas en el artículo 24 A, ya citado.

MAT.: Criterio adoptado por autoridades pe-
ruanas respecto de la transferencia de
fondos previsionales entre sistemas de
capitalización individual.

FIS-932

Santiago, diciembre de 2007.

Se ha recibido en esta Superintendencia la
presentación de una persona que ha expuesto que al
tratar de transferir hacia Chile los fondos previsiona-
les acumulados en AFP Profuturo de Perú, derivados
de su trabajo como gerente general de una empresa
chilena en ese país, se le indicó que sólo podría ha-
cerlo al amparo del Convenio de Seguridad Social
entre Chile y Perú. Sin embargo AFP Santa María
S.A. le habría informado que ello es sólo opcional, y
que podría obtener el retiro de sus fondos previsio-
nales en calidad de “técnico extranjero”.

Al respecto, cumplo con informar a usted
que la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
del Perú solicitó un pronunciamiento de este Orga-
nismo, relativo al procedimiento que debe utilizar un
trabajador que tiene cotizaciones previsionales en los
sistemas de capitalización individual de Chile y Perú
y que quiere transferir sus cotizaciones a Chile, con-
siderando que en Perú, adicionalmente al procedi-

miento de transferencia de fondos en conformidad al
Convenio antes citado, existe la ley N° 27.883, que
establece el marco general para la transferencia de
fondos previsionales de los afiliados al Sistema Pre-
visional peruano.

Dando respuesta a la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP del Perú, este Organismo se-
ñaló que el Convenio de Seguridad Social entre Chi-
le y Perú tiene por objetivo, entre otros, el traspaso
de fondos previsionales entre sistemas de capitaliza-
ción individual en conformidad a lo dispuesto en el
artículo 18 del mismo. En este sentido, el convenio
había sido concebido como una herramienta para fa-
cilitar el ejercicio de derechos previsionales por par-
te de los beneficiarios del mismo, y por lo tanto, sus
disposiciones debían entenderse sin perjuicio de otras
disposiciones que confirieran beneficios previsiona-
les a las personas reguladas por el mismo, en cuanto
no entren en contradicción con las normas de éste.

Desde esa perspectiva, esta Superintenden-
cia informó que en la medida que las disposiciones
de la legislación interna de Perú que permite el tras-
paso de fondos previsionales, no entran en contra-
dicción con lo prescrito en el Convenio, tal normati-
va podría ser invocada por un trabajador que registra
cotizaciones en el Sistema de Capitalización Indivi-
dual de Perú con el objeto de retirar los fondos previ-
sionales. En este sentido, el trabajador gozaría de dos
mecanismos distintos para obtener el traspaso de sus
fondos previsionales. Uno al amparo del Convenio
y, el otro, al amparo de la legislación peruana.

En armonía con lo señalado precedentemen-
te, cabe hacer presente que en Chile se encuentra vi-
gente la Ley N° 18.156, que autoriza el retiro de las
cotizaciones a los trabajadores extranjeros que ha-
yan enterado cotizaciones en una AFP, siempre que
cumplan con los requisitos que dicho cuerpo legal
contempla. Desde este punto de vista, no es obstácu-
lo la existencia del Convenio de Seguridad Social
vigente con Perú, para que un ciudadano peruano que
cumple los requisitos de la Ley N° 18.156, pueda
hacer uso de ese mecanismo para efectos de retirar
las cotizaciones que registra enteradas en una AFP
en Chile.

En consecuencia, se informó a la Superin-
tendencia de Banca, Seguros y AFP del Perú, que
según entendía este Organismo, no era obstáculo al
ejercicio de derechos garantizados al amparo de la
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legislación peruana, la existencia del Convenio de
Seguridad Social suscrito entre Chile y Perú, en la
medida que ambos estatutos jurídicos no se contra-
pongan.

Pues bien, la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP del Perú informó que en su opinión,
los trabajadores amparados por el Convenio de Se-
guridad Social entre Chile y Perú, deben atenerse
exclusivamente al procedimiento de traspaso de fon-
dos previsionales entre sistemas de capitalización
individual que el mismo contempla, por lo que ins-
truyó a las AFP del Perú, que en cualquier caso, la
transferencia de fondos previsionales entre los siste-
mas de capitalización individual de Perú y Chile, se
sujete –en exclusivo– a lo dispuesto en el Convenio
de Seguridad Social entre ambos países, no resultan-
do aplicable de manera supletoria, la ley N° 27.883.

MAT.: Entero de cotización y aporte estableci-
dos en el artículo 17 bis del D.L. N° 3.500,
de 1980, respecto de afiliados que desem-
peñan trabajos pesados y se encuentran
pensionados.

CONC.: Nota Interna N° J/998, de fecha 3 de di-
ciembre de 2001, de la Fiscalía de esta
Superintendencia.

FIS-953

Santiago, diciembre de 2007.

La Superintendencia de Seguridad Social ha
remitido a este Organismo por corresponderle su co-
nocimiento y resolución, la presentación que le diri-
giera una persona y en la que solicita un pronuncia-
miento acerca de la procedencia de pagar la
sobrecotización a que se refiere la Ley N° 19.404,
respecto de trabajadores que no obstante desarrollar
labores en puestos de trabajo calificados como pesa-
dos, se encuentran acogidos a pensión y, por lo tan-
to, no procede a su respecto el entero de las cotiza-
ciones a que alude el artículo 17 del D.L. N° 3.500,
de 1980.

Asimismo, y en caso que se resuelva que
no es procedente pagar dicha sobrecotización, soli-
cita se le informe si las sumas ya enteradas por este
concepto pueden ser reintegradas tanto a los trabaja-
dores como a su respectivo empleador.

Al respecto, cabe señalar primeramente que
tal como lo señala en su presentación el recurrente,
el artículo 1° de la Ley N° 19.404 introdujo un
artículo 17 bis al D.L. N° 3.500, que dispone en su
inciso primero que “sin perjuicio de lo dispuesto en
el artículo anterior, los afiliados que desempeñen tra-
bajos pesados deberán, además, efectuar en su cuen-
ta de capitalización individual, una cotización cuyo
monto se determinará conforme se dispone en los
incisos siguientes”.

Agrega su inciso segundo que los emplea-
dores que contraten trabajadores para desempeñar
trabajos pesados deberán enterar en las respectivas
cuentas de capitalización individual un aporte cuyo
monto será igual al de la cotización establecida en el
inciso primero.

Por su parte, el artículo 68 bis del D.L.
N° 3.500, también agregado por el artículo 1° de la
Ley N° 19.404, prescribe que los afiliados que des-
empeñen o hubieren desempeñado labores califica-
das como pesadas y no cumplan los requisitos seña-
lados en el inciso primero del artículo 68, podrán
obtener una rebaja de la edad legal para pensionarse
por vejez, de dos o un año por cada diez en que hu-
bieren enterado las cotizaciones a que se refiere el
artículo 17 bis, de un 2% o un 1% respectivamente,
con los máximos que señala.

De acuerdo a lo anterior, es posible concluir
que el objeto del entero de la cotización y aporte a
que se refiere el ya citado artículo 17 bis del D.L.
N° 3.500, es el de permitir el financiamiento de la
pensión que el afiliado obtendrá antes de cumplir la
edad legal para pensionarse por vejez, precisamente
por la rebaja en la edad por el desempeño de trabajos
calificados como pesados, pues y como es sabido, en
un sistema de capitalización individual, el monto de
los fondos acumulados resulta determinante para el
financiamiento de los beneficios que otorga.

En consecuencia, si los trabajadores por los
que se consulta ya se encuentran pensionados, no
podrán obtener otra pensión considerando la rebaja
de edad por el desempeño de trabajos pesados, de
modo que carece de objeto que se continúen efec-
tuando a su respecto la cotización y aporte de que se
trata. En tal caso, procede que la respectiva A.F.P.
efectúe la devolución de las sumas pagadas por este
concepto, tanto a los trabajadores como a sus respec-
tivos empleadores, a solicitud de éstos.
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Precisado lo anterior, esta Superintendencia
ha estimado pertinente aclarar el sentido y alcance del
artículo 69 del D.L. N° 3.500, que contiene una exen-
ción de cotización en los casos que señala, por cuanto
de la presentación del interesado pareciera despren-
derse que se le ha dado a esta norma una carácter im-
perativo.

En efecto, resulta necesario considerar en
primer término que los empleadores de los sectores
público y privado, están obligados a descontar las co-
tizaciones previsionales de los trabajadores afiliados
al Sistema de Pensiones del D.L. N° 3.500, tanto en
virtud de la norma contenida en el artículo 58 del Có-
digo del Trabajo como por lo dispuesto en el artículo
19 de este mismo decreto ley.

Ahora bien, también es efectivo que el in-
ciso primero del referido artículo 69 del D.L. N° 3.500
dispone que el afiliado mayor de sesenta y cinco años
de edad si es hombre o mayor de sesenta, si es mujer,
o aquél que estuviere acogido en este Sistema a pen-
sión de vejez, pensión anticipada o invalidez total
originada por un segundo dictamen (definitiva) y
continuare trabajando como trabajador dependiente,
deberá efectuar la cotización para salud que estable-
ce el artículo 84 y estará exento de la obligación de
cotizar establecida en el artículo 17.

No obstante lo anterior y de la relación ar-
mónica de la normativa legal precedentemente cita-
da, la reiterada línea jurisprudencial de esta Superin-
tendencia ha concluido que el empleador tiene la
obligación legal de descontar las cotizaciones previ-
sionales obligatorias de la remuneración de un traba-
jador que se encuentra en alguna de las situaciones
contempladas en el inciso primero del artículo 69 del
D.L. N° 3.500, a menos que éste, si es su voluntad y
ejerciendo un derecho personalísimo, determine aco-
gerse a la exención que esta norma contempla, co-
municándolo así y por escrito a su empleador con
copia a la Administradora de Fondos de Pensiones
en que se encuentre incorporado. Sólo en tal caso
será procedente no enterar cotizaciones en su cuenta
de capitalización individual, sin perjuicio de la obli-
gación del empleador de descontar y enterar en todo
caso, la cotización del 7% para financiar las presta-
ciones de salud.

Cabe agregar finalmente que la manifes-
tación de voluntad del trabajador en orden a aco-
gerse a la exención de cotización producirá sus efec-
tos desde que se exteriorice y se ponga en
conocimiento del empleador y la Administradora de
Fondos de Pensiones respectiva, de modo que no
procede la devolución de las cotizaciones enteradas
hasta entonces.
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Información Básica
para el Afiliado
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 144.000

PROVIDA 3.730 0 3.730 0
HABITAT 3.470 320 3.790 61
CUPRUM 3.816 0 3.816 86
BANSANDER 3.830 0 3.830 101
SANTA MARIA 3.701 450 4.151 421
PLANVITAL 4.306 690 4.996 1.266

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 394.546

HABITAT 9.509 320 9.829 0
PROVIDA 10.219 0 10.219 390
CUPRUM 10.456 0 10.456 627
BANSANDER 10.495 0 10.495 666
SANTA MARIA 10.140 450 10.590 761
PLANVITAL 11.797 690 12.487 2.658

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de marzo del año 2008)

HABITAT 28.582 320 28.902 0
PROVIDA 30.717 0 30.717 1.815
SANTA MARIA 30.480 450 30.930 2.028
CUPRUM 31.429 0 31.429 2.526
BANSANDER 31.547 0 31.547 2.645
PLANVITAL 35.461 690 36.151 7.249
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 144.000

HABITAT 1.699 320 2.019 0
PROVIDA 2.218 0 2.218 198
BANSANDER 2.290 0 2.290 270
SANTA MARIA 2.045 450 2.495 476
CUPRUM 2.736 0 2.736 717
PLANVITAL 3.384 690 4.074 2.055

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 394.546

HABITAT 4.656 320 4.976 0
SANTA MARIA 5.603 450 6.053 1.077
PROVIDA 6.076 0 6.076 1.100
BANSANDER 6.273 0 6.273 1.298
CUPRUM 7.496 0 7.496 2.521
PLANVITAL 9.272 690 9.962 4.986

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de marzo del año 2008)

HABITAT 13.995 320 14.315 0
SANTA MARIA 16.841 450 17.291 2.976
PROVIDA 18.264 0 18.264 3.950
BANSANDER 18.857 0 18.857 4.543
CUPRUM 22.534 0 22.534 8.219
PLANVITAL 27.871 690 28.561 14.246
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 96.390,73

BANSANDER 1.205 0 1.205 0
CUPRUM 1.205 0 1.205 0
HABITAT 1.205 0 1.205 0
PLANVITAL 1.205 0 1.205 0
PROVIDA 1.205 0 1.205 0
SANTA MARIA 1.205 0 1.205 0

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 394.546

BANSANDER 4.932 0 4.932 0
CUPRUM 4.932 0 4.932 0
HABITAT 4.932 0 4.932 0
PLANVITAL 4.932 0 4.932 0
PROVIDA 4.932 0 4.932 0
SANTA MARIA 4.932 0 4.932 0

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de marzo del año 2008)

BANSANDER 10.377 0 10.377 0
CUPRUM 10.377 0 10.377 0
HABITAT 10.377 0 10.377 0
PLANVITAL 10.377 0 10.377 0
PROVIDA 10.377 0 10.377 0
SANTA MARIA 10.377 0 10.377 0
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en diciembre de 2007, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de diciembre de 2007)

NOVIEMBRE DE 2007 3.862.018 253.023 72.526 4.187.567

OCTUBRE DE 2007 54.596 8.549 971 64.116

SEPTIEMBRE DE 2007 25.355 2.740 285 28.380

OTROS MESES 33.427 14.413 1.509 49.349

TOTAL 3.975.396 278.725 75.291 4.329.412

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en noviembre de 2007, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de noviembre de 2007)

OCTUBRE DE 2007 3.721.488 265.570 71.153 4.058.211

SEPTIEMBRE DE 2007 65.051 8.866 1.142 75.059

AGOSTO DE 2007 34.110 3.252 469 37.831

OTROS MESES 68.529 18.929 3.532 90.990

TOTAL 3.889.178 296.617 76.296 4.262.091
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La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl

Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

 El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo
transitorio.

B. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye especialmente la recaudación del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo si
corresponde a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicio-
nales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales de Patrimonio del Fondo.

Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados en el
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en
forma de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depósitos convenidos, ahorro  previsional volunta-
rio, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas persona-
les y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a noviembre 2007 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos

de Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a noviembre 2007 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus

primeros recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a noviembre 2007 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2007 Ene. 2007-Nov. 2007 Dic. 2006-Nov. 2007 Sep. 2002-Nov. 2007 (4)

BANSANDER –5,91 11,63 17,01 16,77
CUPRUM –5,75 10,67 15,76 16,43
HABITAT –5,60 11,56 17,07 15,80
PLANVITAL –5,47 9,92 15,53 14,85
PROVIDA –5,47 13,04 18,52 17,00
SANTA MARIA –5,59 10,08 15,24 15,47

PROMEDIO (3) –5,64 11,58 16,93 16,37

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2007 Ene. 2007-Nov. 2007 Dic. 2006-Nov. 2007 Sep. 2002-Nov. 2007 (4)

BANSANDER –4,87 8,91 13,39 12,38
CUPRUM –4,41 8,13 12,34 12,10
HABITAT –4,76 9,00 13,57 11,35
PLANVITAL –4,88 9,18 14,11 11,49
PROVIDA –4,86 8,40 12,89 11,51
SANTA MARIA –4,90 9,02 13,44 11,61

PROMEDIO (3) –4,75 8,65 13,11 11,70

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2007 Ene. 2007-Nov. 2007 Dic. 2006-Nov. 2007 Jun. 1981-Nov. 2007 (5)

BANSANDER –3,76 6,24 9,64 10,33
CUPRUM –3,18 6,21 9,41 10,36
HABITAT –3,92 6,39 9,94 10,14
PLANVITAL –3,91 6,67 10,32 10,35
PROVIDA –3,55 5,81 9,27 9,94
SANTA MARIA –3,74 6,30 9,68 9,89

PROMEDIO (3) –3,64 6,15 9,58 10,11

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2007 Ene. 2007-Nov. 2007 Dic. 2006-Nov. 2007 Sep. 2002-Nov. 2007 (4)

BANSANDER –2,12 3,73 5,72 6,80
CUPRUM –1,73 3,53 5,45 6,86
HABITAT –2,32 4,31 6,47 6,49
PLANVITAL –2,35 4,09 6,43 6,05
PROVIDA –1,97 3,96 5,95 6,05
SANTA MARIA –2,23 3,99 6,05 6,19

PROMEDIO (3) –2,08 3,96 6,01 6,36

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2007 Ene. 2007-Nov. 2007 Dic. 2006-Nov. 2007 May 2000-Nov. 2007 (6)

BANSANDER 0,31 2,54 3,18 6,30
CUPRUM 0,16 1,85 2,36 6,21
HABITAT 0,38 2,60 3,31 5,80
PLANVITAL –0,06 1,40 1,93 5,11
PROVIDA 0,14 1,53 1,87 5,29
SANTA MARIA 0,15 1,93 2,34 5,09

PROMEDIO (3) 0,22 2,03 2,54 5,68
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a diciembre 2007 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos

de Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a diciembre 2007 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus

primeros recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a diciembre 2007 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Promedio anual
Diciembre 2007 Ene. 2007-Dic. 2007 Sep. 2002-Dic. 2007 (4)

BANSANDER –1,40 10,06 16,16
CUPRUM –1,29 9,24 15,86
HABITAT –1,17 10,26 15,27
PLANVITAL –1,36 8,43 14,29
PROVIDA –1,60 11,23 16,35
SANTA MARIA –1,26 8,69 14,93

PROMEDIO (3) –1,36 10,06 15,78

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Promedio anual
Diciembre 2007 Ene. 2007-Dic. 2007 Sep. 2002-Dic. 2007 (4)

BANSANDER –1,14 7,67 11,92
CUPRUM –1,13 6,91 11,65
HABITAT –1,00 7,90 10,94
PLANVITAL –1,24 7,83 11,04
PROVIDA –1,14 7,16 11,07
SANTA MARIA –1,00 7,92 11,19

PROMEDIO (3) –1,09 7,46 11,27

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Promedio anual
Diciembre 2007 Ene. 2007-Dic. 2007 Jun. 1981-Dic. 2007 (5)

BANSANDER –1,32 4,84 10,24
CUPRUM –0,87 5,28 10,29
HABITAT –1,04 5,29 10,06
PLANVITAL –1,09 5,51 10,27
PROVIDA –1,20 4,55 9,86
SANTA MARIA –1,04 5,19 9,81

PROMEDIO (3) –1,09 4,99 0,03

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Promedio anual
Diciembre 2007 Ene. 2007-Dic. 2007 Sep. 2002-Dic. 2007 (4)

BANSANDER –0,88 2,82 6,51
CUPRUM –0,56 2,94 6,63
HABITAT –0,68 3,60 6,24
PLANVITAL –0,64 3,43 5,82
PROVIDA –0,60 3,34 5,83
SANTA MARIA –0,64 3,32 5,96

PROMEDIO (3) –0,65 3,29 6,12

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Promedio anual
Diciembre 2007 Ene. 2007-Dic. 2007 May 2000-Dic. 2007 (6)

BANSANDER –0,13 2,41 6,21
CUPRUM –0,13 1,72 6,12
HABITAT 0,01 2,61 5,74
PLANVITAL –0,12 1,28 5,04
PROVIDA –0,25 1,27 5,20
SANTA MARIA –0,21 1,71 5,00

PROMEDIO (3) –0,14 1,89 5,61
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243.663 250.393 252.310 258.527 259.558 251.495

404.184 414.084 423.118 412.895 403.212 405.923

882.463 900.819 898.027 891.210 885.755 890.028

414.730 418.067 429.430 412.396 413.661 421.503

415.349 421.691 423.259 420.291 432.687 435.683

638.615 616.198 647.136 600.041 600.886 609.820

349.211 349.432 348.499 356.649 356.638 359.810

363.029 365.293 367.469 361.919 368.075 375.560

267.957 273.391 274.280 265.638 271.920 268.625

410.623 407.029 416.628 416.968 412.996 425.483

604.539 621.040 626.000 592.881 634.567 627.943

341.331 347.402 349.290 343.663 343.492 347.926

482.683 480.812 496.368 496.617 486.256 484.811

549.510 554.842 563.018 562.888 560.539 559.382

422.248 432.203 442.225 441.658 433.954 432.830

350.559 349.456 352.370 353.176 350.950 355.624

175.511 186.939 184.573 191.199 217.260 194.121

751.775 735.816 713.302 716.166 719.860 748.843

446.196 418.390 488.246 436.946 421.301 295.200

390.790 391.434 395.411 393.205 394.036 393.132

INGRESO IMPONIBLE PROMEDIO POR ACTIVIDAD ECONOMICA.
DATOS TRIMESTRALES
(En pesos de diciembre de 2007)

NOTA:
Sin información. Corresponde al porcentaje de cotizantes que no han sido clasificados en un sector de la economía, el que alcanzó a 0,8% en este último período
considerado.

2006 2007
ACTIVIDAD ECONOMICA

Sept. Dic. Marzo Junio Sept. Dic.

Agricultura, Ganadería, Caza y Silvicultura

Pesca

Explotación de Minas y Canteras

Industrias Manufactureras no Metálicas

Industrias Manufactureras Metálicas

Suministro de Electricidad, Gas y Agua

Construcción

Com. por Mayor y Menor, Rep. Vehículos
Automotores/Enseres Domésticos

Hoteles y Restaurantes

Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones

Intermediación Financiera

Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler

Adm. Pública y Defensa, Planes de Seg. Social,
Afiliación Obligatoria

Enseñanza

Servicios Sociales y de Salud

Otras Actividades de Servicios Comunitarios,
Sociales y Personales

Consejo de Administración de Edificios y Condominios

Organizaciones y Organos Extraterritoriales

Sin Información

TOTAL
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SANCIONES APLICADAS A LA A.F.C.

ACUMULADA AÑO 2007

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

A.F.C. CHILE S.A. N° 003 11.01.2007 Multa a la A.F.C. Infracción a las instrucciones impartidas en los
por 200 U.F. números 33 y 34 del Capítulo III de la Circular

Nº 3, de esta Superintendencia, referidos a la
obligación que tiene la Sociedad Administrado-
ra de Fondos de Cesantía de Chile S.A. de infor-
mar a esta Superintendencia, a los afiliados y al
público en general, con 30 días de anticipación,
el cierre definitivo de un centro de Atención de
Afiliados, como cualquier modificación de hora-
rios en forma temporal, por razones no imputa-
bles a fuerza mayor.
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Estadísticas del
Seguro de Cesantía
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 31 de diciembre de 2007)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

1.564.059 393.919

970.655 425.418

557.227 345.544

36.177 293.874

1.274.542 264.893

853.094 292.073

367.734 217.069

53.714 160.614

2.838.601 335.986

1.823.749 363.043

924.961 294.467

89.891 214.245
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ENERO – 2.533.068 79.547.156 193.776.774 353.919.602 567.906.561

FEBRERO – 5.361.309 88.038.796 205.782.482 369.642.737 587.693.586

MARZO – 10.353.945 97.602.167 218.591.549 384.582.027 610.122.259

ABRIL – 15.849.087 105.280.335 232.521.050 401.088.028 630.181.240

MAYO – 23.864.800 112.801.448 244.671.588 416.358.866 642.697.803

JUNIO – 29.118.073 120.542.189 258.465.479 432.167.826 661.116.923

JULIO – 35.744.157 133.871.262 271.323.935 452.791.561 687.527.692

AGOSTO – 42.738.804 143.348.245 286.352.199 472.114.483 721.249.347

SEPTIEMBRE – 49.339.742 151.329.107 298.901.691 490.258.444 750.967.562

OCTUBRE 77.723 56.477.253 162.831.529 304.568.627 511.970.935 783.431.787

NOVIEMBRE 77.820 63.469.816 171.952.437 318.320.614 531.803.394 811.589.399

DICIEMBRE 816.515 71.481.214 181.532.546 333.911.093 548.914.222 837.560.941

VALOR DE LOS FONDOS DE CESANTIA
(Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

VALOR FONDO
M$

MES
2002 2003 2004 2005 2006 2007
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ENERO – 1.009,79 1.040,91 1.096,71 1.150,73 1.239,02

FEBRERO – 1.015,50 1.047,74 1.101,05 1.154,11 1.247,32

MARZO – 1.021,65 1.058,01 1.104,76 1.157,06 1.257,63

ABRIL – 1.024,85 1.057,38 1.117,56 1.163,13 1.265,02

MAYO – 1.026,57 1.069,40 1.123,28 1.167,42 1.255,27

JUNIO – 1.027,85 1.067,25 1.134,58 1.171,31 1.257,76

JULIO – 1.035,12 1.086,16 1.139,46 1.188,76 1.276,04

AGOSTO – 1.034,69 1.093,24 1.151,66 1.201,23 1.293,96

SEPTIEMBRE – 1.031,96 1.089,05 1.151,29 1.209,42 1.308,48

OCTUBRE 1.000,70 1.030,06 1.097,79 1.130,26 1.224,81 1.326,71

NOVIEMBRE 1.002,37 1.028,16 1.094,09 1.127,36 1.234,07 1.337,18

DICIEMBRE 1.001,38 1.028,50 1.089,35 1.133,14 1.236,47 1.342,21

VALOR CUOTA DE LOS FONDOS DE CESANTIA
(Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

VALOR CUOTA
M$

MES
2002 2003 2004 2005 2006 2007
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

LA ACTUALIZACION INCLUYE:

● LEY Nº 19.934 del 21 de febrero de 2004:
Establece normas relativas al otorgamiento de
pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

● LEY Nº 20.023 del 31 de mayo de 2005:
Establece normas de cobranza de imposiciones
laborales atrasadas.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación, editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

La sexta edición de este libro está marcada por dos hitos de gran importancia
para el sistema chileno de pensiones:
por un lado se han cumplido 25 años del inicio del nuevo sistema basado en la
capitalización individual y, por otro, se ha desarrollado un diagnóstico integral
del sistema y recientemente se envió a tramitación legislativa un proyecto de
ley de reforma previsional.

Esta publicación es un aporte a la discusión pública que existe actualmente en
Chile, así como también al debate que surja en otros países que han efectuado
reformas similares o se encuentren en este camino. Se trata de un esfuerzo de
la Superintendencia de AFP por proporcionar al lector una mirada completa y
rigurosa del sistema de pensiones, aportando un análisis técnico de su evolución
y desarrollo, sus recientes perfeccionamientos, así como sus principales
desafíos.
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