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BANSANDER S.A. Nº 005 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas dictadas por esta
por 250 U.F. Superintendencia para los efectos de regularizar

las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propósito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. Nº 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditación en las cuentas de capitaliza-
ción individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operación.

BANSANDER S.A. Nº 014 20.04.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a lo dispuesto en el número 12 de la
por 200 U.F. letra C. del Capítulo IV, de la Circular Nº 1.285,

de esta Superintendencia, que establece Normas
sobre Custodia y Cuentas Corrientes, al haberse
incurrido respecto del Fondo de Pensiones Tipo
A, en un sobregiro en las cuentas corrientes ex-
tranjeras a nivel consolidado.

BANSANDER S.A. Nº 017 15.05.2007 Multa de 700 UF. Infracción al Nº 9 del inciso undécimo del artícu-
(Rebajada en 350 UF lo 45 del D.L. Nº 3.500 de 1980, y a lo dispuesto
por Resolución Nº 19) en la letra b. del número 9. de la sección C.9. del

capítulo C., de la Circular Nº 1.216, al exceder
el límite de inversión para los instrumentos de
renta variable, respecto del Fondo de Pensiones
Tipo C.

BANSANDER S.A. Nº 019 24.07.2007 Rebaja en 350 U.F. Por haberse acreditado que la orden de venta de
el monto de la multa los instrumentos que dieron origen al exceso de
aplicada mediante inversión, fue dada inicialmente con fecha 29 de
Resolución Nº 017 noviembre de 2006, que de haberse perfeccio-
de fecha 15 de mayo nado ese día no habría existido exceso, pero
de 2007. que por carecer de las formalidades, dicha orden

debió darse nuevamente al día siguiente, esto es,
30 de noviembre de 2006, circunstancia que sí
originó un exceso para ese día.

BANSANDER S.A. Nº 020 11.10.2007 Multa a la A.F.P. Infracción del inciso 2° del artículo 47 bis del
por 300 U.F. D.L. Nº 3.500 de 1980, al exceder el límite máxi-

mo de inversión en cuotas de un fondo de inversión
cuya Administradora es relacionada con la AFP.

CUPRUM S.A. Nº 006 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas dictadas por esta
por 250 U.F. Superintendencia para los efectos de regularizar

las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propósito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. Nº 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditación en las cuentas de capitaliza-
ción individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operación.

SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2007

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

CUPRUM S.A. Nº 018 16.05.2007 Rectificatoria 1° Deja sin efecto la multa aplicada a A.F.P.
Cuprum S.A., mediante la Resolución Nº 12, de
fecha 27 de octubre de 2006 de esta Superin-
tendencia.
2° Devuelve la suma consignada, equivalente al
25% del valor de la multa, por un monto de
$ 16.127.440.

HABITAT S.A. Nº 004 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a las instrucciones del Nº 7 del Capí-
por 200 U.F. tulo F de la Circular Nº 1.216, toda vez que el

bono de Almendral S.A. serie A (BALTE-A) no
ha sido autorizado por esta Superintendencia para
ser adquirido por los Fondos de Pensiones a tra-
vés del sistema de negociación de Telerenta.

HABITAT S.A. Nº 007 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a las normas contenidas en la Circu-
por 250 U.F. lar Nº 1.220, modificada entre otras por las Circu-

lares Nos. 1.317, 1.330 y 1.321, todas de esta
Superintendencia, resultando insuficiente el pro-
cedimiento de regularización de rezagos
implementado por A.F.P. Habitat S.A., incumplién-
dose las normas para efectos de aclarar las cotiza-
ciones que se mantienen en rezagos dentro de un
plazo delimitado, todo ello con el propósito de dar
certeza a los afiliados al Sistema de Pensiones del
D.L. Nº 3.500 de 1980, acerca del destino de las
cotizaciones descontadas de sus respectivas remu-
neraciones y su correspondiente acreditación en
las cuentas de capitalización individual.

HABITAT S.A. Nº 011 23.01.2007 Censura Sr. José Infracción a lo dispuesto en la letra f) del inciso
Antonio Guzmán primero del artículo 154 del D.L. Nº 3.500 de
Matta, en su calidad 1980, en relación a las instrucciones contenidas
de director de AFP en la letra f) del Capítulo H de la Circular Nº 1.227,
Habitat S.A. de esta Superintendencia, por cuanto el señor

Guzmán Matta, en su calidad de Director de A.F.P.
Habitat S.A., vendió 2.000 unidades del bono
BSECB10705 a través de Inmobiliaria Los Paja-
ritos Ltda., dentro de los cinco días siguientes a
la adquisición que de ese mismo activo hicieron
los Fondos de Pensiones Habitat, a un precio de
venta superior al precio promedio ponderado
existente en los mercados formales al día ante-
rior al de adquisición por parte de los Fondos de
Pensiones.

HABITAT S.A. Nº 021 12.10.2007 Censura Sr. José Infracción a lo prescrito en la segunda oración
Antonio Guzmán del inciso primero del artículo 152 del D.L.
Matta, en su calidad Nº 3.500, de 1980, cuyas instrucciones para su
de director de AFP aplicación se encuentran contenidas en los nu-
Habitat S.A. merales 2 de la letra D y 4 de la letra E.1 de la

Circular Nº 1.227 de esta Superintendencia, al
adquirir, a través de una sociedad, 448 cuotas de
un Fondo de Inversión, que a la fecha de su ad-
quisición por la citada sociedad, el día 27 de abril
de 2007, constituían activos de baja liquidez.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

HABITAT S.A. Nº 022 12.10.2007 Censura Haber contribuido a que uno de sus Directores
infringiera lo prescrito en la segunda oración del
inciso primero del artículo 152 del D.L. Nº 3.500,
de 1980, cuyas instrucciones para su aplicación
se encuentran contenidas en la letra D de la Cir-
cular Nº 1.227 de esta Superintendencia, al no
advertirle de la prohibición que tenía para adqui-
rir cuotas de un Fondo de Inversión, que a la fe-
cha de su adquisición, el día 27 de abril de 2007,
constituían activos de baja liquidez, y no haber
comunicado dicha infracción a esta
Superintendencia, vulnerando lo dispuesto en el
Nº 3 de la letra K, de la Circular Nº 1.227 de esta
Superintendencia.

PLANVITAL S.A. Nº 001 05.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a las normas contenidas en las Circula-
por 300 U.F. res Nos. 1.237 (modificada por la Circular Nº 1.342);

1.247; 1.271 modificada por la 1.346; 1.285 mo-
dificada por la 1.359 y 1.299, reemplazada por
la 1.340, y ésta a su vez reemplazada por la
Nº 1.384, todas de esta Superintendencia, relati-
vas en general a la información sobre las inver-
siones de los Fondos de Pensiones en el extran-
jero que debe ser remitida a esta Superintendencia
vía transmisión electrónica de datos.

PLANVITAL S.A. Nº 008 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas dictadas por esta
por 250 U.F. Superintendencia para los efectos de regularizar

las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propósito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. Nº 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditación en las cuentas de capitaliza-
ción individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operación.

PROVIDA S.A. Nº 009 12.01.2007 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas dictadas por esta
por 500 U.F. Superintendencia para los efectos de regularizar

las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propósito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. Nº 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditación en las cuentas de capitaliza-
ción individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operación, incumpliendo así
una de las funciones de su giro, esto es, adminis-
trar las cuentas personales de sus afiliados.

PROVIDA S.A. Nº 015 30.04.2007 Censura Falta de control en los procesos de traspaso y
actualización de la información relativa a los
Bonos de Reconocimiento y en aquellos mediante
los cuales se generan y emiten las cartolas
cuatrimestrales.
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PROVIDA S.A. Nº 023 23.10.2007 Multa a la A.F.P. Infracción a lo dispuesto en el inciso segundo del
por 400 U.F. artículo 27 del Reglamento de Inversión de los

Fondos de Pensiones en el Extranjero, al haber
adquirido para el Fondo de Pensiones Tipo D,
con fecha 19 de mayo de 2006, una nota
estructurada emitida por una entidad extranjera,
excediendo el límite que tenía para ello.

SANTA MARIA S.A. Nº 002 05.01.2007 Multa de 300 UF, Infracción a las normas contenidas en las Circula-
rebajada a 250 UF, res Nos. 1.237 (modificada por la Circular Nº 1.342);
mediante Resolución 1.247; 1.271 modificada por la 1.346; 1.285 mo-
Nº 12 de fecha 1 de dificada por la 1.359 y 1.299, reemplazada por la
febrero de 2007. 1.340, y ésta a su vez reemplazada por la Nº 1.384,

todas de esta Superintendencia, relativas en ge-
neral a la información sobre las inversiones de
los Fondos de Pensiones en el extranjero que debe
ser remitida a esta Superintendencia vía transmi-
sión electrónica de datos.

SANTA MARIA S.A. Nº 010 17.01.2007 Censura Sr. Daniel Infracción a lo dispuesto en el inciso primero del
Tapia de la Puente, artículo 152 del D.L. Nº 3.500 de 1980, y a las
en su calidad de  instrucciones contenidas en el Nº 2 de la letra D
Director de A.F.P. de la Circular Nº 1.227 de esta Superintendencia,
Santa María S.A. por cuanto el señor Tapia de la Puente, en su ca-
hasta el día 25 de lidad de Director de A.F.P. Santa María S.A.,
abril de 2006. adquirió activos de baja liquidez, estando esto

prohibido.

SANTA MARIA S.A. Nº 012 01.02.2007 Rebaja en 50 UF Por haberse comprobado que los errores en de-
el monto de la multa terminadas transmisiones de los Informes de
aplicada mediante Categorías de Fondos Extranjeros y del Informe
Resolución Nº 002 sobre Devolución de Comisiones Máximas Ne-
de fecha 5 de enero gociadas y Copia de los Contratos de Rebates
de 2007. no fueron de responsabilidad de la Administra-

dora, no constituyendo causal para dejar sin efec-
to la sanción.

SANTA MARIA S.A. Nº 013 13.04.2007 Sustituye el
Resolutivo Nº 002 de
la Resolución Nº 012,
de 2007, de esta
Superintendencia,
ordenando la
devolución a A.F.P.
Santa María S.A.
de $ 916.582
equivalentes a 50 U.F.

SANTA MARIA S.A. Nº 016 04.05.2007 Multa a la A.F.P. Infracción al inciso segundo del artículo 47 del
por 500 U.F. D.L. Nº 3.500 de 1980, y a lo dispuesto en las

letras a. y b. del número 9. de la sección C.9. del
Capítulo C., de la Circular Nº 1.216, de esta
Superintendencia, excediendo de manera reite-
rada los límites de inversión para instrumentos
de deuda emitidos por un mismo banco (Banco
del Estado de Chile), respecto del Fondo de Pen-
siones Tipo E.

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA



15

DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Improcedencia de aplicar excepción con-
templada en artículo 11 del Convenio de
Seguridad Social entre Chile y Francia,
respecto de solicitante que indica.

FIS-794

Santiago, septiembre de 2007.

Se ha solicitado un pronunciamiento respec-
to a la solicitud efectuada ante la Subsecretaría de
Previsión Social por una ciudadana francesa, radica-
da con visa de residencia definitiva en Chile, en cuan-
to a que en uso de las facultades que le concedería el
artículo 11 del Convenio de Seguridad Social entre
Chile y Francia, le permita sujetarse a la legislación
francesa respecto de sus labores profesionales reali-
zadas en Chile, y por lo tanto, eximirse de cotizar en
Chile.

Señala la recurrente, que desde el mes de
julio de 2003 prestó servicios a honorarios para la
Universidad de Chile, y que desde el día 1° de enero
de 2004 continuó trabajando en calidad de funciona-
ria a contrata, fecha en la cual, según información
que le habría sido entregada por el Servicio de Bien-
estar de dicha Institución, podía optar entre quedar
sujeta al Sistema Previsional chileno o al francés. En
conformidad a ello, la recurrente habría optado por
este último, por lo cual no registra cotizaciones en
Chile.

En el mes de diciembre de 2006, la recu-
rrente fue contratada con media jornada extra en otra
facultad de la Universidad de Chile, ocasión en la
cual el Servicio de Bienestar le informó que debía
cotizar en Chile por la remuneración que percibía.

En conformidad a lo señalado anteriormen-
te, la recurrente solicita: i) que se aplique a su respec-
to una excepción a lo señalado en el artículo 6° del
Convenio de Seguridad Social entre Chile y Francia
(que establece el principio locus regis laboris), de modo
de permitirle sujetarse completamente a la legislación
previsional francesa con respecto a su relación laboral
con la Universidad de Chile; ii) que lo señalado ante-

riormente implica que el Sistema de Salud Francés no
está obligado a cotizar para el 7% de salud en Chile,
en caso de pagarle un subsidio por incapacidad labo-
ral temporal (licencia médica) y, iii) que en caso de
pensionarse, se debe calcular su pensión sumando los
períodos cotizados en ambos sistemas.

Finalmente, la recurrente expresa sus con-
sideraciones en la materia, y que se resumen en:

• El artículo 11 del Convenio entre Chile y
Francia no es aplicable, ya que ello es un
acuerdo entre Autoridades Competentes y
no opera a solicitud de un interesado;

• Debe definirse el período de tiempo por el
cual la persona estará eximida de cumplir
en Chile con la legislación previsional vi-
gente, por lo tanto, es de carácter temporal,
y no permanente, como lo es la estadía de
la recurrente.

•· ¿Debe cotizar para el seguro de cesantía y
para la ley de accidentes del Trabajo y en-
fermedades profesionales?

• ¿Debe el empleador de la recurrente pagar
retroactivamente las cotizaciones desde el
momento en que ella fue incorporada a con-
trata por la Universidad de Chile?

Al respecto, cabe informar que de los ante-
cedentes tenidos a la vista se ha logrado determinar
que la recurrente se trasladó a vivir a Chile por cuen-
ta propia, esto es, sin haber sido enviada por algún
empleador, radicándose de modo definitivo en el país
luego de obtener su visa de residencia definitiva.
Desde este punto de vista y en conformidad a lo se-
ñalado en el artículo 6° del Convenio de Seguridad
Social entre Chile y Francia, la recurrente está some-
tida a la legislación de Chile, ya que es aquí en don-
de se encuentra ejerciendo una actividad laboral.

Cabe agregar, que la excepción contenida en
el artículo 11 del Convenio no es aplicable al caso de
la recurrente, ya que tal excepción procede luego de
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que las Autoridades Competentes o las Instituciones
designadas por éstas, hayan establecido de común
acuerdo una excepción a la regla general contenida en
el artículo 6° del Convenio, antes aludido, acuerdo que
respecto de la recurrente, las Autoridades Competen-
tes de Chile y Francia no han adoptado.

En segundo lugar, para que proceda la ex-
cepción invocada por la recurrente, su permanencia
en Chile debe ser de carácter temporal, lo cual justi-
fica la excepción. Sin embargo, el ánimo de residen-
cia permanente en Chile por parte de la recurrente,
constituye un elemento que hace inaplicable a su res-
pecto la excepción que pretende invocar.

En conformidad a lo anteriormente expues-
to, resulta evidente que la interesada está sometida a
la legislación laboral y previsional chilena respecto
a las actividades profesionales remuneradas que rea-
liza en el país. Así, a partir del día 1° de enero de
2004, fecha en la cual fue incorporada bajo el régi-
men de funcionario a contrata de la Universidad de
Chile, surgía para ella la obligación de cotizar en
Chile como cualquier trabajador que desempeña la-
bores bajo vínculo de subordinación y dependencia.
Ello implica que desde la fecha antes indicada, el
empleador de la recurrente se encuentra en mora e
incumplimiento de descontar de la remuneración de
la recurrente y de pagar las cotizaciones obligatorias
en el Sistema de Pensiones regido por el D.L.
Nº 3.500, de 1980.

Según lo expuesto, las cotizaciones previ-
sionales de la recurrente deberán ser enteradas por
su empleador con los reajustes e intereses estableci-
dos en el artículo 19 del D.L. Nº 3.500, de 1980.

Cabe agregar respecto a la consulta de la re-
currente, en el sentido de que en caso de pensionarse,
se debe calcular su pensión sumando los períodos co-
tizados en ambos sistemas, ello sólo es posible cuan-
do el trabajador registra períodos efectivamente coti-
zados en ambos países, y solamente para efectos de
hacer surgir el derecho a pensionarse.

Finalmente, y sobre la base de lo preceden-
temente expuesto, se debe señalar que la solicitud de
la recurrente en orden a regularizar su situación pre-
visional por la vía de hacer una excepción a la legis-
lación aplicable, conforme al artículo 11 del Conve-
nio, resulta improcedente, por las mismas razones
anteriormente expuestas.

MAT.: Plazo para enterar cotizaciones de tra-
bajadores independientes.

FIS-803

Santiago, septiembre de 2007

Se ha expuesto la situación planteada por
el Jefe de una oficina regional de Fonasa, quien se-
ñaló que una A.F.P. permite que los afiliados inde-
pendientes enteren cotizaciones previsionales en un
plazo distinto al dispuesto en el artículo 11 del D.S.
Nº 57, de 1990, del Ministerio del Trabajo y Previ-
sión Social, que contiene el reglamento del D.L.
Nº 3.500 de 1980.

A su vez, el recurrente señala que mediante
Oficio Ord. Nº J/4510 de fecha 31 de marzo de 2000,
esta Superintendencia se pronunció respecto de la
procedencia de que los empleadores renuncien al pla-
zo fatal establecido para el pago de las cotizaciones
previsionales en el artículo 19 del citado decreto ley,
resultando jurídicamente procedente aceptar dichos
pagos en forma anticipada. Por lo anterior, requiere
un pronunciamiento respecto de la procedencia de
que trabajadores independientes también puedan ade-
lantar el pago de sus cotizaciones previsionales.

Al respecto, es preciso señalar lo siguiente:

1.– En primer término, cabe señalar que respec-
to de la situación de los trabajadores depen-
dientes el Oficio Ord. Nº J/4510, de fecha
31 de marzo de 2000, de esta Superinten-
dencia, se pronunció en el sentido de que el
plazo fatal establecido en el artículo 19 del
citado D.L. Nº 3.500, es un derecho que la
ley confiere al empleador, sin que exista en
dicho cuerpo legal ni en su reglamento, dis-
posición alguna que prohíba su renuncia.
Del mismo modo, se precisó que no se con-
templa ninguna disposición que prohíba a
las A.F.P. recibir el pago de cotizaciones pre-
visionales que no fueren enteradas dentro
del plazo legalmente establecido.

2.– En relación a la situación de los trabajado-
res independientes, se debe indicar que la
Nota Interna Nº FIS-192, de fecha 18 de
marzo de 2002, de la Fiscalía de esta Su-
perintendencia, se pronunció en cuanto a
que la materia consultada está expresa y
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taxativamente regulada por el artículo 11 del
citado D.S. Nº 57, de 1990, que contiene el
Reglamento del DL Nº 3.500, no admitien-
do interpretaciones. En efecto, el citado ar-
tículo 11 dispone que “Los trabajadores
independientes deberán enterar las cotiza-
ciones correspondientes a las rentas impo-
nibles que mensualmente declaren, dentro
de los 10 primeros días del mes siguiente al
cual correspondan dichas rentas.

Las cotizaciones que no fueren enteradas
dentro de ese plazo por los trabajadores in-
dependientes, podrán efectuarse hasta el
último día del mes calendario siguiente a
aquél en que se devengaron dichas rentas.

Queda prohibido a las Administradoras re-
cibir las cotizaciones de los afiliados inde-
pendientes que no fueren enteradas den-
tro de los plazos señalados en el inciso
anterior.”

3.– En consecuencia, no resulta jurídicamente
procedente que los trabajadores indepen-
dientes enteren sus cotizaciones previsio-
nales con anticipación a los plazos estable-
cidos en la normativa precedentemente
transcrita. Cabe destacar que, a diferencia
de lo que ocurre para el entero de cotiza-
ciones por parte de empleadores de trabaja-
dores dependientes, está expresamente pro-
hibido a las A.F.P. recibir las cotizaciones
de trabajadores independientes fuera de los
plazos establecidos.

MAT.:  En atención a fundamentos que indica,
no se ha considerado autorizar la admi-
nistración de descuentos convencionales
o voluntarios de las pensiones del Siste-
ma de Pensiones del D.L. Nº 3.500, de
1980, originados en créditos de consumo
otorgados por instituciones financieras.

FIS-833

Santiago, octubre de 2007.

Una entidad bancaria se ha dirigido a esta
Superintendencia, solicitando en síntesis, un pronun-
ciamiento respecto de la procedencia de descontar

de las pensiones pagadas conforme al D.L. Nº 3.500,
de 1980, el monto de las cuotas por créditos de con-
sumo otorgados a pensionados de AFP.

Al respecto, expresa que el Banco está rea-
lizando un proyecto de negocios para los pensiona-
dos de AFP, y podría efectuar lo siguiente:

a) Previa firma de un mandato por parte del
pensionado, la AFP realice los descuentos
y transferencias hacia ese Banco, correspon-
dientes a las cuotas del pago del crédito, es
decir, que la AFP descuente de la pensión
mensual el monto correspondiente a la cuota
de crédito a pagar, transfiera dichos fondos
al Banco y deje disponible al pensionado el
saldo remanente. Agrega que este tipo de
descuentos si sería posible por parte de las
compañías de seguros.

b) Si lo anterior es realizable a través de des-
cuento por planilla u otro medio, adicional-
mente consulta si existe un tope en el mon-
to a descontar mensualmente, expresando
que las compañías de seguros en el caso de
los pensionados bajo la modalidad de renta
vitalicia aplicarían un 25% del monto de la
pensión mensual.

c) Si sería posible que previa firma del man-
dato correspondiente, los pagos mensuales
de pensión se pudieren realizar a los pen-
sionados a través del Banco, pudiendo adi-
cionalmente efectuarse descuentos corres-
pondientes a cuotas de pago en el caso de
otorgarse créditos.

Precisada la materia objeto de consulta, esta
Superintendencia cumple con informar lo siguiente:

En primer término, resulta necesario tener
presente que respecto de los afiliados al Nuevo Sis-
tema de Pensiones que adquieren la calidad de pen-
sionados y de sus beneficiarios de pensión de sobre-
vivencia, ni en el D.L. Nº 3.500, de 1980 ni en su
Reglamento contenido en el D.S. Nº 57, de 1990, del
Ministerio de Trabajo y Previsión Social, Subsecre-
taría de Previsión Social, se contempla ninguna dis-
posición expresa o de la cual pueda inferirse para las
administradoras de fondos de pensiones y compa-
ñías de seguros de vida que paguen pensiones, bajo
las modalidades de retiro programado y renta vitali-
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cia, respectivamente, la obligación de practicar y ad-
ministrar otros descuentos que no sean sino aquellos
que tienen por objeto dar cumplimiento a las obliga-
ciones de descontar y enterar las cotizaciones de sa-
lud a que se encuentran afectas todas las pensiones y
el impuesto único que grave las pensiones. Todo ello,
de acuerdo con lo dispuesto expresamente en los ar-
tículos 18 y 85 del D.L. Nº 3.500, y sin perjuicio de
los descuentos ordenados por sentencias judiciales
ejecutoriadas de los Tribunales de Justicia, entre los
cuales con mayor ocurrencia se encuentran las pen-
siones alimenticias debidas por ley. Asimismo, por
el artículo 16 de la Ley Nº 19.539 que faculta, entre
otros, a los pensionados del Nuevo Sistema de Pen-
siones para afiliarse individualmente a una Caja de
Compensación de Asignación Familiar, en cuyos es-
tatutos se les considere como beneficiarios de los alu-
didos regímenes, se ordena a las entidades pagado-
ras de pensiones, efectuar los descuentos de las
pensiones por concepto de aporte, de crédito social,
prestaciones adicionales y complementarias, y ente-
rarlos en la forma que establece este mismo precepto
legal.

También, cabe referirse al pago de las aten-
ciones de emergencia por las ISAPRES y el derecho
a repetir, pues de acuerdo con lo dispuesto en los
incisos cuarto y quinto del artículo 173 del D.F.L.
Nº 1, de 2005, del Ministerio de Salud que fija el
texto refundido, coordinado y sistematizado del D.L.
Nº 2.763, de 1979 y de las Leyes Nos. 18.933 y 18.469,
las ISAPRES deben pagar directamente a los Servi-
cios de Salud y a los establecimientos asistenciales
del sector privado, el valor de las prestaciones deri-
vadas de las atenciones de emergencia que éstos ha-
yan otorgado a sus beneficiarios, y para el pago del
monto que exceda conforme al plan de salud conve-
nido, que no sea solucionado por el afiliado dentro
del plazo de treinta días hábiles desde que ha pagado
al prestador el valor de las atenciones otorgadas, en
virtud de lo dispuesto en los incisos octavo y noveno
del artículo en comento, se pagará mediante un cré-
dito legal que debe otorgar la ISAPRE, que se servi-
rá mensualmente por el cotizante, en cuotas equiva-
lentes al 5% del valor de la pensión, que en el caso
de los pensionados, es a través de descuentos por la
entidad pagadora de la pensión.

En este contexto normativo, esta Superin-
tendencia dentro del ámbito de su competencia para
fijar la interpretación de la legislación del Sistema y
dictar normas generales para su aplicación, ha con-

cluido conforme a su reiterada línea jurisprudencial,
que las entidades que paguen pensiones a los afilia-
dos y beneficiarios de pensiones de sobrevivencia del
Sistema de Pensiones del D.L. Nº 3.500, deben asu-
mir la obligación de practicar y administrar los des-
cuentos de las pensiones siempre que tengan el ca-
rácter de obligatorios, entendiéndose que tienen dicho
carácter, todos aquellos que tengan su origen en dis-
posiciones legales, reglamentarias y en resoluciones
judiciales ejecutoriadas que expresamente los auto-
ricen y ordenen. En efecto, no se encuentra com-
prendida dentro de las obligaciones de las adminis-
tradoras de fondos de pensiones y compañías de
seguros de vida que deben administrar y pagar pen-
siones, la obligación de asumir descuentos de carác-
ter convencional o voluntario que los beneficiarios
les soliciten practicar de las pensiones, cualquiera
sea su naturaleza.

A su turno, en lo que respecta a los des-
cuentos convencionales o voluntarios, este Organis-
mo Fiscalizador se ha pronunciado sólo en relación
a aquellos que tengan por objeto financiar el derecho
de los pensionados a pertenecer a entidades sin fines
de lucro, constituidas como corporaciones de dere-
cho privado o creadas de otra forma que tengan por
finalidad otorgar prestaciones de carácter similar a
las de un bienestar social, de salud y de recreación, y
ha señalado que como en el D.L. Nº 3.500 ni en su
Reglamento, existe disposición que prohíba tanto a
las administradoras de fondos de pensiones como a
las compañías de seguros de vida para que ante una
solicitud formal de una determinada asociación a que
pertenece el pensionado, debidamente constituida y
sin fines de lucro, dichas entidades dentro del ámbi-
to de su gestión propia, acepten por sí, administrar
los descuentos de las pensiones de los asociados, me-
diante un procedimiento debidamente acordado para
tales efectos.

Ahora bien, como la consulta está referida
derechamente a un descuento convencional o volun-
tario de naturaleza comercial, como es un crédito de
consumo contraído con un banco que podría asumir
una administradora de fondos de pensiones en virtud
de un mandato especial otorgado por un pensionado,
haría necesario precisar el alcance y el límite máxi-
mo de descuentos que se podría acordar practicar de
la pensión, teniendo en consideración el carácter ali-
mentario de las pensiones previsionales, que en for-
ma uniforme les ha otorgado tanto la jurisprudencia
administrativa como la judicial.
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Pues bien, en este orden de ideas, y atendi-
da la naturaleza del Sistema de Pensiones del D.L.
Nº 3.500 como las implicancias de índole judicial que
podrían derivarse de la administración de descuen-
tos voluntarios de carácter mercantil, como sería el
caso de las cuotas de un crédito de consumo otorga-
do por un banco, esta Superintendencia no considera
conveniente autorizar que las administradoras de fon-
dos de pensiones administren esta clase de descuen-
tos voluntarios. Además, debe tenerse presente que
los pensionados bajo la modalidad de retiro progra-
mado, tienen derecho a ejercer la opción de optar por
cambiar dicha modalidad de pensión por una renta
vitalicia, o podrían encontrarse en la situación que se
les extinga el saldo de sus cuentas de capitalización
individual, y no cumplan con los requisitos para ac-
ceder a la pensión mínima garantizada por el Estado,
por lo que no obstante su calidad de pensionados, no
recibirían pago de pensión.

MAT.: Previa liquidación del Bono de Recono-
cimiento de afiliada fallecida en el extran-
jero, se requiere la inscripción de su de-
función en el Libro de las Defunciones
del Servicio de Registro Civil e Identifi-
cación de Chile.

FIS-836

Santiago, octubre de 2007.

Se ha solicitado un pronunciamiento respecto
de la situación previsional de los beneficiarios de pen-
sión de sobrevivencia de una afiliada fallecida en Ale-
mania, atendido que el Instituto de Normalización Pre-
visional exige la inscripción de su defunción en Chile,
previo a liquidar su Bono de Reconocimiento.

En consideración a que los beneficiarios de
la afiliada están solicitando pensión de sobreviven-
cia, invocando para ello el Convenio de Seguridad
Social entre Chile y Alemania, se consulta acerca de
la validez de la exigencia hecha por el Instituto de
Normalización Previsional para este caso. Del mis-
mo modo, se precisa saber cómo se debe proceder
frente a otro caso similar en que se invoquen benefi-
cios previsionales al amparo de un Convenio Bilate-
ral, considerando que la información contenida en la
solicitud de una pensión estaría validada por el Or-
ganismo de Enlace alemán que remitió la documen-
tación.

Al respecto, cabe informar que el Nº 2 del
artículo 16 del Convenio de Seguridad Social sus-
crito con Alemania, dispone que:“2) Los instrumen-
tos que deban presentarse en aplicación del pre-
sente Convenio o las disposiciones legales aludidas
en el párrafo 1) del artículo 2, de alguno de los
Estados Contratantes, no requerirán legalización
u otras formalidades similares para su utilización
frente a Instituciones del otro Estado Contratante.”

La norma antes transcrita exime a los ins-
trumentos que deban presentarse en aplicación del
Convenio y que emanen de un Estado Contratante,
del trámite de legalización para ser utilizados en el
otro Estado Parte. En este caso, los documentos en-
viados desde Alemania a través del Organismo de
Enlace alemán no requieren cumplir con dicho trá-
mite, ya que el hecho de ser enviados a través de los
Organismos de Enlace basta para comprobar o cer-
tificar la autenticidad de los mismos, que es lo que
persigue el trámite de la legalización.

Sin embargo, el requisito que está exigien-
do el Instituto de Normalización Previsional no está
desconociendo la autenticidad del certificado de de-
función acompañado por los solicitantes, sino que
está exigiendo el cumplimiento de un requisito adi-
cional a la presentación de un certificado de defun-
ción legalizado, cual es, la inscripción del mismo
en el Libro de las Defunciones del Servicio de Re-
gistro Civil e Identificación de Chile, que es un trá-
mite que no tiene por objetivo otorgar validez al
certificado de defunción emitido en Alemania, sino
que registrar la defunción de la causante en Chile.

En efecto, el inciso primero del artículo 1
de la Ley sobre Registro Civil (DFL Nº 1, del Mi-
nisterio de Justicia de 2000), dispone que las ins-
cripciones de los nacimientos, matrimonios, defun-
ciones y contratos relativos al estado civil de las
personas, se harán en el Registro Civil, por los fun-
cionarios que determina esta ley.

Por su parte, el Nº 3 del artículo 5 de la
citada ley, prescribe: En el libro de las defunciones
se inscribirán las defunciones de chilenos ocurri-
das en el extranjero. Para efectuar esta inscripción
se remitirán los documentos debidamente legaliza-
dos al Ministerio de Relaciones Exteriores. Este De-
partamento verificará la autenticidad de los docu-
mentos y los enviará al Conservador del Registro
Civil, a fin de que disponga la inscripción en el
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Registro de la Comuna correspondiente. Las defun-
ciones de los hijos de chilenos ocurridas en el ex-
tranjero, podrán, asimismo, ser inscritas en la for-
ma dispuesta precedentemente.

En consecuencia, el Instituto de Normali-
zación Previsional se encuentra ajustado a derecho
cuando solicita la inscripción del certificado de de-
función de la afiliada en Chile, previo a la liquida-
ción del Bono de Reconocimiento.

En consecuencia, en conformidad a lo an-
teriormente señalado, para todos aquellos casos en
que se requiera simplemente otorgar validez en Chile
a un certificado emitido en un Estado con el cual
nuestro país tiene un Convenio de Seguridad Social
vigente, bastará que dicho documento haya sido en-
viado a través de los respectivos Organismos de En-
lace, si el Convenio exime del trámite de legaliza-
ción a los documentos enviados a través de tales
organismos. Pero si adicionalmente la legislación
chilena exige la inscripción de tales certificados en
registros públicos para su eficacia en Chile, como
los que mantiene el Servicio de Registro Civil e
Identificación, deberá también cumplirse con esta
exigencia.

MAT.: Compatibilidad entre la percepción del
beneficio establecido en el artículo 2°
transitorio de la Ley Nº 20.158 y pensión
de vejez del D.L. Nº 3.500, de 1980.

FIS-837

Santiago, octubre de 2007.

Una persona ha solicitado un pronuncia-
miento de esta Superintendencia en relación con
el beneficio establecido en el artículo 2° transito-
rio de la Ley Nº 20.158, publicada en el Diario
Oficial del día 29 de diciembre de 2006, que otor-
ga una bonificación por retiro voluntario para los
Profesionales de la Educación que presten servi-
cios en establecimientos educacionales del Sector
Municipal, ya sea administrados directamente por
las Municipalidades o a través de Corporaciones
Municipales, que al 31 de diciembre de 2006 ten-
gan sesenta años o más años de edad si son muje-
res, o sesenta y cinco o más años de edad si son
hombres, y que renuncien a la dotación docente

del sector municipal a que pertenecen, respecto del
total de horas que sirven.

En especial, requiere se le informe respec-
to de la procedencia de que un profesional de la edu-
cación afiliado al Sistema de Pensiones del DL
Nº 3.500, de 1980, que cumple con los requisitos
para pensionarse por vejez, pueda solicitar el bene-
ficio de la bonificación por retiro voluntario esta-
blecido en la Ley Nº 20.158, y conjuntamente
acogerse a pensión de vejez en este Sistema, perma-
neciendo en el cargo hasta que el sostenedor ponga
a su disposición la totalidad de la bonificación que
le corresponda, y en consecuencia, en estos casos
el Profesional de la Educación que forma parte de
una dotación docente del Sector Municipal, no de-
jaría de pertenecer a ella por la causal establecida
en la letra d) del artículo 72 del DFL N°1, de 1996,
del Ministerio de Educación que fija el texto refun-
dido, coordinado y sistematizado de la Ley
N°19.070 sobre “Estatuto Docente”, esto es, “por
obtención de jubilación, pensión o renta vitalicia
de un régimen previsional, en relación a las respec-
tivas funciones docentes”, sino por la renuncia vo-
luntaria asociada al pago del valor total de la boni-
ficación que le corresponda percibir.

Al respecto, y en relación a fijar el sentido
y alcance del artículo 2° transitorio precitado, esta
Superintendencia solicitó a su vez un pronunciamien-
to a la Contraloría General de la República, por ser
el Organismo competente para interpretar dicha ma-
teria, el cual por Oficio Nº 44280, de 3 de octubre de
2007, informó en síntesis, lo siguiente:

Señala dicho Organismo que el inciso quin-
to del artículo 2° transitorio de la Ley Nº 20.158
dispone que tendrán derecho a la bonificación los
profesionales referidos en el inciso primero que
cumplan la edad para jubilar en el período compren-
dido entre el 1 de enero de 2007 y el 28 de febrero
de 2009. Para estos efectos deberán presentar su
renuncia anticipada a la dotación docente hasta el
31 de octubre de 2007, la que deberá formalizarse
por escrito ante el sostenedor respectivo, acompa-
ñada de un certificado de nacimiento. Esta renun-
cia, por el total de horas que sirve, tendrá el carác-
ter de irrevocable y se hará efectiva por el solo
ministerio de la ley cuando el profesional de la edu-
cación cumpla sesenta años si es mujer, o sesenta y
cinco años de edad si es hombre.
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Agrega que en ambas situaciones, el tér-
mino de la relación laboral sólo se producirá cuan-
do el empleador ponga la totalidad del citado bene-
ficio a disposición del profesional de la educación
que haya renunciado al total de las horas que sirve
en la dotación docente municipal a que pertenece,
sea un establecimiento educacional administrado
directamente por las municipalidades o a través de
corporaciones municipales, según lo preceptúan los
incisos cuarto y sexto del artículo transitorio en co-
mento.

De lo anterior, se desprende que el cese de-
rivado del artículo segundo transitorio de la Ley
Nº 20.158 constituye una causal especial de término
de funciones, que sólo opera una vez pagada la res-
pectiva bonificación, lo que supone necesariamente
que mientras el empleador no ponga el total de aqué-
lla a disposición del beneficiario, la relación laboral
se mantiene vigente, de modo que el empleado se
encuentra sujeto a las obligaciones propias del cargo
y debe continuar trabajando, en tanto que su emplea-
dor está obligado a pagarle las remuneraciones que
correspondan.

A continuación, expresa que nada obsta a
que en ese caso, y mientras se encuentre pendiente el
pago de la aludida indemnización, el interesado pre-
sente su solicitud para jubilar o pensionarse, pudien-
do incluso ser tramitado y concedido el beneficio por
la pertinente institución previsional. Sin embargo,
en dicha situación, los efectos del acto que otorga
la jubilación o pensión sólo podrán producirse una
vez que ocurra la cesación de funciones en la forma
antes señalada, tal como lo ha manifestado, respec-
to de beneficios similares, la jurisprudencia de la Con-
traloría General, entre otros, en los dictámenes
Nos. 10.773 y Nº 3.911, ambos de 1997.

Ello, atendido que el referido cese de fun-
ciones que tiene lugar por el pago de la totalidad de
la indemnización de que se trata, constituye una cau-
sal de término de servicios especial, que es de apli-
cación preferente a la de jubilación o pensión, pre-
vista en la letra d) del artículo 72 de la Ley Nº 19.070.

Concluye finalmente que el profesional de
la educación que cumple con los requisitos del ar-
tículo 2° transitorio de la Ley Nº 20.158, puede en
los términos expuestos, solicitar conjuntamente la bo-
nificación que ese precepto contempla y la respecti-
va jubilación y pensión.

MAT.: Afectación al régimen de la Dirección de
Previsión de Carabineros de Chile y tras-
paso de cotizaciones. Destino de las coti-
zaciones voluntarias enteradas por la tra-
bajadora durante su afiliación al Sistema
de Pensiones del D.L. Nº 3.500, de 1980.

CONC.: Oficio Ord. Nº 17614, de fecha 23 de
septiembre de 2005, de esta Superinten-
dencia.

FIS-845

Santiago, octubre de 2007.

Una afiliada se ha dirigido a esta Superin-
tendencia, consultando el destino de los fondos que
enteraría como ahorro previsional voluntario, en caso
de quedar afecta al régimen de la Dirección de Pre-
visión de Carabineros de Chile por los servicios que
presta a esta entidad policial. Señala que a la data
presente se desempeña para Carabineros de Chile con
contrato a plazo fijo y se encuentra incorporada a
una A.F.P., donde entera sus cotizaciones. Por lo an-
terior, precisa saber si se produce dicha afectación
previsional, puede continuar efectuando ahorro pre-
visional voluntario o si debe efectuar el retiro de las
sumas que éste represente.

Sobre el particular, cabe señalar primeramen-
te que el artículo 20 del D.L. Nº 3.500, de 1980, dis-
pone que cada trabajador podrá efectuar cotizaciones
voluntarias en su cuenta de capitalización indivi-
dual, en cualquier fondo de la Administradora en la
que se encuentre afiliado o depósitos de ahorro pre-
visional voluntario en los planes de ahorro previ-
sional voluntario autorizados por las Superintenden-
cia de Bancos e Instituciones Financieras o de Valores
y Seguros, según corresponda, que ofrezcan las enti-
dades a que alude, tales como bancos y compañías de
seguros y que conforme al artículo 98 letra ñ) del D.L.
Nº 3.500, se denominan instituciones autorizadas.

De acuerdo al inciso tercero de esta norma,
en tanto estas sumas se depositen en la cuenta de ca-
pitalización individual o en alguno de los planes de
ahorro previsional voluntario no constituirán remu-
neración para ningún efecto legal y no se considera-
rán renta para los fines tributarios.

Por su parte, el inciso segundo del artículo
20 B del D.L. Nº 3.500 establece que los trabajado-
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res podrán retirar, todo o parte de los recursos origi-
nados en cotizaciones voluntarias y depósitos de aho-
rro previsional voluntario. Dichos retiros quedan afec-
tos al impuesto establecido en el número 3 del artículo
42 bis de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

De las normas antes reseñadas, se despren-
de que pueden enterar cotizaciones voluntarias en una
A.F.P. o efectuar ahorro previsional voluntario en al-
guna institución autorizada, quienes detentan la cali-
dad de trabajadores afiliados al Sistema de Pensio-
nes del D.L. Nº 3.500, sin perjuicio del derecho que
en este sentido también asiste a los imponentes del
Instituto de Normalización Previsional conforme a
lo prescrito expresamente en el artículo 20 D de este
decreto ley.

En razón de lo anterior, esta Superintenden-
cia ha resuelto que sólo en el caso que los imponen-
tes de la Caja de Previsión de la Defensa Nacional o
de la Dirección de Previsión de Carabineros de Chile
realicen una actividad distinta a aquella que los afec-
ta a estas entidades y en virtud de la doble afiliación
que se encuentran autorizados a mantener, se afilien
a una A.F.P., podrán enterar cotizaciones voluntarias
en ésta o efectuar ahorro previsional voluntario en
una institución autorizada.

Por otra parte, cabe recordar que el objeto
de las normas que permiten efectuar cotizaciones
voluntarias o ahorro previsional voluntario, es el de
incrementar los fondos acumulados por el trabajador
en su cuenta de capitalización individual para aumen-
tar a su vez, el monto de la pensión futura que éste
obtendrá y, eventualmente, permitirle pensionarse en
forma anticipada. Ello, sin perjuicio del derecho que
asiste al trabajador de efectuar su retiro –afecto al
impuesto ya indicado– o de retirarlo como exceden-
te de libre disposición al momento de pensionarse, si
cumple las exigencias para ello.

Ahora bien, cabe señalar que el artículo 1°
de la Ley Nº 18.458 dispone que a partir de la fecha
de su publicación (11 de noviembre de 1985) los re-
gímenes previsionales y de desahucio contemplados
entre otros, en el D.F.L. Nº 2, de 1968, de la Subse-
cretaría de Guerra, que administra la Dirección de
Previsión de Carabineros de Chile, sólo se aplicarán
al personal a que alude en su letras a) a la h).

El artículo 5° de la Ley Nº 18.458, en tan-
to, dispone que los regímenes previsionales y de

desahucio señalados en su artículo 1°, serán también
aplicables al personal que antes de adquirir alguna
de las calidades a que se refiere dicho artículo, se
hubiere encontrado afecto al sistema de pensiones
establecido en el D.L. Nº 3.500, de 1980. Agrega su
inciso segundo que “en este caso, la administradora
de fondos de pensiones remitirá a la institución de
previsión que corresponda, los fondos acumulados
en la respectiva cuenta individual”.

De acuerdo a lo anterior, cabría concluir en
principio, que por aplicación de los artículos 1° y 5°
de la Ley Nº 18.458, en caso que un trabajador pasa-
ra a quedar obligatoriamente afecto a los regímenes
de la Caja de Previsión de la Defensa Nacional o de
la Dirección de Previsión de Carabineros de Chile,
la A.F.P. a la que hasta entonces se encontraba afilia-
do debería remitir a estas entidades todas las cotiza-
ciones enteradas en su cuenta de capitalización indi-
vidual, sin distinguir si éstas son obligatorias o
voluntarias.

Sin embargo, dicha conclusión vulneraría
el espíritu de las normas contenidas en el artículo 20
del D.L. Nº 3.500, tanto por el hecho de desconocer-
se la voluntad del trabajador de aumentar sus fondos
previsionales, como por constituir los regímenes ad-
ministrados por las entidades antes señaladas, siste-
mas de reparto en los que el esfuerzo personal no
tiene implicancias sobre el monto del beneficio. Del
mismo modo, y por enterarse el ahorro previsional
voluntario en una institución autorizada, esto es, ban-
cos, instituciones financieras, compañías de seguro,
etc., entidades a las que no alude el citado artículo 5°
de la Ley Nº 18.458, los fondos enterados por ese
concepto por personal que adquiere la calidad de
imponente obligado de las cajas de previsión ya cita-
das, podrían mantenerse en esas instituciones, gene-
rándose una desigualdad respecto de aquellos traba-
jadores que optaron por hacer ese tipo de ahorro en
su A.F.P., denominado cotización voluntaria.

Teniendo en cuenta lo anterior y en virtud
de las atribuciones que el artículo 94 Nº 3 del D.L.
Nº 3.500 y el artículo 3° letra i) del D.F.L. Nº 101,
de 1980, del Ministerio del Trabajo y Previsión So-
cial otorgan a este Organismo para fijar la interpreta-
ción de la legislación y reglamentación del Sistema,
esta Superintendencia concluye que en el caso por el
cual se consulta, esto es, el de un trabajador que a la
fecha de su afectación al régimen de la Caja de Pre-
visión de la Defensa Nacional o de la Dirección de
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Previsión de Carabineros de Chile, haya mantenido
fondos en una A.F.P. por concepto de cotizaciones
voluntarias o en una institución autorizada como aho-
rro previsional voluntario, se encuentra facultado para
mantenerlos en estas entidades, pudiendo retirarlo en
las mismas condiciones en que lo efectúan los impo-
nentes del Instituto de Normalización Previsional, es
decir, afecto al pago del impuesto establecido en el
artículo 42 bis de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Cabe agregar que para arribar a esta con-
clusión se ha tenido en cuenta además, la autoriza-
ción expresa formulada por el legislador en el ya ci-
tado artículo 20E del D.L. Nº 3.500, a trabajadores
que no son afiliados al Sistema –pues son imponen-

tes del Instituto de Normalización Previsional– para
efectuar ahorro previsional voluntario en una A.F.P.
o en una institución autorizada.

Finalmente y como ya se señalara, sólo en
la medida que la recurrente desarrolle otra actividad
por la cual pueda conservar su afiliación al Sistema
de Pensiones del D.L. Nº 3.500, y mantenerla para-
lela a la de la Dirección de Previsión de Carabineros
de Chile, podrá continuar enterando cotizaciones
voluntarias en su cuenta de capitalización individual
o efectuar ahorro previsional voluntario en una insti-
tución autorizada, pues en su sola condición de im-
ponente de la Dirección de Previsión de Carabineros
de Chile no se encuentra facultada para ello.
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 144.000

PROVIDA 3.730 0 3.730 0
HABITAT 3.470 320 3.790 61
CUPRUM 3.816 0 3.816 86
BANSANDER 3.830 0 3.830 101
SANTA MARIA 3.485 450 3.935 205
PLANVITAL 4.162 690 4.852 1.122

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 413.398

HABITAT 9.963 320 10.283 0
SANTA MARIA 10.004 450 10.454 171
PROVIDA 10.707 0 10.707 424
CUPRUM 10.955 0 10.955 672
BANSANDER 10.996 0 10.996 713
PLANVITAL 11.947 690 12.637 2.354

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de enero del año 2008)

HABITAT 28.440 320 28.760 0
SANTA MARIA 28.558 450 29.008 248
PROVIDA 30.564 0 30.564 1.804
CUPRUM 31.272 0 31.272 2.512
BANSANDER 31.390 0 31.390 2.630
PLANVITAL 34.105 690 34.795 6.034
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 144.000

HABITAT 1.699 320 2.019 0
PROVIDA 2.218 0 2.218 198
BANSANDER 2.290 0 2.290 270
SANTA MARIA 2.016 450 2.466 447
CUPRUM 2.736 0 2.736 717
PLANVITAL 3.384 690 4.074 2.055

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 413.398

HABITAT 4.878 320 5.198 0
SANTA MARIA 5.788 450 6.238 1.039
PROVIDA 6.366 0 6.366 1.168
BANSANDER 6.573 0 6.573 1.375
CUPRUM 7.855 0 7.855 2.656
PLANVITAL 9.715 690 10.405 5.207

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de enero del año 2008)

HABITAT 13.925 320 14.245 0
SANTA MARIA 16.521 450 16.971 2.726
PROVIDA 18.173 0 18.173 3.928
BANSANDER 18.763 0 18.763 4.518
CUPRUM 22.422 0 22.422 8.177
PLANVITAL 27.732 690 28.422 14.177
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 96.390,73

BANSANDER 1.205 0 1.205 0
CUPRUM 1.205 0 1.205 0
HABITAT 1.205 0 1.205 0
PLANVITAL 1.205 0 1.205 0
PROVIDA 1.205 0 1.205 0
SANTA MARIA 1.205 0 1.205 0

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 413.398

BANSANDER 5.167 0 5.167 0
CUPRUM 5.167 0 5.167 0
HABITAT 5.167 0 5.167 0
PLANVITAL 5.167 0 5.167 0
PROVIDA 5.167 0 5.167 0
SANTA MARIA 5.167 0 5.167 0

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2008
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de enero del año 2008)

BANSANDER 10.326 0 10.326 0
CUPRUM 10.326 0 10.326 0
HABITAT 10.326 0 10.326 0
PLANVITAL 10.326 0 10.326 0
PROVIDA 10.326 0 10.326 0
SANTA MARIA 10.326 0 10.326 0
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en octubre de 2007, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de octubre de 2007)

SEPTIEMBRE DE 2007 3.678.095 282.680 70.404 4.031.179

AGOSTO DE 2007 70.291 23.151 1.243 94.685

JULIO DE 2007 31.388 4.994 432 36.814

OTROS MESES 43.598 20.223 1.850 65.671

TOTAL 3.823.372 331.048 73.929 4.228.349

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en septiembre de 2007, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de septiembre de 2007)

AGOSTO DE 2007 3.637.819 242.288 69.448 3.949.555

JULIO DE 2007 45.377 17.306 860 63.543

JUNIO DE 2007 26.375 2.633 309 29.317

OTROS MESES 36.232 11.153 1.676 49.061

TOTAL 3.745.803 273.380 72.293 4.091.476
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

 El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo
transitorio.

B. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye especialmente la recaudación del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo si
corresponde a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicio-
nales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales de Patrimonio del Fondo.

Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados en el
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en
forma de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depósitos convenidos, ahorro  previsional volunta-
rio, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas persona-
les y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a septiembre 2007 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos

de Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a septiembre 2007 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus

primeros recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a septiembre 2007 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2007 Ene. 2007-Sep. 2007 Oct. 2006-Sep. 2007 Sep. 2002-Sep. 2007(4)

BANSANDER 4,00 12,93 25,67 17,64
CUPRUM 3,38 11,92 23,80 17,29
HABITAT 3,60 12,63 25,44 16,59
PLANVITAL 3,01 11,17 24,01 15,64
PROVIDA 4,41 13,64 26,41 17,74
SANTA MARIA 3,21 11,26 23,42 16,28

PROMEDIO (3) 3,78 12,62 25,13 17,18

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2007 Ene. 2007-Sep. 2007 Oct. 2006-Sep. 2007 Sep. 2002-Sep. 2007(4)

BANSANDER 2,41 10,03 20,87 13,05
CUPRUM 2,19 9,27 19,37 12,76
HABITAT 2,28 10,05 20,91 11,96
PLANVITAL 2,33 10,28 21,79 12,12
PROVIDA 2,49 9,50 20,22 12,14
SANTA MARIA 2,41 9,88 20,47 12,19

PROMEDIO (3) 2,35 9,72 20,39 12,33

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2007 Ene. 2007-Sep. 2007 Oct. 2006-Sep. 2007 Jun. 1981-Sep. 2007(5)

BANSANDER 1,06 6,94 15,70 10,42
CUPRUM 1,14 6,89 15,03 10,46
HABITAT 1,08 7,23 16,12 10,24
PLANVITAL 1,26 7,44 16,28 10,45
PROVIDA 1,17 6,50 14,99 10,03
SANTA MARIA 1,21 7,06 15,48 9,98

PROMEDIO (3) 1,14 6,89 15,45 10,21

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2007 Ene. 2007-Sep. 2007 Oct. 2006-Sep. 2007 Sep. 2002-Sep. 2007 (4)

BANSANDER 0,27 4,10 10,16 7,11
CUPRUM 0,33 3,83 9,16 7,16
HABITAT 0,25 4,58 10,82 6,76
PLANVITAL 0,31 4,52 10,60 6,34
PROVIDA 0,38 4,17 9,95 6,30
SANTA MARIA 0,38 4,35 10,10 6,48

PROMEDIO (3) 0,33 4,24 10,09 6,64

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2007 Ene. 2007-Sep. 2007 Oct. 2006-Sep. 2007 May. 2000-Sep. 2007 (6)

BANSANDER 0,02 1,90 5,43 6,36
CUPRUM –0,03 1,27 4,11 6,27
HABITAT –0,21 1,53 4,59 5,78
PLANVITAL –0,02 1,07 3,85 5,18
PROVIDA –0,04 0,95 3,66 5,33
SANTA MARIA 0,07 1,34 3,95 5,12

PROMEDIO (3) –0,07 1,31 4,22 5,72



142

NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a octubre 2007 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de

Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a octubre 2007 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a octubre 2007 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2007 Ene. 2007-Oct. 2007 Nov. 2006-Oct. 2007 Sep. 2002-Oct. 2007 (4)

BANSANDER 5,06 18,65 28,12 18,47
CUPRUM 4,92 17,42 26,27 18,08
HABITAT 4,93 18,18 27,59 17,39
PLANVITAL 4,60 16,28 25,71 16,38
PROVIDA 5,22 19,58 29,21 18,60
SANTA MARIA 4,79 16,59 25,53 17,05

PROMEDIO (3) 5,00 18,25 27,55 17,99

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2007 Ene. 2007-Oct. 2007 Nov. 2006-Oct. 2007 Sep. 2002-Oct. 2007 (4)

BANSANDER 4,05 14,49 22,36 13,70
CUPRUM 3,52 13,12 20,46 13,30
HABITAT 4,00 14,45 22,30 12,61
PLANVITAL 4,09 14,79 23,19 12,79
PROVIDA 4,06 13,94 21,82 12,80
SANTA MARIA 4,33 14,64 22,28 12,91

PROMEDIO (3) 3,97 14,07 21,83 12,97

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2007 Ene. 2007-Oct. 2007 Nov. 2006-Oct. 2007 Jun. 1981-Oct. 2007 (5)

BANSANDER 3,22 10,39 16,67 10,52
CUPRUM 2,64 9,70 15,62 10,53
HABITAT 3,26 10,73 17,06 10,34
PLANVITAL 3,33 11,01 17,42 10,55
PROVIDA 3,01 9,71 15,95 10,12
SANTA MARIA 3,15 10,43 16,53 10,08

PROMEDIO (3) 3,06 10,16 16,36 10,30

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2007 Ene. 2007-Oct. 2007 Nov. 2006-Oct. 2007 Sep. 2002-Oct. 2007 (4)

BANSANDER 1,80 5,97 9,95 7,37
CUPRUM 1,46 5,35 9,04 7,34
HABITAT 2,11 6,78 10,96 7,08
PLANVITAL 1,99 6,60 10,84 6,64
PROVIDA 1,80 6,05 9,96 6,57
SANTA MARIA 1,93 6,36 10,35 6,77

PROMEDIO (3) 1,85 6,17 10,14 6,91

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2007 Ene. 2007-Oct. 2007 Nov. 2006-Oct. 2007 May 2000-Oct. 2007 (6)

BANSANDER 0,32 2,23 4,08 6,33
CUPRUM 0,41 1,69 3,16 6,26
HABITAT 0,67 2,22 4,01 5,81
PLANVITAL 0,39 1,46 2,90 5,18
PROVIDA 0,43 1,38 2,72 5,33
SANTA MARIA 0,43 1,77 3,12 5,12

PROMEDIO (3) 0,48 1,80 3,35 5,72
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239.989 246.617 248.505 254.629 255.644

398.089 407.839 416.737 406.668 397.131

869.156 887.235 884.484 877.770 872.398

408.476 411.762 422.954 406.177 407.423

409.086 415.332 416.876 413.953 426.162

628.985 606.906 637.377 590.992 591.824

343.945 344.163 343.244 351.270 351.260

357.554 359.785 361.927 356.461 362.524

263.916 269.269 270.143 261.632 267.819

404.430 400.891 410.345 410.680 406.768

595.422 611.675 616.560 583.940 624.998

336.183 342.163 344.022 338.480 338.312

475.404 473.561 488.882 489.128 478.923

541.223 546.475 554.527 554.400 552.086

415.880 425.685 435.556 434.998 427.410

345.273 344.186 347.056 347.850 345.658

172.864 184.120 181.789 188.315 213.984

740.438 724.720 702.545 705.366 709.004

439.467 412.081 480.883 430.357 414.948

384.897 385.531 389.449 387.275 388.094

INGRESO IMPONIBLE PROMEDIO POR ACTIVIDAD ECONOMICA.
DATOS TRIMESTRALES
(En pesos de septiembre de 2007)

NOTA:
S/I: Sin información. Corresponde al porcentaje de cotizantes que no han sido clasificados en un sector de la economía, el que alcanzó a 0,8% en este último

período considerado.

2006 2007
ACTIVIDAD ECONOMICA

Septiembre Diciembre Marzo Junio Septiembre

Agricultura, Ganadería, Caza y Silvicultura

Pesca

Explotación de Minas y Canteras

Industrias Manufactureras no Metálicas

Industrias Manufactureras Metálicas

Suministro de Electricidad, Gas y Agua

Construcción

Com. por Mayor y Menor, Rep. Vehículos
Automotores/Enseres Domésticos

Hoteles y Restaurantes

Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones

Intermediación Financiera

Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler

Adm. Pública y Defensa, Planes de Seg. Social,
Afiliación Obligatoria

Enseñanza

Servicios Sociales y de Salud

Otras Actividades de Servicios Comunitarios,
Sociales y Personales

Consejo de Administración de Edificios y Condominios

Organizaciones y Organos Extraterritoriales

Sin Información

TOTAL
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SANCIONES APLICADAS A LA A.F.C.

ACUMULADA AÑO 2007

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

A.F.C. CHILE S.A. N° 003 11.01.2007 Multa a la A.F.C. Infracción a las instrucciones impartidas en los
por 200 U.F. números 33 y 34 del Capítulo III de la Circular

Nº 3, de esta Superintendencia, referidos a la
obligación que tiene la Sociedad Administrado-
ra de Fondos de Cesantía de Chile S.A. de infor-
mar a esta Superintendencia, a los afiliados y al
público en general, con 30 días de anticipación,
el cierre definitivo de un centro de Atención de
Afiliados, como cualquier modificación de hora-
rios en forma temporal, por razones no imputa-
bles a fuerza mayor.
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Estadísticas del
Seguro de Cesantía
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 31 de octubre de 2007)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

1.518.481 407.207

923.514 437.625

525.084 361.275

69.883 350.348

1.130.286 285.196

766.701 309.478

287.190 240.616

76.395 209.082

2.648.767 355.142

1.690.215 379.497

812.274 318.615

146.278 276.570
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01/01/2007
30/09/2007

VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
(En miles de pesos)

Ingresos Egresos por Ingresos-Egresos
Revalorización Comisiones

37.982.471 2.214.124 35.770.347

RECAUDACION DE LOS FONDOS DE CESANTIA A SEPTIEMBRE DE 2007
(En miles de pesos)

Enero 2007 28.343.210
Febrero 2007 25.861.222
Marzo 2007 27.617.458
Abril 2007 26.702.376
Mayo 2007 27.442.431
Junio 2007 27.231.420
Julio 2007 27.285.905
Agosto 2007 30.334.846
Septiembre 2007 29.892.083

RESULTADOS DE LOS FONDOS DE CESANTIA A SEPTIEMBRE DE 2007
(En miles de pesos)

PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

Aumentos del patrimonio
Cotizaciones

Cotizaciones de cargo del trabajador
Cotizaciones de cargo del empleador

Fondo Solidario
Aporte estatal
Aporte empleador

Saldos de remuneración
Prestaciones no cobradas
Otros aumentos

Disminuciones del patrimonio
Comisiones porcentuales devengadas
Prestaciones

Retiros por Cesantía
Retiros por fallecimiento

Retiros de saldos de remuneración
Pagos en exceso de empleadores y afiliados
Otras disminuciones

Revalorización (desvalorización) del patrimonio

PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

548.914.222

253.121.453
208.056.438
34.644.839

173.411.599
44.502.774
4.143.658

40.359.116
3.111

295.521
263.609

89.050.584
2.212.124

86.561.722
86.401.368

160.354
0

122.579
154.159

37.982.471

750.967.562
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ENERO – 1.009,79 1.040,91 1.096,71 1.150,73 1.239,02

FEBRERO – 1.015,50 1.047,74 1.101,05 1.154,11 1.247,32

MARZO – 1.021,65 1.058,01 1.104,76 1.157,06 1.257,63

ABRIL – 1.024,85 1.057,38 1.117,56 1.163,13 1.265,02

MAYO – 1.026,57 1.069,40 1.123,28 1.167,42 1.255,27

JUNIO – 1.027,85 1.067,25 1.134,58 1.171,31 1.257,76

JULIO – 1.035,12 1.086,16 1.139,46 1.188,76 1.276,04

AGOSTO – 1.034,69 1.093,24 1.151,66 1.201,23 1.293,96

SEPTIEMBRE – 1.031,96 1.089,05 1.151,29 1.209,42 1.308,48

OCTUBRE 1.000,70 1.030,06 1.097,79 1.130,26 1.224,81 1.326,71

NOVIEMBRE 1.002,37 1.028,16 1.094,09 1.127,36 1.234,07

DICIEMBRE 1.001,38 1.028,50 1.089,35 1.133,14 1.236,47

VALOR CUOTA DE LOS FONDOS DE CESANTIA
(Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

VALOR CUOTA
M$

MES
2002 2003 2004 2005 2006 2007
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ENERO – 2.533.068 79.547.156 193.776.774 353.919.602 567.906.561

FEBRERO – 5.361.309 88.038.796 205.782.482 369.642.737 587.693.586

MARZO – 10.353.945 97.602.167 218.591.549 384.582.027 610.122.259

ABRIL – 15.849.087 105.280.335 232.521.050 401.088.028 630.181.240

MAYO – 23.864.800 112.801.448 244.671.588 416.358.866 642.697.803

JUNIO – 29.118.073 120.542.189 258.465.479 432.167.826 661.116.923

JULIO – 35.744.157 133.871.262 271.323.935 452.791.561 687.527.692

AGOSTO – 42.738.804 143.348.245 286.352.199 472.114.483 721.249.347

SEPTIEMBRE – 49.339.742 151.329.107 298.901.691 490.258.444 750.967.562

OCTUBRE 77.723 56.477.253 162.831.529 304.568.627 511.970.935 783.431.787

NOVIEMBRE 77.820 63.469.816 171.952.437 318.320.614 531.803.394

DICIEMBRE 816.515 71.481.214 181.532.546 333.911.093 548.914.222

VALOR DE LOS FONDOS DE CESANTIA
(Cifras al último día de cada mes, en pesos de cada mes)

VALOR FONDO
M$

MES
2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Balance y Estado de Resultados de la
Administradora de los Fondos de Cesantía
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ESTADOS FINANCIEROS DE LA A.F.C.
BALANCE GENERAL
(En miles de pesos de septiembre de 2007)

ACTIVOS Al 30 de septiembre de 2007 Al 30 de septiembre de 2006

Disponibles 83.961 55.822
Depósitos a plazo 0 0
Valores negociables (Neto) 1.146.631 1.151.787
Comisiones por cobrar 36.335 22.884
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantía 399.681 334.312
Documentos por cobrar (Neto) 10.245 10.206
Deudores varios (Neto) 6.158 3.168
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 439 19
Existencias (Neto) 0 0
Impuestos por recuperar 2.768 244
Gastos pagados por anticipado 0 0
Impuestos diferidos 10.480 9.663
Otros activos circulantes 6.059 5.583

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.702.757 1.593.688

Terrenos 0 0
Construcciones y Obras de Infraestructura 0 0
Equipos, muebles y útiles 434.257 401.610
Otros activos fijos 1.607.596 1.503.757
Depreciación acumulada (Menos) –1.338.981 –1.024.059

TOTAL ACTIVOS FIJOS 702.872 881.308

Inversiones en empresas relacionadas 0 0
Inversiones en otras sociedades 0 0
Menor valor de inversiones 0 0
Mayor valor de inversiones (Menos) 0 0
Deudores a largo plazo (neto) 0 0
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 0 0
Impuestos diferidos a largo plazo 1.782.416 1.577.064
Intangibles 0 0
Amortización (Menos) 0 0
Otros 0 0

TOTAL OTROS ACTIVOS 1.782.416 1.577.064

TOTAL ACTIVOS 4.188.045 4.052.060
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Obligaciones con bancos e instituciones financieras 2 0
Obligaciones con el público 0 0
Dividendos por pagar 0 0
Cuentas por pagar 164.722 67.561
Documentos por pagar 420 3.565
Cuentas por pagar a los Fondos de Cesantía 0 0
Acreedores varios 49.614 40.929
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 224.643 242.500
Prestaciones por pagar 24.628 26.098
Saldo de remuneraciones Ley 19.988 por pagar 0 0
Provisiones 690.577 526.636
Retenciones 20.477 20.537
Impuesto a la Renta 0 0
Impuestos diferidos 0 0
Otros pasivos circulantes 0 0

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 1.175.083 927.826

Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 0 0
Obligaciones con el público largo plazo 0 0
Documentos por pagar largo plazo 0 0
Acreedores varios largo plazo 0 0
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo 138.032 202.418
Provisiones  largo plazo 0 0
Impuestos diferidos largo plazo 0 0
Otros pasivos a largo plazo 0 0

TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO 138.032 202.418

Capital pagado 11.770.642 10.953.846
Reserva revalorización capital 584.221 255.618
Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
Otras reservas 0 0
Utilidades Retenidas –9.479.933 –8.287.648
Reserva futuros dividendos 0 0
Utilidades acumuladas 0 0
Pérdidas acumuladas (Menos) –8.719.634 –6.841.855
Utilidad (pérdida) del ejercicio –760.299 –1.445.793
Dividendos provisorios (Menos) 0 0
Déficit acumulado período de desarrollo (Menos) 0 0

TOTAL PATRIMONIO 2.874.930 2.921.816

TOTAL PASIVOS 4.188.045 4.052.060

BALANCE GENERAL
(En miles de pesos de septiembre de 2007)

PASIVOS Al 30 de septiembre de 2007 Al 30 de septiembre de 2006
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ESTADO DE RESULTADOS
(Enero-septiembre) - (En miles de pesos de septiembre de 2007)

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 2.280.065 1.240.098

Ingresos por comisiones 2.280.065 1.240.098
Otros Ingresos Operacionales 0 0

TOTAL GASTOS OPERACIONALES –3.195.291 –2.931.056

Remuneraciones al personal administrativo (menos) –869.525 –791.647
Gastos de comercialización (menos) –71.400 –66.036
Gastos en computación (menos) –200.191 –151.788
Gastos de administración (menos) –1.771.418 –1.649.768
Depreciación del ejercicio (menos) –239.023 –225.171
Amortización del ejercicio (menos) 0 0
Otros gastos de operación (menos) –43.734 –46.646

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL –915.227 –1.690.958

Ingresos Financieros 41.988 37.726
Utilidad (Pérdida) de la inversión en empresas relacionadas 0 0
Otros ingresos no operacionales 2.810 2.723
Amortización menor valor de inversiones (menos) 0 0
Gastos financieros (menos) –36.143 –36.896
Otros gastos no operacionales (menos) –8.920 –13.614
Corrección monetaria –6.490 –4.644
Diferencia de cambio 7.424 –12.624

UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL 669 –27.329

Resultado antes del impuesto a la renta y de ítems extraordinarios –914.558 –1.718.287
Impuesto a la Renta (menos) 154.259 272.494
Items extraordinarios 0 0

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA –760.299 –1.445.793

Amortización mayor valor de inversiones 0 0

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO –760.299 –1.445.793

Desde el 01-01-2007 Desde el 01-01-2006
Hasta el 30-09-2007 Hasta el 30-09-2006
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

LA ACTUALIZACION INCLUYE:

● LEY Nº 19.934 del 21 de febrero de 2004:
Establece normas relativas al otorgamiento de
pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

● LEY Nº 20.023 del 31 de mayo de 2005:
Establece normas de cobranza de imposiciones
laborales atrasadas.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación, editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

La sexta edición de este libro está marcada por dos hitos de gran importancia
para el sistema chileno de pensiones:
por un lado se han cumplido 25 años del inicio del nuevo sistema basado en la
capitalización individual y, por otro, se ha desarrollado un diagnóstico integral
del sistema y recientemente se envió a tramitación legislativa un proyecto de
ley de reforma previsional.

Esta publicación es un aporte a la discusión pública que existe actualmente en
Chile, así como también al debate que surja en otros países que han efectuado
reformas similares o se encuentren en este camino. Se trata de un esfuerzo de
la Superintendencia de AFP por proporcionar al lector una mirada completa y
rigurosa del sistema de pensiones, aportando un análisis técnico de su evolución
y desarrollo, sus recientes perfeccionamientos, así como sus principales
desafíos.
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