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CIRCULARES

CIRCULAR N° 1434
Santiago, abril 13 del 2007
Modifica Circular N° 1.271, referida a las Normas

para la Recepcion y Envio de archivos via Transmi-
si6n de Datos.

CIRCULAR N° 1435
Santiago, abril 17 del 2007

Modifica Circular N° 1.214 sobre Contabilidad de los
Fondos de Pensiones. Remite nuevas especificacio-
nes técnicas del “Informe mensual de Cargos y Abo-
nos bancarios”.

CIRCULAR N° 1436
Santiago, abril 27 del 2007

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por las Administradoras de Fondos de Pen-
siones para el periodo comprendido entre el 1°y el
31 de mayo de 2007.

CIRCULAR N° 1437
Santiago, abril 27 del 2007

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. para el periodo comprendido entre el
1°y el 31 de mayo de 2007.

CIRCULAR N° 1438
Santiago, mayo 7 del 2007

Inversion de los Fondos de Pensiones; instruye esta-
blecer politicas de inversion.

CIRCULAR N° 1439
Santiago, mayo 8 del 2007

Informes Financieros de los Fondos de Pensiones.
Cuadro de Comisiones y Rentabilidad de Fondos
Mutuos y de Inversion Extranjeros, Cuadro de Coti-
zaciones, Depositos y Aportes Declarados y No Pa-
gados clasificados por Actividades Econdmicas y
Regiones geograficas: Modifica Circular N° 1.237.

CIRCULAR N° 1440
Santiago, mayo 10 del 2007
Inversién de los Fondos de Pensiones y Fondos de

Cesantia en el Extranjero. Modifica Circulares
N° 1.285 y N° 46.

CIRCULAR N° 1441
Santiago, mayo 25 del 2007

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. para el periodo comprendido entre el
1°y el 30 de junio de 2007.




CIRCULAR N° 1442

Santiago, mayo 25 del 2007

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por las Administradoras de Fondos de Pen-
siones para el periodo comprendido entre el 1°y el
30 de junio de 2007.
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CIRCULAR N° 1443
Santiago, mayo 29 del 2007

“Informacién sobre Rentabilidad de la Cuota de los
Fondos de Pensiones y de la Cuenta de Capitaliza-
cion Individual y Costo Previsional, para los efectos
establecidos en las Circulares N° 1.293 y 1.294”.
Modifica la Circular N° 1.311.




SANCIONES APLICADAS A LAS A.E.P.

ACUMULADAS ANO 2007

PERSONA NATURAL O
JURIDICA

CAUSAL

BANSANDER S.A.

BANSANDER S.A.

Infraccion de las normas dictadas por esta
Superintendencia para los efectos de regularizar
las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propésito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditacion en las cuentas de capitaliza-
cién individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operacion.

Infraccion a lo dispuesto en el nimero 12 de la
letra C. del Capitulo 1V, de la Circular N° 1.285,
de esta Superintendencia, que establece Normas
sobre Custodia y Cuentas Corrientes, al haberse
incurrido respecto del Fondo de Pensiones Tipo
A, en un sobregiro en las cuentas corrientes ex-
tranjeras a nivel consolidado.

CUPRUM S.A.

Infraccion de las normas dictadas por esta
Superintendencia para los efectos de regularizar
las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propésito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditacion en las cuentas de capitaliza-
cién individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operacion.

HABITAT S.A.

RESOLUCION FECHA SANCION

N° 005 12.01.2007 Multa a la A.FP.
por 250 U.F.

N° 014 20.04.2007 Multa a la A.EP.
por 200 U.F.

N° 006 12.01.2007 Multa a la A.EP.
por 250 U.F.

N° 004 12.01.2007 Multa a la A.EP.
por 200 U.F.

Infraccion a las instrucciones del N° 7 del Capi-
tulo F de la Circular N° 1.216, toda vez que el
bono de Almendral S.A. serie A (BALTE-A), no
ha sido autorizado por esta Superintendencia para
ser adquirido por los Fondos de Pensiones a tra-
vés del sistema de negociacion de Telerenta.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

CAUSAL

HABITAT S.A.

HABITAT S.A.

Infraccion a las normas contenidas en la Circu-
lar N° 1.220, modificada, entre otras, por las Cir-
culares N° 1.317, 1.330 y 1.321, todas de esta
Superintendencia, resultando insuficiente el pro-
cedimiento de regularizacién de rezagos
implementado por A.F.P. Habitat S.A.,
incumpliéndose las normas para efectos de acla-
rar las cotizaciones que se mantienen en rezagos
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propésito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditacion en las cuentas de capitaliza-
ci6n individual.

Infraccién a lo dispuesto en la letra f) del inciso
primero del articulo 154 del D.L. N°3.500 de
1980, en relacion a las instrucciones contenidas
en la letra f) del Capitulo H de la Circular
N° 1.227, de esta Superintendencia, por cuanto
el sefior Guzméan Matta, en su calidad de Direc-
tor de A.F.P. Habitat S.A., vendi6 2.000 unida-
des del bono BSECB10705 a través de Inmobi-
liaria Los Pajaritos Ltda., dentro de los cinco dias
siguientes a la adquisicion que de ese mismo ac-
tivo hicieron los Fondos de Pensiones Habitat, a
un precio de venta superior al precio promedio
ponderado existente en los mercados formales al
dia anterior al de adquisicién por parte de los
Fondos de Pensiones.

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

RESOLUCION FECHA SANCION

N° 007 12.01.2007 Multa a la A.EP.
por 250 U.F.

N°O11 23.01.2007 Censura Sr. José
Antonio Guzman
Matta, en su calidad
de director de
AFP Habitat S.A.

N° 001 05.01.2007 Multa a la A.EP.
por 300 U.F.

N° 008 12.01.2007 Multa a la A.EP.

por 250 U.F.

Infraccién a las normas contenidas en las Circu-
lares N°% 1.237 (modificada por la Circular
N° 1.342); 1.247; 1.271 modificada por la 1.346;
1.285 modificada por las 1.359 y 1.299, reempla-
zadas por la 1.340, y ésta a su vez reemplazada
por la N° 1.384, todas de esta Superintendencia,
relativas en general a la informacién sobre las
inversiones de los Fondos de Pensiones en el
extranjero que debe ser remitida a esta Superin-
tendencia via transmision electrénica de datos.

Infraccion de las normas dictadas por esta
Superintendencia para los efectos de regularizar
las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propésito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditacion en las cuentas de capitaliza-
cion individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operacion.
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SANCION

CAUSAL

Multa a la A.E.P.
por 500 U.F.

Infraccién de las normas dictadas por esta
Superintendencia para los efectos de regularizar
las cotizaciones que se mantienen en rezagos,
dentro de un plazo delimitado, todo ello con el
propésito de dar certeza a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, acer-
ca del destino de las cotizaciones descontadas de
sus respectivas remuneraciones y su correspon-
diente acreditacion en las cuentas de capitaliza-
cién individual, con los consiguientes efectos que
se derivan de esta operacion, incumpliendo asi
una de las funciones de su giro, esto es, adminis-
trar las cuentas personales de sus afiliados.

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA
JURIDICA

PROVIDA S.A. N° 009 12.01.2007

SANTA MARIA S.A. N° 002 05.01.2007

SANTA MARIA S.A. N° 010 17.01.2007

SANTA MARIA S.A. N° 012 01.02.2007

SANTA MARIA S.A. N° 013 13.04.2007

Multa de 300 U.E.,
rebajada a 250 U.F,,
mediante Resolucion
N° 12 de fecha 1 de
febrero de 2007.

Censura Sr. Daniel
Tapia de la Puente,
en su calidad de
Director de A.F.P.
Santa Maria S.A.
hasta el dia 25 de
abril de 2006.

Rebaja en 50 UF el
monto de la multa
aplicada mediante
Resolucion N° 002
de fecha 5 de enero
de 2007.

Sustituye el
Resolutivo N° 2

de la Resolucién

N° 12, de 2007, de
esta Superintendencia,
ordenando la
devolucién a A.F.P.
Santa Maria S.A. de
$916.582 equivalentes
a50 UF

Infraccion a las normas contenidas en las Circu-
lares N° 1.237 (modificada por la Circular
N° 1.342); 1.247; 1.271 modificada por la 1.346;
1.285 modificada por las 1.359 y 1.299, reempla-
zadas por la 1.340, y ésta a su vez reemplazada
por la N° 1.384, todas de esta Superintendencia,
relativas en general a la informacion sobre las
inversiones de los Fondos de Pensiones en el ex-
tranjero que debe ser remitida a esta Superin-
tendencia via transmision electrénica de datos.

Infraccién a lo dispuesto en el inciso primero del
articulo 152 del D.L. N°3.500 de 1980, y a las
instrucciones contenidas en el N° 2 de la letra D
de la Circular N° 1.227 de esta Superintendencia,
por cuanto el sefior Tapia de la Puente, en su ca-
lidad de Director de A.F.P. Santa Maria S.A.,
adquiri6 activos de baja liquidez, estando esto
prohibido.

Por haberse comprobado que los errores en de-
terminadas transmisiones de los Informes de
Categorias de Fondos Extranjeros y del Informe
sobre Devolucion de Comisiones Maximas Ne-
gociadas y Copia de los Contratos de Rebates,
no fueron de responsabilidad de la Administra-
dora, no constituyendo causal para dejar sin efec-
to la sancion.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Informa sobre cilculo de cotizaciones al
Seguro de Cesantia en situaciones que se
indica.

FIS-11-S

Santiago, marzo de 2007.

Se ha consultado acerca de la forma en que
deben calcularse las cotizaciones del Seguro de Ce-
santia en los casos de afiliados con licencia médica
y/o con permiso sin goce de remuneraciones en las
situaciones que se expresan a continuacion:

1) En el caso de un trabajador que labor6 23
dias del mes de febrero, y estuvo 7 dias
con licencia médica, el aporte para el Se-
guro de Cesantia de cargo del empleador
se calcula: ;sobre el imponible del mes
anterior (enero) y, el aporte del trabajador
se calcula sobre el imponible actual? (los
23 dias trabajados de febrero), o ¢ sobre el
imponible de enero proporcional a los
23 dias?

2) En el caso de un trabajador que tuvo 4 dias
de licencia médica y un dia de permiso sin
goce de sueldo, ;como se calcula el aporte
del empleador?

Al respecto, se informa lo siguiente:

El articulo 8° de la Ley N° 19.728, estable-
ce que en caso de incapacidad laboral transitoria del
trabajador, la cotizacion indicada en la letra a) del
articulo 5° deberd ser retenida y enterada en la So-
ciedad Administradora por la respectiva entidad pa-
gadora de subsidios. La cotizacién indicada en la le-
tra b) del articulo citado, serd de cargo del empleador
quien la debera declarar y pagar. Las cotizaciones a
que se refiere el inciso precedente deberan efectuar-
se sobre la base de la tltima remuneracién imponi-
ble efectuada para el Seguro, correspondiente al mes
anterior a aquél en que se haya iniciado la licencia
médica o, en su defecto, la estipulada en el respecti-
vo contrato de trabajo.
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Del tenor de la disposicion precedentemente
enunciada, se desprende que las cotizaciones que co-
rresponde enterar en periodos de licencia por inca-
pacidad laboral de cargo tanto de los empleadores
como de los trabajadores, se calculan sobre la base
de la dltima remuneracién imponible efectuada para
el Seguro, correspondiente al mes anterior a aquél en
que se inicid la licencia.

De esta forma, en la consulta N° 1) —caso
del trabajador que labor6 23 dias y estuvo 7 dias
con licencia médica—, las cotizaciones que deben
enterarse para el Seguro de Cesantia respecto de los
23 dias trabajados durante el mes de febrero deben
calcularse sobre la base de la remuneracién impo-
nible de ese mes, y respecto de los 7 dias de licen-
cia médica, la cotizacién de cargo del empleador
debera calcularse sobre la base de la dltima remu-
neracién imponible efectuada para el Seguro, co-
rrespondiente al mes anterior a aquél en que se ini-
cio la licencia, esta es la remuneracion del mes de
enero.

Seguidamente, cabe precisar en relacion a
la consulta N° 2) —caso de un trabajador que tuvo 4
dias de licencia y un dia de permiso sin goce de suel-
do— que de acuerdo a lo resuelto por la Direccidn del
Trabajo, la situacién juridica denominada ‘“Permiso
sin goce de remuneracién” corresponde a una sus-
pension de la relacion laboral, esto es, al cese de la
exigibilidad de las obligaciones laborales derivadas
del contrato de trabajo, sin la extincién del vinculo
laboral respectivo.

Teniendo en cuenta lo anterior, la cotiza-
cion de cargo del empleador debe calcularse res-
pecto de los 4 dias de licencia médica sobre la base
de la dltima remuneracién imponible efectuada para
el Seguro, correspondiente al mes anterior a aquél
en que se inicid la licencia, esta es, la remuneracion
del mes de enero (regla contenida en el articulo 8°),
pero proporcional a los cuatro dias y durante los
periodos sin goce de remuneracion, precisamente
por encontrarse suspendida la exigibilidad de esta
contraprestacion, el empleador no se encuentra obli-
gado a enterar cotizaciones previsionales para el



seguro de cesantia, pues tampoco existe estipendio
de donde deducirlas.

MAT.: El cargo de Notario expira por la ob-
tencion de jubilacion o pension en cual-
quier régimen previsional. Trabajado-
res que prestan servicios en los oficios
de notarias se rigen por el Cédigo del

Trabajo.
FIS-252
Santiago, marzo de 2007.

Una persona ha efectuado las siguientes
consultas:

1.— Si pueden pensionarse los notarios y
seguir ejerciendo este cargo, y

2.—Qué calidad tienen las personas que tra-
bajan en la notaria, esto es, se rigen por el Codigo
del Trabajo, Estatuto Administrativo, en sintesis, a
qué ley estdn acogidos.

En relacién con las materias objeto de con-
sulta, cabe informar lo siguiente:

En lo que respecta a la consulta signada
con el nimero 1.—, debe sefialarse que conforme lo
establece el Titulo XI del Cédigo Orgénico de Tri-
bunales, los notarios son auxiliares de la Adminis-
tracion de Justicia y, como tales, se rigen por el pa-
rrafo 7 de dicho Titulo, sin perjuicio de las normas
que resultan aplicables para los efectos de su nom-
bramiento e inclusién en el Escalafén del Poder
Judicial y que se contienen en otros articulos de este
mismo Cdédigo.

Por su parte, el Titulo XII del citado Cédi-
go contiene las disposiciones generales aplicables a
los Auxiliares de la Administracion de Justicia, entre
otras, en los Parrafos 5 y 6, las relativas a remunera-
cién y régimen de prevision, y las relacionadas con
la suspensién y expiracién de funciones y las licen-
cias, respectivamente.

En lo relativo a la expiracién de funciones,
la primera oracién del inciso primero del articulo 494
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del Cédigo Organico de Tribunales establece que los
cargos de los auxiliares de la Administracién de Jus-
ticia expiran por incurrir éstos en alguna de las inca-
pacidades establecidas por la ley para ejercerlos o
por las causas indicadas en los niimeros 3, 4, 5, 6, 7,
8y 11 del articulo 332, en cuanto les puedan ser apli-
cables. Asimismo, en virtud del inciso final del cita-
do articulo 494 del Cédigo en comento, entre otros,
los notarios cesardn en sus funciones si fueren con-
denados a la pena de inhabilitacién para cargos y ofi-
cios publicos.

A su turno, el citado articulo 332 establece
las causales por las cuales expira el cargo de juez,
disponiendo en su nimero 6 que el cargo de juez ex-
pira por jubilacion o pension obtenida por servi-
cios prestados al Poder Judicial, sea cual fuere el
régimen previsional aplicable.

En este contexto normativo, puede sefalar-
se que en la situacién de los auxiliares de la Admi-
nistracion de Justicia, entre otros, los notarios, el he-
cho de obtener pensién en cualquier régimen
previsional conlleva la expiracién del cargo por el
solo ministerio de la ley, sin distinguir la forma en
que se haga efectivo dicho beneficio previsional.

En relacién con la consulta signada con el
nimero 2.—, se informa que de acuerdo con lo dis-
puesto en el inciso cuarto del articulo 1° del Cédigo
del Trabajo, los trabajadores que presten servicios
en los oficios de notarias, archiveros o conservado-
res de bienes raices, se rigen integramente por el
Cddigo del Trabajo.

Finalmente, respecto esta materia, re-
sulta necesario tener presente que el articulo
2° de la ley N° 19.945, publicada en el Diario
Oficial del 25 de mayo de 2004, declaré inter-
pretado el inciso cuarto del articulo 1° del Cé-
digo del Trabajo, en el sentido que los trabaja-
dores que presten servicios en los oficios de
notarias, archiveros o conservadores de bienes
raices se regiran por las normas del Cédigo del
Trabajo, debiendo interpretarse y aplicarse de
forma tal que la totalidad del estatuto laboral,
en todas sus manifestaciones y expresiones, que
emana del Codigo del Trabajo y leyes comple-
mentarias, resulte aplicable a los trabajadores
que laboran en los oficios de notarias, archive-
ros o conservadores.



MAT.: Para proceder al giro de la herencia, es
requisito previo que el conyuge de la he-
redera casada en régimen de sociedad
conyugal le otorgue a ésta poder nota-
rial para cobrar y percibir la herencia,
de acuerdo a lo preceptuado en el articu-
lo 1749 del Codigo Civil. No obstante,
ante la prolongada ausencia del marido,
puede la conyuge solicitar autorizacion
del juez para cobrar y percibir dicha he-
rencia, segun lo faculta el inciso 2° del ar-
ticulo 138 del Codigo Civil.

CONC.: Oficio Ord. N° 14628, de fecha 10 de agos-
to de 2005, de esta Superintendencia.

FIS N° 250
Santiago, abril de 2007.

La hija de una afiliada fallecida ha recla-
mado por las dificultades que ha tenido para obtener
el pago de los fondos previsionales de su madre a
titulo de herencia. Indica que la respectiva Adminis-
tradora le exigié como requisito previo para proce-
der al giro, presentar las autorizaciones de los con-
yuges de las hijas de la causante, siendo imposible
hasta la fecha que una de sus hermanas consiga di-
cha autorizacion, pues se encuentra separada de su
conyuge hace tres afios, por violencia intrafamiliar,
desconociéndose el paradero de este tltimo, quien,
ademads presumen, no firmard ningtin documento en
tal sentido.

La A F.P. ha expresado al respecto y en sin-
tesis, que:

1.— Con fecha 2 de febrero de 2007, la inte-
resada present6 la “Solicitud de Pago de Herencia”,
adjuntando:

- Certificado de Defuncion de la afiliada,

- Certificados de matrimonio y nacimientos,
que acreditan el vinculo o parentesco de los
herederos con la causante,

- Certificado de Posesion Efectiva de la he-
rencia, que acredita la calidad de herederos
del conyuge de la causante, y los cuatro hi-
jos de ésta: tres mujeres y un hombre.
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- Certificado de Exencién de Impuesto de
Herencia, otorgado por el Servicio de Im-
puestos Internos,

- Poderes otorgados por los herederos a
una de ellas para cobrar y percibir la he-
rencia, y

- Autorizaciones para cobrar la herencia otor-
gadas por los conyuges de dos herederas.

2.— Analizados los antecedentes por la Fis-
calia de la Administradora, se resolvi6 que era nece-
sario para poder girar los fondos previsionales, acom-
pafnar previamente la autorizacién para cobrar la
herencia otorgada por el conyuge de una de las hijas,
pues su matrimonio se celebré bajo el régimen de
sociedad conyugal, y debe aplicarse en este caso el
articulo 1749 del Cédigo Civil.

Al respecto, esta Superintendencia informa
lo siguiente:

Tal como lo sefiala el informe de la Fiscalia
de la A.F.P, al ser una de las hijas de la causante,
casada bajo el régimen de sociedad conyugal, debe
aplicarse a su caso el articulo 1749 del Cédigo Civil
que dispone: “El marido es el jefe de la sociedad
conyugal, y como tal administra los bienes sociales
y los de su mujer...”, no obstante, debe tenerse pre-
sente que el articulo 1752 del citado Cédigo Civil
agrega: “La mujer por si sola no tiene derecho algu-
no sobre los bienes sociales durante la sociedad,
salvo en los casos del articulo 145" (1a referencia al
articulo 145 debe hoy entenderse hecha al articulo
138 del mismo Cdédigo).

El inciso primero del articulo 138 (145) se-
flala que, si por impedimento de larga o indefinida
duracién, como el de interdiccidn, el de prolongada
ausencia, o desaparecimiento, se suspende la admi-
nistracion del marido, se observara lo dispuesto en el
parrafo 4° del titulo “De la sociedad conyugal” (re-
ferido a la Administracion extraordinaria de la so-
ciedad conyugal); agregando en su inciso segundo
que, si el impedimento no fuere de larga o indefinida
duracioén, la mujer podré actuar respecto de los bie-
nes del marido, de los de la sociedad conyugal y de
los suyos que administre el marido, con autorizacién
del juez, con conocimiento de causa, cuando de la
demora se siguiere perjuicio.



Asi, de las normas transcritas cabe concluir,
en primer término, que la regla general es que una
mujer casada bajo el régimen de sociedad conyugal
es incapaz de administrar los bienes sociales y los
suyos propios, y requiere para actuar validamente en
tal sentido —en este caso, para cobrar y percibir los
fondos previsionales a titulo de herencia— de una au-
torizacién expresa de su marido, tal como fuera in-
formado por la A.F.P.. Cabe precisar que, aun cuan-
do la mujer se encuentra separada de hecho de su
conyuge y desconozca su actual paradero, éste sigue
siendo el administrador de la sociedad conyugal, para
todos los efectos legales.

Ahora bien, el inciso primero del articulo
138 citado franquea la posibilidad que ante la cir-
cunstancia de prolongada ausencia del marido se sus-
penda la administracién de éste y se conceda a la
conyuge la administracién extraordinaria de la so-
ciedad conyugal, quedando facultada en consecuen-
cia para administrar con iguales facultades que aquél,
segun lo prescribe el articulo 1759 del Cédigo Civil.
Este es un trdmite judicial que se debe requerir en un
Juzgado de Familia.

Sin perjuicio de lo anterior, el inciso se-
gundo del referido articulo 138 permite una solu-
cién més expedita, esto es, que la mujer actie vali-
damente respecto de los bienes sociales y los suyos
propios, solicitando una autorizacién al juez en tal
sentido, expresando la causa —en este caso, encon-
trarse la mujer separada de hecho, desconociendo
el paradero de su marido—, y el perjuicio que le pro-
voca esta situacion.

En consecuencia, se ajusta a derecho lo in-
formado por la A.F.P., en cuanto es efectivo que no
procede pagar la herencia, pues falta en la especie
la autorizacién del marido de una de las hijas de la
causante.

No obstante, con el objeto de impedir dila-
tar indefinidamente el pago de la referida herencia y
el subsecuente perjuicio que ello implica para el con-
junto de los herederos, se informa que lo que proce-
de en esta situacion, es que la heredera solicite ante
un Juzgado de Familia, a modo de gestién volunta-
ria, que se le conceda autorizacidn para cobrar y per-
cibir la herencia, dada la prolongada ausencia de su
marido —jefe de la sociedad conyugal—, pues es un
tramite judicial relativamente expedito. Lo anterior,
es sin perjuicio de que si lo estima pertinente, solici-
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te adicionalmente ser designada administradora ex-
traordinaria de la sociedad conyugal.

Finalmente, debe sefialarse que ante los Juz-
gados de Familia se puede comparecer y actuar per-
sonalmente, sin necesidad de mandatario judicial y
abogado patrocinante.

MAT.: Improcedencia de efectuar pago parcial
de los fondos previsionales a titulo de he-
rencia.

FIS-374

Santiago, abril de 2007.

Una persona ha solicitado la intervencién
de este Organismo para que una A.F.P. efectie el pago
de la herencia causada por su madre, del modo que
propone. Sefiala que, segin lo acredita el Certificado
de Posesion Efectiva, suceden a la causante el recu-
rrente y sus tres hermanos y que segin el Inventario
de bienes declarados, los fondos previsionales ascien-
den a la cantidad de $ 5.116.983.

Expresa al efecto que corresponde a cada
heredero percibir la cantidad de $ 1.279.245 y que
en su calidad de mandatario de dos hermanos, re-
quiere se gire a su nombre un cheque por la cantidad
de $ 3.837.737.

Con el objeto de resolver sobre la base de
antecedentes fidedignos, este Organismo requiri6 que
la A .F.P. remitiese un completo informe acerca de la
tramitacion de la Solicitud de Giro de Herencia, como
asimismo, los documentos acompafiados a ella. Del
andlisis de los antecedentes acompafiados, como tam-
bién de la normativa previsional que regula los pa-
gos de herencia, se informa lo siguiente:

1) En primer término cabe aclarar, que la
Carta Poder suscrita ante el Notario Piblico de Co-
elemu, presentada ante la A.F.P., s6lo da cuenta que
un hermano del recurrente le ha conferido poder es-
pecial a este ultimo para retirar, cobrar y percibir el
pago de los fondos previsionales que la causante
mantenia depositados en la Administradora (Segun-
da Cldusula), y en ningun caso ha tenido el mérito
de conferirle poder para representar a sus herma-
nas, ya que inicamente hace referencia a ellas en la



Primera Clausula, reconociendo tan sélo su calidad
de herederas.

2) Ahora bien, respondiendo derechamente
la consulta, es preciso sefialar que las Administrado-
ras de Fondos de Pensiones se encuentran impedidas
de efectuar pagos parciales de herencia a alguno de
los herederos, puesto que legalmente no tienen fa-
cultades para realizar actos de particién y deben, en
consecuencia, girar el cheque correspondiente al pago
de los fondos previsionales a titulo de herencia, a
nombre del representante legal que los herederos
hayan designado para tal efecto, o bien, de acuerdo
al tenor de un documento que establezca la particién
de los bienes dejados por la causante.

En efecto, asi lo ha establecido expresamen-
te el numeral 3.4. “Pagos de Herencia”, del Capitu-
lo VII, de la Circular N° 1.302 de esta Superinten-
dencia:

“...se entenderd vdlida una solicitud de he-
rencia cuando la Administradora haya recibido de
parte de los herederos, el auto de posesion efectiva y
el mandato legal que establece el representante de
los herederos o en su reemplazo el documento que
establezca la particion de los bienes del causante.

Para la materializacion del pago, la Admi-
nistradora, cuando exista un representante legal,
emitird el cheque a nombre de éste y cuando exista
un documento de particion de herencia, emitird el o
los cheques de acuerdo a lo establecido en dicho
documento”.

Cabe precisar, que el mandatario puede ser:
1.— Uno de los herederos, caso en el cual basta que
se otorgue el poder por instrumento privado, con las
firmas de los comparecientes debidamente autoriza-
das ante Notario Publico, o, 2.— Un tercero distinto
de los herederos, caso en el cual deberd ser otorgado
por escritura ptblica. As{ lo ha dispuesto el numeral
3.2. del Anexo II “Mandatos”, de la citada Circular.

Por dltimo, y a falta de la documentacién
referida precedentemente, la jurisprudencia admi-
nistrativa de este Organismo ha establecido que en
dicha circunstancia procede girar el cheque a nom-
bre de todos los herederos acreditados, quienes de-
ben concurrir conjuntamente a retirarlo a la AFP y
luego dirigirse a cobrarlo a la institucién bancaria
correspondiente.
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3) En consecuencia, no es juridicamente
factible acceder a la solicitud del recurrente y girar
el cheque a su nombre por el valor de $ 3.837.737
(correspondiente al monto a que tienen derecho tres
de los cuatro herederos), siendo necesario que todos
los herederos designen un mandatario comun, confi-
riéndole expresamente las facultades para retirar,
cobrar y percibir el saldo de los fondos previsionales
quedados en la A.F.P. al fallecimiento de la causante.

Ahora bien, y como ya se indicd, si los he-
rederos no designan mandatario comtin, debera pre-
sentarse un documento de particién de herencia, y a
falta de éste, el cheque se girard a nombre de todos
los herederos.

MAT.: Informa disposicion por causa de muer-
te, del saldo existente en la Cuenta Indi-
vidual por Cesantia.

FIS-377

Santiago, abril de 2007.

Una persona ha consultado a esta Superin-
tendencia, como se dispone por causa de muerte, del
saldo de la Cuenta Individual por Cesantia para los
efectos de asignarlo a dos de sus primos.

Sobre el particular, este Organismo infor-
ma lo siguiente:

Considerando, por una parte, que el segu-
ro obligatorio de cesantia estd concebido para be-
neficio de los trabajadores dependientes regidos por
el Cédigo del Trabajo y, por otra, que el destino de
los fondos de la Cuenta Individual por Cesantia es,
en primer término, otorgar prestaciones para hacer
frente a un eventual desempleo, debe concluirse que
se trata de un beneficio de indole especificamente
laboral.

Por lo tanto, para la disposicién por causa
de muerte de los saldos que existan en la Cuenta In-
dividual por Cesantia de un trabajador al momento
de su fallecimiento, existe en la especie una norma
especial —distinta a aquélla que rige la disposicion
por causa de muerte de los fondos previsionales—,
que se encuentra establecida en el articulo 18 de la
Ley N° 19.728, sobre Seguro de Cesantia.



En efecto, la referida disposicién sefiala:

“En caso de fallecimiento del trabajador,
los fondos de la Cuenta Individual por Cesantia se
pagardn a la persona o personas que el trabajador
haya designado ante la Sociedad Administradora.
A falta de expresion de voluntad del trabajador,
dicho pago se hard a las personas designadas en el
inciso segundo del articulo 60 del Codigo del
Trabajo.

Estos pagos se efectuardn bastando acre-
ditar, por los beneficiarios, su identidad o el estado
civil respectivo”.

Asi, es dable concluir que para favorecer a
sus dos primos con el saldo que eventualmente exis-
ta a la fecha de su muerte en su Cuenta Individual
por Cesantia, corresponde que el recurrente se dirija
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personalmente a las oficinas de la Administradora de
Fondos de Cesantia de Chile S.A., y los designe ex-
presamente como beneficiarios, en el formulario di-
seflado para tal efecto.

Al momento que los primos del interesado
cobren el saldo, deberan concurrir a la citada Admi-
nistradora y presentar sus respectivas cédulas nacio-
nal de identidad.

Sin perjuicio de lo anterior, y para el caso
que el trabajador no manifieste su voluntad en el sen-
tido antes sefialado, el pago del saldo que exista en
su Cuenta Individual por Cesantia se pagard a las si-
guientes personas, unos a falta de otros, en el orden
que se indica a continuacién: al cényuge, a los hijos
de filiacién matrimonial y no matrimonial, o a los
padres del fallecido (inciso 2° del articulo 60 del
Cédigo del Trabajo).






Informacion Basica
para el Afiliado
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COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 135.000

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (D) $@2 $3) $@
PROVIDA 3.227 0 3.227 0
HABITAT 3.011 320 3.331 104
CUPRUM 3.348 0 3.348 121
BANSANDER 3.591 0 3.591 364
SANTA MARIA 3.267 450 3.717 490
PLANVITAL 3.443 690 4.133 906

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 377.036

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ 1) $(2) $@3) $@
HABITAT 8.408 320 8.728 0
PROVIDA 9.011 0 9.011 283
CUPRUM 9.350 0 9.350 622
BANSANDER 9.124 450 9.574 846
SANTA MARIA 10.029 0 10.029 1.301
PLANVITAL 9.614 690 10.304 1.576

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007

AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de julio del afio 2007)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ () $2) $3) $ @)
HABITAT 24.964 320 25.284 0
PROVIDA 26.755 0 26.755 1.471
SANTA MARIA 27.091 450 27.541 2.257
CUPRUM 27.763 0 27.763 2479
PLANVITAL 28.546 690 29.236 3.952
BANSANDER 29.778 0 29.778 4.494

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Monto en pesos de la comision fija.

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comision fija).

(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.

24



"JOLIQJUE S [op 0)02dSaI UQISTWOD B[ US OIquie) ()

"opeI[IJY [2 Jod OpeUOIdI3[as 0puo,] 9p od1) [9 eas e1ambiend ‘so[ensI uos SAUOISIWOD Se|

‘ofeqen [op sqyuaprode Jod sopeuorsuad £ 00S'€ N “T'd [P SALT & sopeuotsuad ‘Soue ()9 op se1oAew sara[nur ‘soue g9 op saI0ALW SAIqUIOY SOPRIY  (7)
"BLIOJRSI[QO [BUOIDIPE UOIOBZNI0D B[ B 3pUOdSalIod ‘SopedIpur sasaw sof ud a[qruoduwr osaiur [ 21qos Jeorde e afeyuaoiod (1) SVION

ov'l 0Sy o'l 0sy ov'l oSy VIdVIA VILNVS
¥S°T 0 PS°1 0 ¥S°T 0 VAIAOYd
SET 069 CeT 069 geET 069 TVLIANV1d
81°1 0ce 81°1 0ce 81°1 0ce IVLIdVH
06°T 0 06°1 0 06°1 0 NNEdNO
() 65°1 ()0 0r'l 069 0¥l 069 YHANVSNVE
(D (%) $) (D (%) $) (D (%) ($)
[enjuddI0g el [emudI0g el [emudIog el
SHTVASNAIN SHNOIOVZILOD SHTVASNAIN SHNOIOVZILOOD SHTVASNAIN SHNOIDVZILOOD dav

dd SOLISOddd

dd SOL1SO0ddd

Looz or'inf

L00Z OINNSL

dd SOL1SOddd

L00ZT OAVIA

(7) VIDNAAIATIIOS A ZHATI'TVANI Ad OINDES TV OHOAIAA NIS SOAVI'TIAV

SANOISINOD dd VANLONALSH

25



COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 135.000

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $@2) $3) $@
HABITAT 1.593 320 1.913 0
PROVIDA 2.079 0 2.079 166
BANSANDER 2.147 0 2.147 234
SANTA MARIA 1.890 450 2.340 427
CUPRUM 2.565 0 2.565 652
PLANVITAL 3.173 690 3.863 1.950

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 377.036

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ @ $) $3) $ @)
HABITAT 4.449 320 4.769 0
SANTA MARIA 5.279 450 5.729 960
PROVIDA 5.806 0 5.806 1.037
BANSANDER 5.995 0 5.995 1.226
CUPRUM 7.164 0 7.164 2.395
PLANVITAL 8.860 690 9.550 4.781

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.

(U.F. al 9 de julio del aio 2007)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $@2 $Q3) $@
HABITAT 13.210 320 13.530 0
SANTA MARIA 16.672 450 16.122 2.592
PROVIDA 17.240 0 17.240 3.710
BANSANDER 17.799 0 17.799 4.269
CUPRUM 21.270 0 21.270 7.740
PLANVITAL 26.307 690 26.997 13.467

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Monto en pesos de la comision fija.

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 89.715,87

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $@2) $3) $@
BANSANDER 1.121 0 1.121 0
CUPRUM 1.121 0 1.121 0
HABITAT 1.121 0 1.121 0
PLANVITAL 1.121 0 1.121 0
PROVIDA 1.121 0 1.121 0
SANTA MARIA 1.121 0 1.121 0

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 377.036

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ () $) $3) $ @)
BANSANDER 4.709 0 4.709 0
CUPRUM 4.709 0 4.709 0
HABITAT 4.709 0 4.709 0
PLANVITAL 4.709 0 4.709 0
PROVIDA 4.709 0 4.709 0
SANTA MARIA 4.709 0 4.709 0

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL ANO 2007

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.

(U.F. al 9 de julio del afio 2007)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.F.P. ADICIONAL COMISION FI1JA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (@ $@2 $Q3) $@
BANSANDER 9.795 0 9.795 0
CUPRUM 9.795 0 9.795 0
HABITAT 9.795 0 9.795 0
PLANVITAL 9.795 0 9.795 0
PROVIDA 9.795 0 9.795 0
SANTA MARIA 9.795 0 9.795 0
NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre la pension).

(2) Monto en pesos de la comision fija.

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
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NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de marzo de 2007)

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LAS REMUNERACIONES

FEBRERO DE 2007 3.616.871 292.067 68.664 3.977.602
ENERO DE 2007 60.602 15.874 1.087 77.563
DICIEMBRE DE 2006 33.562 4.363 530 38.455
OTROS MESES 54.235 13.918 4.149 72.302
TOTAL 3.765.270 326.222 74.430 4.165.922

NOTAS: (1) Corresponde al nimero de afiliados que cotizaron en marzo de 2007, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotizacién obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)

(Al 30 de abril de 2007)
MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LAS REMUNERACIONES

MARZO DE 2007 3.673.308 278.201 70.118 4.021.627
FEBRERO DE 2007 53.672 12.368 924 66.964
ENERO DE 2007 26.467 3.840 326 30.633
OTROS MESES 50.133 13.231 3.559 66.923
TOTAL 3.803.580 307.640 74.927 4.186.147

NOTAS: (1) Corresponde al nimero de afiliados que cotizaron en abril de 2007, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotizacién obligatoria.
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La informacion sobre la composicion detallada de la
Cartera de Inversiones de los Fondos de Pensiones
se encuentra disponible en el sitio web de esta
Superintendencia:

www.safp.cl

Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

El Activo del Fondo de Pensiones estd conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones estdn conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo
transitorio.

B. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”
Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye especialmente la recaudacion del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo si
corresponde a cotizaciones y depdsitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicio-
nales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales de Patrimonio del Fondo.

Ademais, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposicion de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalizacion individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depdsitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnizacién y ahorro previsional voluntario. Ademds,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudacion que estd en proceso de acreditacion a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Ademads, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

- El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversién que se realiza con los fondos acumulados en el
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en
forma de beneficios.

- El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depdsitos convenidos, ahorro previsional volunta-
rio, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnizacion.

Ademais, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudacion que estd en proceso de acreditacion a las cuentas persona-
les y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR UF. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2007 Ene. 2007-Mar. 2007 Abr. 2006-Mar. 2007 Sep. 2002-Mar. 2007 (4)
BANSANDER 0,37 3,53 15,87 17,50
CUPRUM 0,36 343 15,40 17,32
HABITAT 0,29 3,94 16,03 16,50
PLANVITAL 0,51 3,84 16,47 15,76
PROVIDA 0,37 3,71 15,83 17,49
SANTA MARIA 0,46 3,64 15,81 16,39
PROMEDIO (3) 0,37 3,66 15,79 17,09

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR UF. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2007 Ene. 2007-Mar. 2007 Abr. 2006-Mar. 2007 Sep. 2002-Mar. 2007 (4)
BANSANDER 0,08 3,53 14,49 13,06
CUPRUM 0,01 3,59 14,39 12,93
HABITAT 0,08 3,73 14,50 11,90
PLANVITAL 0,02 3,90 15,39 12,07
PROVIDA 0,04 3,52 14,25 12,17
SANTA MARIA 0,07 3,72 14,43 12,19
PROMEDIO (3) 0,03 3,62 14,42 12,36

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2007 Ene. 2007-Mar. 2007 Abr. 2006-Mar. 2007 Jun. 1981-Mar. 2007 (5)
BANSANDER 0,51 3,25 12,90 10,49
CUPRUM 0,42 3,37 12,89 10,53
HABITAT 0,52 3,48 13,19 10,29
PLANVITAL 0,45 347 13,09 10,50
PROVIDA 0,42 3,03 12,33 10,10
SANTA MARIA 0,56 3,39 12,71 10,04
PROMEDIO (3) 0,47 3,28 12,77 10,27

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2007 Ene. 2007-Mar. 2007 Abr. 2006-Mar. 2007 Sep. 2002-Mar. 2007 (4)
BANSANDER 0,67 2,36 9,59 7.53
CUPRUM 0,68 2,44 9,43 7,66
HABITAT 0,68 2,69 10,31 7,11
PLANVITAL 0,73 2,72 9,92 6,66
PROVIDA 0,71 2,44 9,25 6,63
SANTA MARIA 0,80 2,66 9,53 6,84
PROMEDIO (3) 0,71 2,53 9,61 7,02

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR UF. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2007 Ene. 2007-Mar. 2007 Abr. 2006-Mar. 2007 May. 2000-Mar. 2007 (6)
BANSANDER 0,86 1,28 6,91 6,74
CUPRUM 0,83 1,48 6,66 6,77
HABITAT 1,05 1,53 6,84 6,22
PLANVITAL 0,87 1,40 6,06 5,62
PROVIDA 0,70 1,19 5,60 5,71
SANTA MARIA 0,91 1,44 5,58 5,52
PROMEDIO (3) 0,86 1,38 6,27 6,14
NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variacion del valor cuota al tltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al tltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacion

2)
(3)
“)
(5)

(6)

de la unidad de fomento en ese periodo.

Corresponde a la ilidad por las cotizaciones que se mantuvi en el Fondo resy o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.

La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.

La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a marzo 2007 para los Fondos Tipo A, By D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de
Fondos recibieron sus primeros recursos.

La rentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a marzo 2007 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibi6 sus primeros
recursos.

La rentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a marzo 2007 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros recursos.
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RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2007 Ene. 2007-Abr. 2007 May. 2006-Abr. 2007 Sep. 2002-Abr. 2007 (4)
BANSANDER 4,48 8,16 17,05 18,28
CUPRUM 4,51 8,10 16,87 18,11
HABITAT 4,45 8,56 17,58 17,29
PLANVITAL 4,32 8,32 17,85 16,52
PROVIDA 4,45 8,32 17,07 18,27
SANTA MARIA 4,40 8,20 17,12 17,17
PROMEDIO (3) 4,46 8,28 17,15 17,88

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2007 Ene. 2007-Abr. 2007 May. 2006-Abr. 2007 Sep. 2002-Abr. 2007 (4)
BANSANDER 3,85 7,52 16,04 13,74
CUPRUM 3,62 7,34 16,00 13,56
HABITAT 3,92 7,80 16,38 12,61
PLANVITAL 4,17 8,23 17,55 12,84
PROVIDA 3,66 731 15,83 12,82
SANTA MARIA 3,90 7,77 16,27 12,90
PROMEDIO (3) 3,78 7,54 16,12 13,04

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.E. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2007 Ene. 2007-Abr. 2007 May. 2006-Abr. 2007 Jun. 1981-Abr. 2007 (5)
BANSANDER 3,13 6,49 14,66 10,58
CUPRUM 2,86 6,32 14,55 10,61
HABITAT 325 6,84 15,31 10,40
PLANVITAL 334 6,92 15,12 10,61
PROVIDA 3,03 6,15 14,16 10,19
SANTA MARIA 3,13 6,63 14,61 10,14
PROMEDIO (3) 3,09 6,47 14,64 10,36

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.E. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2007 Ene. 2007-Abr. 2007 May. 2006-Abr. 2007 Sep. 2002-Abr. 2007 (4)
BANSANDER 2,13 4,54 10,95 7,89
CUPRUM 1,69 4,17 10,41 791
HABITAT 2,32 5,07 12,05 7,51
PLANVITAL 2,13 491 11,33 7,03
PROVIDA 1,95 4,44 10,57 6,96
SANTA MARIA 2,12 4,83 11,01 7,20
PROMEDIO (3) 2,04 4,62 11,00 7,36

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2007 Ene. 2007-Abr. 2007 May. 2006-Abr. 2007 May. 2000-Abr. 2007 (6)
BANSANDER 0,43 1,72 7.35 6,73
CUPRUM 0,41 1,89 7,09 6,75
HABITAT 0,67 2,21 737 6,24
PLANVITAL 0,35 1,75 6,14 5,60
PROVIDA 0,44 1,64 6,02 5,77
SANTA MARIA 0,41 1,85 5,95 5,52
PROMEDIO (3) 0,49 1,88 6,72 6,15
NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variacién del valor cuota al tltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al tltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacion
de la unidad de fomento en ese periodo.
(2)  Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.
(4) Larentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a abril 2007 para los Fondos Tipo A, B 'y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de Fondos
recibieron sus primeros recursos.
(5)  Larentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a abril 2007 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibi6 sus primeros
recursos.
(6) Larentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a abril 2007 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros recursos.
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INGRESO IMPONIBLE PROMEDIO POR ACTIVIDAD ECONOMICA.

DATOS TRIMESTRALES
(En pesos de marzo de 2007)

2006 2007

ACTIVIDAD ECONOMICA

Sept. Dic. Marzo
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 227.256 233.532 235.320
Pesca 376.967 386.200 394.626
Explotacién de Minas y Canteras 823.040 840.160 837.555
Industrias Manufactureras no Metdlicas 386.803 389.915 400.513
Industrias Manufactureras Metdlicas 387.380 393.295 394.757
Suministro de Electricidad, Gas y Agua 595.612 574.704 603.559
Construccién 325.696 325.902 325.032
Com. por Mayor y Menor, Rep. Vehiculos Automotores/Enseres Domésticos 338.583 340.695 342.724
Hoteles y Restaurantes 249.913 254.982 255.810
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 382.972 379.620 388.573
Intermediacién Financiera 563.830 579.220 583.846
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 318.346 324.008 325.769
Adm. Publica y Defensa, Planes de Seg. Social, Afiliaciéon Obligatoria 450.180 448.435 462.943
Ensefianza 512.507 517.480 525.105
Servicios Sociales y de Salud 393.814 403.099 412.446
Otras Actividades de Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 326.953 325.924 328.642
Consejo de Administracion de Edificios y Condominios 163.692 174.351 172.144
Organizaciones y Organos Extraterritoriales 701.152 686.267 665.269
Sin Informacién 416.150 390.216 455.368
TOTAL 364.475 365.076 368.785
NOTA:

S/I: Sin informacion. Corresponde al porcentaje de cotizantes que no han sido clasificados en un sector de la economia, el que alcanzé a 0,8% en este ultimo
periodo considerado.
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Seguro de Cesantia






SANCIONES APLICADAS A LA A.F.C.

ACUMULADA ANO 2007

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
JURIDICA
A.F.C. CHILE S.A. N° 003 11.01.2007 Multa ala A.F.C. Infraccion a las instrucciones impartidas en los
por 200 U.F. nimeros 33 y 34 del Capitulo III de la Circular

N° 3, de esta Superintendencia, referidos a la
obligacion que tiene la Sociedad Administrado-
ra de Fondos de Cesantia de Chile S.A. de infor-
mar a esta Superintendencia, a los afiliados y al
publico en general, con 30 dias de anticipacion,
el cierre definitivo de un centro de Atencién de
Afiliados, como cualquier modificacién de hora-
rios en forma temporal, por razones no imputa-
bles a fuerza mayor.
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO

(Al 30 de abril de 2007)
NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE

TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $
Contrato indefinido 1.395.800 367.456
Masculino 868.141 392.137
Femenino 482.789 325.673

S/ 44.870 339.497
Contrato a plazo fijo y contrato para

una obra, trabajo o servicio determinado 1.222.864 242.762
Masculino 801.614 266.216
Femenino 342.110 205.368

S/ 79.140 166.848
TOTAL 2.618.664 309.226
Masculino 1.669.755 331.685
Femenino 824.899 275.779

SA 124.010 229.317
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES

(Al 30 de abril de 2007)
NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS

TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES
Contrato indefinido 6.209 144
Masculino 4.480 133
Femenino 1.681 171

SA 48 133
Contrato a plazo fijo y contrato para

una obra, trabajo o servicio determinado 21.941 152
Masculino 16.005 146
Femenino 5.513 168
SA 423 158
TOTAL 28.150 150
Masculino 20.485 143
Femenino 7.194 169
SA 471 155
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Estados Financieros
de los Fondos de Cesantia






RESULTADOS DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2007

(En miles de pesos)

Ingresos Egresos por Ingresos-Egresos
Revalorizacion Comisiones
9.989.620 664.133 9.325.487

VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

(En miles de pesos)

01/01/2006

31/03/2007

PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA 548.914.222
Aumentos del patrimonio 82.601.060
Cotizaciones 67.977.279
Cotizaciones de cargo del trabajador 11.142.958

Cotizaciones de cargo del empleador 56.834.321

Fondo Solidario 14.487.256

Aporte estatal 1.366.650

Aporte empleador 13.120.606

Saldos de remuneracién 3.112
Prestaciones no cobradas 79.493

Otros aumentos 53.920
Disminuciones del patrimonio 31.382.643
Comisiones porcentuales devengadas 664.133
Prestaciones 30.661.636

Retiros por Cesantia 30.611.740

Retiros por fallecimiento 49.896

Retiros de saldos de remuneracién 0

Pagos en exceso de empleadores y afiliados 12.953

Otras disminuciones 43.921
Revalorizacion (desvalorizacién) del patrimonio 9.989.620
PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA 610.122.259

RECAUDACION DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2007

(En miles de pesos)

Enero 2007 28.343.210
Febrero 2007 25.861.222
Marzo 2007 27.617.458
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VALOR FONDOS DE CESANTIA

(Cifras al dltimo dia de cada mes, en pesos de cada mes)

VALOR FONDO
M$
MES
2002 2003 2004 2005 2006 2007

ENERO - 2.533.068 79.547.156 193.776.774 353.919.602 567.906.561
FEBRERO - 5.361.309 88.038.796 205.782.482 369.642.737 587.693.586
MARZO - 10.353.945 97.602.167 218.591.549 384.582.027 610.122.259
ABRIL - 15.849.087 105.280.335 232.521.050 401.088.028 630.181.240
MAYO - 23.864.800 112.801.448 244.671.588 416.358.866

JUNIO - 29.118.073 120.542.189 258.465.479 432.167.826

JULIO - 35.744.157 133.871.262 271.323.935 452.791.561

AGOSTO - 42.738.804 143.348.245 286.352.199 472.114.483

SEPTIEMBRE - 49.339.742 151.329.107 298.901.691 490.258.444

OCTUBRE 77.723 56.477.253 162.831.529 304.568.627 511.970.935

NOVIEMBRE 77.820 63.469.816 171.952.437 318.320.614 531.803.394

DICIEMBRE 816.515 71.481.214 181.532.546 333.911.093 548.914.222
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VALOR CUOTA FONDOS DE CESANTIA

(Cifras al dltimo dia de cada mes, en pesos de cada mes)

VALOR CUOTA
M$
MES
2002 2003 2004 2005 2006 2007

ENERO - 1.009,79 1.040,91 1.096,71 1.150,73 1.239,02
FEBRERO - 1.015,50 1.047,74 1.101,05 1.154,11 1.247,32
MARZO - 1.021,65 1.058,01 1.104,76 1.157,06 1.257,63
ABRIL - 1.024,85 1.057,38 1.117,56 1.163,13 1.265,02
MAYO - 1.026,57 1.069,40 1.123,28 1.167,42

JUNIO - 1.027,85 1.067,25 1.134,58 1.171,31

JULIO - 1.035,12 1.086,16 1.139,46 1.188,76

AGOSTO - 1.034,69 1.093,24 1.151,66 1.201,23

SEPTIEMBRE - 1.031,96 1.089,05 1.151,29 1.209,42

OCTUBRE 1.000,70 1.030,06 1.097,79 1.130,26 1.224,81

NOVIEMBRE 1.002,37 1.028,16 1.094,09 1.127,36 1.234,07

DICIEMBRE 1.001,38 1.028,50 1.089,35 1.133,14 1.236,47
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Balance y Estado de Resultados de la
Administradora de los Fondos de Cesantia






ESTADOS FINANCIEROS DE LA A.F.C.

BALANCE GENERAL

(En miles de pesos de marzo de 2007)

ACTIVOS Al 31 de marzo de 2007 Al 31 de marzo de 2006
Disponibles 133.446 47.621
Depésitos a plazo 0 0
Valores negociables (Neto) 1.062.052 780.356
Comisiones por cobrar 29.376 18.330
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia 358.914 258.468
Documentos por cobrar (Neto) 10.031 9.965
Deudores varios (Neto) 5.263 40.460
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 439 18
Existencias (Neto) 0 0
Impuestos por recuperar 2.036 242
Gastos pagados por anticipado 0 0
Impuestos diferidos 8.280 7.205
Otros activos circulantes 5.657 4.773
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.615.494 1.167.438
Terrenos 0 0
Construcciones y Obras de Infraestructura 0 0
Equipos, muebles y ttiles 404.116 356.758
Otros activos fijos 1.509.181 1.382.268
Depreciaciéon acumulada (Menos) -1.126.604 -833.729
TOTAL ACTIVOS F1JOS 786.693 905.297
Inversiones en empresas relacionadas 0 0
Inversiones en otras sociedades 0 0
Menor valor de inversiones 0 0
Mayor valor de inversiones (Menos) 0 0
Deudores a largo plazo (neto) 0 0
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 0 0
Impuestos diferidos a largo plazo 1.608.965 1.331.972
Intangibles 0 0
Amortizacién (Menos) 0 0
Otros 0 0
TOTAL OTROS ACTIVOS 1.608.965 1.331.972
TOTAL ACTIVOS 4.011.152 3.404.707
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BALANCE GENERAL

(En miles de pesos de marzo de 2007)

PASIVOS Al 31 de marzo de 2007 Al 31 de marzo de 2006
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 2 1
Obligaciones con el piblico 0 0
Dividendos por pagar 0 0
Cuentas por pagar 134.175 55.304
Documentos por pagar 3.618 3.372
Cuentas por pagar a los Fondos de Cesantia 0 0
Acreedores varios 41.244 34.039
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 416.814 263.344
Prestaciones por pagar 60.216 15.970
Saldo de remuneraciones Ley 19.988 por pagar 0 0
Provisiones 679.126 426.406
Retenciones 27.631 20.182
Impuesto a la Renta 0 0
Impuestos diferidos 0 0
Otros pasivos circulantes 0 0
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 1.362.826 818.618
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 0 0
Obligaciones con el publico largo plazo 0 0
Documentos por pagar largo plazo 0 0
Acreedores varios largo plazo 0 0
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo 194.116 243.174
Provisiones largo plazo 0 0
Impuestos diferidos largo plazo 0 0
Otros pasivos a largo plazo 0 0
TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO 194.116 243.174
Capital pagado 11.031.184 9.363.096
Reserva revalorizacién capital 21.396 -26.984
Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
Otras reservas 0 0
Utilidades Retenidas -8.598.370 -6.993.197
Reserva futuros dividendos 0 0
Utilidades acumuladas 0 0
Pérdidas acumuladas (Menos) -8.055.240 -6.269.746
Utilidad (pérdida) del ejercicio —285.266 —465.366
Dividendos provisorios (Menos) 0 0
Déficit acumulado periodo de desarrollo (Menos) -257.864 -258.085
TOTAL PATRIMONIO 2.454.210 2.342.915
TOTAL PASIVOS 4.011.152 3.404.707
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ESTADO DE RESULTADOS

(Enero-marzo) - (En miles de pesos de marzo de 2007)

Desde el 01-01-2007
Hasta el 31-03-2007

Desde el 01-01-2006
Hasta el 31-03-2006

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 664.105 349.948
Ingresos por comisiones 664.105 349.948
Otros Ingresos Operacionales 0 0
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -1.001.918 —882.783
Remuneraciones al personal administrativo (menos) —264.441 -215.685
Gastos de comercializacion (menos) -20.995 -19.061
Gastos en computacién (menos) -11.776 -10.220
Gastos de administracion (menos) -615.817 -555.387
Depreciacién del ejercicio (menos) —76.552 —70.931
Amortizacion del ejercicio (menos) 0 0
Otros gastos de operacién (menos) —12.337 —11.499
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL -337.812 -532.835
Ingresos Financieros 12.537 12.123
Utilidad (Pérdida) de la inversion en empresas relacionadas 0 0
Otros ingresos no operacionales 863 0
Amortizacién menor valor de inversiones (menos) 0 0
Gastos financieros (menos) -11.931 -11.971
Otros gastos no operacionales (menos) -5.208 -10.806
Correccién monetaria 4.276 387
Diferencia de cambio -2.997 —7.528
UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL -2.460 -17.795
Resultado antes del impuesto a la renta y de {temes extraordinarios. -340.272 -550.630
Impuesto a la Renta (menos) 55.006 85.264
Itemes extraordinarios 0 0
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA —285.266 —465.366
Amortizacién mayor valor de inversiones 0 0
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO —285.266 —465.366
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LA ACTUALIZACION INCLUYE:
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e LEY N°19.934 del 21 de febrero de 2004:
Establece normas relativas al otorgamiento de
pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

D.L. N° 3.500, DE 1980;

REGLAMENTO DEL

D.L.N°3.500 Y D.EL. N° 101
e LEY N220.023 del 31 de mayo de 2005:

Establece normas de cobranza de imposiciones

- laborales atrasadas.

Solicitelo en Oficina de Partes
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Esta publicacion, editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Peru, tiene por objeto responder al publico nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en paises latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres paises, por ser los mas avanzados en la Reforma.

En esta publicacion se exponen las principales caracteristicas de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
cién utilizados, las caracteristicas mas importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafios que a futuro deberdn enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos paises.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociacion Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Peru
y Uruguay.

E L S ls I l ' A i La sexta edicion de este libro esta marcada por dos hitos de gran importancia
g . g para el sistema chileno de pensiones:
CH[LENO DE 2 por un lado se han cumplido 25 afios del inicio del nuevo sistema basado en la

capitalizacion individual y, por otro, se ha desarrollado un diagndstico integral

P E N S lo N ES : del sistema y recientemente se envio a tramitacion legislativa un proyecto de

ley de reforma previsional.

Esta publicacion es un aporte a la discusién publica que existe actualmente en
Chile, asi como también al debate que surja en otros paises que han efectuado
reformas similares o se encuentren en este camino. Se trata de un esfuerzo de
la Superintendencia de AFP por proporcionar al lector una mirada completa y
; ; : rigurosa del sistema de pensiones, aportando un andlisis técnico de su evolucién
e A e i P e y desarrollo, sus recientes perfeccionamientos, asi como sus principales
desafios.
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SOLICITUD DE ENVIO

Senores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Teatinos 317

Santiago - Chile

Casilla Postal 8340382

Solicitolaventade ____ ejemplar(es) de la publicacion:
The Chilean Pension System (Fourth Edition) ]S)I:tiiznjero Slsig ig 000
Texto actualizaddo del D.L. N° 3.500, de 1980 g:gznjem et 30
Reformas a los Sistemas de Pensiones Chile CH$ 10.000
Argentina, Chile y Perd Extranjero | US$ 80
El Sistema Chileno de Pensiones Chile CHS$ 10.000
Sexta Edicion - Versién en espaiiol Extranjero | US$ 40

Adjunto la cantidad de:

CHS$ o US$

Cheque N° Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razén Social:

Rut N°

Giro de la Empresa:

Direccién:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

A

Teatinos 317
Santiago - Chile

Solicito la cantidad de

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

suscripcion(es) al Boletin Estadistico publicado

nimero___ hasta el nimero
VALOR SUSCRIPCION*
PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANIJERO: US$ 250.-
* Una suscripcién consta de 6 nlimeros.
PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANIJERO: US$ 50.-
Adjunto la cantidad de: $
correspondientea__ suscripcidn(es).
US$
Cheque N°
Banco:
Fecha:
Despachar a:
Nombre o Razén Social:
Rut N°
Giro de la Empresa:
Direccion:
Ciudad:
Pafs:
Casilla:
Teléfono:
Factura N° de
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