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1.

Valor de los Fondos de Pensiones

La Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones informé que al 31 de agosto de
2005 los Fondos de Pensiones tienen acumulados activos equivalentes a 69.359 millones de ddlares,
de los cuales MMUS$ 8.384 corresponden a los activos de los Fondos de Pensiones Tipo A,
MMUS$ 15.051 a los Fondos Tipo B, MMUS$ 35.228 a los Fondos Tipo C, MMUS$ 9.025 a los
Fondos Tipo D y MMUS$ 1.670 a los Fondos Tipo E*. El valor total de los Fondos registra un
aumento real de 13,29% con respecto al valor alcanzado en agosto de 2004, el cual ascendia a
MMUS$ 61.222% El valor de los activos para cada uno de los Fondos de Pensiones al 31 de agosto
de 2005 y 2004, asi como su variacion en dolares y porcentaje entre ambas fechas, se presentan en
los siguientes cuadros:

ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Al 31 de agosto de 2005:

Fondos de Pensiones Valor de los activos de los Fondos en MMUS$ Variacion
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E Total MMUS$ %
BANSANDER 1.208,76 1.908,91 3.942,48 826,82 142,83 8.029,80 982,39 13,94
CUPRUM 2.169,91 2.526,13 5.470,66 1.561,94 353,43 12.082,07 2.022,80 20,11
HABITAT 1.955,63 3.775,67 8.431,77 1.903,32 459,61 16.526,00 1.874,56 12,79
PLANVITAL 265,98 476,56 1.436,56 466,04 58,18 2.703,32 147,23 5,76
PROVIDA 2.011,85 4.708,08 11.561,18 2.973,49 487,59 21.742,19 2.403,62 12,43
SANTA MARIA 771,40 1.655,88 4.385,82 1.293,81 168,74 8.275,65 706,47 9,33
TOTAL 8.383,53 15.051,23 35.228,47 9.025,42 1.670,38 69.359,03 8.137,07 13,29
Al 31 de agosto de 2004:
Fondos de Pensiones Valor de los activos de los Fondos en MMUS$
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E Total

BANSANDER 736,48 1.603,48 3.689,82 840,99 176,64 7.047,41

CUPRUM 1.084,49 1.812,10 5.003,27 1.685,56 473,85 10.059,27

HABITAT 1.112,09 3.049,98 7.915,95 1.988,37 585,05 14.651,44

PLANVITAL 150,37 422,74 1.419,53 488,49 74,96 2.556,09

PROVIDA 1.169,67 3.977,76 10.734,43 2.913,93 542,78 19.338,57

SANTA MARIA 425,31 1.398,53 4.243,41 1.301,58 200,35 7.569,18

TOTAL 4.678,41 12.264,59 33.006,41 9.218,92 2.053,63 61.221,96

1 Los porcentajes maximos y minimos en que se pueden invertir los recursos de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones en instrumentos

de renta variable son los siguientes:
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E
Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo | M&ximo
40 80 25 60 15 40 5 20 - -
2 Todas las cifras en délares al 31 de agosto de 2004 indicadas en este comunicado de prensa corresponden al valor en pesos a esa fecha

actualizado por la variacion de la U.F. entre el Gltimo dia habil de agosto de 2004 y 2005 y dividido posteriormente por el valor del d6lar
al 31 de agosto de 2005.

Nota: El presente comunicado de prensa se encuentra disponible en la Pagina Web de la Superintendencia de A.F.P.: www.safp.cl
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Por otra parte, se informd que la participacion de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, Dy E
sobre el total de activos de los respectivos Tipos de Fondos, al 31 de agosto de 2005 y 2004, era la
siguiente:

PARTICIPACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES SOBRE TOTAL DE ACTIVOS DEL
RESPECTIVO FONDO (en %)

31/08/2005 31/08/2004
Fondos de Pensiones Total
TIPOA | TIPOB |TIPOC | TIPOD | TIPOE | Total | TIPOA | TIPOB |TIPOC |TIPOD | TIPOE

BANSANDER 14,42 12,68 11,19 9,16 8,55 11,58 15,74 13,07 11,18 9,12 8,60 11,51
CUPRUM 25,88 16,78 15,53 17,31 21,16 17,42 23,18 14,78 15,16 18,28 23,07 16,43
HABITAT 23,33 25,09 23,93 21,09 27,52 23,83 23,77 24,87 23,98 21,57 28,49 23,93
PLANVITAL 3,17 3,17 4,08 5,16 3,48 3,90 3,21 3,45 4,30 5,30 3,65 4,18
PROVIDA 24,00 31,28 32,82 32,94 29,19 31,34 25,01 32,43 32,52 31,61 26,43 31,59
SANTA MARIA 9,20 11,00 12,45 14,34 10,10 11,93 9,09 11,40 12,86 14,12 9,76 12,36
TOTAL 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Asimismo, la importancia relativa de los distintos Tipos de Fondos dentro del total de activos
administrados a nivel de AFP y Sistema se presenta en el siguiente cuadro:

DISTRIBUCION DE LOS ACTIVOS POR TIPO DE FONDO DE PENSIONES
A NIVEL DE AFP Y SISTEMA

31/08/2005 31/08/2004
Fondos de Pensiones
TIPOA | TIPOB | TIPOC | TIPOD | TIPOE | Total TIPOA | TIPOB | TIPOC | TIPOD | TIPOE | Total
BANSANDER 15,05 23,77 49,10 10,30 1,78 100,00 10,45 22,75 52,36 11,93 2,51 100,00
CUPRUM 17,96 20,91 45,27 12,93 2,93 100,00 10,78 18,01 49,74 16,76 4,71 100,00
HABITAT 11,83 22,85 51,02 11,52 2,78 100,00 7,59 20,82 54,03 13,57 3,99 100,00
PLANVITAL 9,84 17,63 53,14 17,24 2,15 100,00 5,88 16,54 55,54 19,11 2,93 100,00
PROVIDA 9,25 21,65 53,18 13,68 2,24 100,00 6,05 20,57 55,50 15,07 2,81 100,00
SANTA MARIA 9,32 20,01 53,00 15,63 2,04 | 100,00 5,62 18,48 56,05 17,20 2,65 100,00
TOTAL 12,09 21,70 50,79 13,01 2,41 100,00 7,64 20,04 53,91 15,06 3,35 100,00
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2.  Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones®

2.1 Fondos de Pensiones Tipo A:

La Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones informo que la rentabilidad real de los
Fondos de Pensiones Tipo A durante el mes de agosto de 2005 fue de -0,67% deflactada por UF. Con este
resultado, la rentabilidad real acumulada durante el afio alcanzé a un 7,83% y a un 15,89% en los ultimos
12 meses. Asimismo, la rentabilidad real promedio de este tipo de Fondo desde sus inicios, es decir,
desde septiembre de 2002 a la fecha es de 16,50% anual.?

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo A:
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (3)

. Periodo
Fondo de Pensiones — -
Tino A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
p agosto 2005
Ene 2005-Ago 2005 |Sep 2004 - Ago 2005 |Sep 2002-Ago 2005
BANSANDER -0,63 8,20 16,52 17,04
CUPRUM -0,62 8,10 16,33 17,18
HABITAT -0,84 7,35 15,12 15,67
PLANVITAL -0,79 7,57 15,08 14,33
PROVIDA -0,60 7,82 15,89 16,93
SANTA MARIA -0,60 7,87 15,93 15,53
Promedio (4) -0,67 7,83 15,89 16,50

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

2.2 Fondos de Pensiones Tipo B:

Asimismo, se inform6 que la rentabilidad real de los Fondos de Pensiones Tipo B durante el mes de
agosto de 2005 fue de -0,47 deflactada por UF. Con este resultado, la rentabilidad real acumulada durante
el afio alcanz6 a un 7,23% y a un 12,28% en los ultimos 12 meses. Asimismo, la rentabilidad real
promedio de este tipo de Fondo desde sus inicios, es decir, desde septiembre de 2002 a la fecha es de
11,39% anual.?

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo B:
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (3)

. Periodo
Fondo de Pensiones — -
Tipo B Adosto 2005 Acumulada Ultimos 12 meses | Promedio anual
9 Ene 2005-Ago 2005 |Sep 2004 - Ago 2005 |Sep 2002-Ago 2005
BANSANDER -0,33 7,47 12,68 12,36
CUPRUM -0,56 7,41 12,74 12,40
HABITAT -0,57 7,16 12,12 10,53
PLANVITAL -0,57 7,08 11,94 10,67
PROVIDA -0,39 7,04 11,98 11,31
SANTA MARIA -0,45 7,47 12,42 11,13
Promedio (4) -0,47 7,23 12,28 11,39
Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
1 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al Gltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al
Gltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacion de la unidad de fomento en ese periodo.
2 La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a agosto 2005 para los Fondos Tipo A, B y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al
26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.
3 Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.
4 La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones en el periodo correspondiente. 3
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Explicacion de la rentabilidad del mes de agosto de 2005

La rentabilidad de -0,47% del mes de agosto de 2005 se explica principalmente por el retorno negativo de
la inversion en titulos accionarios de emisores nacionales, que representan el 20% de la cartera de
instrumentos de los Fondos de Pensiones Tipo B, los cuales impactaron en -0,47% a la rentabilidad de
estos Fondos. Los sectores que mas influyeron en este resultado fueron telecomunicaciones, industria y
recursos naturales, con aportes de -0,19%, -0,13% y -0,10%, respectivamente, mientras que los sectores
servicios y eléctrico aportaron -0,04% y -0,01%, respectivamente.

Asimismo, la inversion en instrumentos extranjeros (37% de la cartera) impacté en -0,22% a la
rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo B. Por tipo de instrumento extranjero, el aporte de los
titulos de renta variable fue de -0,22%, mientras que el impacto de los instrumentos de deuda fue nulo.

Por otra parte, los titulos de renta fija de emisores nacionales que representan el 20% de la cartera de
inversiones, realizaron un aporte a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo B de 0,20%, resultado
en el cual se incluyen las ganancias de capital registradas en el periodo, debido a una disminucion en las
tasas de interés de mercado del mes de agosto con respecto a las del mes anterior. Por su parte, la
contribucion a la rentabilidad de los instrumentos de intermediacion financiera (18% de la cartera) fue de
0,03%.

Finalmente, el aporte de las cuotas de fondos de inversion a la rentabilidad del Sistema alcanz6 a -0,01%.
2.3 Fondos de Pensiones Tipo C:

Con respecto a este Tipo de Fondo la Superintendencia informé que durante el mes de agosto de 2005 la
rentabilidad real alcanz6 a -0,31% deflactada por UF. Con este resultado, la rentabilidad real acumulada
durante el afio alcanzé a un 6,32% y a un 9,25% en los ultimos 12 meses. Asimismo, la rentabilidad real
promezdio de este tipo de Fondo desde sus inicios, es decir, desde 1981 a la fecha, es de 10,23% real
anual.

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo C:
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U F. (3)

. Periodo
Fondo de Pensiones — - -
Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual Promedio anual
p Agosto 2005
Ene 2005-Ago 2005] Sep 2004-Ago 2005 |Sep 2002-Ago 2005 (5)|Jun 1981- Ago 2005

BANSANDER -0,35 6,38 9,60 8,81 10,46
CUPRUM -0,31 6,58 9,76 9,36 10,50
HABITAT -0,37 6,20 9,04 8,33 10,23
PLANVITAL -0,31 6,45 9,43 8,55 10,48
PROVIDA -0,26 6,20 9,02 8,49 10,07
SANTA MARIA -0,28 6,45 9,20 8,38 9,99
Promedio (4) -0,31 6,32 9,25 8,61 10,23

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

2 La rentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a agosto 2005 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de
1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibié sus primeros recursos.

Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.

4 La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones en el periodo correspondiente.

Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

w
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Explicacién de la rentabilidad del mes de agosto de 2005

La rentabilidad de -0,31% del mes de agosto de 2005 se explica principalmente por el retorno negativo de
la inversion en titulos accionarios de emisores nacionales, que representan el 16% de la cartera de
instrumentos de los Fondos de Pensiones Tipo C, los cuales impactaron en -0,37% a la rentabilidad de
estos Fondos. Los sectores que mas influyeron en este resultado fueron telecomunicaciones, industria y
recursos naturales, con aportes de -0,15%, -0,09% y -0,08%, respectivamente, mientras que los sectores
servicios y eléctrico aportaron -0,03% y -0,02%, respectivamente.

Asimismo, la inversion en instrumentos extranjeros (23% de la cartera) impacté en -0,29% a la
rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo C. Por tipo de instrumento extranjero, el aporte de los
titulos de renta variable fue de -0,28%, mientras que el impacto de los instrumentos de deuda fue -0,01%.

Por otra parte, los titulos de renta fija de emisores nacionales que representan el 35% de la cartera de
inversiones, realizaron un aporte a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo C de 0,31%, resultado
en el cual se incluyen las ganancias de capital registradas en el periodo, debido a una disminucion en las
tasas de interés de mercado del mes de agosto con respecto a las del mes anterior. Por su parte, la
contribucion a la rentabilidad de los instrumentos de intermediacion financiera (23% de la cartera) fue de
0,05%.

Finalmente, el aporte de las cuotas de fondos de inversion a la rentabilidad del Sistema alcanz6 a -0,01%.

2.4 Fondos de Pensiones Tipo D:

Para los Fondos de Pensiones Tipo D se informé que la rentabilidad real durante el mes de agosto de
2005 fue de 0,07% deflactada por UF. Con este resultado, la rentabilidad real acumulada durante el afio
alcanzo a un 5,40% y a un 6,50% en los Gltimos 12 meses. Asimismo, la rentabilidad real promedio de
este tipo de Fondo desde sus inicios, es decir, desde septiembre de 2002 a la fecha es de 6,97% anual.?

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo D:
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (3)

Fondo de Pensiones Periodp - -
Tipo D Agosto 2005 Acumulada Ultimos 12 meses | Promedio anual
Ene 2005 - Ago 2005 |Sep 2004 - Ago 2005 |Sep 2002-Ago 2005
BANSANDER -0,02 5,44 6,86 7,64
CUPRUM 0,05 5,45 6,11 8,11
HABITAT 0,05 5,35 6,65 6,60
PLANVITAL 0,04 5,25 6,42 6,27
PROVIDA 0,14 5,42 6,54 6,64
SANTA MARIA 0,02 5,40 6,47 6,70
Promedio (4) 0,07 5,40 6,50 6,97

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

w

La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a agosto 2005 para los Fondos Tipo A, B y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al

26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.
Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.
La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones en el periodo correspondiente.
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Explicacion de la rentabilidad del mes de agosto de 2005

La rentabilidad de 0,07% del mes de agosto de 2005 se explica principalmente por el retorno de los titulos
de renta fija de emisores nacionales que representan el 49% de la cartera de inversiones, los cuales
realizaron un aporte a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo D de 0,40%, resultado en el cual se
incluyen las ganancias de capital registradas en el periodo, debido a una disminucion en las tasas de
interés de mercado del mes de agosto con respecto a las del mes anterior. Por su parte, la contribucion a la
rentabilidad de los instrumentos de intermediacién financiera (27% de la cartera) fue de 0,05%.

Por otra parte, la inversion en titulos accionarios de emisores nacionales, que representan el 11% de la
cartera de instrumentos de los Fondos de Pensiones Tipo D, impactaron en -0,27% a la rentabilidad de
estos Fondos. Los sectores que mas influyeron en este resultado fueron telecomunicaciones, industria y
recursos naturales, con aportes de -0,11%, -0,07% y -0,06%, respectivamente, mientras que los sectores
eléctrico y servicios aportaron -0,02% y -0,01%, respectivamente.

Asimismo, la inversion en instrumentos extranjeros (11% de la cartera) impacté en -0,11% a la
rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo D. Por tipo de instrumento extranjero, el aporte de los
titulos de renta variable fue de -0,10%, mientras que el impacto de los titulos de renta fija fue -0,01%.

Finalmente, el aporte de las cuotas de fondos de inversion a la rentabilidad del Sistema fue nulo.

2.5 Fondos de Pensiones Tipo E:

Finalmente, se informd que la rentabilidad real de los Fondos de Pensiones Tipo E durante el mes de
agosto de 2005 fue de 0,75% deflactada por UF. Con este resultado, la rentabilidad real acumulada
durante el afio alcanzé a un 4,46% y a un 3,96% en los ultimos 12 meses. Asimismo, la rentabilidad real
promezdio de este tipo de Fondo desde sus inicios, es decir, desde mayo de 2000 a la fecha es de 7,03%
anual.

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo E:

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (3)

, Periodo
Fondo de Pensiones — - -
Tino E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual Promedio anual
p Agosto 2005
Ene 2005-Ago 2005] Sep 2004-Ago 2005 |Sep 2002-Ago 2005 (5) |[May 2000-Ago 2005
BANSANDER 0,63 4,42 4,07 4,59 7,58
CUPRUM 0,77 3,97 3,49 4,64 7,75
HABITAT 0,76 4,66 4,31 4,09 7,00
PLANVITAL 0,72 4,38 3,64 3,59 6,45
PROVIDA 0,77 4,69 4,13 3,98 6,66
SANTA MARIA 0,73 4,37 3,51 3,44 6,39
Promedio (4) 0,75 4,46 3,96 4,14 7,03

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

2 La rentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a agosto 2005 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de
2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros recursos.

Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.

4 La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones en el periodo correspondiente.

Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
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3. Carterade Inversion de los Fondos de Pensiones

Respecto de las carteras de inversion de los diferentes tipos de Fondos de Pensiones a agosto de 2005 y 2004, la Superintendencia del ramo informo
que éstas se encontraban diversificadas de la siguiente manera:

INVERSION DE LOS FONDOS DE PENSIONES POR SECTOR INSTITUCIONAL E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A AGOSTO DE 2005

TIPO DE FONDO A B C D E TOTAL
MMUS$ % MMUS$ % MMUS$ % MMUS$ % % MMUS$ %
FONDO FONDO FONDO FONDO MMUS$ FONDO FONDO
Sector Estatal
Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile 226,78 2,70| 1.158,37 7,70 | 4.490,46 12,75 | 2.006,24 22,23 541,18 32,39 | 8.423,03 12,15
Instrumentos emitidos por Tesoreria 39,62 0,47 142,20 0,94 553,27 157] 161,85 1,79 55,25 3,31 952,19 1,37
Bonos de Reconocimiento 98,51 1,18 398,49 2,65| 1.565,09 444] 68524 759| 230,37 13,79 | 2.977,70 4,29

Total Sector Estatal | 364,91 4,35] 1.699,06 11,29 ] 6.608,82 18,76 | 2.853,33 31,61 826,8 49,49 | 12.352,92 17,81

Sector Empresas

Acciones 1.506,54 17,97 | 2.825,86 18,77 | 5.256,52 14,92 | 947,48 10,50 - - | 10.536,40 15,19
Bonos y Efectos de Comercio 179,87 2,15 680,90 4,52 2.910,03 826 | 784,10 8,69 | 24757 14,82 | 4.802,47 6,92
Cuotas de Fondos Mutuos, de Inversion y Fice 117,51 1,40 393,69 2,62| 1.037,52 295| 161,98 1,79 - -] 1.710,70 2,47

Total Sector Empresas | 1.803,92 21,52 | 3.900,45 25,91 | 9.204,07 26,13 | 1.893,56 20,98 247,57 14,82 ] 17.049,57 24,58

Sector Financiero

Letras Hipotecarias 101,44 1,21 489,87 3,25| 2.008,56 570] 651,83 7,22| 206,19 12,34 | 3.457,89 4,99
Depositos a Plazo 970,32 11,57 ] 2.737,83 18,19 | 8.003,37 22,71 2.391,15 26,50 265,40 15,89 | 14.368,07 20,72
Bonos de Instituciones Financieras 56,09 0,67 207,58 1,38 740,38 2,10| 162,56 1,80 42,19 2,53 | 1208,80 1,74
Acciones de Instituciones Financieras 78,20 0,93 155,81 1,04 329,91 0,94 59,14 0,66 - - 623,06 0,90
Forwards 152,69 1,82 206,35 1,37 279,96 0,79 41,31 0,46 6,20 0,37 686,51 0,99

Total Sector Financiero | 1.358,74 16,2 | 3.797.44 25,23 | 11.362,18 32,24 | 3.305,99 36,64| 519,98 31,13 | 20.344,33 29,34

Sector Extranjero
Cuotas de Fondos Mutuos, Acciones y Titulos representativos de

indices accionarios 4.792,49 57,17 | 5.526,30 36,71 | 7.612,29 21,61| 874,49 9,69 - - | 18.805,57 27,11
Inversién Indirecta en el extranjero (1) 48,50 0,58 47,62 0,32 115,47 0,33 19,05 0,21 - - 230,64 0,33
Instrumentos de deuda 8,69 0,10 52,09 0,35 256,33 0,73 72,01 0,80 71,77 4,30 460,89 0,66
Forwards 2,30 0,03 0,30 0,00 -4,63 -0,01 -2,63 -0,03 -0,23 -0,01 -4,89 -0,01
Otros 0,89 0,01 10,00 0,07 1,45 0,00 1,30 0,01 0,56 0,03 14,20 0,02

Total Sector Extranjero | 4.852,87 57,89 | 5.636,31 37,45 | 7.980,91 22,66 | 964,22 10,68 72,1 4,32 ] 19.506,41 28,11
Activo Disponible 3,09 0,04 17,97 0,12 72,49 0,21 8,32 0,09 3,93 0,24 105,80 0,16
Total Activos 8.383,53 | 100,00 15.051,23] 100,00] 35.228,47] 100,00} 9.025,42| 100,00 1.670,38] 100,00 ] 69.359,03] 100,00

Inversién en Renta Variable (Acciones, Cuotas de Fondos Mutuos y de
Inversion) 6.543,24 78,05 ] 8.949,28 59,46 | 14.351,71 40,75 | 2.062,14 22,85 31.906,37 46,00

Inversién en Instrumentos de Deuda 1.840,29 21,95] 6.101,95 40,54 | 20.876,76 59,25 | 6.963,28 77,151 1.670,38 100,00 | 37.452,66 54,00
(1) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los fondos de inversion nacionales
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INVERSION DE LOS FONDOS DE PENSIONES POR SECTOR INSTITUCIONAL E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A AGOSTO DE 2004

TIPO DE FONDO A B C D E TOTAL
MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO
Sector Estatal
Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile 145,00 3,10 1.226,11 10,00 | 4.716,74 1429 2.116,82 22,97 678,96 33,06 8.883,63 14,51
Instrumentos emitidos por Tesoreria 13,78 0,29 57,34 0,47 174,80 0,53 66,15 0,72 27,14 1,32 339,21 0,55
Bonos de Reconocimiento 106,15 2,27 456,59 3,72| 174788 5,30 654,61 7,10 266,11 12,96 3.231,34 5,28
Total Sector Estatal 264,93 5,66 1.740,04 14,19 | 6.639,42 20,12 | 2.837,58 30,79 972,21 47,34 1245418 20,34
Sector Empresas
Acciones 977,41 20,89 2.261,98 18,44 | 4.683,25 14,19 844,53 9,16 - - 8.767,17 14,32
Bonos y Efectos de Comercio 71,34 1,52 548,71 4,47| 2.705,62 8,20 774,79 8,40 247,95 12,07 4.348,41 7,11
Cuotas de Fondos de Inversion y Fice 92,80 1,98 360,03 2,94| 1.018,50 3,09 147,59 1,60 0,00 - 1.618,92 2,64
Otros 0,24 0,01 0,57 0,00 1,07 0,00 0,19 0,00 - - 2,07 0,00
Total Sector Empresas 1.141,79 24,40 3.171,29 2585| 8.408,44 2548 1.767,10 19,16 247,95 12,07) 14.736,57 24,07
Sector Financiero
Letras Hipotecarias 81,76 1,75 655,29 534| 267889 8,12 959,99 10,42 320,20 15,59 4.696,13 7,67
Depésitos a Plazo 567,02 12,12 2.457,64 20,04| 6.322,54 19,15] 2.203,56 23,91 292,56 1425 11.843,32 19,34
Bonos de Instituciones Financieras 3,58 0,08 62,56 0,51 446,08 1,35 44,70 0,48 21,16 1,03 578,08 0,94
Acciones de Instituciones Financieras 67,89 1,45 155,51 1,27 342,51 1,04 60,99 0,66 - - 626,90 1,03
Forwards 5,47 0,12 17,55 0,14 65,15 0,20 9,53 0,10 6,65 0,32 104,35 0,17
Total Sector Financiero 725,72 15,52 3.348,55 27,3| 9.855,17 29,86 | 3.278,77 35,57 640,57 31,19] 17.848,78 29,15
Sector Extranjero
Cuotas de Fondos Mutuos y Acciones 2.494,44 53,33 3.804,81 31,03] 6.899,41 20,89 813,40 8,82 - -1 14.012,06 22,89
Inversion Indirecta en el extranjero (1) 20,13 0,43 44,57 0,36 144,45 0,44 18,23 0,20 - - 227,38 0,37
Instrumentos de deuda 25,94 0,55 131,02 1,07 995,30 3,02 487,19 5,28 178,45 8,69 1817,90 2,97
Forwards 0,43 0,01 0,94 0,01 0,54 0,00 -0,26 0,00 -0,05 -0,00 1,60 0,00
Otros 1,56 0,03 8,50 0,07 14,03 0,04 6,45 0,07 2,00 0,10 32,54 0,05
Total Sector Extranjero 2.542,50 54,35 3.989,84 32,54] 8.053,73 24,39| 1.325,01 14,37 180,4 8,79| 16.091,48 26,28
Activo Disponible 3,47 0,07 14,87 0,12 49,65 0,15 10,46 0,11 12,5 0,61 90,95 0,16
Total Activos 4.678,41 100,00 12.264,59 100,00 | 33.006,41 100,00] 9.218,92 100,00 2.053,63 100,00 ] 61.221,96 100,00
Inversion en Renta Variable (Acciones, Cuotas de
Fondos Mutuos y de Inversion) 3.652,67 78,08 6.626,90 54,04 | 13.088,12 39,65 1.884,74 20,44 - - 25.252,43 41,25
Inversién en Instrumentos de Deuda 1.025,74 21,92 5.637,69 4596 ] 19.918,29 60,35 ] 7.334,18 79,56 2.053,63 100,00 35.969,53 58,75
(1) Corresponde a la inversién indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los fondos de inversién nacionales
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En los siguientes graficos se puede apreciar la diversificacion del Sistema de Fondos de Pensiones por
sectores institucionales al 31 de agosto de 2005 y 2004:
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4. Distribucion Sectorial de las inversiones en Acciones

Al 31 de agosto de 2005 el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en acciones de
sociedades anonimas nacionales, por un monto de MMUS$ 11.159, lo que equivale a un 16,09% del valor
total de los activos del Sistema de Fondos de Pensiones. Al 31 de agosto de 2004, la inversion alcanzaba
a MMUS$ 9.394 lo que equivale a un aumento de 18,79%. En el siguiente cuadro se presenta la inversion
por Tipo de Fondo de Pensiones a ambas fechas y el porcentaje que representan las inversiones en estos

instrumentos respecto del total de activos de cada Tipo de Fondo:

INVERSION EN MMUS$ AL 31/08/2005 INVERSION EN MMUS$ AL 31/08/2004
SECTOR
ECONOMICO A B C D Total A B C D Total
Sistema Sistema
ELECTRICO

450,52 768,73 | 1.515,10 289,22 3.023,57 247,85 535,03 | 1.163,48 229,22 2.175,58
TELECOMUNICACIONES 176,01 357,45 623,63 119,92 1.277,01 136,96 311,46 633,18 122,61 1.204,21
SERVICIOS 349,30 658,24 | 1.153,92 181,30 2.342,76 222,60 510,20 | 1.071,13 166,55 1.970,48
INDUSTRIAL 260,51 494,26 819,53 159,09 1.733,39 173,97 376,65 724,58 137,37 1.412 57
RECURSOS NATURALES 348,40 | 702,99 | 1.474,25 257,09 2.782,73| 26392 | 684,15 | 1.433,39 | 249,77 2.631,23
SISTEMA 1.584,74 | 2.981,67 | 5.586,43 | 1.006,62 11.159,46 || 1.045,30 | 2.417,49 | 5.025,76 905,52 9.394,07
% DE CADA FONDO 18,90 19,81 15,86 11,15 16,09 22,34 19,71 15,23 9,82 15,34

Inversién en Acciones por Sector Econémico
Informacion al 31 de agosto de 2005
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Inversién en Acciones por Sector Econémico
Informacién al 31 de agosto de 2004
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5. Inversion de los Fondos de Pensiones en el Extranjero

Al 31 de agosto de 2005 el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en instrumentos
extranjeros por un monto de MMUS$ 19.506, lo que equivale a un 28,12% del valor total de los activos
del Sistema de Fondos de Pensiones. Al 31 de agosto de 2004, la inversién alcanzaba a MMUS$ 16.091
lo que equivale a un aumento de 21,22%. En el siguiente cuadro se presenta la inversion por Tipo de
Fondo de Pensiones a ambas fechas y el porcentaje que representan las inversiones en estos instrumentos
respecto del total de activos de cada Tipo de Fondo:

INVERSION EN MMUS$ AL 31/08/2005 INVERSION EN MMUS$ AL 31/08/2004
INSTRUMENTO
A B [ D E Total A B c D E Total
Sistema Sistema
FONDOS MUTUOS 4.696,42 | 5.407,21 | 7.425,94 | 822,96 18.352,53 | 2.444,94 | 3.774,13 | 6.792,52 787,71 13.799,30
BONOS
EXTRANJEROS 8,69 52,09 256,33 72,01 71,77 460,89 25,94 130,08 984,02 486,08 177,05 1.803,17
FONDOS DE INV. (1) 48,50 47,62 115,47 19,05 230,64 20,13 44,57 144,45 18,23 227,38
ACCIONES
EXTRANJERAS - 54,00 11,09 3,85 68,94 49,50 30,68 106,89 25,69 212,76
TITULOS DE INDICES
ACCIONARIOS 96,07 65,09 175,26 47,68 384,10
CERTIFICADOS DE
DEPOSITOS 0,94 11,28 1,11 1,40 14,73
FORWARDS 2,30 0,30 -4,63 -2,63 -0,23 -4,89 0,43 0,94 0,54 -0,26 -0,05 1,60
OTROS 0,89 10,00 1,45 1,30 0,56 14,20 1,56 8,50 14,03 6,45 2,00 32,54
TOTAL POR
TIPO DE FONDO 4.852,87 | 5.636,31 | 7.980,91 964,22 72,10 | 19.506,41 || 2.542,50 | 3.989,84 | 8.053,73 | 1.325,01 180,40 | 16.091,48
% DE CADA FONDO 57,89 37,45 22,65 10,68 4,32 28,12 54,35 32,53 24,40 14,37 8,78 26,28
1) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los fondos de inversion nacionales.
Inversion en Instrumentos Extranjeros
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100,00%
80,00%
60,00%
40,00% -
197%
20,00% 1 2.36% e e -0,02% DS
0000 P I a7 LT -
B 0 T T T T T 1
-20,00%
Fondos Bonos Fondos delnv. Acciones Titulos de Forwards Otros
Mutuos Extranjeros Nac. () Extranjeras indices
accionarios
Inversion en Instrumentos Extranjeros
Informacion al 31 de agosto de 2004
85,76%
100,00% ~
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
Fondos Bonos Fondosde Acciones Certificados Forwards Otros
Mutuos  Extranjeros Inv.Nac. (1) Extranjeras de
Depdsitos
11

Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones




6. Valoraciony plazo promedio de las Inversiones de los Fondos de Pensiones

El siguiente cuadro informa el plazo promedio y las tasas de valoracién anualizadas de los instrumentos de renta fija y de intermediacion financiera de
los Fondos de Pensiones.

Tipo de Instrumento Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E
% del Plazo Tasa de % del Plazo Tasa de % del Plazo Tasa de % del Plazo Tasa de % del Plazo Tasa de
Fondo promedio | valoracién Fondo promedio | valoracién Fondo promedio | valoracién Fondo promedio | valoracién Fondo promedio | valoracién

Renta Fija Dias (1) | % Anual (2) Dias (1) % Anual (2) Dias (1) % Anual (2) Dias (1) % Anual (2) Dias (1) % Anual (2)
Banco Central 2,69 1.342 1,61 7,70 1.330 1,62 12,75 1.351 1,64 22,23 1.163 1,55 32,39 1.292 1,61
Letras Hipotecarias 1,21 2.159 4,28 3,25 1.864 4,45 5,70 1.893 4,59 7,22 1.701 4,51 12,34 1.737 4,55
Bonos Bancarios 0,67 2.194 3,15 1,38 2.138 3,25 2,10 1.874 3,34 1,80 2.117 3,16 2,53 1.926 3,15
Bonos y Ef. Comercio Empresas 2,15 2.993 3,09 4,52 2.436 3,03 8,26 2.274 3,05 8,69 2.236 2,99 14,82 2.089 3,27
Bonos de Reconocimiento 1,18 911 1,78 2,65 1.321 1,98 4,44 1.384 2,01 7,59 1.044 1,78 13,79 1.171 1,88
Tesoreria 0,47 4.931 2,63 0,94 4.898 2,63 1,57 4.919 2,63 1,79 4.920 2,63 3,31 4.896 2,63
Subtotal 8,37 2.096 2,58 20,44 1.882 2,60 34,82 1.859 2,68 49,32 1.584 2,38 79,18 1.664 2,53
Intermediacion Financiera
Depésitos a Plazo 11,57 313 1,08 18,19 292 0,95 22,71 263 0,76 26,50 273 0,84 15,89 324 1,12
PDC 0,01 5 0,24 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00 0,00 19 0,00
Subtotal 11,58 313 1,08 18,19 292 0,95 22,71 263 0,76 26,50 273 0,84 15,89 324 1,12
Total Instrumentos de Deuda 19,95 1.056 1,71 38,63 1.124 1,81 57,53 1.214 1,90 75,82 1.113 1,83 95,07 1.432 2,29
Renta Variable
Acciones 18,90 - - 19,81 - - 15,86 - - 11,16 - - 0,00 - -
Cuotas de fondos de inversion, 1,40 - - 2,62 - - 2,95 - - 1,79 - - 0,00 - -
mutuos y FICE
Subtotal 20,30 - - 22,43 - - 18,81 - - 12,95 - - 0,00 - -
Inversion Extranjera
Renta variable 57,17 - - 36,71 - - 21,61 - - 9,69 - - 0,00 - -
Titulos de deuda 0,10 - - 0,35 - - 0,73 - - 0,80 - - 4,30 - -
Inv. Indirecta Extranjera (3) 0,58 - - 0,32 - - 0,33 - - 0,21 - - 0,00 - -
Otros 0,04 - - 0,07 - - -0,01 - - -0,02 - - 0,02 - -
Subtotal 57,89 - - 37,45 - - 22,66 - - 10,68 - - 4,32 - -
Otros 1,86 - - 1,49 - - 1,00 - - 0,55 - - 0,61 - -
Total 100,00 - - 100,00 - - 100,00 - - 100,00 - - 100,00 - -

(1) Plazo econdmico de la cartera de inversiones.

2 Tasa de valoracién en U.F. al 31 de agosto de 2005 (TIR anualizada de valoracion).

(3) Corresponde a la inversidn indirecta en el extranjero efectuada a través de los fondos de inversion nacionales.
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7. Rentabilidad Real de la Cuenta de Capitalizacion
Individual de los Fondos de Pensiones

La medicion de la rentabilidad de la cuenta se publica como un complemento de la rentabilidad de
la cuota de los Fondos de Pensiones. Esta rentabilidad refleja, ademas del retorno del patrimonio de
dichos Fondos, los costos que los afiliados deben pagar por el servicio que les prestan las
Administradoras de Fondos de Pensiones.

La Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones informo que las rentabilidades
reales de la Cuenta de Capitalizacion Individual, para cada uno de los tipos de Fondos y para cada
una de las A.F.P. en los ultimos 12 meses, Septiembre de 2004 — Agosto de 2005, son las que se
muestran en el siguiente cuadro:

Rentabilidad Real de la Cuenta de Capitalizacién Individual W de los Fondos de
Pensiones deflactada por U.F.

Ultimos 12 meses (septiembre 2004 — agosto 2005), en porcentaje

A.FP. Fondo Tipo Fondo Tipo Fondo Tipo Fondo Tipo Fondo Tipo
A B C D E
BANSANDER 15,54 11,75 8,69 5,98 3,22
CUPRUM 15,53 11,98 9,03 5,41 2,81
HABITAT 14,16 11,22 8,17 5,81 3,50
PLANVITAL 13,86 10,78 8,30 5,33 2,59
PROVIDA 14,85 11,00 8,07 5,62 3,25
SANTA MARIA 14,89 11,44 8,24 5,55 2,63
SISTEMA 14,93 11,36 8,34 5,63 3,14

(1) Rentabilidad obtenida una vez descontadas las comisiones pagadas. Esta rentabilidad es representativa del
afiliado promedio de cada AFP que realiza cotizaciones durante todo el periodo de medicién.

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan el futuro.
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