@ CORILEND, DY CHILE

COMUNICADO DE PRENSA

Santiago, 12 de enero de 2004.



1. Valor de los Fondos de Pensiones

La Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones informd que al 31 de diciembre de
2003 los Fondos de Pensiones tienen acumulados activos equivalentes a 49.690 millones de ddlares,
de los cuales MMUS$ 2.657 corresponden a los activos de los Fondos de Pensiones Tipo A,
MMUSS$ 9.313 a los Fondos Tipo B, MMUS$ 27.708 a los Fondos Tipo C, MMUS$ 8.045 a los
Fondos Tipo D y MMUS$ 1.968 a los Fondos Tipo E*. El valor total de los Fondos registra un
aumento real de 14,41% con respecto al valor alcanzado en diciembre de 2002, el cual ascendia a
MMUS$ 43.4322. El valor de los activos para cada uno de los Fondos de Pensiones al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, asi como su variacion en ddlares y porcentaje entre ambas fechas, se

presentan en el siguiente cuadro:

ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Al 31 de diciembre de 2003:

Fondos de Pensiones Valor de los activos de los Fondos en MMUS$ Variacion
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E Total MMUS$ %
CUPRUM 568,34 1.271,07 4.136,89 1.463,46 478,82 7.918,58 1.146,10 16,92
HABITAT 688,55 2.346,52 6.596,05 1.776,28 548,14 11.955,54 1.715,88 16,76
MAGISTER 28,71 109,69 451,21 182,70 53,12 825,43 -348,29 29,67
PLANVITAL 48,65 210,95 785,50 253,65 23,25 1.322,00 131,16 11,01
PROVIDA 670,90 3.072,23 8.963,43 2.532,07 509,86 15.748,49 2.089,99 15,30
SANTA MARIA 230,96 1.093,09 3.658,75 1.098,61 193,27 6.274,68 708,04 12,72
SUMMA BANSANDER 420,49 1.209,82 3.115,87 738,08 161,07 5.645,33 815,55 16,89
TOTAL 2.656,60 9.313,37 27.707,70 8.044,85 1.967,53 49.690,05 6.258,43 14,41
Al 31 de diciembre de 2002:
Fondos de Pensiones Valor de los activos de los Fondos en MMUS$
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E Total

CUPRUM 94,30 609,59 4.619,47 773,35 675,77 6.772,48

HABITAT 173,84 1.227,26 6.981,19 1.084,00 773,37 10.239,66

MAGISTER 11,53 82,10 808,66 165,33 106,10 1.173,72

PLANVITAL 8,35 113,71 913,87 131,95 22,96 1.190,84

PROVIDA 153,17 1.600,76 9.985,35 1.381,15 538,07 13.658,50

SANTA MARIA 59,08 574,69 4.129,44 589,71 213,72 5.566,64

SUMMA BANSANDER 97,99 605,39 3.471,13 483,79 171,48 4.829,78

TOTAL 598,26 4.813,50 30.909,11 4.609,28 2.501,47 43.431,62

! Los porcentajes maximos y minimos en que se pueden invertir los recursos de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones en instrumentos de renta

variable son los siguientes:

Tipo A

Tipo B

Tipo C

Tipo D

Tipo E

Minimo

Maximo

Minimo

Maximo

Minimo

Maximo

Minimo

Méaximo

Minimo Méaximo

40 80 25 60 15 40 5 20

2 Todas las cifras en délares al 31 de diciembre de 2002 indicadas en este comunicado de prensa corresponden al valor en pesos a esa fecha
actualizado por la variacién de la U.F. entre el 31 de diciembre de 2002 y el 31 de diciembre de 2003 y dividido posteriormente por el valor del dolar
al 31 de diciembre de 2003.

Nota: El presente comunicado de prensa se encuentra disponible en la Pagina Web de la Superintendencia de A.F.P.: www.safp.cl
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Por otra parte, se informd que la participacion de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, Dy E
sobre el total de activos de los respectivos Tipos de Fondos, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, era

la siguiente:

PARTICIPACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES SOBRE TOTAL DE ACTIVOS DEL
RESPECTIVO FONDO (en %)

31/12/2003 31/12/2002
Fondos de Pensiones

TIPOA | TIPOB | TIPOC | TIPOD |TIPOE | TIPOA | TIPOB | TIPOC | TIPOD | TIPOE
CUPRUM 21,39 13,65 14,93 18,19 24,34 15,76 12,66 14,94 16,78 27,01
HABITAT 25,92 25,19 23,81 22,08 27,86 29,06 25,50 22,59 23,52 30,92
MAGISTER 1,08 1,18 1,63 2,27 2,70 1,93 1,71 2,62 3,59 4,24
PLANVITAL 1,83 2,27 2,83 3,15 1,18 1,40 2,36 2,96 2,86 0,92
PROVIDA 25,26 32,98 32,35 31,48 25,91 25,60 33,25 32,30 29,96 21,51
SANTA MARIA 8,69 11,74 13,20 13,66 9,82 9,87 11,94 13,36 12,79 8,54
SUMMA BANSANDER 15,83 12,99 11,25 9,17 8,19 16,38 12,58 11,23 10,50 6,86
TOTAL 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Asimismo, la importancia relativa de los distintos Tipos de Fondos dentro del total de activos
administrados a nivel de AFP y Sistema se presenta en el siguiente cuadro:

DISTRIBUCION DE LOS ACTIVOS POR TIPO DE FONDO DE PENSIONES

A NIVEL DE AFP Y SISTEMA

31/12/2003 31/12/2002

Fondos de

Pensiones TIPOA | TIPOB | TIPOC | TIPOD | TIPO E | Total TIPOA | TIPOB | TIPOC | TIPOD | TIPOE | Total
CUPRUM 7,18 16,05 52,24 18,48 6,05 | 100,00 1,39 9,00 68,21 11,42 9,98 | 100,00
HABITAT 5,76 19,63 55,17 14,86 4,58 | 100,00 1,70 11,99 68,17 10,59 7,55 | 100,00
MAGISTER 3,48 13,29 54,66 22,13 6,44 | 100,00 0,98 6,99 68,90 14,09 9,04 | 100,00
PLANVITAL 3,68 15,96 59,41 19,19 1,76 | 100,00 0,70 9,55 76,74 11,08 1,93 | 100,00
PROVIDA 4,26 19,51 56,91 16,08 3,24 | 100,00 1,12 11,72 73,11 10,11 3,94 | 100,00
SANTA MARIA 3,68 17,42 58,31 17,51 3,08 | 100,00 1,06 10,32 74,19 10,59 3,84 | 100,00
SUMMA
BANSANDER 7,45 21,43 55,20 13,07 2,85 | 100,00 2,03 12,53 71,87 10,02 3,55 | 100,00
TOTAL 5,35 18,74 55,76 16,19 3,96 | 100,00 1,38 11,08 71,17 10,61 5,76 | 100,00
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2.  Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones*
2.1 Fondos de Pensiones Tipo A:

La Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones informo que la rentabilidad real de
los Fondos de Pensiones Tipo A durante el mes de diciembre de 2003 fue de 3,2% deflactada por UF.
Con este resultado, la rentabilidad real acumulada durante el afio alcanzd a 26,9%. Asimismo, la
rentabilidad real promedio de este tipo de Fondo desde sus inicios, es decir, desde septiembre de 2002
a la fecha es de 22,0% anual.?

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo A:
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (3)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A [ Diciembre Acumulada Promedio anual
2003 Ene 2003 - Dic 2003 | Sep 2002-Dic 2003
CUPRUM 3,2 27,3 22,9
HABITAT 3,2 26,6 20,4
MAGISTER 1,6 20,7 17,1
PLANVITAL 3,1 25,2 21,6
PROVIDA 34 27,0 23,2
SANTA MARIA 3,0 25,6 20,1
SUMMA BANSANDER 3,3 28,3 23,2
Promedio (4) 3,2 26,9 22,0

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
2.2 Fondos de Pensiones Tipo B:

Asimismo, se informo que la rentabilidad real de los Fondos de Pensiones Tipo B durante el mes de
diciembre de 2003 fue de 2,1% deflactada por UF. Con este resultado, la rentabilidad real acumulada
durante el afio alcanzé a un 16,0%. Asimismo, la rentabilidad real promedio de este tipo de Fondo
desde sus inicios, es decir, desde septiembre de 2002 a la fecha es de 12,5% anual.?

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo B:
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (3)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B [ Diciembre Acumulada Promedio anual
2003 Ene 2003 - Dic 2003 | Sep 2002-Dic 2003
CUPRUM 2,0 17,3 13,8
HABITAT 1,9 14,7 10,4
MAGISTER 1,0 14,8 11,4
PLANVITAL 2,0 15,4 12,0
PROVIDA 2,3 16,0 12,7
SANTA MARIA 2,0 16,2 12,2
SUMMA BANSANDER 2,1 17,5 14,7
Promedio (4) 2,1 16,0 12,5

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

1 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al Ultimo dia de ese mes, respecto al valor de la
cuota al Ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la unidad de fomento.

2 La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a diciembre 2003 para los Fondos Tipo A, B y D, considera como valor cuota inicial el
correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que a esa fecha dichos Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.

3 Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.

La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones en el periodo correspondiente.
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Explicacion de la rentabilidad del mes de diciembre de 2003

La rentabilidad de 2,1% del mes de diciembre de 2003 se explica principalmente por el retorno
positivo de la inversion en el extranjero (29% de la cartera) que impact6 en 1,15% la rentabilidad de
los Fondos de Pensiones Tipo B, resultado que incluye un aporte de 0,62% proveniente de las
operaciones de cobertura de tipo de cambio realizadas a través de contratos forward. Por tipo de
instrumento extranjero, el aporte de los instrumentos de renta variable fue de 1,14%, mientras que el
impacto de los titulos de renta fija fue de 0,01%.

Por su parte, los titulos accionarios de emisores nacionales, que representan el 20% de la cartera de
instrumentos de los Fondos de Pensiones Tipo B, impactaron en 0,80% a la rentabilidad de estos
Fondos. Al respecto, se observé que los sectores que mas influyeron fueron recursos naturales y
eléctrico, con aportes de 0,34% vy 0,25%, respectivamente. Asimismo, los sectores
telecomunicaciones y servicios impactaron en 0,14% y 0,08%, respectivamente, mientras que el
impacto del sector industria alcanzé a -0,01%.

Asimismo, los titulos de renta fija de emisores nacionales que representan el 27% de la cartera de
inversiones, impactaron a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo B en 0,08%, resultado en
el cual se incluyen las pérdidas de capital registradas en el periodo debido a un aumento en las tasas
de interés de mercado del mes de diciembre con respecto a las del mes anterior. Adicionalmente, la
contribucion a la rentabilidad de los instrumentos de intermediacion financiera (19% de la cartera)
fue de 0,05%.

Finalmente, las cuotas de fondos de inversion impactaron en 0,03% a la rentabilidad del Sistema.

2.3 Fondos de Pensiones Tipo C:

Con respecto a este Tipo de Fondo la Superintendencia inform6 que durante el mes de diciembre de
2003 la rentabilidad real alcanz6 a 1,4% deflactada por UF. Con este resultado, la rentabilidad real
acumulada durante el afio alcanzé a un 10,5%.

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo C:
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (3)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Diciembre 2003 e gggén_ugiazom
CUPRUM 1,3 11,3
HABITAT 1,2 9,9
MAGISTER 0,9 10,5
PLANVITAL 1,3 10,4
PROVIDA 1,6 10,5
SANTA MARIA 1,2 10,5
SUMMA BANSANDER 1,3 11,1
Promedio (4) 1,4 10,5

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.
La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones en el periodo correspondiente.
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Explicacion de la rentabilidad del mes de diciembre de 2003

La rentabilidad de 1,4% del mes de diciembre de 2003 se explica principalmente por el retorno
positivo de la inversion en el extranjero (23% de la cartera) que impactd en 0,71% la rentabilidad de
los Fondos de Pensiones Tipo C, resultado que incluye un aporte de 0,38% proveniente de las
operaciones de cobertura de tipo de cambio realizadas a través de contratos forward. Por tipo de
instrumento extranjero, el aporte de los instrumentos de renta variable fue de 0,67%, mientras que el
impacto de los titulos de renta fija fue de 0,04%.

Por su parte, los titulos accionarios de emisores nacionales, que representan el 14% de la cartera de
instrumentos de los Fondos de Pensiones Tipo C, impactaron en 0,57% a la rentabilidad de estos
Fondos. Al respecto, se observo que los sectores que mas influyeron fueron recursos naturales y
eléctrico, con aportes de 0,24% y 0,20%, respectivamente. Asimismo, los sectores
telecomunicaciones y servicios impactaron en 0,11% y 0,04%, respectivamente, mientras que el
impacto del sector industria alcanz6 a -0,02%.

Asimismo, los titulos de renta fija de emisores nacionales que representan el 43% de la cartera de
inversiones, impactaron a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo C en 0,01%, resultado en
el cual se incluyen las pérdidas de capital registradas en el periodo debido a un aumento en las tasas
de interés de mercado del mes de diciembre con respecto a las del mes anterior. Adicionalmente, la
contribucion a la rentabilidad de los instrumentos de intermediacion financiera (16% de la cartera)
fue de 0,05%.

Finalmente, las cuotas de fondos de inversion impactaron en 0,03% a la rentabilidad del Sistema.

2.4 Fondos de Pensiones Tipo D:

Para los Fondos de Pensiones Tipo D se informé que la rentabilidad real durante el mes de diciembre
de 2003 fue de 0,9% deflactada por UF. Con este resultado, la rentabilidad real acumulada durante el
afio alcanzo6 a un 8,9%. Asimismo, la rentabilidad real promedio de este tipo de Fondo desde sus
inicios, es decir, desde septiembre de 2002 a la fecha es de 6,5% anual.?

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo D:
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (3)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D | Diciembre Acumulada Promedio anual
2003 Ene 2003 - Dic 2003 | Sep 2002-Dic 2003
CUPRUM 0,7 10,7 9,2
HABITAT 0,9 8,3 5,4
MAGISTER 0,4 6,8 4,6
PLANVITAL 0,9 7,9 5,8
PROVIDA 1,0 8,4 5,9
SANTA MARIA 1,0 8,8 6,0
SUMMA BANSANDER 1,3 9,5 7,7
Promedio (4) 0,9 8,9 6,5

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a diciembre 2003 para los Fondos Tipo A, B y D, considera como valor cuota inicial el
correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que a esa fecha dichos Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.

Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.
La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones en el periodo correspondiente.
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Explicacion de la rentabilidad del mes de diciembre de 2003

La rentabilidad de 0,9% del mes de diciembre de 2003 se explica principalmente por el retorno
positivo de la inversién en titulos accionarios de emisores nacionales, que representan el 10% de la
cartera de instrumentos de los Fondos de Pensiones Tipo D, los que impactaron en 0,42% a la
rentabilidad de estos Fondos. Al respecto, se observd que los sectores que mas influyeron fueron
eléctrico y recursos naturales, con aportes de 0,18% y 0,15%, respectivamente. Por su parte, los
sectores telecomunicaciones y servicios impactaron en 0,07% y 0,03%, respectivamente, mientras
que el impacto del sector industria alcanz6 a -0,01%.

Asimismo, la inversion en el extranjero (15% de la cartera) impact6 en 0,39% la rentabilidad de los
Fondos de Pensiones Tipo D, resultado que incluye un aporte de 0,25% proveniente de las
operaciones de cobertura de tipo de cambio realizadas a través de contratos forward. Por tipo de
instrumento extranjero, el aporte de los instrumentos de renta variable fue de 0,33%, mientras que el
impacto de los titulos de renta fija fue de 0,06%.

Los titulos de renta fija de emisores nacionales, que representan el 78% de la cartera de inversiones,
impactaron a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo D en 0,02%, resultado en el cual se
incluyen las pérdidas de capital registradas en el periodo debido a un aumento en las tasas de interés
de mercado del mes de diciembre con respecto a las del mes anterior. Asimismo, la contribucion a la
rentabilidad de los instrumentos de intermediacion financiera (12% de la cartera) fue de 0,07%.

Finalmente, las cuotas de fondos de inversion impactaron en 0,02% a la rentabilidad del Sistema.
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2.5 Fondos de Pensiones Tipo E:

Finalmente, se informd que la rentabilidad real de los Fondos de Pensiones Tipo E durante el mes de
diciembre de 2003 fue de 0,2% deflactada por UF. Con este resultado, la rentabilidad real acumulada
durante el afio alcanz6 a un 3,3. Asimismo, la rentabilidad real promedio de este tipo de Fondo desde
sus inicios, es decir, desde mayo de 2000 a la fecha es de 7,6% anual.?

En el siguiente cuadro se presenta la rentabilidad obtenida por los Fondos de Pensiones Tipo E:

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (3)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E| Diciembre Acumulada Promedio anual
2003 Ene 2003 - Dic 2003 | May 2000- Dic 2003
CUPRUM 0,0 3,7 8,7
HABITAT 0,2 3,4 7,3
MAGISTER 0,1 2,3 6,7
PLANVITAL 0,2 2,4 7,1
PROVIDA 0,4 3,2 7,0
SANTA MARIA 0,3 2,9 6,9
SUMMA BANSANDER 0,4 3,5 8,2
Promedio (% 0,2 33 76

Nota: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

La rentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a diciembre 2003 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de
mayo de 2000, debido a que a esa fecha dicho Fondo recibié sus primeros recursos.

3 Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.

La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.
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3. Carterade Inversion de los Fondos de Pensiones

Respecto de las carteras de inversion de los diferentes tipos de Fondos de Pensiones a diciembre de 2003 y 2002, la Superintendencia del ramo informo
que éstas se encontraban diversificadas de la siguiente manera:

INVERSION DE LOS FONDOS DE PENSIONES POR SECTOR INSTITUCIONAL E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE DE 2003

TIPO DE FONDO A B C D E TOTAL
MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO
Sector Estatal
Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile 141,98 5,34 1.290,56 1386] 5.036,35 18,17] 2.329,39 28,96 710,72 36,12 9.509,00 19,14
Instrumentos emitidos por Tesoreria 1,44 0,05 17,27 0,19 73,53 0,27 40,25 0,50 16,86 0,86 149,35 0,30
Bonos de Reconocimiento 37,08 1,40 301,40 324| 1.47565 5,33 597,22 7,42 203,10 10,32 2.614,45 5,26
Total Sector Estatal 180,50 6,79 1.609,23 17,29 6.585,53 23,77| 2.966,86 36,88 930,68 47,30 12.272,80 24,70
Sector Empresas
Acciones 632,61 23,82 1.712,60 18,39] 3.662,92 13,22 727,33 9,04 - - 6.735,46 13,55
Bonos y Efectos de Comercio 30,03 1,13 442 A7 4,75 2.390,31 8,63 714,18 8,88 261,96 13,31 3.838,95 7,73
Cuotas de Fondos de Inversion y Fice 60,10 2,26 281,23 3,02 884,14 3,19 132,62 1,65 - - 1.358,09 2,73
Total Sector Empresas 722,74 27,21 2.436,30 26,16 | 6.937,37 2504| 157413 19,57 261,96 13,31]  11.932,50 24,01
Sector Financiero
Letras Hipotecarias 30,79 1,16 574,92 6,17| 257375 9,29 909,52 11,31 308,58 15,69 4.397,56 8,85
Depositos a Plazo 308,85 11,63 1.659,57 17,82 4.071,02 14,69] 1.175,22 14,61 231,28 11,76 7.445,94 14,98
Bonos de Instituciones Financieras 2,23 0,08 62,94 0,68 496,98 1,79 72,37 0,90 31,76 1,61 666,28 1,34
Acciones de Instituciones Financieras 45,93 1,73 119,27 1,28 271,23 0,98 54,12 0,67 - - 490,55 0,99
Forwards 44,34 1,67 109,32 1,17 304,23 1,10 75,57 0,94 27,25 1,38 560,71 1,13
Total Sector Financiero 432,14 16,27 2.526,02 2712 7.717,21 27,85| 2.286,80 28,43 598,87 30,44| 13.561,04 27,29
Sector Extranjero
Cuotas de Fondos Mutuos y ADR 1.298,24 48,87 2.547,19 2735| 5.654,77 20,40 746,04 9,27 - -| 10.246,24 20,62
Inversion Indirecta en el extranjero (1) 8,45 0,32 11,83 0,13 52,21 0,19 10,05 0,12 - - 82,54 0,17
Instrumentos de deuda 5,83 0,22 160,59 1,72 721,79 2,61 431,82 5,37 159,76 8,12 1.479,79 2,98
Forwards - - - - - - - - - - - -
Otros 5,93 0,22 18,97 0,20 8,07 0,03 13,81 0,17 11,93 0,61 58,71 0,12
Total Sector Extranjero 1.318,45 49,63 2.738,58 2040| 6.436,84 23,23 1.201,72 14,93 171,69 8,73] 11.867,28 23,89
Activo Disponible 2,77 0,10 3,24 0,03 30,75 0,11 15,34 0,19 4,33 0,22 56,43 0,11
Total Activos 2.656,60 100,00 9.313,37 100,00 | 27.707,70 100,00 | 8.044,85 100,00 1.967,53 100,00 |  49.690,05 100,00
Inversion en Renta Variable (Acciones, Cuotas de
Fondos Mutuos y de Inversidn) 2.045,33 76,99 4.672,12 50,17 | 10.525,27 37,99] 1.670,16 20,76 - -] 18.912,89 38,06

(1) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los fondos de inversion nacionales
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INVERSION DE LOS FONDOS DE PENSIONES POR SECTOR INSTITUCIONAL E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE DE 2002

TIPO DE FONDO A B C D E TOTAL
MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO MMUS$ % FONDO
Sector Estatal
Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile 38,64 6,46 911,60 18,93] 7.262,90 23,50 | 1.472,42 31,94 906,46 36,24 ] 10.592,01 24,39
Instrumentos emitidos por Tesoreria - - - - 0,00 0,00 - - - - 0,00 0,00
Bonos de Reconocimiento 6,22 1,04 178,35 3,71 1.733,30 5,61 306,24 6,64 207,42 8,29 2.431,52 5,60
Total Sector Estatal 44,86 7,50 1.089,94 2264| 899619 2911| 1.778,66 38,59 1.113,88 44,53  13.02354 29,99
Sector Empresas
Acciones 170,02 28,42 762,90 1584] 2.731,61 8,83 260,78 5,66 - - 3.925,31 9,04
Bonos y Efectos de Comercio 6,81 1,14 198,08 412| 2.361,46 7,64 345,55 7,50 199,01 7,96 3.110,90 7,16
Cuotas de Fondos de Inversion y Fice 20,57 3,44 134,80 2,80 749,70 2,43 67,35 1,46 - - 972,42 2,24
Total Sector Empresas 197,41 33,00 1.095,78 22,76 | 5.842,76 18,90 673,68 14,62 199,01 7,96 8.008,63 18,44
Sector Financiero
Letras Hipotecarias 14,22 2,38 453,07 941]| 3.314,18 10,72 684,58 14,85 372,18 14,87 4.838,23 11,13
Depositos a Plazo 80,67 13,48 819,14 17,001] 6.891,22 22,30 803,29 17,43 632,75 25,30 9.227,07 21,25
Bonos de Instituciones Financieras 2,11 0,35 52,79 1,10 648,19 2,10 56,16 1,22 39,80 1,59 799,05 1,84
Acciones de Instituciones Financieras 12,74 2,13 62,84 1,31 267,69 0,87 27,18 0,59 - - 370,45 0,85
Forwards 0,22 0,04 3,11 -0,06 -7,83 -0,03 -2,94 -0,06 -0,60 -0,02 -14,27 -0,03
Total Sector Financiero 109,97 18,38 1.384,73 28,77 | 11.11344 3596| 1.56827 34,02 1.044,14 41,74] 15.220554 35,04
Sector Extranjero
Cuotas de Fondos Mutuos y ADR 229,75 38,40 1.022,83 21,25| 3.592,22 11,62 318,90 6,92 - - 5.163,71 11,89
Inversion Indirecta en el extranjero (1) 0,63 0,11 6,58 0,14 87,88 0,28 5,64 0,12 - - 100,73 0,23
Instrumentos de deuda 7,12 1,19 157,02 326] 1.209,02 3,91 232,38 5,04 138,89 5,55 1.744,42 4,02
Forwards - - - - - - - - - - - -
Otros 6,40 1,07 49,08 1,02 37,86 0,12 23,79 0,52 3,30 0,13 120,42 0,28
Total Sector Extranjero 243,89 40,77 1.235,51 25,67 4.926,98 15,93 580,71 12,60 142,18 5,68 7.129,28 16,42
Activo Disponible 2,13 0,35 7,53 0,16 29,74 0,10 7,96 0,17 2,26 0,09 49,63 0,11
Total Activos 598,26 100,00 4.813,50 100,00 | 30.909,11 100,00 | 4.609,28 100,00 2.501,47 100,00 ]  43.431,63 100,00
Inversion en Renta Variable (Acciones, Cuotas de
Fondos Mutuos y de Inversién) 433,71 72,49 1.989,96 41,34 7.429,09 24,04 679,86 14,75 - - 10.532,62 24,25
(1) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los fondos de inversion nacionales
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En los siguientes graficos se puede apreciar la diversificacion del Sistema de Fondos de Pensiones
por sectores institucionales al 31 de diciembre de 2003 y 2002:

Inversion por Sector Institucional
Informacién al 31 de diciembre de 2003

24,70% 24,01% 2295 23,89%

30,00% -
25,00% A
20,00% A
15,00% 1
10,00% 1
5,00% 1

0,11%

0,00%+

Sector Sector Sector Sector Activo
Estatal Empresas Financiero  Extranjero  Disponible

Inversion por Sector Institucional
Informacién al 31 de diciembre de 2002
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35,00%
30,00%
25,00%
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15,00%
10,00%-
5,00%-+
0,00%-

29,99%

16,42%

Sector Sector Sector Sector Activo
Estatal Empresas  Financiero  Extranjero  Disponible
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4. Distribucién Sectorial de las inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre de 2003 el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en acciones de

sociedades anénimas nacionales, por un monto de MMUS$ 7.226, lo que equivale a un 14,54% del

valor total de los activos del Sistema de Fondos de Pensiones. A igual fecha del afio anterior, la
inversion alcanzaba a MMUS$ 4.296 lo que equivale a un aumento de 68,20%. En el siguiente
cuadro se presenta la inversion por Tipo de Fondo de Pensiones a ambas fechas y el porcentaje que
representan las inversiones en estos instrumentos respecto del total de activos de cada Tipo de

Fondo:

INVERSION EN MMUS$ AL 31/12/2003 INVERSION EN MMUS$ AL 31/12/2002

A B C D Total A B C D Total
Sistema Sistema
ELECTRICO 165,89 409,33 897,29 198,15 | 1.670,66 30,23 142,04 477,62 48,62 698,51
TELECOMUNICACIONES 119,87 334,29 722,37 145,11 | 1.321,64 42,50 193,92 702,60 70,62 | 1.009,64
SERVICIOS 126,92 | 325,76 706,48 133,88 | 1.293,04 37,06 149,30 578,70 58,83 823,89
INDUSTRIAL 96,75 247,93 510,92 102,35 957,95 29,12 131,92 488,20 46,59 695,83
RECURSOS NATURALES 169,11 514,56 | 1.097,09 201,96 | 1.982,72 43,85 208,56 752,18 63,30 | 1.067,89
SISTEMA 678,54 | 1.831,87 | 3.934,15 781,46 | 7.226,02 182,76 825,74 | 2.999,30 287,96 | 4.295,76
% DE CADA FONDO 25,55 19,67 14,20 9,71 14,54 30,55 17,15 9,70 6,25 9,89

RECURSOS NATURALES
27,44%

INDUSTRIAL
13,26%

SERVICIOS
17,89%

Inversion en Acciones por Sector Econémico
Informacion al 31 de diciembre de 2003
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23,12%

TELECOMUNICACIONES
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RECURSOS NATURALES
24,86%

INDUSTRIAL
16,20%

Inversion en Acciones por Sector Econémico
Informacion al 31 de diciembre de 2002
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TELECOMUNICACIONES
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5. Inversion de los Fondos de Pensiones en el Extranjero

Al 31 de diciembre de 2003 el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en
instrumentos extranjeros por un monto de MMUSS$ 11.867, lo que equivale a un 23,89% del valor
total de los activos del Sistema de Fondos de Pensiones. A igual fecha del afio anterior, la inversion
alcanzaba a MMUS$ 7.129 lo que equivale a un aumento de 66,46%. En el siguiente cuadro se
presenta la inversion por Tipo de Fondo de Pensiones a ambas fechas y el porcentaje que
representan las inversiones en estos instrumentos respecto del total de activos de cada Tipo de
Fondo:

INVERSION EN MMUS$ AL 31/12/2003 INVERSION EN MMUS$ AL 31/12/2002
A B C D E Total A B C D E Total
Sistema Sistema
FONDOS MUTUOS 1.252,24 | 2.515,57 | 5.538,25 717,40 - | 10.023,44 213,31 986,36 | 3.496,57 305,16 - | 5.001,40
BONOS
EXTRANJEROS 5,83 160,59 713,89 419,89 | 150,44 1.450,64 7,12 157,02 | 1.209,02 227,61 137,20 | 1.737,97
FONDOS DE INV. (1) 8,45 11,83 52,21 10,05 - 82,54 0,62 6,58 87,88 5,64 - 100,72
ACCIONES
EXTRANJERAS 46,00 31,62 116,53 28,64 - 222,79 16,44 36,47 95,66 13,74 - 162,31
BONOS BRADY - - 7,89 11,93 9,32 29,14
OTROS 5,93 18,97 8,07 13,81 11,93 58,71 6,40 49,08 37,85 23,79 3,30 120,42
TOTAL POR
TIPO DE FONDO 1.318,45| 2.738,58 | 6.436,84 | 1.201,72 | 171,69 | 11.867,28 243,89 | 1.235,51 | 4.926,98 580,71 142,18 | 7.129,28
% DE CADA FONDO 49,63 29,40 23,23 14,93 8,73 23,89 40,77 25,67 15,93 12,60 5,68 16,42
1) Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través de los fondos de inversion nacionales.

Inversién en Instrumentos Extranjeros
Informacion al 31 de diciembre de 2003

Fondos Mutuos ~ Bonos Extranjeros ~ Fondos de Inv. Acciones Bonos Brady Otros
Nac. (1) Extranjeras

Inversion en Instrumentos Extranjeros
Informacién al 31 de diciembre de 2002

0,00%

Fondos Mutuos Bonos Extranjeros  Fondos de Inv. Nac. Acciones Extranjeras Otros
1)
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6. Rentabilidad Real de la Cuenta de Capitalizacion
Individual de los Fondos de Pensiones

La medicion de la rentabilidad de la cuenta se publica como un complemento de la rentabilidad de
la cuota de los Fondos de Pensiones. Esta rentabilidad refleja, ademas del retorno del patrimonio de
dichos Fondos, los costos que los afiliados deben pagar por el servicio que les prestan las
Administradoras de Fondos de Pensiones.

La Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones informd que las rentabilidades
reales de la Cuenta de Capitalizacion Individual, para cada uno de los tipos de Fondo y para cada
una de las A.F.P., durante el mes de Diciembre de 2003, acumulada en el afio, Enero de 2003 -
Diciembre de 2003, medidas respecto del ingreso imponible promedio del Sistema, son las que se
muestran en los siguientes cuadros.

Rentabilidad Real de la Cuenta de Capitalizacion Individual de los Fondos de Pensiones
deflactada por U.F. (1) (2) (3)

Periodo Diciembre 2003

AFP Fondo Tipo A | Fondo Tipo B | Fondo Tipo C | Fondo Tipo D | Fondo Tipo E
CUPRUM 3,16 1,98 1,24 0,63 -0,02
HABITAT 3,18 1,83 1,11 0,86 0,16
MAGISTER 1,53 0,89 0,85 0,30 0,01
PLANVITAL 2,99 1,95 1,23 0,88 0,15
PROVIDA 3,39 2,24 1,58 0,97 0,35
SANTA MARIA 2,92 1,94 1,16 0,93 0,28
SUMMA BANSANDER 3,26 2,07 1,29 1,20 0,39
SISTEMA 3,20 2,02 1,30 0,88 0,19
AFEP. Periodo Enero 2003 - Diciembre 2003

Fondo Tipo A | Fondo Tipo B | Fondo Tipo C | Fondo Tipo D | Fondo Tipo E
CUPRUM 26,55 16,53 10,51 9,94 2,87
HABITAT 25,91 13,95 9,22 7,62 2,68
MAGISTER 19,81 13,87 9,58 5,93 1,46
PLANVITAL 24,33 14,45 9,43 6,98 1,47
PROVIDA 26,36 15,30 9,79 7,69 2,51
SANTA MARIA 24,84 15,41 9,73 8,05 2,15
SUMMA BANSANDER 27,52 16,69 10,30 8,70 2,68
SISTEMA 26,23 15,28 9,79 8,19 2,58

1) Cifras historicas. La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

) Rentabilidad neta de costos, deflactada por U.F. Los costos corresponden al monto resultante de sumar la Comision Fija con
la Cotizacion Adicional y restar la Prima del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.

?3) Ingreso imponible promedio: 337.847.
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