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CIRCULAR N© 144
Santiago, 8 de Septiembre de 1982

Tabla de reajustes e intereses penales.

Fijase, en conformidad al Articulo 19° del D.L.
N© 3,500, 1a siguiente tabla de Reajustes e Intereses Pe-
nales, aplicables a las cotizaciones previsionales pagadas
" con retraso.

Mes en que se devengaron las remuneraciones: Agosto de
1982,

Reajustes por pagar en el mes de Septiembre de 1982:
3,4%.

Por los dias de Septiembre de aquellas remuneraciones
devengadas en los meses anteriores, debe aplicarse sobre
los reajustes de dichos meses un 3,4%.

Intereses diarios por atraso entre el 11 de Septiembre
y 30 de Septiembre de 1982

Dias de % Interés 50% Recargo
atraso
1 0,06 0,03
2 0,11 0,06
3 0,17 0,09
4 0,22 0,11
5 0,28 0,14
6 0,33 0,17
7 0,39 0,20
8 0,44 0,22
9 0,50 0,25
10 0,55 0,28
11 0,61 0,31
12 0,66 0,33
13 0,72 0,36
14 0,77 0,39
15 0,83 0,42
16 0,88 0,44
17 094 0,47
18 1,00 0,50
19 1,05 0,53
20 1,11 0,56

CIRCULAR NO© 145
Santiago, 8 de Septiembre de 1982

Coeficientes y montos méiximos de inversién por emisor.

1. Se reemplazan los coeficientes maximos de inversion
en instrumentos emitidos o garantizados por institu-
ciones financieras, sefialados en la Circular N© 139,
del 9 de Agosto de 1982, por los que se establecen en
el anexo que se acompatia,

2. Por otra parte, se informa la proporcién que represen-

ta el valor de cada Fondo de Pensiones al 31 de Agos-
to de 1982, de la suma de éstos.

ANEXO CIRCULAR N© 145

INSTITUCIONES FINANCIERAS %
Banco de Chile 15,00
Banco O’Higgins 5,44
Banco Internacional 2,32
Banco Osorno y La Unién 4,48
Banco Continental 2,04.
Banco del Estado de Chile 15,00
Banco Sudamersicano - 6,28
~ Banco de Crédito e Inversiones 7,70
Banco do Brasil 1,30
Banco del Trabajo 4,56
Banco del Pacifico 0,90
Banco Nacional 3,68
Banco Concepcion . 6,90
Banco de Industria y Comercio Exterior 1,88
Banco de A. Edwards 4,00
Republic National Bank of New York 1,26
Bank of America NT & S.A. ' 1,10
Citibank N.A. 2,52
Banco Real 0,98
Banco de Santiago - 15,00
Banespa 0,72
Banco Espafiol-Chile 4,92
Banco Exterior S.A. (Chile) 0,94
The First National Bank of Boston 1,16
Banco Sudameris . 0,58
The Chase Manhattan Bank N.A. 1,20

American Exp. Inter. Banking Corp. 0,90



Banco de la Nacion Argentina 1,08

Chicago Continental Bank 1,02
Bank of Tokio Ltda. 0,74
Banco de Colombia 0,76
Banco Morgan Finansa 1,98
Centrobanco 3,94
Banco Urquijo de Chile - 1,14
The Hongkong and Shanghai B.C. 1,14
Banco Unido de Fomento 2,52
Banco Hipotecario de Fomento Nacional 3,50
Banco Hipotecario y de Fomento de Chile 4,04
Banco de Fomento Colocadora Nac. de Valores 2,76
Banco Empresarial de Fomento 0,88
Financiera Comercial S.A. 0,56
Corporacién Financiera Atlas S.A. 0,54
Financiera Ciga 0,54
Financiera Latinoamericana de Desarrollo S.A. 0,48
Financiera Davens S.A. - 0,62
Financiera Corfinsa S.A. 0,54
Financiera Fusa S.A. 0,88
Financiera Mediterrdneo 0,76
Financiera de Interés Social S.A. 0,46
Financiera Condell S.A. 0,56

Proporcién que representan los diferentes Fondos de
Pensiones de la suma total de ellos al 31 de Agosto de
1982,

En virtud de lo dispuesto en el Articulo Unico NO 2,
inciso 20 de la Ley 18.086 de 1981, que modifica el
Articulo N© 47 del D.L. 3.500 de 1980, se establece que
para los efectos de calcular la proporcién que representa
el valor de un Fondo de Pensiones respecto a la suma
total de ellos, se debe considerar los valores al Gltimo dia
hdbil del mes inmediatamente anterior.

ALAMEDA S.A. 4,65%
CONCORDIA S.A. 0,98%
CUPRUM S.A. 2,11%
EL LIBERTADOR S.A. 1,14%
HABITAT S.A. 10,09%
INVIERTA S.A. 5,40%
MAGISTER S.A. 0,53%
PLANVITAL S.A. 3,31%
PROVIDA S.A. 31,85%
SAN CRISTOBAL S.A. 8,24%
SANTA MARIA S.A. ' 26,52%
SUMMA S.A. 5,18%

100,00%

CIRCULAR N©° 146

~ Santiago, 9 de Septiembre de 1982

Rectifica Circular N© 144 sobre reajustes e intereses pe-
nales.

Se rectifica la Circular de la Referencia en el sentido que
el reajuste por pagar en el mes de Septiembre de 1982, es
un 3,2% y no un 3,4%.

CIRCULAR N© 147
Santiago, 10 de Septiembre de 1982

Prohibese realizar ajusteé retroactivos por giro de comi-
siones sin autorizacién previa de esta Superintendencia.

1.- A contar de esta fecha, prohibese a las Administra-
doras realizar cualquier ajuste retroactivo a giros de
comisiones, efectuados conforme a la Circular
NO 107, sin la previa autorizacibn de esta Superin-
tendencia,

2, Cada vez que sea necesario introducir ajustes, positi-
vos o negativos, las Administradoras deberan reque-
rir la autorizaci6n respectiva, presentando el proble-
ma, sus causas, magnitudes, fundamentos, desgloses
y cilculos, con todo detalle y claramente, tanto en
lo que se refiere a los aspectos contables como a los
operacionales que les sirven de respaldo.

3.- Previa fiscalizacién, esta Superintendencia otorgard
la autorizacion por los valores que corresponda, se-
flalando el procedimiento a seguir y pardmetros a
utilizar en tales ajustes.

4.- Las Administradoras estardn obligadas a informar de
inmediato a esta Superintendencia, cada vez que se
detecte algiin problema, error u omisi6n, en los giros
de comisiones ya efectuados conforme a lo dispues-
to en la Circular N© 107.

5- Las normas de los puntos anteriores serdn aplicables
igualmente a los anticipos a que se refiere la Circular

N° 107.



CIRCULAR NO 148

Santiago, 13 de Septiembre de 1982

. Valor cuota para ﬁaspasos del mes de Septiembre de

cada afio.

1-

Para las cuentas individuales que corresponda traspa-
sar entre los dias 18 y 20 de Septiembre de cada
afio, deberd usarse el valor de cuota de cierre del dia
16 del mismo mes, con el fin de dar cumplimiento al
niimero. XI. 2. c. de la Circular N© 131,

Esta norma regird a contar de esta fecha, y no afec-
tard a los plazos normales de materializacion de los
traspasos.

CIRCULAR N° 149

Santiago, 17 de Septiembre de 1982

_ Convenios de recaudacién de cotizaciones y de recepcion
de declaracién y no pago de cotizaciones previsionales.
Reemplaza Circulares NOS 20 y 93,

1-

Las Administradoras estin facultadas para celebrar
convenios de recaudacién de cotizaciones y de re-
cepcién de la “declaracién y no pago™ de cotizacio-
nes previsionales en conformidad a lo dispuesto en
el articulo 21 del D.S. N° 50, de 1981, modificado
por el D.S. N© 110 publicado en el Diario Oficial de
8 de Septiembre de 1982, ambos del Ministerio del
Trabajo y Previsiébn Social.

Sin perjuicio del cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 21 del D.S. N° 50 citado, los convenios de-
berin celebrarse para mejorar la atencion y facilitar
la declaracién y pago de cotizaciones a los emplea-
dores, en especial en aquellas localidades en que la
Administradora no tenga oficinas.

Esta Superintendencia recomienda a las Administra-
doras celebrar convenios de recaudacion y recepcion
con el maximo de Instituciones Bancarias y Cajas de

Compensacién, a fin de facilitar el pago y declara-
cién de cotizaciones a los empleadores.

Los convenios para la_recep'cién de decl&acién y no
pago de cotizaciones previsionales deberdn contener
ademds de las estipulaciones establecidas en el ar-

_ ticulo 21 del D.S. N° 50 de 1981, ya citado, las

siguientes:

a) Que la “declaraci6n y no pago” de cotizaciones,
se entenderd efectuada por el empleador en la
fecha en que sean recibidas por la entidad reci-
bidora, y

b) Que la entidad recibidora se obligard a entregar
a la Administradora las “Planillas de Declara-
cién y no pago de Cotizaciones Previsionales™,
las “Planillas de Detalles de Cotizaciones Previ-
sionales” y los formularios “Movimiento en los
Registros del Personal Dependiente del Emplea-

* dor”, recibidos durante los 10 primeros dias de
cada mes, a mds tardar el Gltimo dias del mes
respectivo.

Las Administradoras que tengan convenios vigentes
de recaudacién de cotizaciones previsionales, debe-
ran hacerlos extensivosa la recepcién de las declara-
ciones y no pago de las mismas.

Los convenios que se suscriban a contar de esta fe-
cha, tendrin por objeto no sdlo la recaudacién de
cotizaciones sino también la recepcion de las decla-
raciones de los empleadores.

Las Adrhinistradoras deberdn enviar a esta Superin-
tendencia copia de los convenios debidamente sus-
critos.

Reempldzanse las circulares NO 20 sobre recauda-
cién de cotizaciones y N° 93 que modifica la ante-
rior, por la presente Circular.

CIRCULAR N© 150

Santiago, 22 de Septiembre de 1982

Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje en Ins-
trumentes Financieros: Reemplaza Circulares N°5 9, 17,
31,32,35,42,45Y97.



A, INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINAN-
CIEROS.

Fondo de Pensiones
1.- Los recursos del Fondo de Pensiones, sin perjui-

cio de los depdsitos en Cuentas Corrientes Tipo

1 y Tipo 2, deberin ser invertidos en la adquisi-

¢ion de:

a) Titulos emitidos por la Tesoréria General
de la Reptblica o por el Banco Central de
Chile;

b) Depésitos a plazo y otros Titulos represen-
tativos dé captaciones de instituciones fi-
nancieras;

¢) Titulos garantizados por instituciones fi-
nancieras;

d) Letras de Crédito emitidas por institucio-
nes financieras;

e) Debentures de empresas piblicas y priva-
das, y

f) Cuotas de otros Fondos de Pensiones®

Los instrumentos a que se refiere la letra a) del

punto anterior, pueden ser:

a) Pagarés Descontables del Banco Central de
Chile; :

b) Pagarés Reajustables del Banco Central de
Chile;

¢) Pagarés del Banco Central de Chile para ins-
tituciones de la Previsién Social;

d) Certificados de Ahorro Reajustables emiti-
dos por el Banco Central de Chile;

¢) Pagarés Reajustables de la Tesoreria Gene-
ral de la Repiiblica;

Bonos y Pagarés de la Reforma Agraria.

. Las Instituciones financieras a que se refieren

las letras b), ¢) y d) del nlmero 1 anterior,

deberin estar legalmente autorizadas para ope-

rar en Chile.

Las empresas a que alude la letra e) del nimero

1 anterior, deberdn estar constituidas legalmen-

te en Chile. Se entenderd que una empresa tiene

Debentures en circulacién cuando tenga una o

mds series de Debentures, no totalmente amor-

tizados, que cumplan -los siguientes requisitos:

a) Que la emisién de Debentures se encuentre
totalmente aprobada por el Directorio, la
Junta de Accionistas y la Superintendencia
de Valores y Seguros.

b) Que los Debentures se encuentren emiti-
dos.

¢) Que al menos una parte de los Debentures
se encuentren suscritos y pagados.

Se entenderd por serie, aquellos instrumentos

que posean las mismas caracteristicas de: fecha

10

Encaje.
5.-

6.-

de vencimiento, tasa de emisién nominal, tipo
de amortizacién y rescate, y garantias.

Los recursos del Encaje, deberdn ser invertidos
en los mismos intrumentos que los del Fondo
de Pensiones, es decir, a los que se refiere el
namero 1 anterior, a excepci6n de las cuotas de
otros Fondos de Pensiones. Sin perjuicio de
ello, para efectos de la inversion del Encaje, la
letra d) del ntimero 1 se amplia, permitiéndose
también invertir en Letras de Crédito emitidas
por los Servicios Regionales y Metropolitano de
Vivienda y Urbanizacién.

En lo demds, lo sefialado en los nimeros 2,3 y
4, también se hace extensivo al Encaje.

B. DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO.
Fondo de Pensiones.

1.-

Encaje.
3.-

Los recursos del Fondo de Pensiones, estarin
sujetos a los siguientes porcentajes madximos de
inversion, por tipo de instrumento, segiin el ul-
timo acuerdo del Comité Ejecutivo del Banco
Central de Chile, aprobado en sesién 1438 cele-
brada el dia 5 de mayo de 1982:

a) 100% para los que se refiere la letra a) del
nimero 1 anterior.

b) 40%. para los que se refiere la letra b) mds
la letra c) del niimero 1 anterior. Dentro de
este porcentaje méximo, hasta un 30% po-
drd estar invertido en instrumentos a me-
nos de 1 afio plazo.

¢) 80% para los que se refiere la letra d) del
nimero 1 anterior, :

d) 60% para los que se refiere la letra e) del
nimero 1 anterior.

e) 20% para los que se refiere la letra f) del
namero 1 anterior.

Se entenderd por instrumentos a mds o menos

de 1 afio, a aquellos que cumplan con dichos

plazos al vencimiento, calculados segin lo dis-
puesto en la letra E. de la presente Circular,
entendiéndose por 1 afio, 365 dias.

Los recursos del Encaje estardn sujetos a los
mismos porcentajes maximos de inversién por
tipo de instrumento, que los del Fondo de Pen-
siones, esto es, los sefialados en el nimero 1 de
esta letra.

C. DIVERSIFICACION POR EMISOR.
Fondo de Pensiones.

1.-

La Administradora deberd, diariamente, calcu-



Encaje.
6.-

lar al valor de cierre, el monto total invertido en

instrumentos emitidos o garantizados por cada

institucién financiera, sumando lo siguiente:

a) Valor de los depésitos a plazo de la Cartera
del Fondo en la institucién respectiva;

b) Valor de los Titulos de Crédito de terceros
garantizados por dicha institucién financie-
Ia;

¢) Valor de las Letras de Crédito emitidas por
la institucién financiera que se encuentren
en la Cartera del Fondo;

d) Saldo de las Cuentas Corrientes Tipo 2;

e) Valor de los Debentures o de cualquier
otro Titulo representativo de captacién de
la institucion financiera.

La suma anterior, considerando las Letras de

Crédito por la mitad de su valor, no podri exce-

der como proporcién del valor del Fondo de

Pensiones, al producto de dos y la proporcién

entre el capital y reservas de la entidad financie-

ra de que se trate respecto a la suma de los
capitales y reservas de todas las instituciones

financieras. Tampoco podr4 exceder de un 15%. -

del valor del Fondo, considerando las Letras de
Crédito por su valor totat. '

Las inversiones de un Fondo de Pensiones en
Debentures emitidos por una sola empresa, no
podré exceder al valor que represente el produc-
to del 30% del capital contable neto de la em-
presa que se trate, por la proporcién que repre-
sente ese Fondo dentro del total de los Fondos,
al dltimo dia hdbil del mes anterior. En ningin
caso este monto podrd ser superior al 5% del
valor del Fondo de Pensiones.

En todo caso, el monto invertido de un Fondo
de Pensiones en Debentures de una misma serie,
no podrd exceder del 20% del total de ella, y en
el conjunto de la emision, no mas del 20% de
ésta,

Para los efectos de esta Circular, se entenderd
por total de una emision, el nimero de unida-
des nominales emitidas y pagadas de una serie
en circulacién. )
Esta Superintendencia notificardi mediante
Circular publicada en el Diario Oficial, a las Ad-
ministradoras, oportunamente, las proporciones
méximas de la Cartera que pueden ser invertidas
en instrumentos emitidos por una institucién
financiera o ‘garantizados por ésta, asi como los
montos méximos que pueden invertirse en cada
uno de los emisores de Debentures.

La Administradora deberd diversificar el Encaje

11

de la misma forma que el Fondo de Pensiones,
esto es aplicando lo dispuesto en los niimeros 1,
2 y 3 anteriores,

Sin perjuicio de lo anterior, no existird Iimite
de inversi6bn por institucién emisora hasta un
monto de 100 unidades Tributarias Mensuales.

D. BASE DE DIVERSIFICACION.
Fondo de Pensiones.

1-

Encaje.
3.-

Para los efectos de diversificacion de las inver-
siones de un Fondo, tanto por instrumento co-
mo por emisor, debe entenderse que su valor es
igual a la suma de los activos del Fondo, menos
el saldo de la cuenta “Valores por Depositar”,
merios el saldo de las Cuentas Corrientes banca-
rias Tipo 1.

La Administradora deber4 tener diversificado
por instrumento y por emisor el Fondo de Pen-
siones, en base al valor del Fondo del dltimo
dia hibil del mes anterior, hasta el dia 15 del
mes, oportunidad en que deberd cumplirse con
la diversificacién por el total del Fondo a esa
fecha, incluidos los incrementos habidos en
esos 15 dias. Desde el dia 16 en adelante, las
normas de diversificacion serdn exigibles diaria-
mente respecto al valor del Fondo de cada dia.

Para los efectos de la diversificacién por instru-
mento y por emisor de las inversiones del Enca-
je, debe tomarse como base el valor del Encaje
Diario Requerido, definido en la Circular
NO 10.

La diferencia entre el Encaje Requerido y el
efectivamente mantenido, podri invertirse libre-
mente en cualquiera de los instrumentos autori-
zados porel'Banco Central de Chile y en cual-
quiera de los emisores consideradosen la publi-
cacién a que se refiere el niimero 5 de la letra C
anterior o en instrumentos emitidos por el Es-
tado.

E. PLAZO DE LOS INSTRUMENTOS.

Plazo de Instrumentos con Pago de Amortizacién e
Intereses al Vencimiento.

1.-

El plazo en dias, a una fecha determinada, de
un instrumento que paga el total de la amortiza-
cién e intereses al vencimiento, serd el nimero
de dias que medien entre el dia primero del mes
en el cual se efectlie la medicién y-la fecha del
vencimiento.



Plazo de Instrumentos con Cupones.

2.-

El plazo de un instrumento que paga amortiza-
ciones y/o intereses con anterioridad al venci-
miento, medido en un dfa cualquiera que paga
cupdn, seré el que resulte de ponderar el niime-
ro de dias que medien entre esa fecha y la del
vencimiento de cada cupén que debe percibirse,
ya sea por concepto de intereses o capital, por
la proporcién que represente el valor econémi-
co de cada uno de ellos en relacién al valor
econémico del instrumento. El concepto ante-
rior, se puede expresar en la siguiente formula
general:

[f =]

1 VECt xt
VEI

Po !

Definiciones:

Po:

VECt:

t=1:

Plazo en dias de un instrumento con cupones,
medido en un dia cualquiera que pague cupdn.
Valor econémico del cupén que se paga en el
dia t. Es igual a cero en el evento que no exista
pago de cupén ese dia.

Dia 1, que corresponde al dia siguiente del ven-
cimiento del cupén del dia que se efectia la
medicion.

Dia n, que corresponde al dia del vencimiento
del Gltimo cupén.

Valor econémico del instrumento, el dia en que
se efectiia el cdlculo.

El valor econdémico de cada cupén se calculard

actualizando el monto del cupdn por la tasa de
mercado del instrumento. Se entenderd por tasa
de mercado del instrumento, la Oltima tasa in-
terna de retorno (TIR), utilizada para valorar
dicho instrumento, al dia que se efectla el
cdlculo del plazo. En el caso de instrumentos
emitidos en serie y que sean transados por pri-
mera vez y toda vez que se transe un instrumen-
to tnico, se deberd utilizar 1a TIR implicita en
la transaccién. Esto se puede expresar en la si-
guiente férmula general:

Ct

VEC, = -
(1 +T™)

Definiciones:

Ct:

Valor del cup6n que se paga en el dfa t. Es igual
a cero en el evento que no exista pago de cupén
en ese dia.

12

Tasa de Mercado del instrumento en su equiva-
lente diario. Si ésta se mide anualmente, su
equivalente diario serd:

™ — (1 +TMA) 1/365 _
100

Tasa de Mercado porcentual anual del instru-
mento.

El valor econ6émico del instrumento se determi-
nard sumando los respectivos valores econ6mi-
cos de los cupones que quedan por vencer.

En términos de formula, se puede expresar de la
siguiente manera:

n
VEI - T VEC,
t=

El plazo de un instrumento con cupones, medi-
do el dia primero de un mes cualquiera que no

‘pague cupén, se obtendrd restando al plazo me-

dido para la fecha en que pagé el tltimo cupén,
el plazo transcurrido entre dicha fecha y la ac-
tual, lo cual se puede expresar en la siguiente
férmula general:

Pj—Pi—PT

Definiciones:

Pj:
Pi:

Plazo de un instrumento j con cupones, medido
el dia primero de un mes cualquiera.

Plazo inicial del instrumento j, medido a la fe-
cha en que venci6 el Gltimo cupén, utilizando la
actual tasa de mercado.

Plazo transcurrido entre la fecha que vencié el
Gltimo cupbn del instrumento j y la actual.

El plazo transcurrido entre el pago del dltimo
cupon vencido y el dia primero de un mes que
no pague cupdn, se calculari multiplicando la
diferencia entre el plazo medido a la fecha en
que vencid el Gltimo cupén y el plazo calculado
a la fecha del préximo vencimiento de cupén,
por la proporcioén que represente el nimero de
meses transcurridos desde el vencimiento del 1l-
timo cup6n respecto del niimero de meses que
existan entre ambos cupones, Esto se puede ex-
presar en la siguiente férmula:-

PT —(Pi — Pf) x MT
M



FE DE ERRATA

(En pagina 12)

DONDE DICE:

T™: Tasa de Mercado del instrumento en su equiva-
lente diario. Si ésta se mide anualmente, su
equivalente diario serd:

™ — (1 +TMA) 1/365 _4
100

DEBE DECIR:

™: Tasa de Mercado del instrumento en su equiva-
lente diario. Si ésta se mide anualmente, su
equivalente diario seré:

1/365
100



Definiciones:

Pf: Plazo del instrumento j, medido en el dia en
que vence el siguiente cupdn.

MT: Nimero de meses que median entre la fecha en
que vencid el ltimo cupén del instrumento j y
el da del célculo.

M: Nimero de meses que median entre la fecha en

que venci6 el iltimo cup6n del instrumento j, y
la del vencimiento del siguiente cupén.

7.- Para efectos del valor econémico, a que se refie-
ren los niimeros 3 y 4 anteriores, se entenderd
por valor del cupén, para instrumentos reajusta-
bles, el nimero de unidades indexadas de éste,
segln la definicion utilizada en el niimero 9 de
la letra G de la presente Circular.

8.- El plazo de un instrumento con cupones, medi-
do en un dia cualquiera de un mes, serd el de-
términado para el dia primero de ese mes.

9.- Ejemplo: Se tiene un instrumento que tiene las
siguientes caracteristicas:

— Periodo de amortizacién : ‘anual.

— Monto de cada cup6n 1.000 UF.
~ Fecha de pago primer cupén 1/9/81.

— Fecha de pago segundo cupén 1/9/82

— Fecha de pago tercer cupén 1/9/83

— Tasa de mercado del instrum. 10%

a) Valor econbmico de los cupones al: 1/9/81

VEC, =0
1.000
VECagc = —1000 ___ 909,09
365 = (1.00026) 355
VEC; 30 = —-000 —826,45

(1.00026)730

b) Valor econémico del Instrumento al: 1/9/81
VEI —VEC345 +VECy3

VEC = 1.735,40

c) Plazo del Instrumento al 1/9/81:
VEI

Po=Py/9/81 =
Po —539 dias.

d) Plazo del Instrumento al 1/8/82:

Pi=Py/8/82 =P1/9/81 — PT
PT— (P1/9/81 — P1/9/82) MT

™
MT= 11 meses
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M = 12 meses
P1/9/82 =VEC3¢s * 365 _ 365 qias.

VEI
PT= (539 — 365) 11 =159 dias.
12
Pj = Py/8/82 =539 — 159 =380 dias.
e) Plazo del Instrumento al 15/8/82:
380 dias.

" Plazo Promedio Ponderado de las Inversiones del
Fondo.

10.- Para calcular el plazo promedio ponderado de
todas las inversiones del Fondo, se deben sumar
los plazos de cada instrumento, previamente
ponderados por la proporcién que representa el
valor de cada instrumento, de la suma total de
ellos. Para estos efectos no se deben considerar
los recursos que se encuentran en las Cuentas
Corrientes Tipos 1 y 2 y en la cuenta Valores
por depositar,

11.- El concepto anterior, se puede expresar en la
siguiente formula general:

$> Pj - Vj
Pojo1 D

m

z Vj

i=1
Definiciones:
P Plazo promedio ponderado de todas las inver-

_siones-de un Fondo, en el dia del cdlculo.

Pj: Plazo del instrumento j, en el dia del cdlculo,
Vj: Valor total en pesos de las inversiones en el

instrumento j, en el dia del cdlculo.

"m: Nimero de instrumentos en la Cartera de un

Fondo, en el dia del cdlculo.

12.- Ejemplo:
Una Cartera de un Fondo de Pensiones, com-
puesta por tres instrumentos, cuyos plazos cal-
culados de acuerdo al punto 2 anterior, son los
que se indican a continuaci6n, tendri el siguien-
te plazo promedio ponderado:

Instrumento Pj (dias) Vi (3)
’ A 3 200
B 375 1.000
C . 1.825 1.800
3.000

P — 3% 200 +375 x 1.000 +1.825 X 1.800 _; 500 dias

3.000



13.- El plazo prorhedio ponderado de todas las in-
versiones de un Fondo no podrd exceder de 5
afios, es decir 1 825 dras.

ADQUISICION Y ENAJENACION DE INSTRU-
MENTOS PARA EL FONDO DE PENSIONES.

Directamente del Emisor.

1.-Sélo podrin ser adquiridos directamente del
emisor al momento de ser emitidos, los siguien-
tes instrumentos:

a) Titulos emitidos por el Banco Central de
Chile o por la Tesoreria General de la Re-
piblica, .

b) Depositos a plazo y otros titulos represen-
tativos de captaciones de instituciones, fi-
nancieras, que sean emitidos directamente
para el Fondo de Pensiones.

c) Cuotas de otros Fondos de Pensiones, las
que serdn nominativas y no negociables.

.2.-Las cuotas de otros Fondos, deberin ser paga-
das por el Fondo emisor, dentro de los siguien-
tes cinco dias hdbiles contados desde el requeri-
miento de parte de la Administradora adquiren-
te.

Mercado Secundario Formal.

3.- Los demds titulos s6lo podrdn ser adquiridos en
un Mercado Secundario Formal.

4.-Todos los instrumentos que sean enajenados
con anterioridad a su vencimiento deberdn ha-
cerlo en un Mercado Secundario Formal.

5.- Se entenderd por Mercado Secundario Formal,
las Bolsas de Comercio de Santiago y la Bolsa
de Valores de Valparaiso.

6.- Las transacciones ejecutadas en las Bolsas, ten-
drdn que realizarse en remates, no aceptindose
operaciones directas o informadas a través de
corredores.

7.- Para los efectos de liquidaci6n, valoracién, con-
tabilizacién e informacién a esta Superinten-
dencia, las operaciones que realicen las Admi-
nistradoras en los remates de Renta Fija de los
Mercados Secundarios Formales, se deberan en-
tender perfeccionadas al dfa hdbil siguiente de
verificado el Remate, esto es, que la entrega de
fondos y documentos se producirin dentro de
ese plazo.

8.- La Administradora, al adquirir instrumentos en
un Mercado Secundario Formal, no podri en-
tregar dineros sin haber recibido los titulos que
correspondan. Del mismo modo, al vender ins-
trumentos en un Mercado Secundario Formal,
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‘no podra entregar los titulos sin haber recibido
los dineros correspondientes.
9.-La Administradora, en modo alguno, podrd
aceptar titulos que no coincidan en cantidad,
precio o naturaleza con los certificados en el
remate en el cual se efectu6 la operacién.
10.- El no cumplir estrictamente con las instruccio-
nes antes sefialadas por parte de una AF.P,
serd considerado como falta grave y sancionada
en consecuencia por esta Superintendencia, sin
perjuicio de las responsabilidades que pudieren
.corresponder a las instituciones y agentes impli-
cados en la operacién.

Formalizacién de Transacciones.

11.- Los titulos en que consten: las inversiones del
Fondo, deberin emitirse o transferirse con la
cliusula “Para el Fondo de Pensiones” prece-
dida del nombre de la Administradora corres-
pondiente. Asimismo, deberd quedar consigna-
da la fecha en la cual se realiza la operaci6n. Las
cldusulas antes sefialadas, podrdn estamparse en
forma manual o por medios mecdnicos.

12.- La enajenacion o cesioén de un titulo de propie-
dad de un Fondo, solamente podrd efectuarse
por la Administradora mediante la entrega del
respectivo titulo y su endoso, y sin éstos, no
producird efecto alguno. Si el titulo fuere nomi-
nativo deberd, ademds, notificarse al emisor.
Asimismo, deberd quedar consignado el nombre
del endosante, la firma de su representante y la
fecha de la operacién. Las cldusulas antes indi-
cadas, deberdn estamparse al reverso del docu-
mento y en orden correlativo, pudiéndose reali-
zar en forma manual o por medios mecinicos, a
excepcion de la firma, que deberd ser autégrafa.
En caso de ser insuficiente el espacio para ello,
se estampardn en una hoja de prolongacion, ad-
herida al documento.

Adquisicion de Instrumentos con pacto Retrocom-
pra.

13.- De acuerdo a lo indicado en el punto 4 anterior,
la Administradora no podrd, en modo alguno,
comprometerse mediante un pacto de retro-
compra u otro similar, que impida su enajena-
cién con anterioridad al vencimiento de dicho
pacto.

Transacciones de Instrumentos de Propiedad del
Fondo de Pensiones.

14.- Las Administradoras ni sus directores o funcio-
narios, podran comprar o adquirir para si los
instrumentos de propiedad del Fondo de Pen-



siones que administra. Del mismo modo, les es-
tdi prohibido vender, ceder o transferir, bajo
cualquier circunstancia, instrumentos de su pro-
piedad al Fondo de Pensiones que administran.

Gastos de Transaccion.

15.- Los gastos y comisiones que se paguen a corre-
dores de Bolsa o a cualquier intermediario por
la compra o venta de instrumentos de un Fondo
de Pensiones y las diferencias de precio por so-
bre el valor par en la compra de cuotas de otros
Fondos, serin de cargo de la respectiva Admi-
nistradora, y en caso alguno, podrén ser pagadas
con cargo al Fondo.

. VALORACION DE INSTRUMENTOS FINANCIE-

ROS DEL FONDO DE PENSIONES A MENOS DE
365 DIAS.

Conceptos y Definiciones.

1.- Todos los instrumentos indicados en las letras a,
b, ¢, d y e del niimero 1, letra A, de la presente
Circular, cuyos plazos de vencimiento sean infe-

riores a 365 dias, se valorardn diariamente, de -

acuerdo a su valor devengado.

2.-Para estos efectos, se entenderd por plazo de
vencimiento de los instrumentos el definido en
la letra E de esta Circular,

3.-Todo instrumento a menos de 365 dfas, que no
tenga cupones y que sea adquirido en un merca-
do primario o secundario, se le reconocer4 inte-
reses y/o reajustes a partir del dfa siguiente de
su adquisicién. Ese dia, el instrumento deberd
ser valorado a su valor de transaccién, el cual
serd considerado como valor inicial. Asimismo,
se entenderd como fecha inicial el dia de la ad-
quisicion.

4.-Todo instrumento a menos de 365 dfas, que no
sea adquirido, sino que haya sido mantenido
con anterioridad, se le reconocerd intereses y/o
reajustes a partir del dia siguiente al cual pasé a
formar parte de esta categoria. Ese dfa, el ins-
trumento deberd ser valorado al mismo valor
del dfa anterior, En el caso de instrumentos con
cupones, deberd descontarse el valor del cupén
vencido ese mismo dia. El resultado de dicha
operacién, serd considerado como el valor ini-
cial. Asimismo, se entenderd por fecha inicial el
primer dia que el instrumento pase a formar
parte de la categorfa de los con vencimiento a
menos de 365 dias.

Instrumentos sin Base de Reajuste con pago de
Amortizaci6n e Intereses al Vencimiento.

5.-El valor devengado de estos instrumentos, serd
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el valor inicial del instrumento mads los intereses
devengados a la fecha. Ello se determinard suman-
-do al valor del dia anterior, el monto de interés
diario a devengar. Este tltimo serd lineal y co-
rresponderd a la diferencia entre el valor final y
el inicial, dividida por el ntmero de dias que
median entre la fecha inicial y la del venci-
miento,

6.- Ejemplo de instrumento comprado directamen-
te al emisor.

a) Caracteristicas del Instrumento:

— Valor Inicial : $100.000
— Plazo  90. dias
— Fecha Inicial : 01.03.80
— Valor Final : $108.100
— Monto Total de intereses : 8.100
— Interés devengado
diario: 108.100 — 100.000 $ 90
90 -

b) Valor del Instrumento al dla 21 de marzo de
1980:

— Dias transcurridos

— Intereses devengados
— Valor del

instrumento: 100.000 + 1.800 — $ 101.800

: 20 dias
:20x90=91.800

7.- Ejemplo de instrumento comprado en el Merca-
do Secundario Formal.

a) Caracteristicas del instrumento:
— El mismo instrumento del ejemplo anterior,
es comprado por una A.F.P. al dfa 31.03.80

en $ 103.300.
— Valor Inicial : $103.300.
— Valor final : $108.100
— Plazo 60 dias
— Intereses

a devengar: $ 4.800 — (108.100 — 103.300)

— Interés devengado
diario : 108.100 — 103.300

60

=$ 80

b) Valor del instrumento al dia 15 de abril de
1980:

— Dias transcurridos desde
la adquisicién

— Intereses devengados
Valor del
‘instrumento

: 15 dias.
:15x80.-$1.200

: 103.300 +1.200 =$ 104.500



Instrumentos con Base de Reajuste con Pago de
Amortizacién e Intereses al Vencimiento.

8.- El valor devengado de estos instrumentos se de-
terminard en forma andloga a los instrumentos
sin base de reajuste, pero expresando previa-
mente los valores en términos de unidades inde-
xadas.

9.- Se entendera por unidad indexada a la base rea-
justabilidad pactada de los instrumentos, sea €s-
ta, d6lares (US$), unidades de fomento (UF),
indice de precios al consumidor (IPC), u otra
similar. El valor de una unidad indexada ser4 el
monto en pesos equivalente en el dia de la valo-
racién. .

10.- Para determinar el monto de interés diario a
devengar, primeramente se debe calcular el va-
lor inicial y final en términos de unidades inde-
xadas, considerando el valor de dichas unidades
a la fecha inicial. El valor devengado de estos
instrumentos, en términos de unidades indexa-
das, se determinard sumando al valor del dia
anterior el monto de interés diario a devengar.
El valor en pesos de estos instrumentos, serd el
resultado de multiplicar la unidad indexada det
dia por el valor devengado, medido en dichas
unidades.

11.- El valor diario de la UF serd el publicado en el
Diario Oficial por la Superintendencia de Ban-
cos e Instituciones Financieras. El valor diario
del US$ serd el valor promedio informado por
el Banco Central de Chile.

12.- Cuando no se conozca la base de reajuste del
dia de la emisién y/o de la transaccién, debera
usarse bases oficiales alternativas que esta Su-
perintendencia autorizard previamente.

13.-En el caso de instrumentos con base de reajuste
IPC diario, mientras no se conozca el IPC efec-
tivo deberd usarse el valor proyectado por el
Banco Central de Chile. Una vez conocido el IPC
efectivo, determinado por el Banco Central de
Chile, deberd procederse a realizar el ajuste co-
rrespondiente. En el caso particular de los Certi-
ficados de Ahorro Reajustables, (CAR), de las
series E y F, se usard la tabla de factores de
reajustabilidad que publica mensualmente la
Bolsa de Comercio de Santiago.

14.- Ejemplo de instrumento comprado directamen-
te del emisor,

a) Caracteristicas del instrumento:

Valor inicial: $ 100.000

Valor final: $ 110.000 + reajustes
Monto intereses reales: $ 10.000

Fecha de emisién: 31/01/83
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— Fecha de Adquisicion: 31/01/83

— Fecha de vencimiento: 30/07/83

— Plazo: 180 dias

— Valor de 1a U.I al 31.01.83: 1001
Ul

— Unidad Indexada: Ul

b)  Valoresen U.L al 31/01/83 (U.L. <$ 100).

— Valor inicial:
$ 100.000: 100§ - 1.000 Ul
Ul

— Valor final:
$110.000: 100 $_ — 1.100 UI
Ul

— Total intereses:
$1.100UI-1.000UI = 100 UI

— Monto de intereses a devengar diariamente:
100 UI: 180 difas —=0.5556 Ul/dfa.

¢) Valores del Instrumento al 02/03/83 (U.L

— En términos de U.L:
1.000 UI + 30 x 0.5556 UI =1.016,6667 Ul
— En términos de pesos al 02/03/83:
1.016,6667 Ul x 102 § =$ 103.700

Ul

15.- Ejemplo de instrumento adquirido en Mercado
Secundario Formal.
a) Caracteristicas del Instrumento:

— El mismo instrumento del ejemplo anterior es
adquirido el dia 02./03./83 en $ 104.000.
— Valor inicial:
$ 104.000
— Valor final:
$ 110.000 + reajustes
— Fecha de emision:
31/01/83
— Fecha de adquisicién:
02/03/83
- Plazo:
150 dias.
— U.I al 02/03/83:
$102..

b) Valor en UL al 02/03/83. (UI = $ 102)

— Valor inicial:
$ 104.000: 102 § =1.019,6078 Ul

Ul



— Valor final:
$ 110.000: 100_$_

Ul
(expresado en términos de Ul a la fecha de emisién).

— Total de intereses:
1.100 UI — 1.019,6078 UI =80 3922 Ul

— Monto de intereses a devengar diariamente:
80.3922: 150 ==0.5359 Ul/dia.
c) Valor del instrumento al 01/05/83 (UL =
$106)

— En términos de U.L.;
1.019,6978 Ul + 60 x 0,5359 = 1'0.51 ,7647 Ul

— En términos de pesos al 01/05/83:.
1.051 7647x 106 $ - =% 111.487,0588

7}

=1.00,0000 UI

Instrumentos con Cupones,

16.- El valor devengado de estos instrumentos se de-
terminard andlogamente al de los instrumentos
con pago de amortizacion e intereses al venci-
miento, de acuerdo a la siguiente férmula gene-

ral;
n

Definiciones:

VD, = Valor devengado del instrumento k, en el
diat. ,

Vik = Valor inicial del instrumento k.

VF = Valor final del instrumento k.

m = Nimero de dias transcurridos desde la fe-
cha inicial, al dia t.

n = Nimero de dias existente entre la fecha
inicial y la final. .

VFi — VI = fi =Factor diario de. devengamxento del

n__ instrumento k.

17.- El valor inicial de un instrumento con cupones,’

serd el valor preserite de los flujos netos de caja,
descontados por la tasa relevante a la fecha ini-
cial, excupbn. De la misma manera, el valor fi-
nal de un instrumento con cupones, serd el va-
lor presente de los flujos netos de caja, descon-
tados a la misma tasa utilizada para el cdlculo
del valor inicial, pero actuahzados a'la fecha
final,

18.- El valor presente de los flujos futuros netos de
caja se calculard considerando meses de 30 dias
y aplicando la siguiente formula general:
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n Ci
VP =2 =
i=0 (1+ TIRd)l
Definiciones: '
VP:  Valor Presentt del instrumento k.
Ci: Valor del cupén del instrumento k que se pague

en el dra i, Es igual a cero en el evento que no
haya pago de cupén ese dfa, en el caso- que isea

igual a cero.,

i=0: Dia cero, que corresponde a la fecha en que se
efectiia el cdlculo.

i=n: Dia n, que corresponde a n dias posteriores al
dia cero, es decir, al dia en que vence el Gltimo
cupén.

TIRg: TIR diario, Si el TIR conocido es anual, su
equivalente diario seré: )

TIRy (1 +TIR,)}/360
TIR,: TIR anual.

19.- La fecha inicial de un instrumento con cupones,
serd en general, el dia 1° del mes en que se estd
calculando su valor inicial o la fecha de 14 vilti-
ma transacciébn ocurrida en el Mercado Secun-
dario Formal, si ésta fue hecha con posteriori-
dad al dia 1 de ese mes, y sobrepasé el margen
minimo de 50 UF.

La fecha final serd siempre el dltimo dfa-del
mes, en el cual se estd efectuando el cdlculo. -

20.- La tasa de descuento relevante, para calcular los

valores iniciales y finales, serd la wltima TIR
utilizada para valorar cuando la fecha inicial co-
rresponda al dia 1° del mes y no existan tran-
sacciones ese dia. En caso que en un dfa deter-
minado se transen los mismos instrumentos en
un Mercado' Secundario Formal, superando el
margen minimo, la TIR relevante serd la TIR
promedio ponderada de las transacciones de
esos instrumentos durante el dia.
Se considerarin instrumentos iguales los que
tengan un mismo emisor, plazo, amortizacion,
tasa nominal de emisién, fecha de vencimiento
y tnpo de garantia.

21.- El primer dia hdbil de cada mes y toda vez que
haya transacciones en los mercados Secundarios
Formales que modifiquen la TIR o que corres-
ponda corte de cupdn, la Universidad de Chile
comunicard el valor unitario de los instrumen-
tos con cupones a menos de 365 dias para €se
dia, su valor final y el factor de devengamiento
diario, expresado en unidades indexadas, consi-
derando el valor de dichas unidades a la fecha
inicial.

22.-Ejemplo de instrumento mantemdo, supor'uen-



do que no hay transaccién en el perfodo ana-
lizado:
a) Caracteristicas del instrumento:
~ Valor de cada cuota:
100 UF
— Nimero de cuotas por vencer:
3
— Amortizacién:
semestral.
— Fecha vencimiento dltima cuota:
01/09/83
— Fecha inicial:
01/03/82
— Plazo a la fecha inicial:
359 dias.
— Valor inicial:
261,29 UF.
— Ultimo TIR utilizado para valorizar:
15%.

b) Valor_ del instrumento al 25/03/82_ ]

— Valor final:
100.

1,0600

— Fecha final:
31/03/82

— Dias entre fecha inicial y final:
30 dias.

— Interés devengado diario:
264,34 — 261,29 0,10 UF

30

— Interés acumulado al 25/03/82:
0,10x 24 =2,45 UF
— Valor en UF al 25/03/82:
261,29 +2,45 263,74 UF
— Valoren § al 25/03/82:
263,74 x 1.200 -316.488,00
— Valor UF al 25/03/82:
1.200 $/UF.

¢) Valor del instrumento al 14/12/82:

— Fecha inicial:
01/12/82
— Valor inicial:
100 4
1.0356
— Fecha final:
31/12/82
— Valor final: )
100 , 100

1.0236 1.0977

100 | 100

. =264,35 U
1,1367  1,2190

100 _ 186,61 UF
1.1105

= 188,80 UF
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— Dias entre fecha inicial y final.:
30 dias.

— Interés devengado diario:
188,80 — 186,61 —0,07 UF

30

— Interés acumulado al 14/12/82:
0,07x13 =0,95

— Valor en UF al 14/12/82:
186,61 +0,95 =187,56 UF

— Valoren § al 14/12/82:
187,56 x 1.320 = $ 247.579,20

— Valor en UF al 14/12/82:
1.320 $/UF.

23.-Ejemplo de instrumento adquirido por mis de
50 UF, suponiendo que sélo existe esa transac-
cion durante el dia:

a) Caracteristicas del instrumento:

— El mismo instrumento del ejemplo anterior, es com-
. prado por una A F.P. al dia 06/03/83, en
- $126.908,96. '

— Valor inicial en $:
126.908,96

— Valor inicial en UF:
91.56 UF

— Valor UF al 06/03/83:
1.386 $/UF

— TIR de transaccioén:
20%

—~ Fecha inicial:
06/03/83

— Fecha final:
31/03/83

— Valor final:
100 UF _92.68

1,0789

— Dias entre fecha inicial y final:
25 dias.

— Interés devengado diario:

%‘5_?"_56 _0,04 UF

a) Valor del instrumento al 25/03/83:

— Interés acumulado al 25/03/83:
0,04 x 19 --0,85 UF

- — Valor en UF al 25/03/83:

91,56 + 0,85 —92,41 UF
— Valoren $ al 25/03/83:

92,41 x 1.410 = $130.299,79
— Valor UF al 25/03/83:

1.410 $/UF



H. VALORACION DE INSTRUMENTOS FINANCIE-
ROS DEL FONDO DE PENSIONES, A MAS DE
365 DIAS.

Conceptos y Definiciones.

1.- Las cuotas de otros Fondos de Pensiones, serdn
valoradas al valor de cierre de la cuota del Fon-
do emisor, en el dia de su valoracién.

2.- Los instrumentos indicados en las letras b y ¢
del nimero 1, de la letra A, de la presente
Circular, que sean inicos, los Bonos de Refor-
ma Agraria 22 Serie, los de 13 Serie emitidos
desde el 1° de enero de 1977 y los Pagarés de la
Reforma Agraria, cuyos plazos de vencimiento
sean jguales o superiores a 365 dias, se valora-
rin al precio de adquisicién, expresado en uni-
dades indexadas, cuando corresponda.

3.- Los instrumentos indicados en las letras a, d y e

" del ndmero 1, letra A, de la presente Circular, a
excepcién de los sefialados en el punto anterior
y los indicados en las letras b y ¢ de ese mismo
niimero que sean emitidos en serie y transados
en mercados Secundarios Formales, cuyos pla-
zos de vencimiento sean iguales o superiores a
365 dias, se valorardn diariamente, de acuerdo a
su valor econ6mico.

4.-Para estos efectos, se entenderd por plazo de
vencimiento de los instrumentos, lo definido en
la letra E de la presente Circular.

S.- Se entenderd por valor econémico, el valor pre-
sente de los flujos netos de caja descontados a
la tasa de mercado relevante.

6.- La tasa de mercado relevante sera la que corres-
ponda a un mismo emisor, tipo de instrumento,
categoria y tipo de valoracién, de acuerdo a lo
definido a continuaci6n.

Tipos de Instrumentos.

7.- Se- considerardn los siguientes tipos de instru-
mentos:

TIPO 1: :

Pagarés del Banco Central de Chile para instituciones de
la Previsién Social, Certificados de Ahorro Reajustables
y Pagarés Rea_]ustables de la Tesoreria General de la Re-
publica.

TIPO 2:
Bonos de la Reforma Agraria, 12 Sene emitidos hasta el
31 de diciembre de 1976.

TIPO 3.1.:

Letras de Crédito. rea]ustables en Unidades.de Fomento
o Indice de Precios al Consurmdor desfazado un mes o
dos meses. - .-
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TIPO 3.2.:
Letras de Crédito reajustables en ddlares.

TIPO 3.3.:
Letras de Crédito no reajustables.

TIPO 4.1.:

Debentures reajustables en Unidades de Fomento o Indi-
ce de Precios al Consumidor desfazado en un mes o dos
meses.

TIPO 4.2.:
Debentures reajustables en délares.

TIPO 4.3.:
Debentures no reajustables.

TIPO §:

Titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por ellas, emitidos en serie,
con transaccion en los mercados Secundarios Formales y
reajustables en Unidades de Fomento.

Categorfas.

8.- Pertenecerdn a una misma categorfa todos los
instrumentos, que tengan condiciones de plazo,
tasa nominal de emision y garantias similares.

9.- Se considerardn plazos similares, los que se en-
cuentren en los siguientes rangos:

Rango A; 365 - 547 dias.
- Rango B: 548 -— 730 dias.
Rango C: 731 - 1.004 dfas.
Rango D: 1.005 - 1.369 dias.
Rango E: 1370 - 1.734 dfas.
Rango F: 1.735 ‘o més dias.

10.- Se considerard tasas nominales de emisi6én simi-
lares, para los instrumentos cuyos plazos corres-
pondan a los rangos A, B y C, las que se encuen-
tran en los siguientes intervalos:

Intervalo A: mayor a 12%.
Intervalo B: menor o igual a 12%.

11.- Se considerard tasas nominales de emisién simi- -
lares, para los instrumentos cuyos plazos corres-
pondan a los rangos D, E y F, las que se encuen-
tran en los siguientes intérvalos: :

Intervalo A: mayor a 12%.

Intervalo C: menor o ‘iguala 12%y-
mayor a 8%.

Intervalo D: menor o igual a 8%.



12.- En consecuencia, se definen las siguientes cate-
gorias de plazo y tasa nominal de emisi6n:

CATEGORIA AA:
Plazo entre 365 y 547 dias y tasa nominal mayor a 12%,

CATEGORIA AB:
Plazo entre 365 y 547 dias y tasa nominal menor o igual
a12%.

CATEGORIA BA:
Plazo entre 548 y 730 dias y tasa nominal mayor a 12%.

CATEGORIA BB:
Plazo entre 548 y.730 dias y tasa nominal menor o igual
a12%.

CATEGORIA CA:
Plazo entre 731 y 1.004 dias y tasa nominal mayor a
129%,

CATEGORIA CB:
Plazo entre 731 y 1.004 .dias y tasa nominal menor o
igual a 12%.

CATEGORIA DA:
Plazo entre 1.005 y 1.369 dias y tasa nominal mayor a
12%. '

CATEGORIA DC:
Plazo entre 1,005 y 1.369 dias y tasa nominal menor o
igual a 12% y mayor a 8 %.

CATEGORIA DD:
Plazo entre 1,005 y 1.369 dias y tasa nominal menor o
igual a 8%.

CATEGORIA EA:
Plazo entre 1,370 y 1,734 dias y tasa nominal mayor a
12%.

CATEGORIA EC:

Plazo entre 1.370 y 1.734 dias y tasa nominal menor o -

igual a 12% y mayor a 8%.

CATEGORIA ED:
Plazo entre 1.370 y 1.734 dias y tasa nominal menor o
igual a 8%.

CATEGORIA FA:

Plazo entre 1.735 o mas dias y tasa nominal mayor a.

12%.
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CATEGORIA FC:
Plazo entre 1.735 o més dias y tasa nominal menor o
igual a 12%y mayor a 8%.

CATEGORIA FD:
Plazo entre 1.735 o mds dias y tasa nominal menor o
iguala 8%,

Tip'os de Valoraci6n,

13.- Existirdn cuatro tipos de valoracién, dependien-
do de la existencia de transaccién de los instru-
mentos y del monto transado.

14.- Valoracién 1:

En el evento que uno o mas instrumentos, de
un mismo tipo, emisor y categoria, sean transa-
dos en los mercados Secundarios Formales en
un dia determinado, y que el total de dichas
transacciones superen el margen minimo de 50
UF, todos los instrumentos de este tipo, emisor
y categoria serin valorados, segin lo sefialado
en el numeral 5 de esta letra, utilizando el TIR
promedio ponderado de las transacciones. Por
lo tanto, en este caso, la tasa de mercado rele-
vante serd el promedio ponderado de las tasas
internas de retorno implicitas en las transaccio-
nes del dfa, de los instrumentos pertenecientes
a un mismo tipo, emisor y categoria. Esta pon-
deracién se hard de acuerdo al porcentaje que
represente el monto de cada transaccién respec-
to al total transado de los instrumentos pertene-
cientes a un mismo tipo, emisor y categoria.

15.- Valoracion 2:;

En el evento que un dia determinado no se
transe ningin instrumento, de un mismo tipo,
emisor y categoria, éstos serin valorados, segin
lo sefialado en el numeral 5 de esta letra, utili-
zando el TIR del dia anterior. En consecuencia,
en este caso la tasa de mercado relevante serd la
tasa interna de retorno utilizada para valorar
estos instrumentos el dia anterior.

16.- Valoraci6én 3:

En el evento que uno o mas instrumentos, de
un mismo tipo, emisor y categoria, sean transa-
dos en los mercados Secundarios Formales en
un dia determinado, pero que el total de dichas
transacciones no superen el margen minimo de
50 UF y que estos instrumentos no se hayan
transado con anterioridad, todos los instrumen-
tos de ese tipo, emisor y categoria serdn valora-
dos, segiin lo sefialado en el numeral 5 de esta
letra, utilizando la TIR promedio ponderado de



las transacciones. Por lo tanto, en este caso, la
tasa de mercado relevante, serd la misma que en
el caso de la valoracién 1,

17.- Valoracibon 4:

En el vento, que ningin instrumento de un mis-
mo tipo, emisor y categoria haya sido transado,
en el transcurso de un mes calendario, se proce-
“derd -a revisar la TIR utilizada para valorizar, de
acuerdo a las variaciones que experimente la ta-
sa de referencia de la categoria correspondiente,
y segun las normas establecidas a continuacion.
De este modo, la tasa de mercado relevante,
serd la tasa interna de retorno -utilizada para
valorar estos instrumentos el dia anterior, revi-
sada,

18.- Cuando el precio de una transaccion sea s1gmﬁ-
cativamente distinto_al precio de mercado, esta
Superintendencia resolverd que éste no sea con-
siderado para efectos de valoracion.

Tasa de Referencia.

19.- El primer dfa de cada mes, se proceders a revi-
sar la TIR utilizada para valorizar aquellas cate-
gorias que en el transcurso del mes calendario
anterior, no presentaron transaccion,

20.- Dicha revisién se efectuard comparando la es-
tnictura de tasas de interés promedio observada
en el tltimo mes respecto a la del mes anterior a
éste.

21.-La estructura de tasas de interés promedio ob-
servada en un mes cualquiera, resulta de aplicar
el siguiente modelo:

- ¢TIR =w-PB
Definiciones:
e : Namero exponencial.
TIR Tasa interna de retorno promedlo observada en

el mes para instrumento con plazo' =P.
w : Constante de la funcién.
P : Plazo de los instrumentos observados, segun la
definicién dada en la letra E de’la presente Cir-
. cular. v
B - + Exponente de la variable mdependlente de la
funclén

22- Para .estimar los parémetros wy ﬁ del modelo
anterior, para un mes determinado, se realizard
la siguiente transformacxén_ logaritmica:

TIR=Lnw+§LnP
23.- En consecuencia, la estimacion de la estructura
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de tasas de interés del periodo analizado, se de-.
terminard mediante la siguiente regresién lineal,
siguiendo el método de minimos cuadrados or-
dinarios:

TIR.% +8 LnP+E
Definiciones:
TIR: Tasa interna de retorno observada en el periodo
~ para instrumentos de plazo P.
@ ' Estimador insesgado de la ordenada en el origen de
~  a funci6n, _
B: ~ Estimador insesgado de la pendiente de la funcién,
Ln P: Logaritmo natural del plazo.
E:  Error estimado, que corresponde a la diferencia

entre el TIR observado y el estimado’ para los ins-
trumentos de plazo P.

24.- Para los efectos de realizar la comparacion sefia-
lada en el nimero 20 anterior, se procederd a
éxaminar si existen cambios signiﬁcativos en los
parimetrosa y 8 del Gltimo mes respecto a los
del mes anterior. Para ello se observard si los
pardmetros a y § estimados para el iltimo mes,
se encuentran en un intervalo de confianza del
95% definido para cada uno de estos estimado-
res, correspondientes al mes anterior.

25.- En el evento que los estimadores a y f§ del lti-
mo mes se encuentren dentro de los respectivos
intervalos de confianza, significari que la es-
tructura de tasas de interés del Gitimo mes no
difiere significativamente de la del mes anterior,
Y, en consecuencia, el Gltimo TIR utilizado para
valorizar los instrumentos pertenecientes a cate-
gorias que no tuvieron transaccién en el Gltimo
mes, serd mantenido.

De esta manera, se mantendri el dltimo TIR
utilizado para valorar, si y solo si se cumplen las
"siguientes dos condlcxones

a)iit 1 —1.96 Tat

1<°‘t<°‘t 1"+1.96%at 1

0B, —196%8, _ 1<Bt<ﬁt | +1.96%8, _

Definiciones:
’dﬁ Estimador insesgado del intercepto en el eje

. de las ordenadas, para el mes t.

&‘t -1 Estimador insésgado del intercepto en el eje
_ de las ordenadas, para el mes t~1.
‘Ta :- Estimador insesgado ‘de la desviaci6n estdn-
t—1 dar de el estimadorer, en-el mes t—1.
Valor de 1a distribucién normal estindar co-

1.96:
‘ rrespondiente a un nivel de:confianza del
95%. .



By: Estimador insesgado de la pendiente de la
funci6n, para el mes t.

) Estimador insesgado de la pendiente de la
t—1 funcién para el mes t—1.
?Bt -1 Estimador insesgado de la desviaci6n estin-

dar de el estimadorf3, en el mes t—1.

26.- En el caso que al menos uno de los estimadores
a o f, correspondientes al Gltimo mes, se en-
cuentre fuera del respectivo intervalo de con-
fianza, significard que la estructura de tasas de
interés de dicho mes difiere significativamente
de la del mes anterior, y, por lo tanto, el Gltimo
TIR utilizado para valorar los instrumentos per-
tenecientes a categorias que no tuvieron tran-
saccion en el dltimo mes, serd modificado. Lo
anterior significa que se modificard el iltimo
TIR utilizado para valorar, si se cumple cual-
quiera de las siguientes condiciones:

08 _ ;- 196%a,_ | >& 68 _;+196%, _,
<&,

s~

~ PN A
b)B, _ 1 —1.96VB, _>B,68, _1+196V6, _,
A
27.- Dicha modificacion se llevaré a efecto, aplican-
do la siguiente f6rmula:

TIRm = TIRu . T‘I\Rt
TIRt -1
Definiciones:
TIRm: " TIR modificado, el cual serd utilizado para valo-

rizar todos los instrumentos de la categoria que
no tuvieron transaccién en el tltimo mes.

u' Ultimo TIR utilizado para valorizar los instru-

mentos de la categoria que no tuvo transaccién

en el dltimo mes.

TIR estimado en el Giltimo mes, para un instru-

mento cuyo plazo corresponda al promedio del

de los instrumentos de la categoria. Dicho pro-
medio de plazos, serd el calculado al primer dia
~ del Gltimo mes.

TIR;_;:TIR estimado en el mes precedente al ultimo,
para un instrumento cuyo plazo corresponde al
promedio del de los instrumentos de la catego-
ria. Dicho promedio de plazos ser el calculado
al primer dia del Gltimo mes y por lo tanto,
igual al utilizado en el cdlculo de TIR,.

28.-El TTR.t se obtiene de la siguiente f6rmula alge-
braica. ]

TIR

Tth :
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TIR, =& +B, LaP.

Base para la aplicaci6n de la tasa de referencia.

29.- Se determinardn dos estructuras de tasas de re-
ferencia, una para los instrumentos emitidos
por el Banco Central y la Tesoreria General de
la Repiiblica, y otra para las Letras de Crédito
emitidas por instituciones financieras, conside-
rando los instrumentos tipo 1 y tipo 3.1, res-
pectivamente. .

30.- A los instrumentos tipo 4.1 y tipo 2, se les
aplicard la tasa de referencia observada para los
instrumentos emitidos por el Estado (tipo 1).

Titulos emitidos por la Tesoreria o por el Banco
Central de Chile.

31.-Para los efectos de lo sefialado en el punto 6
anterior, se considerardn todos los instrumentos
Tipo 1 y Tipo 2, como emitidos por un mismo
emisor.

32.- Los Bonos de la Reforma Agraria 13 Serie, emi-
tidos hasta el 31 de diciembre de 1976, se valo-
rardn diariamente, de acuerdo a su valor econd-
mico, aplicando las normas establecidas ante-
riormente. Sin embargo, cada cuota se conside-
rard un instrumentos distinto y su valor econ6-
mico se calculard aplicando la siguiente férmu-

la:
VEBC, = Co(l +AIPCY ( +¥)
(1 +TIR? ¢

Definiciones:

VEBC;:  Valor Econémico de una cuota de Bono de
la Reforma Agraria en el dia t.

t: Dia de la valoracion.

Co: Valor de la cuota al momento de la emisién,
en pesos de esa fecha.
IPC, _

IPC, Indice de Precios al Consumidor del mes an-

: terior al que se efectiia la valoracion.

IPC, ;: Indice de Precios al Consumidor del mes an-
terior al que se efecttia la emisién.

n: Nimero de dias que median entre la fecha
de emisién y la de vencimiento de la cuota,
dividido por 365.

r Tasa de interés nominal de! Bono (igual a
3%).

TIR: Tasa interna de retorno anual o tasa de mer-

cado relevante.



n—t: Nomero de dias que median entre la fecha
de la valoracion y el vencimiento de la cuota,

dividido por 365.

Fuentes. Oficiales de Informacién.

33.- Los precios de las transacciones, y las tasas in-
ternas de retorno (TIR) correspondientes, efec-
‘tuadas en los mercados Secundarios formales e
informadas por éstos seran consideradas Fuen-
tes Oficiales de Informacion.

34.- Los precios de los instrumentos informados por
la Universidad de Chile, también serdn conside-
rados fuentes Oficiales de informacién. Estos
precios corresponderdn al valor econdmico uni-
tario de los instrumentos. De esta manera, el
valor econ6émico de la inversién en un determi-
nado instrumento a que se refiere el niimero 3
de esta letra, se determinard multiplicando el
precio unitario, o valor econémico unitario, en-
tregado por esta fuente, por el nimero de uni-
dades mantenidas en Cartera.

L. VALORACION DE lNSTRUMEN’i’OS FINANCIE-
.ROS DEL ENCAJE O SUSCEPTIBLES DE CONS-
" TITUIREO.

1.- Todos los instrumentos financieros del Encaje y
aquellos susceptibles de constituirlo que man-
tenga la Administradora y, cuyos plazos de ven-
cimiento sean inferiores a 365 dias, se valorarin
diariamente de acuerdo a las normas impartidas
en la letra G de la presente Circular.

2.- Todos los instrumentos financieros del Encaje y
los susceptibles de constituirlo, que mantenga
la Administradora y cuyos plazos de vencimien-
to sean iguales o superiores a 365 dias, se valo-
rardn diariamente de acuerdo a las normas esta-
blecidas en la letra H'de la presente Circular,

3.- Las Letras de Crédito emitidas por los Servicios
Regionales y Metropolitano de Vivienda y Ur-
banizaciébn, deberdn considerarse como instru-
mentos tipo 3.1, para los efectos de las defini-
ciones dadas en el nimero 7 de la letra H de
esta Circular,

J. NORMAS CONTABLES PARA EL FONDO DE
PENSIONES.

Adquisicién de Instrumentos Financieros.

1.- Los instrumentos financieros que sean adquiri-
dos para el Fondo de Pensiones, cuyo plazo de
vencimiento sea inferior a 365 dias o, siendo
superior correspondan a los instrumentos que se
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refiere €l N© 2 de la letra H anterior, deberin
contabilizarse de la siguiente forma

Debe:

“Instrumentos ,Finpncieros”, por el valor de los docu-
mentos segin su precio de adquisicién, debiendo cargar-
se la subcuenta que corresponda, de acuerdo al tipo de -
emisor e instrumento.

Haber:

“Activo Disponible”, cuenta “Bancos Cuenta Tipo 2”,
por el importe resultante de la adquisici6én de los instru-
mentos.

2.- Los instrumentos financieros que sean adquiri-
dos para el Fondo de Pensiones, cuyo plazo de
vencimiento sea igual o superior a 365 dias y
que no correspondan a los instrumentos a que
se refiereel NO 1 o el N© 2 de la letra H de esta
Circular, deberdn contabilizarse de la siguiente
forma:

Debe:

—  “Instrumentos Financieros” por el valor de los docu-
mentos segiin su valor econémico, debiendo cargarse
la subcuenta que. corresponda de acuerdo al txpo de
emisor-e instrumento. i

— “Fondo de Pensiones™ por la diferencia existente
entre el valor de adquisicién de los instrumentos y el
valor econémico de ellos, cuando éste Gltimo resulte
menor que el valor al que fueron adquiridos.

Haber:

“Activo Disponible”, cuenta “Bancos Cuenta Tipo
27, por el importe resultante de la adquisicién de los
instrumentos.

— “Fondo de Pensiones”, por el monto de la diferen-
cia existente entre el valor econémico de los instru-
mentos y el valor de adquisicién de ellos, cuando
éste tltimo resulte menor que el valor econémico.

Enajenacién de Instrumentos Financieros.
3.- Debe:

“Activo Disponible”, cuenta “Bancos Cuenta Tipo
27, por el importe resultante de la venta de los ins-
trumentos. .

— *“Fondo de Pensiones”, por el monto de la diferen-
cia entre el valor que tenfan los instrumentos en la
Cartera y el valor de la venta de ellos, en caso que
éste Gltimo resulte inferior al valor con que estaban
contabilizados en el Activo.

Haber:

“Instrumentos Financieros™ por el monto que repre-
sentan los documentos vendidos, valorados al precio



que tenian en la Cartera del Fondo de Pensiones, al
momento de enajenarlos, debiendo abonarse la sub-
cuenta que corresponda de acuerdo al tipo de emi-
sor e instrumento.

“Fondo de Pensiones”, por la diferencia entre el
valor de venta de los instrumentos y el valor al cual
estaban contabilizados en el activo, en caso que éste
ultimo resulte inferior al valor al cual fueron vendi-
dos.

Corte de Cupones.

4.-En el dia que corresponde el vencimiento de
cupones, independientemente que éstos sean
cobrados o no, el valor de aquellos instrumen-
tos que los contenian serd modificado, y por lo
tanto, corresponderd hacer los siguientes asien-
tos contables:

Debe:

Haber:

“Activo Disponible’, cuenta “Bancos Cuenta Tipo
2”, por el importe resultante del cobro de los cupo-
nes vencidos.

“Activo Disponible”, cuenta *“Valores por Deposi-
tar’’, por eI'monto que representan los cupones venci-
dos ese dia y no cobrados por la Administradora.
“Fondo de Pensiones”, por la diferencia entre el
monto efectivamente recibido por la A.FP, y el
monto rebajado inicialmente por concepto de los
cupones cobrados ese dia, cuando éste dltimo valor
es mayor que lo efectivamente cobrado.

“Instrumentos Financieros” por el valor total de los
cupones vencidos en el dia, debiendo abonarse la
subcuenta que corresponda, de acuerdo al tipo de
emisor ¢ instrumento.

“Fondo de Pensiones™ por la diferencia entre el
monto efectivamente recibido por la- AF.P. y el
monto rebajado inicialmente por concepto de los
cupones cobrados ese dia, cuando este filtimo valor
es menor que lo efectivamente percibido.

5.-En el dia en que se cobran cupones vencidos
con anterioridad:

Debe:

“Activo Disponible”, cuenta *“Banco Cuenta Tipo
2%, por el monto recibido por los cupones cobrados.
“Fondo de Pensiones”, por la diferencia entre el
monto efectivamente recibido por la A.F.P, y el
monto registrado en “Valores por Depositar”, cuan-
do éste tltimo valor es mayor que el monto recibi-
do.
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Haber:

“Activo Disponible”, cuenta “Valores por Deposi-
tar”, por el monto al cual estaban registrados los
cupones cobrados.

“Fondo de Pensiones”, por la diferencia entre el
monto efectivamente recibido por la A.F.P. y el
monto registrado en “Valores por Depositar”, cuan-
do este ultimo valor es menor que el monto recibi-
do.

Devengamiento de Intereses y Reajustes,

6.- Los intereses y reajustes que generan diariamen-
te aquellos instrumentos que por sus caracte-
risticas se valoran de acuerdo a su valor deven-
gado, deben registrarse de la siguiénte manera:

Debe:

“Instrumentos Financieros™ por el monto diario de
intereses y reajustes del dia.

Haber:

“Fondo de Pensiones” por el monto de intereses y
reajustes generados por los instrumentos de la Carte-
ra de inversiones del Fondo de Pensiones.

Diferencias de Precios.

7.- El cambio en el valor de la inversion de aquellos
instrumentos que por sus caracteristicas se valo-
ran de acuerdo a su valor econémico, deben
registrarse de la siguiente manera:

Debe:

“Instrumentos Financieros’ por el incremento en el
valor de la inversi6n en caso que el precio vigente al
dia en que se estd contabilizando sea superior al
precio de cierre de esos instrumentos del dia inme-
diatamente anterior, debiendo cargarse la subcuenta
que corresponda de acuerdo al tipo de emisor e ins-
trumento.

“Fondo de Pensiones™ por el importe de la disminu-
cién en el valor de las inversiones, en caso que el
precio vigente al dia en que se estd contabilizando
sea inferior al precio de cierre de esos instrumentos,
del dia inmediatamente anterior.

Haber:

“Instrumentos Financieros™ por la disminucién en
el valor de la inversién, en caso que el precio vigente
al dia en que se estd contabilizando sea inferior al
precio de cierre de esos instrumentos del dia inme-
diatamente anterior, debiendo abonarse la subcuen-
ta que corresponda, de acuerdo al tipo de emisor e
instrumento,



— “Fondo de Pensiones” por el aumento en el valor de
la inversién, en caso que el precio vigente en el dia
en que se estd contabilizando sea superior al precio
de cierre de esos instrumentos del dia inmediata-
mente anterior.

Instrumentos Sorteados.

8.- En el caso que algiin instrumento mantenido en
la Cartera de inversiones financieras del Fondo
de Pensiones, resulte sorteado y por lo tanto,
sea prepagado por su emisor, deberd procederse
a registrar los siguientes movimientos:

a) En el dia del sorteo del documento.

Debe:

— “Activo Disponible”, cuenta ‘“Valores por Deposi-

tar”, por el monto a percibirse en unidades indexa-
das, segin las condiciones del sorteo,
El monto en unidades indexadas deberd convertirse
a pesos, de acuerdo al valor que dicha unidad inde-
xada tenfa el dia del sorteo, y mantenerse fijo hasta
¢l momento de cobrar.

— “Fondo de Pensiones”, por el menor valor de esa
inversién, en el caso que el monto a ser percibido
resulte inferior al valor que ese instrumento tenia en
la Cartera de inversiones a la fecha en que fue sor-
teado.

Haber:

“Instrumentos Financieros™, por el valor que dicho
activo tenia en la Cartera de inversiones del Fondo
de Pensiones, a la fecha en que fue sorteado, debien-
do abonarse la subcuenta que corresponda, de acuer-
do al tipo de emisor e iristrumento,

— “Fondo de Pensiones”, por el mayor valor de esa
inversion, en.el caso que el monto a ser percibido,
resulte superior al valor que ese instrumento tenia
en la Cartera de inversiones a la fecha en que fue
sorteado.

b) En el dia en que se cobra el documento..

Debe:

“Activo Disponible”, cuenta “Bancos Cuenta Tipo
'2”, por el monto percibido, al cobrar el documento
sorteado.

— “Fondo de Pensiones”, por el menor valor resultan-
te en caso de percibirse una cantidad menor a la
contabilizada en *“Valores por Depositar”.

Haber:
‘““Activo Disponible”, cuenta “Valores por Deposi-
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tar”, por el monto registrado en ésta, al momento
de ser sorteado el instrumento. -

— “Fondo de Pensiones”, por el mayor valor resultan-
te, en caso de percibirse una cantidad mayor a la
contabilizada en *“Valores por Depositar”.

Instrumentos Vencidos y no Cobrados.

9.- En el evento que en el dia del vencimiento de
un instrumento, éste no sea cobrado por la Ad-
ministradora, deberd procederse a realizar los
siguientes asientos contables:

Debe:

— “Activo Disponible”, cuenta “Valores por Deposi-
tar” por el valor del documento a la fecha de su
vencimiento,

Haber:

“Inversiones Financieras”, por el valor al cual el do-
cumento estaba contabilizado a ese dia.

10.- Al momento de cobrarse efectivamente el docu-
mento, deberd realizarse el siguiente asiento
contable:

Debe:

— “Activo Disponible”, cuenta “Bancos Cuenta Tipo
2”, por el monto cobrado.

Haber:

“Activo Disponible” cuenta ‘“Valores por Deposi-
tar” por el monto registrado en ella por este concep-
to.

Intereses de Cuentas Corrientes Bancarias.

11.- Los intereses generados por concepto de man-
tencion de saldos en Cuentas Corrientes banca-
rias, deberdn registrarse de la siguiente manera:

Debe:

“Activo Disponible”, cuenta ‘“Bancos Cuenta Tipo
1” o *“Bancos Cuenta Tipo 2" seglin corresponda,
por el monto de intereses percibidos.

Haber:

— *“Fondo de Pensiones™, por el importe de los intere-
ses‘ganados,

K. SISTEMA OFICIAL DE APROXIMACIONES.

1.- EIl sistema oficial de aproximaciones para los
items que a continuacién se sefialan, serd ' el “si-
guiente: X



ITEM .Decimal al cual se aproxima

Unidades en UF 50
Unidades en US$ 40
Unidades en IPC 40
Unidades en $ 20
TIR (en porcentaje) 49
Plazo (en dfas) sin decimales

" 2.- El procedimiento de redondeo de las cifras an-
tes sefialadas, consistird en:

a) Incrementar en 1, el ultimo digito reteni-
do, si los digitos despreciados son mayores
o iguales a 5.000.

b) Dejar sin cambio el dltimo digito retenido,
si los digitos despreciados son menores a
5.000.

L. NORMAS TRANSITORIAS Y VIGENCIA.

Diversificacién por instrumento del Fondo de Pen-
siones,

1.- Desde el mes de septiembre de 1982 hasta di-
ciembre de 1982, ambos inclusive, los porcenta-
jes mdximos de inversidn sefialados en la letra
b) del nimero 1 de la letra B de esta Circular,

serdn:
Mes Menos de 1 afio Mis de 1 afio
(%) (%)
Septiembre 37 40
Octubre 34 40
Noviembre 32 40
Diciembre 30 40

Diversificacién por instrumento del Encaje.

2.- Desde el mes de septiembre de 1982 hasta di-
ciembre de 1982, ambos inclusive, los porcenta-
jes miximos de inversidn sefialados en la letra
b), del mimero 1 de la letra B de esta Circular,

serdn:
Mes Menos de 1 afio Mids de 1 aiio
(%) (%)
Septiembre 52 57
Octubre 45 51
Noviembre 38 45
Diciembre - 30 40

Liquidacién de Operaciones en Remates de Renta
Fija.

3.-Para los efectos de la puesta en marcha de lo

dispuesto en el niimero 7 de la letra F de esta
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Circular, las Administradoras podrén, el dia lu-
nes 20" de septiembre de 1982, y s6lo por esa
vez, realizar operaciones segiin la actual modali-
dad, conjuntamente con operaciones en la for-
ma establecida en el mencionado nimero.

Plazo inicial de los Instrumentos,

4.- Para los efectos de determinar, el plazo inicial de

los instrumentos con cupones, se utilizard la ta-
sa de mercado relevante al 30 de septiembre de
1982. Esta tasa serd calculada por la Universi-
dad de Chile, mediante la aplicacién del método
de valoracién dispuesto en esta Circular, en el
mes de septiembre de 1982,
Para calcular el plazo de aquellos instrumentos
pertenecientes a un mismo emisor, tipo y cate-
goria, y que al menos uno de ellos haya sido
transado durante dicho mes, se utilizard la TIR
con la cual se valoraron el dfa 30 de ese mes. En
el caso de los instrumentos pertenecientes a un
mismo emisor, tipo y categoria, que no presen-
taron transaccién para ninguno de ellos en el
mes de septiembre, se les calculard su plazo uti-
lizando directamente la tasa de interés de refe-
rencia que les corresponda a dicha categoria,
estimadas en ese mes. Los plazos asi calculados
serdn los vigentes para el dia 1° de octubre,

5.- El cdlculo del plazo de los diferentes instrumen-
tos, para realizar la agrupacién durante el mes
de septiembre de 1982, se efectuard utilizando
la tasa hominal a que estos fueron emitidos.

6.- Para los efectos de calcular el plazo de un ins-
trumento al- 1° de noviembre y al 1° de diciem-
bre de 1982, se utilizard la Gltima TIR usada
para valorar la categorfa a la que éste pertenece,
en el mes anterior, siempre y cuando hubiese
existido al menos una transaccién de un instru-
mento perteneciente a la misma categoria du-
rante dicho mes. En caso contrario, se procede-
ri a ocupar directamente la tasa de referencia
correspondiente a esa categorfa, estimada al Gl-
timo dfa del mes anterior.

Valoracion de Instrumentos Financieros.

7.- El Sistema de Valoracién descrito en las letras
G, H e I de la presente Circular regird a contar
del 19 de octubre de 1982.

8.- Todos aquellos instrumentos financieros, cuyo
plazo de vencimiento sea inferior a 365 dias al
10 de octubre de 1982, pero que segiin el méto-
do de valoracién vigente antes de la dictacién
de 1a presente Circular correspondia que fueran
valorados segin el Gltimo precio ponderado de
las transacciones efectuadas en los Mercados Se-
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cundarios Formales, comenzarin a devengar in-
terés y/o reajustes a partir del 2 de octubre de
1982, siguiendo los procedimientos que para es-
tos efectos estdn indicados en la letra G de esta
Circular. El valor inicial de estos instrumentos
serd aquel al cual estaban valorados al 30 de
septiembre de 1982. Se exceptia de lo anterior

aquellos instrumentos con cupones, para los:

cuales se debe determinar la TIR implicita en el
precio al 30 de septiembre, (para poder calcular

el factor de devengamiento) pero que no es po--

sible determinar dicha tasa. En este caso se apli-
card directamente la tasa de referencia estimada
en el mes de septiembre para el plazo del instru-
mento. :

9.- Todos aquellos instrumentos financieros, cuyo

plazo de vencimiento sea superior a 365 dias al
19 de octubre de 1982, pero que segin el méto-
do de valoracién vigente antes de la dictaci6n
de la presente Circular, correspondia valorarlos
segiin valor devengado, deberdn valorarse al pre-
cio al cual se encontraban al 30 de septiembre,

10.- Todos aquellos: instrumentos financieros a que
se refiere el nimero 3 de-la letra H anterior, se .

valorardn al 1© de octubre de 1982, al precio
que tenian al dia anterior. A contar de esta
fecha se valorardn al valor econémico conside-
rando la TIR implicita en dicho precio inicial.
En el evento que no sea posible determinar di-
cha TIR, se utilizari directamente la tasa de
referencia estimada en el mes de septiembre,
para cada plazo. Lo anterior implica que &n un
principio, podrdn existir instrumentos pertene-
cientes a un mismo emisor, tipo y categoria,
valorados a TIR diferentes.

11.-No se aplicard el método de la tasa de referen-

cia, para revision de las TIR de categorfas sin
transaccibn durante el mes de octubre de 1982.
En el mes de noviembre, se aplicar el método
de revision de las TIR, segin la tasa de referen-
cia, a aquellas categorfas que habiendo presen-
tado transaccién durante octubre, no tuvieron
transaccion en el mes de noviembre.

A los instrumentos pertenecientes a un mismo
emisor, tipo y categoria, que no hayan tenido
transaccién durante octubre y noviembre, se va-
lorardn a contar del 1° de diciembre de 1982,
de acuerdo al valor econdémico calculado utili-
zando directamente la TIR de referencia que les
corresponda, estimada en el mes de noviembre.
Desde ese dia en adelante se valoraran siguiendo
los procedimientos. generales descritos en la le-
tra H de esta Circular,
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12.- Las demés normas impartidas en esta Circular,
rigen a contar de esta fecha.

CIRCULAR N© 151
Santiago, 22 de Septiem_bre de 1982

Reajustes e Intereses Penales por pagar entre el 10 y el
31 de Octubre de 1982,

En virtud de lo dispuesto en el Articulo 19° del D.L.
3.500, modificado por el articulo 2° de la Ley
N© 18.137, fijase la tabla de Reajustes e Intereses Pena-
les aplicables a las cotizaciones previsionales pagadas con
retraso correspondientesa: = -

Remuneraciones devengadas en Septiembre de 1982 y
anteriores, '

Interés corriente a utilizar: Interés de. operaciones no
reajustables en moneda nacional publicado en el Diario
Oficial el dfa 15 de Septiembre de 1982: que correspon-
de a un 48,84% anual, equivalente a una tasa diaria del
0,135666%. o '

Las cotizaciones devengadas desde Mayo de 1981 hasta
Agosto de 1982 que se paguen a partir del 10 de Octubre
de 1982, deberdn ser actualizadas segln los intereses y
reajustes vigentes en los meses correspondientes hasta el
30 de Septiembre de 1982. Al valor de la deuda resultan-
te, asi como también a las cotizaciones devengadas en

- Septiembre y pagadas durante el mes de Octubre ¢on

posterioridad al dia 11, s6lo deberd aplicdrsele el interés
que a continuacién se indica.

Intereses diarios por pagar entre el
19 y el 31 de Octubre de 1982

Dras de Atraso % de Interés 50% de Recargo
1 0,14 0,07
2 0,27 0,14
3 0,41 0,20
4 0,54 0,27
5 0,68 0,34
6 0,81 0,41
7 0,95 0,47
8 1,09 0,54
9 1,22 0,61

10 1,36 0,68
11 1,49 0,75
12 1,63 0,81
13 1,76 0,88



15 2,04 1,02
16 2,17 1,09
17 2,31 1,15
18 244 1,22
19 2,58 1,29
20 2,71 1,36
21 285 1,42
22 298 1,49
23 3,12 1,56
24 3,26 1,63
25 3,39 1,70
26 3,53 1,76
27 3,66 . 1,83
28 3,80 1,90
29 393 197
30 4,07 2,04
31 421 2,10
CIRCULAR N© 152

Santiagq, 4 de Octubre de 1982

Traspaso de cuentas individuales de trabajadores cesan-
tes.
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El trabajador que se encuentre cesante, y que estan-
do afiliado a una determinada Administradora desee
traspasar su cuenta individual a otra, deberd suscri-
bir una Orden de Traspaso conforme a lo dispuesto
en la Circular N© 131.

No obstante, en el recuadro correspondiente a la
identificacion del empleador, deberd registrarse la
palabra “CESANTE", y en el casillero “nimero de
empleadores del afiliado™ deberd registrarse el niime-
ro cero.,

La Administradora antigua deberd considerar causal
de rechazo de 1a Orden de Traspaso el hecho de no
haber recibido el respectivo aviso de cesacién de ser-
vicios extendido por el empleador, que respalde la
condicién de cesante declarada en la Orden de Tras-
paso.

La nueva Administradora deberd cumplir con las
normas relativas al aviso dirigido al empleador, en-
viando la copia respectiva directamente al cesante,
con el fin de que éste al ejercer nuevamente una
actividad como trabajador dependiente, la entregue
a su empleador(es).

El espacio “primer mes de pago en la nueva AFP.”
deberd quedar siempre en blanco cuando se trate de
cesantes. En consecuencia no se aplicard 1a norma
establecida en el nimero V. 15 de la Circular
NO 131 respecto de ésto.



Identificacion de las Administradoras
de Fondos de Pensiones
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CAPITAL DE LAS A.F.P. AL 31 DE AGOSTO DE 1982

(En miles de pesos)

CAPITAL CAPITAL CAPITAL

AFP, AUTORIZADO SUSCRITO PAGADO
ALAMEDA S.A. 1.027.470 1.027.470 1.027.468
CONCORDIA S.A. 200.000 100.000 100.000
CUPRUM S.A. 200.003 200.003 161.482
EL LIBERTADOR S.A. 500.000 253.707 253.707

* HABITAT S.A. _ 100.000 100.000 71.894
INVIERTASA. 800.000 800.000 651.193
MAGISTER SA. . 150000 . 150.000 113.147

~ PLANVITAL S.A, ; | 48.808 48-.8'08- 48.808
PROVIDA S.A. 1.500.000 1.500.000 1.500.000
SAN CRISTOBAL 1.200.000 1.200.000 1.200.000

| SANTA MARIA S.A. 1.655.056 735.075 735.075
SUMMA S.A. 400.000 400.000 400.000

FUEN'_I‘E: Ficha Estadistica Codificada Uniforme.
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Informacion Basica para el
Afiliado
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL DE LAS CUENTAS INDIVIDUALES

POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P.
TRIMESTRE: JULIO-SEPTIEMBRE DE 1982,

LL=$ 10.000 LI =% 15.000 LI =$ 20.000
AF.P. % AF.P. % AFP %
HABITAT S.A. 3,88 CONCORDIA S.A. 3,94 SUMMA S.A. 4,06
CONCORDIA S.A. 3,78 HABITAT S.A. 3,94 CONCORDIA S.A. 4,01
SUMMA S.A. 3,57 SUMMA S.A. 3,90 SANTA MARIA S.A. 3,98
PROVIDA S.A. 3,46 SANTA MARIA S.A. 3,81 HABITAT S.A. 3,97
SANTA MARIA S.A. 3,46 PROVIDA S.A. 3,79 PROVIDA S.A. 3,95
ALAMEDA S.A. 3,34 ALAMEDA S.A. 3,65 ALAMEDA S.A. 3,80
MAGISTER S.A. 3,23 EL LIBERTADOR S.A. 3,50 EL LIBERTADOR S.A. 3,64
EL LIBERTADOR S.A. 3,21 MAGISTER S.A. 3,48 MAGISTER S.A. 3,61
CUPRUM S.A. 3,03 INVIERTA S.A. 3,38 INVIERTA S.A. 3,58
INVIERTA S.A. 2,98 CUPRUM S.A. 3,34 CUPRUM S.A. 3,49
SAN CRISTOBAL S.A. 2,81 SAN CRISTOBAL S.A. 3,16 SAN CRISTOBAL S.A. 3,34
PLANVITAL S.A. 2,34 PLANVITAL S.A. 2,67 PLANVITAL S.A. 2,84
SISTEMA 3,26 SISTEMA 3,55 SISTEMA 3,69
LL =$ 30.000 L1 =$ 40.000 LL =% 60.000
A.F.P. % AF.P. % AF.P, %
SUMMA S.A. 4,22 SUMMA S.A. 4,30 SUMMA S.A. 4,39
SANTA MARIA S.A. 4,15 SANTA MARIA S.A. 4,24 SANTA MARIA S.A. 4,33
PROVIDA S.A. 4,11 PROVIDA S.A. 4,19 PROVIDA S.A. 4,27
CONCORDIA S.A. 4,09 CONCORDIA S.A. 4,13 CONCORDIA S.A. 4,17
HABITAT S.A. 4,00 ALAMEDA S.A. 4,03 ALAMEDA S.A. 4,10
ALAMEDA S.A. 3,95 HABITAT S.A. 4,02 HABITAT S.A. 4,03
EL LIBERTADOR S.A. 3,78 INVIERTA S.A. 3,87 INVIERTA S.A. 3,97
INVIERTA §.A. 3,77 EL LIBERTADOR S.A. 3,85 EL LIBERTADOR S.A. 3,92
MAGISTER S.A. 3,74 MAGISTER S§.A. 3,81 MAGISTER S.A. 3,87
CUPRUM S.A. 3,64 CUPRUM S.A. 3,72 CUPRUM S.A. 3,79
SAN CRISTOBAL S.A. 3,51 SAN CRISTOBAL S.A. 3,60 SAN CRISTOBAL S.A. 3,68
PLANVITAL S.A. 3,01 PLANVITAL S.A. 3,09 PLANVITAL S.A. 3,18
SISTEMA 3,83 SISTEMA 3,90 SISTEMA 3,97
Supuestos: Supone los siguientes saldos iniciales:
RENTA IMPONIBLE($) SALDOQ INICIAL($)

10.000 13.000

15.000 19.500

20.000 26.000

30.000 39.000

40.000 52.000

60.000 78.000

— Supone que las cotizaciones fueron pagadas entre el 19 y el 10 de cada mes.

LI =Ingreso Imponible.
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL DE LAS CUENTAS INDIVIDUALES
POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P. CONSIDERANDO LAS ESTRUCTURAS DE
COMISIONES QUE REGIRAN EN LOS MESES - OCTUBRE - NOVIEMBRE -
DICIEMBRE DE 1982.

L1.=$10.000 LL =$15.000 LL =$ 20.000

AF.P. % AF.P. ) % AF.P. %
HABITAT S.A. 3,88 HABITAT S.A. . 3,94 SUMMA S.A. 4,04
CONCORDIA S.A. 3,66 CONCORDIA S.A. 3,86 SANTA MARIA S.A. 3,98
SUMMA S.A. 3,52 SUMMA S.A. 3,86 CONCORDIA S.A. 3,97
PROVIDA S.A. 3,46 - SANTA MARIA S.A. 3,81 HABITAT S.A. 3,97
SANTA MARIA S.A. 3,46 PROVIDA S.A. 3,79 - PROVIDA S.A. 3,95
ALAMEDA S.A. 3,31 ALAMEDA S.A. 3,63 ALAMEDA S.A. 3,79
EL LIBERTADOR S.A. 3,21 EL LIBERTADOR S.A. 3,50 EL LIBERTADOR S.A. 3,64
CUPRUM S.A. 3,03 INVIERTA S.A. 3,38 INVIERTA S.A. 3,58
MAGISTER S.A. 3,00 . MAGISTER S.A. 3,35 MAGISTER S.A. 3,52
INVIERTA S.A. 2,98 CUPRUM S.A. 3,34 CUPRUM S.A. 3,49
SAN CRISTOBAL S.A. 2,17 SAN CRISTOBAL S.A. 3,13 SAN CRISTOBAL S.A., 3,31
PLANVITAL S.A. 2,36 PLANVITAL S.A. 2,69 PLANVITAL S.A. 2,85
SISTEMA 3,22 SISTEMA 3,52 SISTEMA 3,67
LL =$ 30.000 LI =$ 40.000 L1 =$ 60.000

AF.P. % AF.P. % A.F.P. %
SUMMA S.A. 4,21 SUMMA S.A. 4,29 SUMMA S.A. 4,38
SANTA MARIA S.A. 4,15 SANTA MARIA S.A. 4,24 SANTA MARIA 5.A. 4,33
PROVIDA S.A. 4,11 PROVIDA S.A. 4,19 PROVIDA S.A. 4,27
CONCORDIA S.A. 4,07 CONCORDIA S.A. 4,12 CONCORDIA S.A. 4,17
HABITAT S.A. 4,00 ALAMEDA S.A. 4,03 ALAMEDA S.A. 4,10
ALAMEDA S.A. 3,95 HABITAT S.A. 4,02 "HABITAT S.A. 4,03
EL LIBERTADOR S.A. 3,78 INVIERTA S.A. 3,87 INVIERTA S.A. 3,97
INVIERTA S.A. 3,77 EL LIBERTADOR S.A. 3,85 EL LIBERTADOR S.A. 3,92
MAGISTER S.A. 3,70 MAGISTER S.A. 3,78 MAGISTER S.A. 3,87
CUPRUM S.A. 3,64 CUPRUM S.A. 3,72 CUPRUM S.A. 3,79
SAN CRISTOBAL S.A. 3,50 SAN CRISTOBAL S.A. 3,59 SAN CRISTOBAL S.A. 3,68
PLANVITAL S.A. 3,02 PLANVITAL S.A. 3,10 PLANVITAL S.A. 3,18
SISTEMA 3,82 SISTEMA 3,90 SISTEMA 3,97

Supuestos: — Supone los siguientes saldos iniciales:

RENTA IMPONIBLE ($) SALDO INICIAL ($)
10.000 13.000
15.000 19.500
20.000 26.000
30.000 39.000
40.000 52.000
60.000 78.000

- Supone que las cotizaciones fueron pagadas entre el 10 y el 10 de cada mes.
LI =Ingreso Imponible.
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NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y TIPO
(Al 31 de Agosto de 1982)

TIPO

EDAD (ANOS)

Dependientes Independientes Total
Menores de 20 74.259 1471 75.730
+de 20 — 25 344970 9.436 354.406
+de 25 -30 344,640 11.606 ' 356.246
+de 30 - 35 273.169 11.297 284.466
+de35-40 208.577 11.204 219.781
+ded40 —45 139.226 9.529 148.755
+de 45 — 50 90.365 8.286 98.651
+de 50 — 55 58979 7.533 66.512
+de 55— 60 25.787 4.364 30.151
+ de 60 — 65 6.398 1.853 8.251
+ de 65 5.057 1.063 6.120
S/1 31.871 3.231 35,102
TOTAL 1.603.298 80.873 1.684.171

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
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PORCENTAJE DE AFILIADOS POR EDAD Y TIPO!1!
(Al 31 de Agosto de 1982)

TIPO

EDAD (ANOS)

Dependientes Independientes Total
Menores de 20 441 0,09 4,50
+de 20 — 25 20,48 0,56 21 ,64
+de 25 — 30 ' 20,46 0,69 21,15
+de30-35 16,22 0,67 16,89
+ de 35 - 40 12,38 o 0,67 13,05
+ded40—45 8,27 0,57 8,84
+de 45 - 50 5,37 . 0,49 . 586
+de 50-55 3,50 045 395
+de 55 - 60 1,53 : 0,26 1,79
+de 60 — 65 | 0,38 0,11 0,49
+ de 65 0,30 0,06 0,36
S/I l.,89 0,19 2,08
TOTAL 95,19 ) 481 100,00

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Porcentaje respecto al total de afiliados.
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NUMERO DE AFILIADOS POR TIPO Y A.F.P.
(Al 31 de Agosto de 1982)

TIPO

AFP.

Dependientes Independientes Total
ALAMEDA S.A. . 129.416 5.899 135315
CONCORDIA S.A. 27.183 1473 28.656
CUPRUM S.A. 19.704 873 20577
EL LIBERTADOR S.A. 23.024 | 1.605 24.629
HABITAT S.A. 109.072 1537 110.609
INVIERTA S.A. 133,992 13.396 147.388
MAGISTER S.A. 13.248 139 13.387
PLANVITAL S.A. ' 63.728 3.281 67.009
PROVIDA S.A. 512.599 23.278 535.877
SAN CRISTOBAL S.A. 159.097 8482 167.579
SANTA MARIA S.A. 321.690 13.703 335393
SUMMA S.A. 90.545 7.207 97.752
TOTAL 1.603.298 80.873 1.684.171

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
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PORCENTAJE DE AFILIADOS POR TIPO Y A.F.P.(1)
(Al 31 de Agosto de 1982)

TIPO

AFP,

Dependientes Independientes " Total
ALAMEDA S.A. 7,68 0,35 8,03
CONCORDIA S.A. 1,61 0,09 1,70
CUPRUM S.A. - 117 0,05 1,22
EL LIBERTADOR S.A. 1,37 0,10 1,47
HABITAT S.A. 648 0,09 6,57
INVIERTA S.A. 7.95 0,80 8,75
MAGISTER S.A. 0,79 0,01 0,80
PLANVITAL S.A. 3,78 0,19 . 397
PROVIDA S.A. 30,44 1,38 31,82
SAN CRISTOBAL S.A. 945 0,50 9,95
SANTA MARIA S.A. 19,10 . . 0,81 1991
SUMMA S.A. 5,38 0,43 5,81
TOTAL 95,20 4,80 100,00

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Porcentaje respecto al total de afiliados.
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NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y SEXO
(Al 31 de Agosto de 1982)

SEXO

EDAD (ANOS)

Masculino Femenino S/ Total
Menores de 20 ‘ 56.753 18,977 - 75.730
+ de 20 — 25 249.820 104,577 9 354.406
+de25-30- 253.089 103.155 2 356.246
+de30 - 35 207.337 - 77125 4 284 .466
+ de 35 - 40 163.702 56.079 - 219..781
+ de 40 - 45 112.733 36.021 1 148.755
+ de 45 - 50 75974 22.676 1 98.651
+ de 50 - 55 52.227 14.285 - 66.512
+de 55 — 60 25.784 4367 - 30.151
+ de 60 — 65 7.019 1.232 - 8.251
+ de 65 3.841 991 1.288 6.120
S/1 22.640 8.633 3.829 35.102
TOTAL 1.230.919 448,118 5.134 1.684.171

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A,F.P.
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PORCENTAJE DE AFILIADOS POR EDAD Y SEXO!!!
(Al 31 de Agosto de 1982)

SEXO

EDAD (ANOS)

Masculino Femenino Sn Total
Meénores de 20 _ 3,37 - 1,13 - 4,50
+de20-25 14,83 6,21 0,00 21,04
+de 25— 30 15,03 6,12 0,00 21,15
+de 3035 12,31 4,58 0,00 16,89
+de 35 — 40 ' 9,72 3,33 - 13,05
+ de 40 — 45 6,69 2,14 0,00 8,83
+ de 45 — 50 451 1,35 0,00 5,86
+de 50 — 55 3,10 0,85 - 3,95
+de 55 — 60 1,53 0,26 - 1,79
+ de 60 — 65 0,42 0,07 - 0,49
+de 65 0,23 0,06 0,08 0,37
S/1 1,34 0,51 0,23 2,08
TOTAL 73,08 26,61 0,31 100,00

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Porcentaje respecto al total de afiliados.
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NUMERO DE AFILIADOS POR SEXO Y A.F.P.
(Al 31 de Agosto de 1982) :

SEXO

AFP

Masculino Femenino ' S/1 Total
ALAMEDA S.A. 100.796 34,519 — 135.315
CONCORDIA S.A. 21.890 6.766 - 28.656
CUPRUM S.A. 15418 5.159 - 20.577
EL LIBERTADOR S.A. 18.717 5912 - 24.629
HABITAT S.A. 89.952 20.657 — 110.609
INVIERTA S.A. 118.228 29.160 - 147.388
MAGISTER S.A. 5517 7.870 — 13.387
PLANVITAL S.A. 50.093 15.612 1.304 67.009
PROVIDA S.A. 396.364 139.513 - 535.877
SAN CRISTOBAL S.A. 128.482 39.097 - 167.579
SANTA MARIA S.A. 214.326 117.237 3.830 335.393
SUMMA S.A. 71.136 26.616 - 97.752
TOTAL 1.230919 448.118 5.134 1.684.171

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
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PORCENTAJE DE AFILIADOS POR SEXO Y A.F.P.(1)
(Al 31 de Agosto de 1982)

SEXO

AFD

Masculino Femenino S/ : Total
ALAMEDA S.A. 5,98 2,05 . ~ 8,03
CONCORDIA S.A. 1,30 0,40 - 1,76
CUPRUM S.A. 0,92 0,31 - 1,23
EL LIBERTADOR S.A. 1,11 0,35 - : 1,46
HABITAT S.A. 5,34 1,23 - 16,57
INVIERTA S.A. 7,02 1,73 - ' 8,75
MAGISTER S.A. 0,33 0,47 - 0,80
PLANVITAL S.A. 2,97 0,93 0,08 3,98
PROVIDA S.A. 23,53 8,28 - _ 31,81
SAN CRISTOBAL S.A. 7,63 2,32 - 995
SANTA MARIA S.A. 12,73 6,96 0,23 19,92
SUMMA S.A. 4,22 1,58 _ - 5,80

TOTAL 73,08 26,61 0,31 100,00

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Porcentaje respecto al total de afiliados.
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NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y PORCENTAJE DEL INGRESO
CUBIERTO POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA!??
(Al 31 de Agosto de 1982)

PORCENTAIJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO

EDAD (Aiios)
Mis de Maés de Mis de

65% — 70% 70% — 100% 100% — 150% S/1 Total
Menores de 20 52412 68 43 - 52.523
+de20-25 272.773 503 211 - 273.487
+de 25 — 30 275.653 801 279 - 276.733
+de 30 — 35 219.636 883 255 - 220.774
+ de 35 — 40 167.032 838 216 - 168.086
+ de 40 — 45 112.787 1.490 190 - 114.467
+ de 45 — 50 74.356 1.300 156 - 75.812
+de 50— 55 49.382 750 109 - 50.241
+de 55 — 60 21.701 391 39 - 22.131
+de 60 — 65 5933 73 9 - 6.015
+de 65 4.598 47 6 - 4.651
S/ 30.353 36 33 388.829 419.251
TOTAL 1.286.616 7.180 1.546 388.829 1.684.171

FUENTE;: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.

NOTA: (1) Todas las Administradoras otorgan cobertura automatica del 70%
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PORCENTAJE DE AFILIADOS POR EDAD Y PORCENTAJE DEL INGRESO
CUBIERTO POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA(1?
(Al 31 de Agosto de 1982)

PORCENTAJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO

EDAD (Afios)
Mas de Mis de Mis de

65% — 70% 70% — 100% 100% — 150% S/1 Total
Menores de 20 3,11 0,00 0,00 - 3,11
+de20-25 16,20 0,03 0,01 - 16,24
+de 25 -30 16,37 0,05 0,02 - 16,44
+de 30 - 35 13,04 0,05 0,02 - 13,11
+de 35 -40 9,92 0,05 0,01 - 9,98
+ de 40 — 45 6,70 0,09 0,01 - 6,80
+ de 45 — 50 441 0,08 0,01 - 4,50
+de 50-55 2,93 0,04 0,01 - 298
+de 55 ~ 60 1,29 0,03 0,00 - 1,32
+ de 60 — 65 0,35 0,01 0,00 - 0,36
+de 65 0,27 0,00 0,00 - 0,27
S/t 1,80 0,00 0,00 23,09 24,89
TOTAL 76,39 0,43 0,09 23,09 100,00

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Porcentaje respecto al total de afiliados. Todas las administradoras otorgan cobertura automitica del 70% .
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NUMERO DE AFILIADOS POR PORCENTAJE DEL INGRESO CUBIERTO
POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA Y A.F.P.(*}
(A1 31 de Agosto de 1982)

PORCENTAIJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO

AFP.
Mis de Mis de Mis de
65% — 70% 70% — 100% 100% — 150% §/1 Total .

ALAMEDA S.A. 135.226 89 - - 135.315
CbNCORDlA S.A - - - 28.656 28.656
CUPRUM S.A. - - - 20577 20..577
EL LIBERTADOR S.A. - - - 24.629 24.629
HABITAT S.A. 107.166 3.104 339 - 110.609
INVIERTA S.A. - - - 147.388 147.388
MAGISTER S.A. 13350 37 - - 13.387
PLANVITAL S.A, 66.600 397 12 - 67.009
PROVIDA S.A. 533.207 1.521 1.149 - 535.877
SAN CRISTOBAL S.A. - - - 167.579 . 167.579
SANTA MARIA S.A. 333428 . 1929 36 - 335393
SUMMA S.A. ' 97.639 103 10 - 97.752
TOTAL 1.286.616 7.180 1.546 388.829 1.684.171

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Todas las administradoras otorgan cobertura automdtica del 70% .
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PORCENTAJE DE AFILIADOS POR PORCENTAJE DEL INGRESO CUBIERTO
POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA Y A.F.P.(1)
(Al 31 de Agosto de 1982)

PORCENTAIJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO

AFP.
Mis de Mis de Mis de

65% — 70% 70% — 100% 100% — 150% S/I Total
ALAMEDA S.A. 8,03 0,01 - - 8,04
CONCORDIA S.A. - - - 1,70 1,70
CUPRUM S.A. _ - - 1,22 1,22
EL LIBERTADOR S.A. - - - 1,46 1,46
HABITAT S.A. 6,36 0,18 0,02 - 6,56
INVIERTA S.A. - - -~ 8,75 875
MAGISTER S.A. 0,79 0,00 - | - 0,79
PLANVITAL S.A. 3,96 0,02 0,00 - 3,98
PROVIDA SA. 31,66 0,09 0,07 ~ 31,82
SAN CRISTOBAL S.A. - - - 9,95 9,95
SANTA MARIA S.A. 19,80 0,12 0,00 - 19,92
SUMMA S.A. 5.80 0,01 0,00 - 5,81
TOTAL 76,40 0,43 0,09 23,08 © 100,00

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Porcentaje respecto al total de afiliados. Todas las administradoras otorgan cobertura automatica del 70% .
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NUMERO DE AFILIADOS DECLARADOS INVALIDOS POR EDAD Y SEXO
(Al 31 de Agosto)

SEXO

EDAD (Afios)
Masculino : Femenino Total
Menores de 20 afios - - -
+de20-25 5 3 8
+ de 25 — 30 15 8 23
+ de 30 — 35 39 11 50
+de 35 — 40 78 22 100
+de 40 — 45 101 26 127
+ de 45 - 50 144 39 183
+ de 50 — 55 134 33 167
+ de 55 — 60 94 9 ' 103
+ de 60 — 65 35 2 37
+ de 65 15 4 19
TOTAL 660 157 817

FUENTE: Dictdmenes emitidos por las Comisiones Médicas,
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INVERSION TOTAL DE LOS FONDOS
DE PENSIONES POR INSTITUCION

EMISORA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Al 31 de Agosto de 1982)

Monto Porcentaje(*!

INSTITUCIONES (Miles de pesos) (Sobre el total)

%
BANCOS NACIONALES
Austral de Chile - -
Bice 90.087 0,29
Continental 50.252 0,16
Centro Banco 399.811 1,27
Coloc. Nac. de Valores 1.345.435 4,29
De A. Edwards 1.110.,232 3,54
De Crédito e Inversiones 1.237.778 3,94
De Concepcion 523.022 1,67
De Chile 2.739.454 8,73
De Santiago 3.726.898 11,88
De Talca 40.579 0,13
Del Pacifico 101.139 0,32
Del Trabajo 135.648 0,43
Espafiol - Chile 497.468 1,59
Internacional 545.600 1,74
Morgan - Finansa 485.762 1,55
Nacional 379.183 1,21
O’Higgins 313918 1,00
Osorno y La Unién 1.143.751 3,64
Regional de Linares - -
Sudamericano 843.657 2,69
Urquijo 15.708 0,05
BANCOS EXTRANJEROS
American Express - -
Banespa - -
Chase Manhattan - -
Citibank 447.748 1,43
Chicago Continental 9.986 0,03
De Colombia - -
De Santander - -
Do Brasil - -
Exterior 53.350 0,17
Naci6n Argentina - -
Of America - -
Real - -
Republic - -
Sudameris - -
Tokyo - -
Boston - -
Del Estado de Chile 901.546 2,87
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INSTITUCIONES FINANCIERAS

Adelantos y Créditos 11.452 0,04
Atlas 99.812 0,32
Cash - -
Ciga 69.272 0,22
Comercial 27.921 0,09
Cia. Gral. Financiera - -
Condell 7.815 0,02
Corfinsa . 8.365 0,03
Davens 905 0,00
De Capitales - -
Del Sur 653 0,00
Fintesa 755 0,00
Fusa 251.083 0,80
Lat. de Desarrollo 10.753 0,03
Los Andes - -
Mediterraneo 1.114 0,00
Papeles y Cartones - -
BANCOS DE FOMENTOS

Fomento Bio - Bio 2924 0,01
Hip. y Fom. Chile 1.619.266 5,16
Fomento Nacional 1.956.726 © 6,23
Fomento Valparaiso 14.309 0,05
Unido de Fomento 1.538.719 490
Empresarial 5.282 0,02

BANCO CENTRAL, TESORERIA GENERAL

Banco Central 5.906.584 18,82
Tesoreria General 2.489.633 7,94
EMPRESAS

Inforsa 224.672 0,72

NOTA: (1) Porcentaje sobre el valor total de los Fondos de Pensiones.
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A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

HUERFANOS 1273 — 80, 90 y 100 Pisos
SANTIAGO-CHILE

Solicito suscripcién anual al Boletin Estadistico Mensual publicado por
la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir
del nimero correspondiente al mes de:

PRECIO: CHILE: $ 2.200.—
EXTRANJERO: US$ 70.—

Adjunto la cantidad de: $
us$ Cheque N©

Banco

Erviar ejemplares a:

Nombre o Razén Social:

Direccién:

Ciudad:

Pais:

Casilla: Teléfono:




