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EDITORIAL

El editorial anterior trat$ de la solidaridad de los sistemas previsionales, concluyéndose que tal
condicién-se cumple en los actuales sistemas previsionales chilenos (de reparto y de capitalizacién
individual), que es equivalente en ambos y que esti contemplada en forma de: pensiones minimas y
asistenciales garantizadas por el Estado. _

Compararemos, ahora, los sistemas de reparto y. capitalizacién individual desde el punto de vista
del cumplimiento de tres caracterfsticas deseables en ellos: financiamiento, justicia y mantencién del
nivel de vida del pensionado y sus beneficiarios.

a)  Financiamiento: Un requisito indispensable de un sistema previsional es que sea capaz de proveerse
de recursos suficientes para otorgar los beneficios que se propone entregar. Uno que no financie su
operacibn, inevitablemente caerd en falencia econémica y perjudicari, en definitiva, a quienes
pretende beneficiar, por cuanto seri materialmente incapaz de entregar los beneficios prometidos a
sus afiliados. ’

b)  Justicia: Desde el punto de vista ético y de su aceptabilidad social, es de gran importancia que un
sistema previsional sea percibido como justo por la comunidad a la cual sirve.
El concepto de justicia mis aceptable en el contexto de los sistemas previsionales es aquel que
asegura que los beneficios a los cuales tienen acceso los pensionados sean proporcionales a los
aportes que ellos han realizado en la etapa de vida activa. Asi, se considera que un sistema es justo
si no existen individuos que, habiendo aportado igual o menos, tienen acceso a beneficios
superiores al resto.

€)  Mantencién del Nivel de Vida: Otra caracteristica deseable de un sistema previsional es que sea
capaz de évitar cafdas bruscas en el nivel de vida de los trabajadores una vez que estos se
pensionan,
Efectivamente, un sistema previsional ser juzgado como mis efectivo por la comunidad si el grupo
familiar no disminuye de manera violenta su nivel de vida al terminar la vida activa del trabajador.
De cumplirse con este requisito, el sistema estarfa evitando a sus beneficiarios rigores econémicos
que por su condicion de relativa debilidad, no estin en condiciones de aminorar.

EL SISTEMA DE REPARTO

El sistema previsional existente en Chile previo a la reforma de 1981 es de reparto. Este sistema
desvincula los aportes de los afiliados con los beneficios recibidos.

El sistema de reparto chileno otorga pensiones que, en los principales regimenes (70%-de los
casos), equivalen al promedio aritmético de las remuneraciones devengadas en los cinco afios anteriores a
la jubilacién, reajustindose, para efectos del cilculo, sélo las remuneraciones de los primeros dos afios
considerados.

El grado de cumplimiento de las tres caracterfsticas anotadas, se analizari a continuacién.
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Financiamiento: El método de determinacién de la pensién en base al promedio de las Gltimas
rentas, induce a que tanto los trabajadores como sus empleadores subdeclaren la renta que pactan
durante los afios previos a aquellos considerados para el calculo. Ello sucede por cuanto al hacerlo
se incrementa la renta lfqulda del trabajador y se dlsmmuye el costo para ambos sin que se afecte
directamente la futura pensién del primero.

Por otra parte, la disminucién observada en la relacién entre trabajadores activos y poblacién
pasiva a causa de la cafda en las tasas de natalidad y el aumento en las expectativas de vida,
conduce a que en los sistemas de reparto, un nimero decreciente de personas tenga que soportar
una carga creciente.

De lo anterior resulta que el sistema tiende naturalmente hacia el desfinanciamiento, a causa de la
distorsién que produce en los incentivos y a causa de fenémenos naturales que alteran relaciones
fundamentales para su funcionamiento.

Justicia: Conforme a lo planteado previamente, la cuantia de los beneficios otorgados por el
sistema de reparto chileno no tiene necesariamente relacién con los aportes realizados por los
trabajadores durante toda su vida activa, sino tan sblo con aquellos realizados en los iltimos cinco
afios. )

En primer lugar, si se considera que el perfil d¢ los ingresos de un trabajador a lo largo de su vida
activa puede tomar distintas formas, se concluye que una persona que percibe o declara bajos
ingresos durante su vida, puede obtener una pensibn mucho mayor que alguien que cotiza sobre
una remuneracién mayor, si el primero aumenta su renta declarada en los ltimos cinco afios, y el
segundo tiene la mala fortuna de quedar cesante o ver disminufdos sus ingresos en ese perfodo.

En segundo término, debido a que los recursos controlados por los sistemas de reparto no son
propiedad de nadie en particular, es ficil conseguir tratos especiales para ciertos grupos,
perjudicando al resto de los trabajadores. Ejemplos de esto en Chile lo constituyen las diferentes
tasas de cotizaciones y los distintos requisitos para jubilar exigidos: mientras los obreros debfan
esperar hasta los 65 afios, otros grupos jubilaban con 15 afios de servicios. Esto es una muestra
ostensible de injusticia, ya que una persona que cotiza el 15%de su remuneracién durante 15 afios
para el fondo de vejez no puede financiar una pensién mayor al 12% de su salario, y — sin embargo
— la pensién concedida era el 43%.de su salario base.

Es necesario sefialar que aunque diversas deficiencias que presentaba el antiguo sistema previsional
eran posibles de corregir, (y de hecho algunas han sido corregidas), la falta de nexo entre aportes y
beneficios inherente a un sistema de reparto es un incentivo permanente para que grupos pequefios
y poderosos traten de obtener trato preferencial.

De ello se desprende que la justicia, en el sentido definido aqui, es una caracteristica que no va
ligada a los sistemas de reparto.

Mantencién del Nivel de Vida: De acuerdo a lo planteado previaménte, la fo6rmula de cilculo de la
pension a la cual tienen acceso los trabajadores una vez que se pensionan, considera de manera
explicita el nivel de ingresos que estos tuvieron en los tltimos afios de vida activa. Lo anterior
asegura un cierto grado de correspondencia entre los filtimos ingresos percibidos como trabajador y
el monto de la pensién.

Sin embargo, para el cilculo de la pensién sélo se reajustan los ingresos de dos de los cinco afios
considerados. Por lo tanto, en la medida que la inflacién es mayor, la pensién se aleja del promedio
de los ingresos reales, desmejorando de esta manera el nivel de vida.

Esto es lo que en la prictica ha sucedido en Chile debido a los altos niveles de inflacién existentes
hasta hace pocos aiios.

Si bien es cierto que esta forma de reajustar los ingresos para el cilculo de la pensién no es una
caracter{stica inherente a un sistema de reparto y, mis aiin, podria ser modificado, esto no es mas
que la consecuencia de un sistema que se ve obligado a través de estos medios a compensar su
desfinanciamiento intrinseco.
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EL SISTEMA DE CAPITALIZACION

La caracteristica definitoria de este sistema es que quienes se integran a él recibirin en el momento
de pensionarse una pensién cuyo monto depende directamente del valor capitalizado de sus aportes.
En relacién a las caracteristicas previamente indicadas como deseables, se analiza a continuacién el
nuevo sistema previsional chileno,
—  Financiamiento: Por definicién - y disefio, un sistema de capitalizacién se compromete a otorgar
beneficios equivalentes al total acumulado en la cuenta individual del trabajador.
Desde esa perspectiva, entonces, un sistema de capitalizacién asegura que quienes se integran a él
contarén en el futuro con los recursos que les financiaran sus pensiones.

—  Justicia: La base fundamental de un sistema de capitalizacién como el vigente en Chile en la
actualidad, es la correspondencia exacta, para todos por igual, entre los aportes hechos por los
afiliados y los beneficios que estos reciben una vez pensionados. De esta forma, el concepto de
justicia estd plenamente incorporado en el nuevo sistema previsional chileno. En él no existen
individuos que reciban beneficios superiores a sus aportes, excepto — naturalmente — aquellos que
no pueden financiar la pensidbn minima con su capital individual y que reciben el complemento
mediante aporte estatal.

—  Mantencién del Nivel de Vida: De acuerdo a lo previamente planteado, la pensi6n a la cual acceden
los pensionados del nuevo sistema previsional es una que, proyectada en la esperanza de vida del
trabajador y la de su grupo familiar, agota exactamente el valor capitalizado de los aportes de toda
su vida activa.

A consecuencia de lo anterior, la relaciénentre la pensién y el nivel de remuneraciones de los
ltimos afios, dependeré de la tasa de interés obtenida por la cuenta; de la estructura de
beneficiarios del afiliado, y, finalmente, del perfil de las remuneraciones y de las pensiones.

Asf, por ejemplo, para una estructura familiar tipica (un afiliado con una cényuge tres afios menor
que él), y con pensiones constantes en términos reales, el monto de la pensién corresponde a un
69%, 91% y 120%' del ingreso promedio de los Gltimos afios si la remuneracién del trabajador fue
constante erl términos reales y si las rentabilidades reales netas obtenidas fueron de 3%, 4%y 5%,
respectivamente.

Con una tasa de interés de 4% y una tasa de crecimiento real de las remuneraciones de 1%, en
cambio, la pensién equivale a un 71% del ingreso promedio de los cinco @ltimos afios. Finalmente,
si el ingreso del afiliado baja durante los dltimos afios de vida activa, o si tiene periodos de
cesantfa, las cifras anteriores aumentan.

Conclusion

El pleno cumplimiento de los tres atributos considerados resulta pricticamente imposible en la
generalidad de los casos. En efecto, la concesién de pensiones en funcién de los tltimos ingresos
percibidos es incompatible con la igualdad entre aportes y beneficios determinante de los atributos de
financiamiento y justicia.

Sin embargo, si se comparan los sistemas de reparto y de capitalizacién individual desde el punto
de vista del grado de cumplimiento de las tres caracterfsticas, se observa que mientras ambos cumplen
parcialmente el objetivo de mantencion del nivel de vida, sélo la capitalizacién individual asegura la
justicia y el financiamiento de un sistema de pensiones. De esta forma, el sistema de capitalizacién
individual resulta claramente preferible desde el punto de vista del bienestar general de una sociedad.

Lo anterior no significa que dicho sistema no presente riesgos y problemas propios, derivados de la
administracién e inversién de los cuantiosos recursos a que da origen. Estos temas serin tratados
proximamente en este boletin.

! Estas cifras consideran pensiones y remuneraciones netas de cotizaciones previsionales.
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CIRCULARES

CIRCULAR N© 272

Santiago, 28 de Mayo de 1984

CIRCULAR N© 274
Santiago, 18 de Junio de 1984

Cotizaciones de salud de pensionados. Sustituye Ane;(os NOS 1 y
§ de la Circular N© 168 y Anexo N© 1 de la Circular NO 193.

CIRCULAR N©° 273
Santiago, 14 de Junio de 1984

Coeficientes y Montos miximos de inversion por emisor.

Reajuste e Intereses por pagar entre el lb y el 31 de Julio de
1984,






Informacién Bé;;ih_a'
para el Afiliado _;5'._-,-;
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL DE LAS CUENTAS INDIVIDUALES

POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P.

TRIMESTRE: FEBRERO ‘84 — MARZO ‘84 — ABRIL ‘84

LL.=$10.000 1.L.=$15.000 LL =$ 20.000
AF.P. % AF.P. . % AF.P %
HABITAT S.A. 1,30 CONCORDIA S.A. 142 CONCORDIA S.A. 1,48
CONCORDIA S.A. 1,28 HABITAT S.A. 1,38 HABITAT S.A. 1,42
CUPRUM S.A. 1,22 CUPRUM S.A. 1,35 CUPRUM S.A. 1,41
SAN CRISTOBAL S.A. 1,07 SANTA MARIA S.A. 1,22 SANTA MARIA S.A. 1,29
SANTA MARIA S.A. 1,05 SAN CRISTOBAL S.A. 1,21 SAN CRISTOBAL S.A. 1,28
PLANVITAL S.A. 1,03 PLANVITAL S.A. 1,20 PLANVITAL S.A. 1,28
PROVIDA S.A. 1,02 ALAMEDA S.A. 1,17 ALAMEDA S.A. 1,25
ALAMEDA S.A. 1,01 INVIERTA S.A. 1,16 INVIERTA S.A. 1,24
INVIERTA S.A. 0,99 PROVIDA S.A. 1,16 EL LIBERTADOR S.A. 1,23
EL LIBERTADOR S.A. 0,99 EL LIBERTADOR S.A. 1,15 PROVIDA S.A. 1,23
MAGISTER S.A. 0,98 MAGISTER S.A. 1,12 MAGISTER S.A. 1,19
SUMMA S.A. 0,93 SUMMA S.A. 1,09 SUMMA S.A. 1,17
SISTEMA 1,07 SISTEMA 1,22 SISTEMA 1,29
LI.=$ 30.000 I.L. =$ 40.000 LL =$60.000
AF.P. % AF.P, % AF.P. ' %
CONCORDIA S.A. 1,55 CONCORDIA S.A. 1,58 CONCORDIA S.A. 1,61
CUPRUM S.A. 1,47 CUPRUM S.A. 1,50 CUPRUM S.A. 1,53
HABITAT S.A. 1,45 HABITAT S.A. 1,47 HABITAT S.A. 1,48
SANTA MARIA S.A. 1,37 SANTA MARIA S.A. 1,40 SANTA MARIA S.A. 1,44
PLANVITAL S.A. 1,35 PLANVITAL S.A. 1,38 PLANVITAL S.A. 1,42
SAN CRISTOBAL S.A. 1,34 SAN CRISTOBAL S.A. 1,37 SAN CRISTOBAL S.A. 1,40
ALAMEDA S.A. 1,32 ALAMEDA S.A. 1,36 ALAMEDA S.A. 1,39
EL LIBERTADOR S.A. 1,31 EL LIBERTADOR S.A. 1,34 EL LIBERTADOR S.A. 1,38
INVIERTA S.A. 1,31 INVIERTA S.A. 1,34 INVIERTA S.A. 138
PROVIDA S.A 1,30 PROVIDA S.A. 1,33 PROVIDA S.A. 1,36
MAGISTER S.A. 1,25 MAGISTER S.A. 1,28 MAGISTER S.A. 1,31
SUMMA S.A. 1,24 SUMMA S.A. 1,28 | SUMMA S.A. 1,31
SISTEMA 1,36 SISTEMA 1,39 SISTEMA 1,42
Supuestos: - Los saldos iniciales corresponden al promedio acumulado del sistema desde su inicio y son los siguientes segian
renta imponible:
RENTA IMPOMIBLE (§) SALDO INICIAL ($)

10.000 48.583

15.000 76.443

20.000 104.302

30.000 160.021

40.000 215.739

60.000 327.177

— Las cotizaciones fueron pagadas entre el 19 y el 10 de cada mes.
LI =Ingreso Imponible.
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL ACUMULADA DE LAS CUENTAS
INDIVIDUALES POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P. '
PERIODO: JUNIO ‘81 — ABRIL 84

LL =$10.000 LL =$20.000 L1 =$ 30.000 .
A.F.P. % AF.P. % AF.P. %
HABITAT S.A. 2,83 CONCORDIA S.A. 2,97 CONCORDIA S.A. 3,03
CONCORDIA S.A. 2,77 HABITAT S.A. 2,94 HABITAT S.A. 2,97
CUPRUM S.A. 2,32 SANTA MARIA S.A. 2,66 ALAMEDA S.A. ; 2,79
SANTA MARIA S.A. 2,26 ALAMEDA S.A. 2,65 SANTA MARIA S.A. 2,78
SUMMA S.A. 2,23 SUMMA S.A. 2,63 SUMMA S.A. 2,76 .
ALAMEDA S.A. 2,22 PROVIDA S.A. 2,62 PROVIDA S.A. 2,75
PROVIDA S.A. 2,21 CUPRUM S.A. 2,60 CUPRUM S.A. 2,69
PLANVITAL S.A. 2,07 PLANVITAL S.A. 2,51 SAN CRISTOBAL S.A. 2,67
MAGISTER S.A. 2,05 SAN CRISTOBAL S.A. 2,51 PLANVITAL S.A. 2,65
SAN CRISTOBAL S.A. 2,01 MAGISTER S.A. 2,49 MAGISTER S.A. 2,63
EL LIBERTADOR S.A. 1,99 INVIERTA S.A. 2,45 INVIERTA S.A. 2,60
INVIERTA S.A. 1,98 EL LIBERTADOR S.A. 2,43 EL LIBERTADOR S.A. 2,56
SISTEMA 2,25 SISTEMA 2,62 SISTEMA 2,74
L1.=$ 40.000 L.I. =$ 60.000 , L =60 U.F.

A.F.P. % A.F.P. % AF.P. %
CONCORDIA S.A. 3,06 CONCORDIA S.A. 3,10 CONCORDIA S.A. 3,09
HABITAT S.A. 2,99 HABITAT S.A. 3,01 HABITAT S.A. 3,00
ALAMEDA S.A. 2,86 ALAMEDA S.A. 2,92 ALAMEDA S.A. 2,92
SANTA MARIA S.A. 2,84 SANTA MARIA S.A. 2,90 SANTA MARIA S.A. 2,90
SUMMA S.A. 2,82 SUMMA S.A. 2,88 SUMMA S.A. 2,88
PROVIDA S.A. ' 2,81 PROVIDA S.A. 2,87 PROVIDA S.A. . 2,87
SAN CRISTOBAL S.A. 2,74 SAN CRISTOBAL S.A. 2,81 SAN CRISTOBAL S.A. 2,82
CUPRUM S.A. 2,73 CUPRUM S:A. 2,78 PLANVITAL S.A. 2,79
PLANVITAL S.A. ' . 2,72 PLANVITAL S.A. 2,78 CUPRUM S.A. 2,78
MAGISTER S.A. 2,70 MAGISTER S.A. 2,76 MAGISTER S.A. 2,76
INVIERTA S.A. . 2,67 INVIERTA S.A. 2,74 INVIERTA S.A. 2,78
EL LIBERTADOR S.A. 2,63 EL LIBERTADOR S.A. 2,70 EL LIBERTADOR S.A. 2,70
SISTEMA 2,80 SISTEMA 2,85 SISTEMA 2,85
Supuestos: ~ Los afiliados se han mantenido en una misma A.F.P. desde el inicio del sistema.

— Las cotizaciones fueron pagadas entre el 10 y el 10 de cada mes.

L.L. =Ingreso Imponible.
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 Estadisticas del Nuevo.
Sistema Previsional -

La Informacién de esta Secci6n que sé refiere a Numero de Afiliados, se mantendrd co'ngelad_-a 'a'! :
30 de Abril de-1983, debido a que se encuentran en proceso de revisién los Archivos M._aestroé'dé
Afiliados.de las respectivas Administradoras de Fondos de Pensiones. ' '
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NUMERO DE AFILIADOS POR TIPO Y A.F.P.

(A130 de Abril de 1983)

AFP.
Dependientes Independientes S/ Total

ALAMEDA S.A. 153.703 6.155 - 159.858
CONCORDIA S.A. 34.802 1.850 3 36.655
CUPRUM S.A. 23.289 1.090 - 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 27.826 1.897 - 29.723
HABITAT S.A. 126.552 2117 - 128.669
INVIERTA S.A. 141.808 10.196 - 152.004
MAGISTER S.A. 20.030 407 - 20.437
PLANVITAL S.A. 67.098 2.822 1.072 70.992
PROVIDA S.A. 530.282 24.105 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. 157.166 8.658 906 166.730
SANTA MARIA SA, 321.217 13.929 - 335.146
SUMMA S.A. 117.935 7.120 - 125.055
TOTAL 1.721.708 80.346 1.981 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.

NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y TIPO

(A130 de Abril de 1983)
EDAD (Afios)

_ Dependientes Independientes S/1 Total
Menores de 20 63.684 932 337 64953
+de20-25 354.573 7.908 687 363.168
+ de 25 - 30 376.236 11.393 370 387.999
+de 30 - 35 295.282 10.887 217 306.386
+de 35-40 227.374 11.312 142 238.828
+de 40 - 45 155.575 9.855 85 165.515
+de45-50 99.483 8.346 51 107.880
+4-de 50 — 55 66.671 7.994 45 74.710
+ de 55 - 60 30.773 4975 - 23 35.771
+ de 60 — 65 8.994 2.342 5 11.341
+ de 65 5.180 1.290 7 6.477
S/ 37.883 3.112 12 41.007
TOTAL 1.721.708 80.346 1.981 1.804.035

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
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NUMERO DE AFILIADOS POR SEXO Y A.F.P.
(Al 30 de Abril de 1983)

SEXO

AFP.

Masculino Femenino S/1 Total
ALAMEDA S.A. 116.491 43.367 - 159.858
CONCORDIA S.A. 27.116 9.531 8 36.655
CUPRUM S.A. 18.184 6.186 9 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 21.808 7915 - 29.723
HABITAT S.A. 100.710 27.959 - 128.669
INVIERTA S.A. 118.254 31.804 1.946 152.004
MAGISTER S.A. 7.860 12.577 - 20.437
PLANVITAL S.A. 52.985 17.118 889 70.992
PROVIDA S.A. 407.305 147.082 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. 127.416 39.210 104 166.730
SANTA MARIA S.A. 214.587 117.247 3.312 335.146
SUMMA S.A. 95.466 29.333 256 125.055
TOTAL 1.308.182 489.329 6.524 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.

NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y SEXO
(A1'30 de Abril de 1983)
SEXO

EDAD (Aiios)

Masculino Femenino S/l Total
Menores de 20 47.312 17.619 22 64,953
+de 20 - 25 252.727 110.273 168 363.168
+de 25 — 30 273.077 114,736 186 387.999
+de 30 — 35 221.105 85.152 129 . 306.386
+ de 35 — 40 176.579 62.155 . 94 238.828
+ de 40 — 45 124.327 41.105 83 . 165515
+ded45-50 82.383 ) 25.453 44 107.880
+ de 50 — 55 : 58.100 16.574 36 74.710
+ de 55 — 60 30.003 5.750 18 35771
+ de 60 — 65 9.747 1.571 23 11.341
+ de 65 4415 1.161 901 6.477
S/I 28.407 7:780 4820 41.007

TOTAL 1.308.182 489.329 6.524 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P. ’
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NUMERO DE AFILIADOS POR PORCENTAJE DEL INGRESO CUBIERTO
POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA Y A.F.P.(1)
(Al 30 de Abril de 1983)

PORCENTA JE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO

A.FP.
Mis de Mis de Mis de
65% — 70% 70% — 100%  100% — 150% S/ Total

ALAMEDA S.A. 159.773 6 79 — 159.858
CONCORDIA S.A. 36.654 — - 1 36.655
CUPRUM S.A. 24.371 4 4 —_ 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 29.437 263 16 7 29.723
HABITAT S.A. 125.302 3.079 288 - 128.669
INVIERTA S.A. 152.001 2 - 1 152.004
MAGISTER S.A. 20.392 45 — - 20.437
PLANVITAL S.A. 70.649 328 9 6 70.992
PROVIDA S.A. 551.006 1.449 1.932 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. 78.223 88.182 189 136 166.730
SANTA MARIA S.A. 333.268 1.839 39 - 335.146
SUMMA S.A. 124.895 142 18 - 125.055
TOTAL 1.705.971 95.339 2.574 151 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Todas las Administradoras otorgan cobertura automdtica del 70%.

NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y PORCENTAJE DEL INGRESO

CUBIERTO POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA (1)

(Al 30 de Abril de 1983)

PORCENTAJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO
EDAD (Afios)
Mis de Mis de Mis de
65% — 70% 70% — 100% 100% — 150% S/1 Total

Menores de 20 58.107 6.744 96 6 64.953
+de 20 - 25 344.329 18.359 444 36 363.168
+ de 25 — 30 370.586 16.926 461 26 387.999
+de30-35 293.170 12.769 427 20 306.386
+de35-40 225.653 12.798 360 17 238.828
+ de 40 — 45 156.194 9.086 220 15 165.515
+ded45 - 50 99941 7.733 195 11 107.880
+ de 50 - 55 68.270 6.250 183 7 74.710
+de 55 -60 32.393 3.286 88 4 35.771
+ de 60 — 65 10.260 1.038 38 5 11.341
+ de 65 8.712 226 25 2 8.965
S/1 38.356 124 37 2 38.519
TOTAL 1.705.971 95.339 2.574 151 1.804.035

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Todas las Administradoras otorgan cobertura automdtica del 70%.
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NUMERO DE AFILIADOS DECLARADOS INVALIDOS POR EDAD Y SEXO
(Al 31 de Marzo de 1984)

) SEXO

EDAD (Afios)

Masculino Femenino Total
Menores de 20 afios ' 2 0 ‘ 2
+de20-25 : 26 9 35
+de 25 - 30 78 28 106
+de 3035 176 : 64 ' 240
+de 35 — 40 304 102 406
+ de 40 — 45 401 110 511
+de 45— 50 , 540 139 679
+de 50 — 55 594 151 745
+de 55 - 60 509 64 573
+ de 60 — 65 | . 249 6 255
+de 65 26 s 30 -

TOTAL 2905 677 3.582

FUENTE: - Dictimenes emitidos por las Comisiones Médicas.
— Resoluciones emitidas por la Comisién Médica Central o Sentencia Judicial.

31






Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN MARZO DE 1984

(En Pesos)
Ingresos Egresos Resultado

AFP. Revalorizacion Comisiones Ingresos - Egresos
ALAMEDA S.A. 91.541.762 23.457.421 68.084.341
CONCORDIA S.A. 27.219.919 5.489.472 21.730.447
CUPRUM S.A. 48.166.274 4.823.397 43.342.877
EL LIBERTADOR S.A. 25.146.371 5.805.194 19.341.177
HABITAT S.A. 183.660.253 15.157.183 168.503.070
INVIERTA S.A. 68.207.284 21.686.988 46.520.296
MAGISTER S.A. 22.240.499 6.931.969 15.308.530
PLANVITAL S.A. 39.119.575 9.980.450 29.139.125
PROVIDA S.A. 454.775.432 87.093.787 367.681.645
SAN CRISTOBAL S.A. 94.963.270 19.357.973 75.605.297
SANTA MARIA S.A. 372.371.272 73.540.561 298.830.711
SUMMA S.A. 109.527.877 27.092.685 82.435.192
TOTAL 1.536.939.788 300.417.080 1.236.522.708

VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE

LOS FONDOS DE PENSIONES EN MARZO DE 1984.

(En Miles de Pesos)

PATRIMONIO INICIAL (29/02/84)

Aumentos
Abono de cotizaciones
Bonos de reconocimiento
Revalorizacién
Otros aumentos
Disminuciones
Comisiones devengadas
Pensiones pagadas
Traspasos a Cias. de seguros
Otras prestaciones
Otras disminuciones

PATRIMONIO FINAL (30/03/84)

106.730.221
4.488.056

524.660

" 110.693.617

2.639.295
304.564
1.536.940
7.257

300.417
12.144
172.110
21905
.18.084
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ESTADO DE SITUACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES POR A.F.P.
(Al 31 de Marzo de 1984) - (En Miles de Pesos)

FONDOS DE PENSIONES
El

Alameda Concordia Cuprum Libertador Habitat Invierta
ACTIVOS
DISPONIBLE 31.847 21.372 3.094 3.197 38.940 10.057
INSTR. FINANCIEROS 6.065.990 1.637.681 _ 2.982.164 1.776.291 12.907.216 5.304.497
Inversiones en Instit. Estatales 1.334.054 1946.334 1.558.577 743.372 5.519.997 2.415.321
Inversiones en Instit. Financieras 4.592.652 664.657 1.347.328 972.865 7.158.443 2.812.917
Debentures de EE.PP. y Privadas 139.284 26.690 76.259 60.054 228.776 76.259
Inversiones en Fondos de Pensiones 0 0 0 0 0 0
TOTAL ACTIVOS 6.097.837 1.659.053 2.985.258 1.779.488 12.946.156 5.314.554
PASIVOS
EXIGIBLE
Co;cizaciones por Abonar 69.092 5.796 939 4.579 - 8.271 20.133
Comisiones Devengadas 16.079 3.796 3.336 0 10.384 15.198
PATRIMONIO DEL FONDO
Cuentas Individuales 5.920.776 1.633.724 2.971.156 1.769.697 12.808.957 5.014.877
Cotizaciones Rezagadas 91.890 15.737 9.827 5.212 118.544 264.346
Reserva Fluc. Rentabilidad 0 0 0 0 0 0
Inversiones de Otros
Fondos de Pensiones - 0 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS 6.097.837 1.659.053 2.985.258 1.779.488 12.946.156 5.314.554
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FONDOS DE PENSIONES

San Santa

Magister Planvital Provida Cristobal Maria Summa TOTAL

719 3.382 17.667 36.126 11.915 22.337 200.653

1.826.972 2.788.755 32.594.558 7.264.853 27.242.926 8.661.750  111.053.653
848.096 1.246.871 13.801.439 2.774.181 14.063.560 4.127.131 49.378.933
918.822 1.501.657 17.783.824 4.334.516 12.943.141 4.438.342 59.469.164 .

60.054 40.227 1.009.295 156.156 236.225 96.277 2.205.556

0 0 0 0 0 0 0

1.827.691 2.792.137 32.612.225 7.300.979 27.254.841 8.684.087  111.254.306

45.698 18.383 122.087 20.547 35411 6.465 357401

4412 7.015 61.868 13.331 49.459 18.410 203.288

1.754.195 2.698.867 32.199.408 6.639.084 26.945.826 8.563.855  108.920.422

23.386 67.872 228.862 628.017 224.145 95.357 1.773.195

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

1.827.691 2.792.137 32.612.225 7.300.979 27.254.841 8.684.087 111.254.306
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RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES
(En Miles de pesos) — (Afio 1984)

AFP. Enero Febrero Marzo
ALAMEDA S.A. 162.707 155.416 156.798
CONCORDIA S.A. 39.328 39.135 43.340
CUPRUM S.A. 83.852 80.729 73.147
EL LIBERTADOR S.A. 46.809 43.948 ’ 46.004
HABITAT S.A. 316.619 287.855 292.887
INVIERTA S.A. ' 145.651 134.178 136.534
MAGISTER S.A. 49.675 51.750 56.985
PLANVITAL S.A. 70.834 65.435 67.281
PROVIDA S.A. 841.989 782.606 783.493
SAN CRISTOBAL S.A. 181.861 167.448 166.639
SANTA MARIA S.A. 695.265 657.987 649.447
SUMMA S.A. 255.784 211.962 224 985
TOTAL 2.890.374 2.678.449 2.697.540
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE LA CUOTA
(Marzo de 1984) - (En Porcentaje)

Rentabilidad Instrumentos Unicos Instrumentos Seriados
AFP. de la Cuota % Rentabilidad % Rentabilidad
ALAMEDA S A. 1,37 10,18 0,97 89,82 1,42
CONCORDIA S.A. 1,28 10,16 1,11 89,84 1,30
CUPRUM S.A. . 1,54 6,16 1,02 93,84 1,57
EL LIBERTADOR SA 1,41 533 0,90 94,67 1,44
HABITAT S.A. 1,41 9,38 1,11 90,62 1,44
INVIERTA S.A. 1,26 8,97 1,13 91,03 1,27
MAGISTER S.A. 1,23 19,05 1,16 80,95 1,25
PLANVITAL S.A. 1,33 8,36 1,14 91,64 1,35
PROVIDASA. 1,37 781 1,23 92,19 . 1,38
SAN CRISTOBAL S.A. 1,23 371 1,23 96,29 1',23
SANTA MARIA S.A. 1,46 3,04 1,18 96,96 1,47
SUMMA S.A. 1,31 8,42 0,69 91,58 1,37
SISTEMA 1,36 6,93 1,11 93,07 1,38
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE INSTRUMENTOS UNICOS
(Marzo de 1984) (En Porcentaje)

Rentabilidad de DPF + PEF (1) PDC + PDT (2)
AFP. Instrumentos
Unicos % Rentabilidad % Rentabilidad

ALAMEDA S.A. . 097 100,00 0,97 0,00 0,00
CONCORDIA S.A. 1,11 100,00 1,1 1. 0,00 0,00
CUPRUM S.A. 1,02 92,15 1,01 7,85 1,14
EL LIBERTADOR S.A. 0,90 100,00 0,90 0,00 0,00
HABITAT S.A. 1,11 85,61 1,12 14,39 1,06
INVIERTA S.A. 1,13 98,79 1,13 1,21 1,19
MAGISTER S.A. 1,16 100,00 1,16 0,00 0,00
PLANVITAL S.A. 1,14 99,23 1,14 0,77 1,22
PROVIDA S.A. 1,23 58,96 1,07 41,04 1,47
SAN CRISTOBAL S.A. 1,23 96,83 1,23 3,17 1,32
SANTA MARIA S.A. 1,18 9393 1,18 6,07 1,19
SUMMA S.A. 0,69 95,63 0,67 . 437 1,24
SISTEMA 1,11 82,65 1,05 17,35 1,39

NOTAS: (1) DPF: Depdsitos a plazos en Instituciones Financieras.
PEF : Pagarés emitidos por Instituciones Financieras.
(2) PDC: Pagarés descontables del Banco Central de Chile.
PDT: Pagarés descontables de la Tesoreria General de la Republica.

COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE INSTRUMENTOS SERIADOS
(Marzo de 1984) (En Porcentaje)

Rentabilidad de  LHF + DEB + BEF (1) Instrumentos Estatales (2)

AFP. Instrumentos .
Seriados % Rentabilidad % Rentabilidad
ALAMEDA S.A. 1,42 75,17 1,07 24,83 2,48
CONCORDIA S.A. 1,30 37,77 1,08 62,23 1,43
CUPRUM S.A. 1,57 47,10 1,27 52,90 1,84
EL LIBERTADOR S.A. 1,44 57,28 1,13 42,72 1,86
HABITAT S.A. 1,44 55,87 1,08 44,13 1,90
INVIERTA S.A. 1,27 54,36 1,13 45,64 1,44
MAGISTER S.A. 1,25 4393 1,13 56,07 1,34
PLANVITAL S.A. 1,35 54,35 1,21 45,65 1,52
PROVIDA S.A. 1,38 57,09 1,05 4291 1,82
SAN CRISTOBAL S.A. 1,23 62,42 1,06 37,58 1,51
SANTA MARIA S.A. 1,47 48,51 -0,95 51,49 196
SUMMA S.A. 1,37 48,93 1,00 51,07 1,72
SISTEMA 1,38 54,53 1,05 4547 1,78

NOTAS: (1) LHF: Letras Hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras.
DEB: Debentures de Empresas Publicas y Privadas.
BEF: Bonos emitidos por Instituciones Financieras.
(2) PPS: Pagarés del Banco Central de Chile para Instituciones de la Previsién Social.
BCO: Bonos de la Reforma Agraria.
. CAR: Certificado de Ahorro Reajustable.
PTG: Pagaré Reajustable de la Tesoreria General de la Repiblica.
PRC: Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.
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Estados Financieros.:
~de las Administradoras.
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