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" EDITORIAL

El Nuevo Sistema Previsional se diferencia del antiguo en variados aspectos, pero hay tres que son
tal vez los mas importantes:
a) Es un sistema de acumulacién de capital en vez de reparto de aportes.
b) Es administrado por instituciones privadas que compiten entre si por la afiliacién de los trabajadores.
¢) Los trabajadores son libres de escoger la entidad administradora que mas convenga a sus intereses y de
cambiarse de una a otra si asf lo desean.

En editoriales anteriores se han comentado algunos de estos temas, por lo cual interesa ahora
analizar el porqué de la importancia de tener entes privados administrando los Foridos y no organismos
estatales o dependientes del Estado. '

El sistema de capitalizacién se fundamenta precisamente en la acumulacién de ahorros que,
debidamente invertidos, forman un gran capital que sirve para pagar en el futuro las pensiones a sus
‘dueiios, los trabajadores. : .

La clave de todo el sistema estd precisamente en eso: la debida inversion de los Fondos
acumulados. Por “debida inversién de los Fondos” debe entenderse aquella inversién que es hecha sin
otro objetivo que la seguridad y rentabilidad de ese capital.

A primera vista la meta enunciada parece obvia y ficil de cumplir; sin embargo, no lo es tanto si
pensamos en el largo plazo y en las innumerables tentaciones y presiones que surgen por disponer.de un
capital cuantioso cuando éste se encuentra intacto.

En este sentido hay que pensar que el papel del Estado no puede ser el de juez y parte en cuanto a
cautelar estas inversiones, ya que si se hace parte, usando él los recursos, deja de ser buen juez. Pero
como tampoco puede dejar de lado su indiscutible e indelegable papel de juez en materia tan
trascendente, se concluye que no puede ser parte en las inversiones.

La historia, no sblo de Chile sino de Occidente, esti llena de ejemplos de cémo el Estado, por.
hacerse parte en el uso de los recursos previsionales, dej6 de cautelar su buen uso, disponiendo de ellos -
como de un simple ingreso tributario mas. Hay quienes no ven la incompatibilidad entre las funciones de
controlar el uso de los recursos y de usarlos, y que favorecen la administracién por parte del Estado del
dinero de los trabajadores; quienes asf piensan demuestran que poco han entendido de la historia

5



_previsional chilena, y hasta la fecha no deben comprender el porqué de las injusticias manifiestas con los
pensionados del Antiguo Sistema Previsional.

En relacién con lo anterior es de interés recordar que alrededor del 70% de las pensiones que se
pagan por el Antiguo Sistema Previsional son pensiones minimas, y que a pesar de esto el Sistema estaba
desfinanciado aun antes de la reforma previsional de 1981.

De la incompatibilidad de roles antes referida se puede concluir en la conveniencia de limitar la

. accién del Estado a garantizar a todos los habitantes el acceso a las prestaciones previsionales y a la
supervigilancia del sistema de seguridad social, entregando a entidades privadas la administracién de los
recursos con sujecién a estrictas normas de seguridad y control. Concuerda con lo anterior, lo establecido
en el articulo 19 NO 18 de la Constitucién Polftica de la Repdblica, donde se establece el rol que al
Estado corresponde en la materia y dentro de esta definicién hecha por la Carta Fundamental se
encuentra inserto el Nuevo Sistema Previsional creado por el D.L. 3.500.

No se justifica, entonces, las aprensiones que puedan sentir algunos por el manejo de estos recursos
en manos de entidades privadas, ya que este manejo esti estrictamente reglamentado en la ley y
controlado y fiscalizado por el Estado. A lo anterior se debe que el sistema se encuentre operando en
forma satisfactoria y, lo que es mas importante ain, que se haya consolidado a pesar de las circunstancias
especialmente desfavorables en que se ha desenvuelto la actividad econémica nacional y el mercado
financiero, desde que se inici6 la Reforma Previsional.

Finalmente, se dejari para un proximo editorial el comentario de por qué no sdlo es necesario,
como aquf se ha analizado, que la administracién sea efectuada por entes privados, sino que, ademais, es
necesario que existan adecuadas posibilidades de inversién de estos Fondos, ajenos al Estado, so pena de
neutralizar los beneficios de esta administracién privada, ya comentados.
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL DE LAS CUENTAS INDIVIDUALES
POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P.
TRIMESTRE: MARZO ' 84 — ABRIL ' 84 — MAYO ‘' 84

- LI1.=$§10.000 LL.=$ 15.000 LL=$ 20.000
AF.P. % AF.P. % A.F.P. %
HABITAT S.A. 1,69 HABITAT S.A. 1,77 SAN CRISTOBAL S.A. 1,82
SAN CRISTOBAL S.A. 1,60 SAN CRISTOBAL S.A. 1,75 HABITAT S.A. 1,81
CONCORDIA S.A. . 1,59 CONCORDIA S.A. 1,73 CONCORDIA S.A. 1,80
CUPRUM S.A. 1,55 CUPRUM S.A. 1,69 CUPRUM S.A. 1,75
ALAMEDA S.A. 1,51 ALAMEDA S.A. 1,67 ALAMEDA S.A. 1,75
PROVIDA S.A. 1,49 PROVIDA S.A. 1,64 PROVIDA S.A. 1,71
SANTA MARIA S.A. 1,47 SANTA MARIA S.A. 1,63 SANTA MARIA S.A. 1,71
PLANVITAL S.A. 1,45 PLANVITAL S.A. ~ 1,61 PLANVITAL S.A. 1,68
EL LIBERTADOR S.A. 1,44 EL LIBERTADOR S.A. 1,60 EL LIBERTADOR S.A. 1,68
SUMMA S.A. 1,44 SUMMA S.A. 1,60 SUMMA S.A. - 1,67
MAGISTER S.A. 1,43 MAGISTER S.A. 1,57 MAGISTER S.A. 1,64
INVIERTA S.A. 1,39 INVIERTA S.A. 1,55 INVIERTA S.A. - 1,63
SISTEMA . 1,50 SISTEMA 1,65 SISTEMA 1,72
LL. =$ 30.000 L1.=$ 40.000 LI =$ 60.000
AF.P. % AF.P. % A.FP. %
"SAN CRISTOBAL S.A. 1,88 SAN CRISTOBAL S.A. 1,91 SAN CRISTOBAL S.A. 1,94
CONCORDIA S.A. 1,86 CONCORDIA S.A. 1,89 CONCORDIA S.A. 1,91
HABITAT S.A. 1,85 HABITAT S.A. 1,87 HABITAT S.A. 1,89

"ALAMEDA S.A. 1,82 ALAMEDA S.A. 1,85 ALAMEDA S.A. 1,89
CUPRUM S.A. 1,81 CUPRUM S.A. 1,84 CUPRUM S.A, 1,86
SANTA MARIA S.A. 1,78 SANTA MARIA S.A. 1,81 SANTA MARIA S.A. 1,85
PROVIDA S.A. 1,77 PROVIDA S.A. 1,80 PROVIDA S.A. 1,83
PLANVITAL S:A. 1,75 PLANVITAL S.A. 1,79 PLANVITAL S.A. 1,82
EL LIBERTADOR S.A. 1,75 EL LIBERTADOR S.A. 1,79 EL LIBERTADOR S.A. 1,82
SUMMA S.A. : 1,74 SUMMA S.A. 1,77 SUMMA S.A. 1,81
MAGISTER S.A. 1,70 MAGISTER S.A. 1,73 INVIERTA S.A. 1,77
INVIERTA S.A. 1,70 INVIERTA S.A. 1,73 MAGISTER S.A. 1,76
SISTEMA 1,78 SISTEMA 1,81 SISTEMA 1,85

Supuestos:  Los saldos iniciales corresponden al promedio acumulado del sistema desde sus inicios y son los siguientes segiin

renta imponible:

RENTA IMPONIBLE (%)

10.000

- 15.000

20.000
30.000
40.000
60.000

Las cotizaciones fueron pagadasentre el 19y el 10 de cada mes.

" LL =Ingreso Imponible.
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SALDO INICIAL ($)

49.804
78.405
107.006
164.208
221.410
335.814




RENTABILIDAD PROMEDIO ME NSUAL ACUMULADA DE LAS
CUENTAS INDIVIDUALES POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P.
PERIODO: JUNIO ‘81 — MAYO ' 84

LL.=§ 10.000 L1 =§ 20.000 LL. =% 30.000

A.F.P. % AF.P, % AF.P. %

HABITAT S.A. 2,78 CONCORDIA S.A. 2,90 CONCORDIA S.A. 2,96
CONCORDIA S.A. 2,70 HABITAT S.A. 2,89 HABITAT S.A. 2,92
CUPRUM S.A. 2,27 ALAMEDA S.A. 2,62 ALAMEDA S.A. 2,75
SANTA MARIA S.A. 2,22 SANTA MARIA S.A. 2,60 SANTA MARIA S.A. 2,73
SUMMA S.A. 2,20 SUMMA S.A. 2,60 SUMMA S.A. 2,72
ALAMEDA S.A. 2,19 PROVIDA S.A. 2,58 PROVIDA S.A. 2,71
PROVIDA S.A. 2,18 CUPRUM S.A. 2,55 SAN CRISTOBAL S.A. 2,65
PLANVITAL S.A. 2,04 SAN CRISTOBAL S.A. 2,50 CUPRUM S.A. 2,63
MAGISTER S.A. 2,03 PLANVITAL S.A. 2,47 PLANVITAL S.A. 2,61
SAN CRISTOBAL S.A. 2,01 MAGISTER S.A. 2,46 MAGISTER S.A. 2,59
EL LIBERTADOR S.A. 1,97 INVIERTA S.A. 2,42 INVIERTA S.A. 2,56
INVIERTA S.A. 1,95 EL LIBERTADOR S.A. 2,40 EL LIBERTADOR S.A. 2,53
SISTEMA 2,21 SISTEMA 2,58 SISTEMA 2,70
LI.=$ 40.000 LI =$ 60.000 LI.=60 U.F.

A.F.P. % A.F.P. % A.F.P. %

CONCORDIA S.A, 2,99 CONCORDIA S.A. 3,02 CONCORDIA S.A. 3,01
HABITAT S.A. 2,94 HABITAT S.A. 2,96 HABITAT S.A. 2,94
ALAMEDA S.A. 2,82 ALAMEDA S.A. 2,88 ALAMEDA S.A. 2,88
SANTA MARIA S.A. 2,79 SANTA MARIA S.A. 2,84 SANTA MARIA S.A. 2,84
SUMMA S.A. 2,78 SUMMA S.A. 2,84 SUMMA S.A. 2,84
PROVIDA S.A. 2,717 PROVIDA S.A. 2,83 PROVIDA S.A. 2,83
SAN CRISTOBAL S.A. 2,72 SAN CRISTOBAL S.A. 2,79 SAN CRISTOBAL S.A. 2,80
CUPRUM S.A. 2,68 PLANVITAL S.A. 2,74 PLANVITAL S.A. 2,74
PLANVITAL S.A. 2,67 MAGISTER S.A. 2,73 MAGISTER S.A. 2,72
MAGISTER S.A. 2,66 CUPRUM S.A. 2,72 CUPRUM S.A. 2,72
INVIERTA S.A. 2,63 INVIERTA S.A. 2,70 INVIERTA S.A. 2,70
EL LIBERTADOR S.A. 2,60 EL LIBERTADOR S.A. 2,66 EL LIBERTADOR S.A. 2,67
SISTEMA 2,75 SISTEMA 2,81 _ SISTEMA 2,81
Supuestos: — Los afiliados se han mantenido en una misma A.F.P. desde los inicios del sistema.

~ Las cotizaciones fueron pagadas entre el 10y el 10 de cada mes.
LI =Ingreso Imponible.
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Estadisticas del Nuevo
Sistema Previsional

La Informacién de esta Seccién que se refiere a Numero de Afiliados, se mantendra congelada al
30 de Abril de 1983, debido a que se encuentran en proceso de revision los Archivos Maestros de
Afiliados de las respectivas Administradoras de Fondos de Pensiones.
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NUMERO DE AFILIADOS POR TIPO Y A.F.P.
(Al 30 de Abril de 1983)

TIPO

AF.P.

Dependientes Independientes S/ Total
ALAMEDA SA. 153.703 6.155 - 159.858
CONCORDIA SA. 34.802 1.850 3 36.655
CUPRUM S.A. 23.289 1.090 - 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 27.826 1.897 - 29.723
HABITAT S.A. 126.552 2.117 - 128.669
INVIERTA S.A. 141.808 10.196 - 152.004
MAGISTER S.A. ©20.030 407 — 20,437
PLANVITAL S.A. 67.098 2.822 1.072 70.992
PROVIDA S.A. 530.282 24.105 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. 157.166 : 8.658 906 166.730
SANTA MARIA SA. . 321.217 13.929 - 335.146
SUMMA S.A. 117935 ' 7.120 - 125.055
TOTAL 1.721.708 80.346 1.981 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.

NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y TIPO
(Al 30 de Abril de 1983) .
TIPO

EDAD (Aiios)

Dependientes Independientes S/t : Total
Menores de 20 63.684 932 337 64.953
+de 20 - 25 354.573 7.908 : 687 363.168
+de25-30 376.236 . 11.393 370 387.999
+de30-35 295.282 10.887 217 306.386
+de35-40 227.374 11.312 142 238.828
+ de 40 — 45 : 155.575 9.855 85 165.515
+de45 - 50 99.483 8.346 51 107.880
4-de 50 — 55 66.671 7.994 45 74.710
+de55-60 30.773 4975 23 35.771
+ de 60 — 65 8.994 2342 . 5 11.341
+ de 65 5.180 1.290 7 6.477
S/l 37.883 3.112 12 41.007
TOTAL 1.721.708 80.346 1.981 1.804.035

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
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NUMERO DE AFILIADOS POR SEXO Y A.F.P.
(A130 de Abril de 1983)

SEXO
AFP, -
Masculino Femenino ‘ S/I Total
ALAMEDA S.A. 116.491 43.367 - 159.858
CONCORDIA S.A. 27.116 9.531 8 36.655
CUPRUM S.A. . 18.184 6.186 9 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 21.808 7.915 — 29.723
HABITAT S.A. 100.710 27.959 . - 128.669
INVIERTA S.A. 118.254 - 31.804 1.946 152.004
MAGISTER S.A. 7.860 12.577 - 20.437
PLANVITAL S.A. 52.985 17.118 889 70.992
.PROVIDA S.A. 407.305 147.082 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. . 127.416 39.210 104 '166.730
SANTA MARIA S.A. 214.587 117.247 3.312 335.146
SUMMA S.A. 95.466 29.333 256 125.055
TOTAL . 1.308.182 489.329 6.524 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y SEXO
(Al 30 de Abril de 1983)
SEXO
EDAD (Afios)
Masculino Femenino S/1 Total
Menores de 20 47.312 17.619 22 64.953
+de 20 - 25 252.727 110273 168 . 363.168
+ de 25 - 30 273.077 114.736 186 387.999
+ de 30 — 35 221.105 85.152 129 306.386
+de 35 -40 176.579 62.155 94 238.828
+ de 40 — 45 ’ 24.327 41.105 83 165.515
+de 45— 50 82.383 25453 44 107.880
+de 50— 55 ~ 58.100 16.574 36 74.710
+ de 55 - 60 - 30.003 5.750 . 18 35.771
+ de 60 — 65 9.747 1.571 23 11.341
+ de 65 4415 1.161 901 6.477
S/ - 28.407 7.780 4.820 41.007
TOTAL 1.308.182 489.329 6.524 1.804.035

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
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NUMERO DE AFILIADOS POR PORCENTAJE DEL INGRESO CUBIERTO

POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA Y A.F.P.(1)
(Al 30 de Abril de 1983)

PORCENTAIJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO

2574,

AFP.
Mis de Mais de Mis de
65% — 70% 70% — 100%  100% — 150% S/ Total
ALAMEDA S.A. 159.773 6 .79 - 159.858
CONCORDIA S.A. 36.654 ~ - 1 36.655
" CUPRUM S.A. 24.371 4 4 - 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 29.437 263 16 7 29.723
HABITAT S.A. 125.302 3.079 288 - 128.669
INVIERTA S.A. 152.001 2 - 1 152.004
MAGISTER S.A. 20.392 45 - - 20.437
PLANVITAL S.A. 70.649 328 9 6 70.992
PROVIDA S.A. 551.006 1.449 1.932 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. 78.223 88.182 189 136 166.730
SANTA MARIA S.A. '333.268 1.839 39 - 335.146
SUMMA S.A. 124.895 142 18 - 125.055
TOTAL 1.705.971 95.339 2.574 151 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Todas las Administradoras otorgan cobertura automadtica del 70%.
NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y PORCENTAJE DEL INGRESO
CUBIERTO POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA (1)
(Al 30 de Abril de 1983)
PORCENTAIJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO
EDAD (Aiios) i
Mis de Mis de Mis de
65%—70% 70%— 100% 100%— 150% S/ Total
Menores de 20 58.107 6.744 96 6 64.953
+de20-25 344.329 18.359 444 36 " 363.168
+de 25 - 30 370.586 16.926 461 26 387.999
+de 30 — 35 293.170 12,769 427 20 306.386
+de35-~40 225.653 12.798 360 17 238.828
+ de 40 — 45 156.194 9.086 220 15 165.515
+de 45 — 50 99.941 7.733 195 11 107.880
+ de 50 = 55 68.270 6.250 183 7 74.710
+ de 55 - 60 32.393 3.286 88 4 35.771
+ de 60 — 65 10.260 1.038 - 38 5. 11.341
+ de 65 8.712 226 25 2 8.965
S/1 38.356 124 37 2 38.519
TOTAL 1.705.971 95.339 151 1.804.035

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.

NOTA: (1) Todas las Administradoras otorgan cobertura automatlca del 70%
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NUMERO DE AFILIADOS DECLARADOS INVALIDOS POR EDAD Y SEXO
(Al 30 de Abril de 1984)

SEXO

EDAD (Afios)
Masculino Femenino ' Total
Menores de 20 Afios 2 0 2
+de20-25 30 11 41
+de 25 - 30 . 87 ' 29 116
+de 30 -35 195 66 | _ 261
+de 35 — 40 ' 328 105 433
+de 40 — 45 427 | 122 549
+de 4550 - 585 147 732
+de 50 — 55 641 160 801
+de 55 — 60 553 69 622
+ de 60 — 65 . 275 6 | " 281
+ de 65 28 5 33
TOTAL : 3.151 720 3871

FUENTE: Dictdmenes emitidos por las Comisiones Médicas.
Resoluciones emitidas por la Comisién Médica Central o Sentencia Judicial.
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN ABRIL DE 1984

(En Miles de Pesos)
Ingresos Egresos Resultado

AFP. Revalorizacion Comisiones Ingresos - Egresos
ALAMEDA S.A. 159.068.123 24.618.378 134.449.745
CONCORDIA S.A. 48.499.069 6.245.147 42.253.922.
CUPRUM S.A. 74.646.500 4.980.629 69.665.871
EL LIBERTADOR S.A. 44.262.862 6.207.664 38.055.198
HABITAT S.A. 335.218.811 15.838.413 319.380.398
INVIERTA S.A. 139.200.755 22.615.743 116.585.012
MAGISTER S.A. 44.586.017 5.714.182 38.871.835
PLANVITAL SA. . 75.377.803 9.965.042 65.412.761
PROVIDA S.A. 835.670.897 94.185.013 741.485.884
SAN CRISTOBAL S.A. 215.087.784 21.236.950 193.850.834 .
SANTA MARIA S.A. - 714.345.673 71.371.179 642.974.494
SUMMA S.A. 224.365.169 27.406.489 196.958.680
TOTAL 2910.329.463 310.384.829 2.599.944.634

'x

VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE
LOS FONDOS DE PENSIONES EN ABRIL DE 1984

(En Miles de Pesos)

PATRIMONIO INICIAL (30/03/84) .

Aumentos

Abono de cotizaciones
Bonos de reconocimiento

Revalorizacién
Otros aumentos

Disminuciones

Comisiones devengadas

Pensiones pagadas

Traspasos a Cias. de seguros

Otras prestaciones
Otras disminuciones

PATRIMONIO FINAL (27/04/84)

110.693.617

6.076.357

544.631

116.225.343

2.897.832
257.734
2910.329
10.462

310.385
10.332
184.074
21.360
18.480
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ESTADO DE SITUACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES POR A.F.P.

(Al 30 de Abril de 1984) - (En Miles de Pesos)

FONDOS DE PENSIONES

El

Alameda S.A. Concordia S.A. Cuprum S.A. Libertador S.A. Habitat S.A. Invierta S.A.

ACTIVOS
DISPONIBLE 5.358 758 5.208 556 33.551 900
INSTR. FINANCIEROS 6.355.206 1.754.341 3.155.070 1.864.413 13.676.086 5.562.823
Inversionesen Instit. Estatales -1.662.158 1.118.432 1.688.428 835.002 6.572.770 2.662.453
Inversiones en Instit. Financieras 4.548.972 608.264 1.388.644 967.210 6.866.360 2.821.385
Debentures de EE.PP. y Privadas 144.076 27.645 '77.998 62.201 236.956 78.985
Inversiones en Fondos de Pensiones 0 0 0 0 0 0
TOTAL ACTIVOS 6.360.564 1.755.099 3.160.278 1.864.969 13.709.637 ¢  5.563.723
PASIVOS
EXIGIBLE
Cotizaciones por Abonar ' 84.637 3.333 1.092 5.038 6.680 18.987
Comisiones Devengadas 16.758 4.135 3.425 0 10.797 15.570
PATRIMONIO DEL FONDO
Cuentas Individuales 6.171.685 1.731.187 3.145.304 1.854.036 13.568.595 5.265.482
Cotizaciones Rezagadas 87.484 16.444 10..457 5.895 123.565 263.684
Reservas Fluc. Rentabilidad 0 0 0 0 0 i 0
Inversiones de Otros

Fondos de Pensiones 0 0 1] 0 0 0
TOTAL PASIVOS 6.360.564 1.755.099 3.160.278

1.864.969

"13.709.637  5.563.723




FONDOS DE PENSIONES

P San Santa
Magister S.A.  Planvital S.A.  Provida S.A.  Cristobal S.A. MarfaS.A.  Summa S.A. TOTAL
6.854 561 9.009 7.896 48.372 23414 i42.437
i.909.847 2.910.810 34.097.431 7.628.291 28.509.020 9.194.399 116.617.737
94i.397 1.366.009 15.083.384 3.168.501 14.809.920 4.514.750 54.423.204
898.746 1.503.136 17.973.860 4.298.304 13.455.432 4.579.930 59.910.243
69.704 . 41.665 1.040.187 161.486 243.668 .99.719 2.284.290
0 0 0 0 0 0 0
1.916.701 2.911.371 34.106.440 7.636.187 28.557.392 9.217.813 116.760.174
31.488 28.115 74.398 26.658 36.457 8.894 325.7717
4.169 6.992 64.257 14.234 49.850 18.866 209.053
!
1.856.315 2.800.521 33.719.010 6.980.965 28.246.133 9.087.219 114.426.452
- 24,729 75.743 248.775 614.330 224.952 102.834 1.798.892
- 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
1.916.701 2.911.371 34.106.440 7.636.187 28.557.392 9.217.813 116.760.174
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RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES
(En Miles de pesos) (Afio 1984)

AFP, Enero Febrero Marzo Abril
ALAMEDA S.A. 162.707 155.416 156.798 160.541
CONCORDIA S.A. 39.328 39.135 . 43.340 41.776
CUPRUM SA. 83.852 80.729 73.147 100.178
EL LIBERTADOR S.A. 46.809 . 43.948 46.004 47.135
HABITAT S.A. 316.619 287855 292.887 312.686
INVIERTA S.A. . 145.651 134.178 136.534 142.630
MAGISTER S.A. 49.675 51.750 56.985 52.565
PLANVITAL S.A. 70.834 65.435 67.281 67.416
PROVIDA SA , 841.989 782.606 783493 822.137
SAN CRISTOBAL S.A. 18 l..86l 167.448 166.639 178.630
SANTA MARIA S.A. 695.265 657.987 649.447 693.808
SUMMA S.A. . 255.784 211.962 224.985 236.082
TOTAL ' 2.890.374 2.678.449 2.697.540 2.855.584
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE LA CUOTA
_(Abril de 1984) (En Porcentaje)

Rentabilidad Instrumentos Unicos Instrumentos Seriados
AFP. de la Cuota %  Rentabilidad %  Rentabilidad
ALA.MEDA SA. 2,51 11,38 1,38 .88 162 2,66
CONCORDIA S.A. 3,24 7,48 1,04 92,52 342
CUPRUM S.A. 2,78 567 1,41 94,53 2,86
EL LIBERTADOR S.A. 2,46 4,76 1,31 - 9-5 24 252
HABITAT S.A. 2,64 799 133 92,01 2,75
INVIERTA S.A. 2,53 6,85 144 93,15 2,61
MAGISTER S.A. 2,27 16,71 1,40 83,29 2,44
PLANVITAL S.A. 2,63 698 1,47 93,02 2,72
PROVIDA S.A. 249 714 151 9286 257
SAN CRISTOBAL S.A. 2,57 332 1,29 96,68 2,61
SANTA MARIA S.A. 2,74 2,03 1,48 97,97 2,77
SUMMA S:A. 2,40 9.41 1,38 90,59 2,51
SISTEMA 261 6,21 143 93,79 2,69
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE INSTRUMENTOS UNICOS
(Abril de 1984) (En Porcentaje)

Rentabilidad de DPF + PEF (1) . PDC + PDT (2)

AFUP. Instrumentos .
Unicos % Rentabilidad % Rentabilidad
ALAMEDA S.A. 1,38 99,98 1,38 0,02 1,21
CONCORDIA S.A. 1,04 100,00 1,04 0,00 0,00
CUPRUM S.A. 1,41 91,84 1,43 8,16 1,14
EL LIBERTADOR S.A. 1,31 100,00 1,31 0,00 0,00
HABITAT S.A. 1,33 91,57 1,36 8,43 1,01
INVIERTA S.A. 1,44 99,29 1,44 0,71 0,76
MAGISTER S.A. 1,40 100,0 1,40 0,00 0,00
PLANVITAL S.A. 1,47 99,54 1,47 0,46 0,79
PROVIDA S.A. 1,51 77,15 1,55 22,85 1,38
SAN CRISTOBAL S.A. 1,29 99,66 1,29 0,34 1,21
SANTA MARIA S.A. 1,48 91,29 1,51 8,71 1,11
SUMMA S.A. 1,38 96,09 1,39 391 1,24
SISTEMA 1,43 89,60 1,44 10,40 1,30

NOTAS: (1) DPF: Depoésitos a plazos en Instituciones Financieras.
PEF: Pagarés emitidos por Instituciones Financieras.
(2) PDC: Pagarés descontables del Banco Central de Chile.
PDT: Pagarés descontables de la Tesoreria General de la Republica.

COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE INSTRUMENTOS SERIADOS
(Abril de 1984) (En Porcentaje)

Rentabilidad de  LHF + DEB + BEF (1) Instrumentos Estatales (2)

AFP. Instrumentos
. Seriados % Rentabilidad % Rentabilidad

ALAMEDA S A. 2,66 74,94 2,04 25,06 451
CONCORDIA SA. 3,42 36,78 2,03 63,22 423
CUPRUM S.A. 2,86 45,61 2,05 54,39 3,54
EL LIBERTADOR S.A. 2,52 55,58 2,12 44,42 3,02
HABITAT S.A. 2,75 52,48 2,07 47,52 3,50
INVIERTA S A. 261 51,68 2,08 48,32 3,18
MAGISTER S.A. 2,44 43,61 2,07 56,39 2,73
PLANVITAL S.A. 2,72 52,06 2,23 4794 3,25
PROVIDA S.A. 2,57 55,15 2,07 44,85 3,18
SAN CRISTOBAL S.A. 2,61 59,79 2,26 40,21 3,13
SANTA MARIA S.A. 2,717 47,27 204 - 52,73 342
SUMMA SA. - 251 47,41 2,06 52,59 292
SISTEMA 2,69 52,65 2,12 4735 3,32

NOTAS: (1) LHF: Letras Hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras.
DEB: Debentures de Empresas Pablicas y Privadas.
BEF: Bonos emitidos por Instituciones Financieras.
(2) PPS: Pagaré del Banco Central de Chile para Instituciones de la Prevision Social.
BCO: Bonos de la Reforma Agraria.
CAR: Certificado de Ahorro Reajustable.
PTG: Pagaré Reajustable de la Tesoreria General de la Republica.
PRC: Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.

42



"3y ep [BXIUL) OdURY [OP sa[qeisnfedy spreSed :DUd
“eorjqnday] ©] 9p [eIaURL) BIIAIO0SA], €] op ojqelsnfeay g1eded :D1d
+3[qelsnfeay] 010y op OPedNId) 1YV
‘eRISy BWIOJOY B 9p souoq 0D -
"[R190S UQISIAQIJ B[ 3P sauoonINsu ered oIy 3p [eus) ooueq [ap sereSed :Sdd (1) ‘VION

86°1 95‘0 8L'0 (4% VINILSIS

851 9s'0 8L'0 26'T V'S YWNNS

80°C 95°0 8L0 i'e V'S VIV VINVS

6L°1 9s'0 8L'0 £1'E 'V'S TVEO.LSIID NVS

v8°1 950 8L'0 81'¢ V'S VAIAONd

16'1 95‘0 8L0 sT'e V'S TVLIANVId

6€'1 950 8L'0 €L'T V'S YALSIOVIN

¥8°1 950 8L'0 81‘¢ V'S VLYAIANI

91°C 950 8L‘0 0s'e V'S LVLISVH

89'1 9s‘0 8L0 z0'c V'S YOav.LyAdIT 19

0z'T 9s'0 8L'0 yS'e V'S NNEdNO

L8'T 85°0 8L°0 €'y V'S VIQYOONOD

91 - LSO 8L'0 LER4 V'S VAINVIV
sordad ap BPRUN3JIY 9P eay] salau] sajsnfeay so[eIe)sy Insul

soique)) 1od + ese], ap 10d sopniwyg ‘dd'V
euBUR) uoneady SOpeHag "nsuj
ap peEpHIqEIUY

(sfeyusotod ug) (p86T 2P MLQY)
(1)$37v.1v.153 SINOIONLILSNI HOd SOGILIN3 SOAVIH3S SOLNIWNYLSNI SO 30 AVAITIBV.LNIY V1 30 NOIJISOdWOD

‘serafoueuly seuopmysuy rod sopnruws souoq : J4g
‘sepeAnd £ seorqng sesaxdwy op sainjuaqaq 4Ad
‘seIatoueuly sauoramynsuj Jod sepnrws serreasjodiy senaT JHT (1) :VION

$90 oL'o 8L0 Tt VINALSIS

090 890 8L0 90'C V'S VIWANS

850 890 8L0 0T V'S VRIVIN VINVS

LLO IL'o 8L°0 97T V'S TVEOLSID NVS

090 690 8L0 L0'T V'S YAIAOUd

LLo 890 8L0 €2'C V'S TVLIANVId

090 690 8L0 L0'T V'S YALSIOVIN

90 89°0 8L0 807 V'S VLYAIANI

090 690 8L0 LOT V'S IVLIGVH

890 99'0 8L0 e V'S ¥oaviyadr1 1a

090 L90 8L0 (Y1) V'S KNYdNO

$S0 0L‘0 8L0 £0'C V'S VIQYOONOD

LSO 690 8L'0 ¥0'C V'S VAAWVIV

soroaxd ap eUAIIJIY P [eay sarauy sajsnleay SBISpURUL] *30SU]

soique)) Jod + ese], ap lod sopniug &IV
BIouBUR) ugeady SOPBLAS "IIsu]
ap pepIIqRIUY

(afeyusorog ug) (¥861 9P [HQY)
(1)Sv43I1ONVNId SINOIONLILSNI HOd SOQILING SOAVIYIS SOLNIWNYLSNI SOT 30 AVAINIEY.LNIY V1 30 NOIDISOdWO0D

43






Estados Financieros
de las Administradoras.
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Pigina NoO 7
Circular No 280

Dice

Debe Decir

Pagina No 33

Dice

Debe Decir

Pagina NO 54

FE DE ERRATAS

: Establece normas sobre Afiliacion de la Ley

No 18.137.

: Establece normas sobre Aplicacion de la Ley

NO 18.137.

: Resultado de los Fondos de Pensiones en

Abril de 1984,
(En Miles de Pesos)

Resultado de los Fondos de Pensiones en

Abril de 1984.

(En Pesos)

INDICADORES FINANCIERQOS DE RENTABILIDAD

Dice: Resultado Debe Decir:  Resultado
Acumulado + Acumulado +
Resultado Resultado
Ejercicio Ejercicio —
Intangibles Intangibles



