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EDITORIAL

El objetivo esencial del nuevo sistema es otorgar pensiones acordes con el nivel de vida de los
trabajadores y ello depende de la rentabilidad y seguridad de las inversiones. El logro de una adecuada
rentabilidad estd supeditada a eventos futuros, muchas veces dificiles de prever, y al dilema que
normalmente una mayor utilidad esperada va asociada a un mayor riesgo.

En este editorial se abordari el tema de las inversiones, analizindo la conveniencia de la
diversificacion de éstas y la necesidad de establecer mecanismos que aminoren los riesgos. '

Las inversiones de los fondos de pensiones tienen dos caracteristicas especiales que las diferencian
de otro tipo de inversiones. El sistema debe conjugar en forma adecuada y eficiente que las pensiones
que se generen sean estables en el tiempo y que esta estabilidad no se vea afectada por.las inversiones que
necesariamente deben hacerse con proyecciones de largo plazo. :

Lo anterior exige que las inversiones de los fondos sean seguras y que generen la mejor rentabilidad
posible en el largo plazo, para ese nivel de seguridad. En esta circunstancia, la mejor estrategia de
inversién se logra diversificando al méximo las inversiones, es decir, invirtiendo los ahorros previsionales
en muchos instrumentos y emisores. De esta forma se compensan los riesgos de distintos instrumentos,
de modo que si en un determinado momento un instrumento obtiene una baja rentabilidad, ésta sea
compensada por otros que den un rendimiento mayor, logrando as{ una rentabilidad estable.

Este principio de diversificacién estd consagrado en la normativa de inversién vigente de las A.F.P.,
estableciéndose estrictos mérgenes por instrumento y emisor. De esta manera, las AFP han podido
sortear exitosamente los dificiles momentos por los que ha atravesado la economia. Adicionalmente, la
participacién de los fondos en el mercado de instrumentos de deuda ha contribuido a la creacién de un
mercado secundario eficiente y transparente.

Sin embargo, la legislacién actual adolece de ciertas limitaciones que se justificaban en la etapa
inicial del sistema, pero que atendido el volumen de los fondos, se hace necesario para la seguridad de
estos, ampliar la gama de inversiones posibles. En primer lugar, estd el hecho -que las alternativas de
inversién permitidas no favorecen una diversificacion satisfactoria a futuro y, en segundo término, a que
. las férmulas de diversificacién se basan en el tamafio del emisor y no reconocen’ el riesgo de los
instrumentos, : _

Al 30 de junio de 1984 los fondos de pensiones estaban invertidos en los instrumentos permitidos,
segiin los siguientes porcentajes: )

Instrumentos

a)  Tesorerfa y Banco Central ‘ 45,15

b)  Depésitos a plazo y bonos de instituciones financieras 6,91

c)  Avalados por instituciones financieras ——

d)  Letras de crédito de instituciones financieras 46,13

e)  Debentures de empresas 1,81
TOTAL 100,00



Esta diversificacion si bien es razonable en la actualidad, por tratarse de un monto de recursos
relativamente pequefio ($ 121 mil millones), no lo es si se proyecta al afio 1990 en que los fondos
administrados serdn, en términos reales, cuatro veces superior (490 mil millones).

De hecho, el 45% se encuentra en un solo emisor, que es el estado, el 46% en un solo instrumento
(letras de crédito) y el 100% en instrumentos de deuda.

Los mayores peligros de esta concentracién son:

a)  Actualmente el Estado estd recogiendo casi la mitad del ahorro interno del pais a través del 45% de
los fondos que se encuentran invertidos en él. De continuar con la actual normativa, en algiin
tiempo mis la concentracion en titulos de deuda del Estado llegaré al 80 o 90 por ciento.

De esta manera, las jubilaciones serin nuevamente pagadas por el presupuesto fiscal y su monto, de
una u otra manera, va a depender de la mayor o menor holgura presupuestaria, tal como en los
-antiguos tiempos.

b)  La inversién solamente en instrumentos de deuda significa que los emisores de éstos, sblo podrin
endeudarse para acceder a estos recursos, con lo cual, los fondos estardn asumiendo un alto riesgo
propio de una economfa muy endeudada. En estas condiciones también se asume el riesgo del
emisor, pues si éste no puede pagar y la empresa quiebra, sélo se podra recuperar el valor de los
activos. Es decir, por esta via se asume el riesgo del emisor en la forma mis costosa, pues cuando
los negocios andan bien sélo se obtiene el retorno de la deuda y cuando andan mal, las pérdidas
propias de los accionistas,

Para solucionar estos problemas se requiere que:

a El estado en vez de endeudarse con el sistema previsional venda parte de sus activos, representados
p p : p
por acciones de empresas estatales y que las A.F.P. puedan legalmente adquirirlas. -

b)  Los fondos se puedan invertir gradualmente en instrumentos representativos de capital de empresas
privadas.

¢)  Se pueda invertir en otros instrumentos intermedios entre deuda y capital, como por ejemplo
bonos convertibles o acciones preferidas.

Estas reformas no pueden aplicarse sino con estrictas reglamentaciones, de manera de garantizar
una alta seguridad. El proyecto de ley propuesto por el ejecutivo, que actualmente se encuentra en
trimite legislativo, establece requisitos y exigencias que hoy ninguna empresa cumple. El objetivo de los
requisitos es asegurar los derechos de los accionistas minoritarios, pues los fondos sélo podrin adquirir
un pequefio porcentaje de las empresas. En razén de lo anterior, serd necesario que las empresas que
quieran vender acciones a los Fondos de Pensiones se ajusten a las exigencias de desconcentracién,
rentabilidad y seguridad que se requieran en la nueva ley. Es necesario, sin embargo, que esta inversion
sea hecha lentamente de manera de ir tomando poco a poco las precauciones para que esta apertura sea
segura. '

Ademis, de ser necesaria la ampliacién de los instrumentos de inversién, también se deben corregir
los actuales mecanismos de determinacién de mirgenes de inversién. En efecto, las normas vigentes
permiten invertir mis en emisores que tienen un mayor capital contable y menos en aquellos que tienen
uno mis pequefio, sin consideracién alguna del riesgo. Asi se podria llegar a dar el contrasentido que se
permita invertir mucho en emisores riesgosos y poco en emisores muy seguros, ya que mayor capital
contable no siempre indica mayor seguridad. -

Para evitar lo anterior es que ha sido necesario considerar como una variable adiciorial en la
determinacién de los limites de inversién, el riesgo de los instrumentos, para lo cual se establecié un
mecanismo de clasificacién de riesgo, en las reformas propuestas. :

Con el objeto de asegurar la calidad de la clasificacién, el proyecto propuesto establece una
mecénica en la cual participen muchas personas, partiendo por las propias A.F.P., quienes son las
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responsables de las inversiones que realicen con los ahorros previsionales. Ellas prepararan un primer
proyecto de evaluacién de riesgos que seri fiscalizado por la Superintendencia. La evaluacién de las
AF.P. y la fiscalizacién de la Superintendencia serin informadas al emisor, quien podra retirar-los
instrumentos, si ésta no fuese de su satisfaccién, o bien, podrd aportar nuevos antecedentes. Todo ello
serd entregado a una Comisién de alto nivel que resolvera sobre la clasificacion definitiva.

Los mecanismos de clasificacién y la informacién utilizada deben ser piblicos, de modo de
resguardar que ella sea hecha con criterios técnicos. Tomando este principio, el proyecto de ley establece
los criterios mis generales de clasificacién y sefiala que el procedimiento mismo sea determinado por un
reglamento especial, asegurando asi que la metodologia sea conocida. Ademds de exigir que la
informacidn con que se clasifique sea piblica, el proyecto dispone que también las actas de la Comisién
lo sean, debiendo registrarse en ellas las razones y antecedentes que se tuvieron en cuenta para adoptar
una determinacién.

En resumen, la clasificacién de riesgo permitird mejorar la determinacién de los limites méximos
de inversién, manteniendo la responsabilidad de las inversiones en las A.F.P, y resguardando que la
clasificacién de riesgo sea técnica, exigiendo que tanto los mecanismos de clasificacién como la
informacién sean piiblicos.

En consecuencia, el proyecto de ley que propone reformar las normas de inversién de los ahorros
previsionales tiene por Gnico objeto ampliar las posibilidades de inversién mejorando la diversificacién,
de manera de dar mayor seguridad y estabilidad a los ahorros de los trabajadores.
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CIRCULARES

CIRCULAR NO 282
Santiago, 8 de Agosto de 1984

Resjuste e Intereses por pagar entre el 10 y el 30 de Septiembre
de 1984.

CIRCULAR NO© 283

Santiago, 9 de Agosto de 1984

CIRCULAR N© 286

Santiago, 14 de Agosto de 1.984

Coeficientes y Montos Mdximos de Inversion por iimisor.

Desafiliacion; Modifica Circular NO 218,

CIRCULAR NO 287

Santiago, 14 de Agosto de 1984

CIRCULAR N© 284

Santiago, 10 de Agosto de 1984

Bonos de Reconocimiento y Traspasos de capital necesario.
Modifica Circulares NOs, 158 y 168.

Informe mensual del Fondo de Pensiones que deben presentar las
Administradoras: Establecé Ficha Estadistica Codificada Uni
forme del Fondo de Pensiones (FECU-FONDOQ) y reemplaza
Circular NO 143,

CIRCULAR NO© 288
Santiago, 20 de Agosto de 1984

CIRCULAR NO© 285

Santiago, 13 de Agosto de 1984

Reajuste e Intereses Penales; Modifica Circular N© 282.

Informes diarios que deben presentar las Administradoras de
Fondos de Pensiones. Actualiza y Modifica Circular NO 134,

CIRCULAR NO 289

Santiago, 27 de Agosto de 1984

Bono de Reconocimiento: Establece normas para casos que
indica,






Informacion Bésica
para el Afiliado
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL DE, LAS CUENTAS INDIVIDUALES

POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P.
TRIMESTRE: ABRIL ‘84 - MAYO ‘84 - JUNIO '84

LI.=$10.000 LL =3 15.000 ) =$20.000

AF.P. % A.F.P. % AF.P. %
MAGISTER S.A. 1,43 MAGISTER S.A. 1,56 MAGISTER S.A. - 1,62
HABITAT S.A. 1,41 SAN CRISTOBAL S.A. 1,55 SAN CRISTOBAL S.A. . 1,62
SAN CRISTOBAL S.A. 1,41 CONCORDIA S.A. 1,51 CONCORDIA S.A. 1,57
CONCORDIA S.A. ' 1,38 HABITAT S.A. 1,51 ALAMEDA S.A. 1,57
ALAMEDA S.A, 1,34 ALAMEDA S.A, - 1,50 HABITAT S.A. 1,55
SUMMA S.A. 1,32 SUMA S.A. - 1,46 SUMMA S.A. 1,53
PROVIDA S.A, 1,30 PROVIDA S.A. 1,45 PROVIDA S.A. 1,52
EL LIBERTADOR S.A. 1,27 EL LIBERTADOR S.A. 1,42 .-EL LIBERTADOR S.A. 1,50
PLANVITAL S.A. 1,24 PLANVITAL S.A. 1,39 PLANVITAL S.A. ¢ 1,46
CUPRUM S.A. 1,24 CUPRUM S.A. - 1,38 CUPRUM S.A. 1,44
INVIERTA S.A. 1,21 INVIERTA S.A. . . L36 INVIERTA S.A. 1,44
SANTA MARIA S.A. 1,19 SANTA MARIA S.A. . 1,35 SANTA MARIA S.A. 1,42
SISTEMA - 1,31 SISTEMA 1,45 SISTEMA 1,52
L1 =§30.000 . LL.=§ 40.000 - LL =$ 60.000 i

AF.P. % A.F.P. % AF.P. %
SAN CRISTOBAL S.A. 1,69 SAN CRISTOBAL S.A. 1,72 SAN CRISTOBAL $.A. - 1,75
MAGISTER S.A. 1,68 MAGISTER S.A. 1,71 MAGISTER S.A. 1,74 |
ALAMEDA S.A. 1,64 ALAMEDA S.A. . 1,67 ALAMEDA S.A, 1,71 .
.CONCORDIA S.A. 1,63 CONCORDIA S.A. 1,66 CONCORDIA S.A. 1,69
SUMMA S.A. 1,60 .SUMMA S.A. 1,63 SUMMA S.A. 1,66
HABITAT S.A. 1,59 "HABITAT S.A. 1,61 PROVIDA S.A. 1,64
PROVIDA S.A. 1,58 PROVIDA S.A. . 1,61 EL LIBERTADOR S.A. 1,63
EL LIBERTADOR S.A. 1,57 - EL LIBERTADOR S.A. 1,60 HABITAT S.A. 1,63
PLANVITAL S.A. 1,53 PLANVITAL S.A. 1,57 PLANVITAL S.A. 1,60
CUPRUM S.A. 1,50 INVIERTA S.A. 1,54 INVIERTA S.A. . 1,57
INVIERTA S.A. 1,50 CUPRUM S.A. 1,53 SANTA MARIA S.A. 1,56
SANTA MARIA S.A. 1,49 SANTA MARIA S.A. 1,52 CUPRUM S.A. 1,55
SISTEMA 1,58 SISTEMA 1,61 SISTEMA 1,64

Supuestos: — Los saldos iniciales corresponden al promedio acumulado del sistema desde su inicio y son los siguientes segiin
rénta imponible:

RENTA IMPONIBLE ($) SALDO lNiCIAL )

10.000 51.299
15.000 80.800
20.000 - 110.300
30.000 . 169.301
40.000 - 228.302
60.000 346.303

— Las cotizaciones fueron pagadas entre el 10 y el 10 de cada mes.

LL =Ingreso Imponible.
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- RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL ACUMULADA DE LAS
"CUENTAS INDIVIDUALES POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P.
PERIODO: JUNIO’ 81 — JUNIO ‘84

LL.=$10.000 L1.=$20.000 L1 =$ 30.000

AF.P. % AF.P. % AF.P. %
HABITAT S.A. 2,67 CONCORDIA S.A. 2,78 CONCORDIA S.A. 2,85
CONCORDIA S.A. 2,58 HABITAT S.A. 2,78 HABITAT S.A. 2,81
CUPRUM S.A. 2,18 ALAMEDA S.A. 2,53 ALAMEDA S.A. 2,66
SANTA MARIA S.A. 2,12 SUMMA §S.A, 2,51 SUMMA S.A, 2,63
SUMMA S.A. 2,12 SANTA MARIA S.A. 2,50 SANTA MARIA S.A. 2,62
ALAMEDA S.A. 2,11 PROVIDA S.A. 2,49 PROVIDA S.A. 2,61
PROVIDA S.A. 2,10 CUPRUM S.A. 2,45 SAN CRISTOBAL S.A. 2,55
MAGISTER S.A. 1,96 SAN CRISTOBAL S.A. 2,40 CUPRUM S.A. 2,53
PLANVITAL S.A. 1,95 MAGISTER S.A. 2,38 MAGISTER S.A. 2,51
SAN CRISTOBAL S.A. 1,92 PLANVITAL S.A. 2,38 PLANVITAL S.A. 2,51
EL LIBERTADOR S.A. 1,89 INVIERTA S.A. 2,32 INVIERTA S.A. 247
INVIERTA S.A. 1,87 EL LIBERTADOR S§.A. 2,31 EL LIBERTADOR S.A. 2,44
SISTEMA 2,12 SISTEMA 2,49 SISTEMA 2,60
L1 =$ 40.000 LL. =$60.000 LI.=60 U.F.

AFP. % AF.P, % AF.P. %
CONCORDIA S.A. 2,88 CONCORDIA S.A. 291 CONCORDIA S.A. 2,89
HABITAT S.A, 2,83 HABITAT S.A.° 2,85 HABITAT S.A. 2,82
ALAMEDA S.A. 2,72 ALAMEDA S.A. 2,78 ALAMEDA S.A. 2,78
SUMMA S.A. 2,69 SANTA MARIA S.A. 2,74 SUMMA S.A. 2,74
SANTA MARIA S.A. 2,68 SUMMA S.A. 2,74 SANTA MARIA S.A. 2,73
PROVIDA S.A. 2,67 PROVIDA S.A. 2,73 PROVIDA S.A. 2,73
SAN CRISTOBAL S.A. 2,62 SAN CRISTOBAL S.A. 2,69 SAN CRISTOBAL S.A. 2,69
CUPRUM S.A. 2,58 MAGISTER S.A. 2,64 MAGISTER S.A. 2,63
MAGISTER S.A. 2,57 PLANVITAL S.A. 2,64 PLANVITAL S.A. 2,63
PLANVITAL S.A. 2,57 CUPRUM S.A. 2,62 CUPRUM S.A. 2,61
INVIERTA S.A. 2,53 INVIERTA S.A. 2,60 INVIERTA S.A. 2,60
EL LIBERTADOR S.A. 2,51 EL LIBERTADOR S.A. 2,57 EL LIBERTADOR S.A. 2,57
SISTEMA 2,65 SISTEMA 2,71 SISTEMA 2,70

¢

Supuestos: — Los afiliados se han mantenido en una misma A.F.P. desde el inicio del sistema.
— Las cotizaciones fueron pagadas entre el 10 y el 10 de cada mes.

LL =Ingreso Imponible."
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Estadisticas del Nuevo.
Sistema Previsional

La Informacién de esta Seccién que se refiere a NGmero de Afiliados, se mantendrd congelada al
30 de Abril de 1983, debido a que se encuentran en proceso de revision los Archivos Maestros de’
Afiliados de las respectivas Administradoras de Fondos de Pensiones.
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NUMERO DE AFILIADOS POR TIPO Y A.F.P.
(Al 30 de Abril de 1983)

TIPO

AFP. . -

Dependientes Independientes S/ Total
ALAMEDA S.A. 153.703 6.155 - 159.858
CONCORDIA S.A. 34.802 1.850 3 36.655
CUPRUM S.A. 23.289 1.090 - 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 27.826 1.897 - 29.723
HABITAT S.A. 126.552 2.117 - 128.669
INVIERTA S.A. 141.808 10.196 - 152.004
MAGISTER S.A. 20.030 © 407 - 20.437
PLANVITAL S.A. _ " 67.098 2.822 1.072 70.992
PROVIDA S.A. 530.282 24.105 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. 157.166 8.658 906 166.730
SANTA MARIA S.A. 321.217 13.929 - 335.146
SUMMA S.A. 117.935 7.120 ' -~ -125.055
TOTAL , 1.721.708 80.346 1.981 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.

NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y TIPO
(Al 30 de Abril de 1983)
TIPO

EDAD (Aiios) ;

Dependientes Independientes S/ Total
Menores de 20 63.684 932 337 64.953
+de 20 - 25 354,573 7.908 687 363.168
+de25-30 376.236 11.393 370 387.999
+de30-35 295.282 10.887 . 217 306.386
+de35-40 227.374 11.312 142 238.828
+de 40— 45 155.575 9.855 85 165.515
+ded45 -50 99.483 8.346 51 107.880
+ de 50 - 55 66.671 7.994 45 74.710
+de55-60 . 30.773 4975 - 23 35.771
+ de 60 — 65 8.994 2.342 5 11.341
+ de 65 5.180 1.290 7 6.477
S/1 37.883 3.112 12 41.007
TOTAL 1.721.708 80.346 ' 1.981 1.804.035

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
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NUMERO DE AFILIADOS POR SEXO Y A.F.P.
(A1 30 de Abril de 1983)

SEXO

AFP,

Masculino Femenino S/ Total
ALAMEDA S.A. 116.491 43.367 - 159.858
CONCORDIA S.A. 27.116 9.531 8 ~ 36.655 -
CUPRUM S.A. 18.184 6.186 9 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 21.808 7915 - 29.723
HABITAT S.A. 100.710 27.959 - 128.669
INVIERTA S.A. - 118.254 31.804 1.946 152.004
MAGISTER S.A. 7.860 12.577 - 20.437
PLANVITAL S.A. 52.985 17.118 889 70.992
PROVIDA S.A. 407.305 147.082 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. 127.416 39.210 104 166.730
SANTA MARIA S.A. 214.587 117.247 ~ 3312 335.146
SUMMA S.A. 95.466 29.333 ) 256 125.055
TOTAL 1.308.182 489.329 6.524 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.

NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y SEXO
(A130 de Abril de 1983)
SEXO

EDAD (Afios) -

Masculino Femenino - S/ Total
Menores de 20 47.312 17.619 22. 64.953
+de 20— 25 252.727 110.273 168 363.168
+de 25 — 30 273.077 114.736 186 387.999
+de30-35 221.105 85.152 129 306.386
+de35—-40 176.579 62.155 94 238.828
+ de 40 — 45 124.327 41.105 83 165.515
+ de 45 - 50 82.383 25.453 44 107.880
+ de 50 — 55 58.100 . 16.574 36 74.710
+ de 55— 60 30.003 5.750 18 35.771
+ de 60 — 65 9.747 1.571 23 11.341
+ de 65 4415 1.161 901 6.477
S/l 28.407 ) 7.780 4.820 41.007
TOTAL 1.308.182 489.329 6.524 1.804.035

FUEN;I‘E: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
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NUMERO DE AFILIADOS POR PORCENTAJE DEL INGRESO CUBIERTO
POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA Y A.F.P.(1)
(Al 30 de Abril de 1983) '

PORCENTAJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO

AFP. .
Mis de Mis de Mis de
_65%—70% 70%— 100%  100% — 150% S/1 Total
ALAMEDA S.A. 159.773 6 79 - 159.858
CONCORDIA S.A. 36.654 - - 1 36.655
CUPRUM S.A. 24.371 4 .4 - 24.379
EL LIBERTADOR S.A. 29.437 263 16 7 29.723
HABITAT S.A. 125.302 3.079 288 - 128.669
INVIERTA S.A. 152.001 2 - 1 152.004
MAGISTER S.A. 20.392 45 - - 20437
PLANVITAL S.A. 70.649 328 9 6 70.992
PROVIDA S.A. 551.006 1.449 1.932 - 554.387
SAN CRISTOBAL S.A. 78.223 88.182 189 136 166.730
SANTA MARIA S.A. 333.268 1.839 39 - 335.146
SUMMA S.A. 124.895 142 18 - 125.055
TOTAL 1.705.971 95.339 2.574 151 1.804.035
FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Todas las Administradoras otorgan cobertura automdtica del 70%.
NUMERO DE AFILIADOS POR EDAD Y PORCENTAJE DEL INGRESO
CUBIERTO POR EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA (1)
(Al 30 de Abril de 1983)
PORCENTAIJE DEL INGRESO CUBIERTO POR EL SEGURO
EDAD (Aiios) : N
Mis de Mis de Mis de
65% — 70% 70%—100%  100% — 150% S/ Total
Menores de 20 58.107 6.744 9% 6 64.953
+de20-25 344.329 18.359 444 36 363.168
+de 25 - 30 370.586 16.926 461 26 387.999
+ de 30 - 35 293.170 12.769 427 20 306.386
+de35-40 225.653 12.798 360 17 238.828
+ de 40 — 45 156.194 9.086 220 15 165.515
+ded5-50 99.941 7.733 195 11 107.880
+ de 50 - 55 68.270 6.250 183 7 74.710
+ de 55 - 60 32.393 3.286 88 4 35.771
+ de 60 — 65 10.260 1.038 38 5 11.341
+de 65 8.712 226 : 25 2 8.965
S/1 38.356 124 37 2 38519
TOTAL 1.705.971 95.339 2574 151 1.804.035

FUENTE: Informe Estadistico Mensual de las A.F.P.
NOTA: (1) Todas las Administradoras otorgan cobertura automdtica del 70%.
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NUMERO DE AFILIADOS DECLARADOS INVALIDOS POR EDAD Y SEXO
(Al 31 de Mayo de 1984)

_ SEXO

EDAD (Afios) Masculino Femenino Total
Menores de 20 Afios 2 0 2
+ de 20 - 25 33 12 45
+ de 25 - 30 - 93 29 122
+de 30 —-35 205 68 273
-I_-de 35-40 . | 341 _ 110 . 451
rdedo_das 454 128 | . se2
+ de 45 - 50 608 . | 150 758
+de 50 — 55 | 661 163 ' 824
-'? de 55.-— 60 577 72 ’ 649
+ de 60 — 65 295 6 361
+ de 65 | 28 5 33

TOTAL . 3.297 743 4.040

FUENTE: Dictdmenes emitidos por las Comisiones Médicas.
Resoluciones emitidas por la Comision Médica Central o Sentencia Judicial.
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






e =

RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN MAYO DE 1984

(En Pesos)
Ingresos Egresos Resultado

AFP. Revalorizacién Comisiones Ingresos — Egresos
ALAMEDA - 126.884.292 23.309.934 103.574.358
CONCORDIA 23.212.290 5.899.174 17.313.116
CUPRUM 44.531.266 5.014.077 39.517.189
EL LIBERTADOR 33.132.466 6.409.192 26.723.274
HABITAT 206.364.855 17.103.455 189.261.400
INVIERTA 83.997.196 21.070.329 62.926.867
MAGISTER 38.988.693 6.751.383 32.237.310
PLANVITAL 42.348.045 9.761.089 32.586.956
PROVIDA . 622.001.710 108.367.434 513.634.276
SAN CRISTOBAL 141.218.331 23.631.799 117.586.532
"SANTA MARIA 448.036.378 72.969.092 375.067.286
SUMMA 172.368.276 26.621.239 145.747.037
TOTAL 1.983.083.798 326.908.197 1.656.175.601

VARIACION PATRIMONIAL'CONSOLIDAD}\ DE LOS

FONDOS DE PENSIONES EN MAYO DE 1984

(En Miles de Pesos)

PATRIMONIO INICIAL (31/04/84)

Aumentos

Abono de cotizaciones
Bonos de Reconocimiento
Revalorizacién

Otros Aumentos

Disminuciones

Comisiones Devengadas
Pensiones pagadas
Traspasos a Cias. de seguros
Otras prestaciones

Otras disminuciones

PATRIMONIO FINAL (31/05/84)

116.225.343°

5.279.897

554414

120.950.827

2.919.006
359.801
1.983.084
18.006

326.908
9.559
170.242
25.752
21.953
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RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES
(En Miles de Pesos) — (Afio 1984)

Abril

AFP. Enero Febrero Marzo Mayo
ALAMEDA 162.707 155.416 156.798 | 160.541 171.332
CONCORDIA 39.328 39.135 43.340 41.775 46.006
CUPRUM 83.852 80.729 73.147 100.178 77.770
EL LIBERTADOR 46.809 43.948 46.004 47.135 48.966
HABITAT 316.619 287.855 292.887 312.686 332.908
INVIERTA 145.651 134178 136.534 142.630 143.722
MAGISTER 49.675 51.750 56.985 52.565 59.906
PLANVITAL 70.834 65.435 67.281 67.416 75.523
PROVIDA 841.989 782.606 783.493 . 822.137 854.234
SAN CRISTOBAL 181.860 167.448 166.639 178.630 181.846
SANTA MARIA 695.264 657.987 649.447 693.808 698.708
SUMMA 255.784 211.962 224.985 236.082 261.636
TOTAL 2.890.372 2.678.449 2.697.540 2.855.583 2952557
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE CUOTA
(Mayo de 1984) — (En Porcentaje)

_ Rentabilidad _ Instrumentos Unicos Instrumentos Seriados
A.FP, de la Cuota % Rentabilidad % Rentabilidad
ALAMEDA 2,28 8,15 2,40 91,85 2,27 |
CONCORDIA 1,68 3,10 1,55 96,90 1,68
CUPRUM 1,75 _ 3,70 2,45 96,30 172
EL LIBERTADOR 2,09 3,81 2,26 96,19 2,08
HABITAT ' 1,98 5,83 2,20 94,17 1,97
INVIERTA 1,99 | 4,80 242. 195,20 197
MAGISTER | 2,26 1239 2,24 . 87,61 2,26
PLANVITAL 2,00 5,34 2,41 94,66 198
PROVIDA 2,17 . 6,50 2,31 93,50 2,16
SAN CRISTOBAL 2,55 1,90 2,09 98,10 2,56
SANTA MARIA. 1,85 1,84 2,33 98,16 1,84
SUMMA 2,21 9,24 2,32 90,76 2,20
TOTAL 2,07 | 5,10 2,30 94,90 2,06
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE INSTRUMENTOS UNICOS

(Mayo de 1984) — (En Porcentaje)

DPF + PEF (1)

PDC + PDT (2)

Rentabilidad de
Instrumentos
AFP. Unicos % Rentabilidad % Rentabilidad
ALAMEDA 2,40 99,76 2,40 0,24 1,32
CONCORDIA 1,55 100,00 1,55 0,00 0,00
CUPRUM 2,45 97,31 2,48 2,69 1,22
EL LIBERTADOR 2,26 100,00 2,26 0,00 0,00
HABITAT 2,20 99,34 2,21 0,66 1,25
INVIERTA 2,42 98,70 2,43 1,30 1,31
MAGISTER 2,24 100,00 2,24 0,00 0,00
PLANVITAL 241 98,72 2,42 1,28 1,36
PROVIDA 2,31 97,44 2,34 2,56 1,16
SAN CRISTOBAL 2,09 - 97,36 2,11 2,64 1,34
SANTA MARIA 2,33 96,91 2,37 3,09 1,08
SUMMA 2,32 98,72 2,33 1,28 1,24
TOTAL 2,30 98,26 2,32 1,74 1,18

NOTAS: (1) DPF: Depésitos a plazo en Instituciones Financieras.
i PEF: Pagarés emitidos por Instituciones Financieras.
(2) PDC: Pagarés Descontables del Banco Central de Chile,

PDT: Pagarés Descontables de la Tesoreria General de la Repablica.

COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE INSTRUMENTOS SERIADOS

(Mayo de 1984) — (En Porcentaje)

Rentabilidad de LHF + BEF + DEB (1) Instrumentos Seriados (2)
Instrumentos

AF.P. Seriados % Rentabilidad % Rentabilidad
ALAMEDA 2,27 70,84 2,56 29,16 1,57
CONCORDIA 1,68 35,87 2,43 64,13 - 1,26
CUPRUM 1,72 44,59 2,31 55,41 1,25
EL LIBERTADOR 2,08 53,25 2,47 46,75 1,63
HABITAT 1,97 49,65 2,49 50,35 1,46
INVIERTA 1,97 49,35 2,38 50,65 1,57
MAGISTER 2,26 44 .31 2,50 55,69 2,07
PLANVITAL 1,98 49,87 2,43 50,13 1,53
PROVIDA 2,16 . 53,59 2,56 46,41 1,70
SAN CRISTOBAL 2,56 57,86 2,89 42,14 2,15
SANTA MARIA 1,84 . 47,06 2,52 52,94 1,24
SUMMA . 2,20 46,13 2,63 53,87 1,83
TOTAL 2,06 51,17 2,53 48,83 1,57

NOTAS: (1) LHF: Letras Hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras.

DEB: Debentures de Empresas Pfiblicas y Privadas.
BEF: Bonos Emitidos por Instituciones Financieras.
(2) PPS: Pagarés del Banco Central de Chile para Instituciones de Previsién Social. .
BCO: Bonos de la Reforma Agraria.
CAR: Certificados de Ahorro Reajustable.

PTG : Pagarés Reajustables de la Tesoreria General de la RepGblica.

PRC: Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.
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