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EDITORIAL

EVOLUCION DE LAS COMISIONES COBRADAS POR LAS AF.P.
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Importante ha sido la reduccién de las comisiones cobradas por las Administradoras a sus afiliados en
los Gltimos tres afios.

En efecto, durante el periodo Dic. ’83-Dic. ’86 las comisiones promedio del Sistema se han reducido

en términos reales en un 42%, porcentaje que se distribuye en 119 para el afio 1984, 25% para el afio
1985 y 13% para el afio 1986.

Por su parte, la comision fija es la que ha presentado la mayor caida, de $ 379 en diciembre de 1983
a § 183 en diciembre de 1986, lo que representa una baja de 52« . Adicionalmente, la comisién porcentual
sobre saldo se ha reducido en un 3% durante el perfodo mencionado.

Considerable ha sido también la disminucién de la cotizacién adicional, la cual en promedio ha dis-
minuido en un 22¢ en los Gltimos tres afios, permitiendo a los afiliados aumentar en promedio su renta
liquida en $ 83 al reducirse la cotizacion de 3,6% en diciembre de 1983 a 3,4% en diciembre de 1986.

De esta forma, el costo previsional total formado por las comisiones y la cotizacién adicional se ha
reducido en un 27%, pasando a representar desde 4,84 de la renta imponible en diciembre de 1983 a un
4,24 en diciembre de 1986.



Es importante destacar dentro de la reduccién total del costo previsional, la especial relevancia que
tiene la fuerte disminucién de la comision fija en las pensiones futuras que otorgari el sistema. Esto se
debe a que no sélo el monto de las pensiones aumentard para todos los afiliados, sino que, ademds, permi-
tird que las diferencias de rentabilidad que se producen entre afiliados de distintos ingresos, por efecto
de un cobro fijo, tiendan a desaparecer. Esta tendencia se reafirma atin m4s si se considera que para el
primer semestre de 1987 ya se han anunciado por algunas A.F.P. nuevas bajas en las comisiones fijas
que significardn una disminucion cercana al 8+ real en ese periodo.

Todo lo anterior no es sino el resultado de la competencia y consolidacion del sistema de AFP, el
cual ha manifestado a través de su comportamiento una continua busqueda de eficiencia tendiente a
reducir costos. Queda de manifiesto, de esta manera, la necesidad de mantener provisto al sistema de
mecanismos que le permitan a los afiliados el méximo de transparencia en las comisiones cobradas a fin
de continuar las actuales tendencias decrecientes.

Por dltimo, es necesario sefialar que las cifras aqui mencionadas corresponden a valores promedio
del sistema, por lo que los afiliados pueden obtener ain mayores beneficios en la medida que se manten-
gan informados y elijan la AFP mds conveniente. De esta forma, no s6lo podrin acceder llegada la edad
de jubilacibn a mejores pensiones, sino que, ademds, incentivardn a que el mercado de las AFP, a través
de la competencia, contintie ofreciendo mejores precios y mejor atencién a sus afiliados.



CIRCULARES

CIRCULAR N9 426
Santiago, 19 de marzo de 1987

Pensiones de vejez y pensiones de invalidez de
afiliados que no se encontraban cotizando a
la fecha de declaraciébn de invalidez, normas
para su otorgamiento: Modifica Circular N© 414,

CIRCULAR N© 427
Santiago, 2 de abril de 1987
Limites de inversién de los fondos de pensiones

en instrumentos emitidos por instituciones
financieras: Modifica Circular N© 421.
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL ULTIMOS 12 MESES DE LAS

CUENTAS INDIVIDUALES POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P.

PERIODO: ABRIL 1986 — MARZO 1987

11.=$10.000 LL =$ 20.000 L1 =$§ 30.000

AFP. % AF.P. % A.F.P. %
PROTECCION 2,395 CUPRUM 2,452 CUPRUM 2,471
CUPRUM 2,389 PROTECCION 2,447 PROTECCION 2,463
EL LIBERTADOR 2,111 EL LIBERTADOR 2,178 EL LIBERTADOR 2,198
UNION 2,092 UNION 2,165 UNION 2,187
CONCORDIA 2,078 CONCORDIA 2,150 CONCORDIA 2,171
HABITAT 2,018 HABITAT 2,071 HABITAT 2,087
INVIERTA 1,933 - INVIERTA 2,012 INVIERTA 2,035
SANTA MARIA 1,904 PLANVITAL 1,995 PLANVITAL 2,027
SUMMA 1,897 SANTA MARIA 1,972 SANTA MARIA 1,993
PLANVITAL 1,891 SUMMA 1,966 SUMMA - 1,986
PROVIDA 1,891 PROVIDA 1,962 PROVIDA 1,983
MAGISTER 1,850 MAGISTER 1,920 MAGISTER 1,941
SISTEMA 2,037 SISTEMA 2,108 SISTEMA 2,129
L.I. = $ 40.000 LL = $ 60.000 LL =$ 120.000

A.F.P. % AF.P. % AF.P. %
CUPRUM 2,480 CUPRUM 2,489 CUPRUM 2,497
PROTECCION 2,470 PROTECCION 2,478 PROTECCION 2,485
EL LIBERTADOR 2,208 EL LIBERTADOR 2,217 EL LIBERTADOR 2,226
UNION 02,198 UNION 2,208 UNION 2,218
CONCORDIA 2,182 CONCORDIA 2,192 CONCORDIA 2,202
HABITAT 2,095 HABITAT 2,102 HABITAT 2,109
INVIERTA 2,047 INVIERTA 2,058 PLANVITAL 2,070
PLANVITAL 2,042 PLANVITAL 2,056 INVIERTA 2,068
SANTA MARIA 2,003 SANTA MARIA 2,012 SANTA MARIA 2,022
SUMMA 1,996 SUMMA 2,006 SUMMA 2,015
PROVIDA 1,993 PROVIDA 2,003 PROVIDA 2,013
MAGISTER 1,951 MAGISTER 1,961 MAGISTER 1,971
SISTEMA 2,139 SISTEMA 2,149 SISTEMA 2,158
Supuestos: — Los saldos iniciales corresponden al promedio acumulado del sistema desde su inicio y son los siguientes seglin ingreso

imponible:

INGRESO IMPONIBLE (8) SALDO INICIAL ($)
10.000 124.854
20.000 271.188
30.000 417.522
40.000 563.855
60.000 856.523
120.000 1.734.526

— Las cotizaciones fueron pagadas entre €1 10 y el 10 de cada mes.
L1 = Ingreso Imponible.
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL ACUMULADA DE LAS CUENTAS

INDIVIDUALES POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P. (1)

PERIODO: JUNIO 1981 — MARZO 1987

LL =$ 10.000 LI.=$15.000 LL =$ 20.000
AF.P. % AF.P. % AFP, %
HABITAT 2,510 HABITAT 2,564 HABITAT 2,590
CONCORDIA 2421 CONCORDIA 2,511 CONCORDIA 2,555
CUPRUM 2,394 CUPRUM 2,500 CUPRUM 2,551
SUMMA 2,248 UNION (2) 2,403 UNION (2) 2,478
UNION (2) 2,246 SUMMA 2,386 SUMMA 2,452
PROVIDA 2,235 PROVIDA 2,377 PROVIDA 2,444
SANTA MARIA 2,230 SANTA MARIA 2,367 SANTA MARIA 2432
EL LIBERTADOR 2,195 EL LIBERTADOR 2,343 EL LIBERTADOR 2413
MAGISTER 2,165 PLANVITAL 2,316 PLANVITAL 2,392
PLANVITAL 2,155 MAGISTER 2,310 INVIERTA 2,379
INVIERTA 2,140 INVIERTA 2,303 MAGISTER 2,379
SISTEMA 2,267 SISTEMA 2,398 SISTEMA 2,460
L1 =$ 30.000 L1 =$ 40.000 LL =§ 60.000
AF.P. % AFP. % AF.P. %
HABITAT 2,616 HABITAT 2,629 CUPRUM 2,650 .
CUPRUM 2,601 CUPRUM 2,626 HABITAT 2,642
CONCORDIA 2,597 CONCORDIA 2,618 CONCORDIA 2,639
UNION (2) 2,548 UNION (2) 2,584 UNION (2) 2,617
SUMMA 2,515 SUMMA 2,546 SUMMA 2,577
PROVIDA 2,509 PROVIDA 2,540 PROVIDA 2,572
SANTA MARIA 2,494 SANTA MARIA 2,525 SANTA MARIA 2,555
EL LIBERTADOR 2,481 EL LIBERTADOR 2514 EL LIBERTADOR 2,547 -
PLANVITAL 2,465 PLANVITAL 2,500 PLANVITAL 2,535 -
INVIERTA 2,453 INVIERTA 2,489 INVIERTA 2,524
MAGISTER 2,446 MAGISTER 2,479 MAGISTER 2,511
SISTEMA 2,521 SISTEMA 2,550 SISTEMA 2,579
NOTAS: (1) Seexcluye A.F.P. PROTECCION S.A., por comenzar a operar el 20 de enero de 1986.

: (2) Corresponde al promedio de las rentabilidades obtenidas por los afiliados provenientes de A.F.P. Alameday A.F.P.

Supuestos: —

LL

bal y que son, para los ingresos imponibles anteriores, las siguientes respectivamente:

Alameda . 2,297 2,447 2,519 2,587 2,621 2,654
San Cristobal 2,195 2,358 2,436 2,510 2,546 2,581

Los afiliados se han mantenido en una misma A.F.P. desde el inicio del sistema.

Las cotizaciones fueron pagadas entre el 10 y el 10 de cada mes.
= Ingreso Imponible.
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SALDOS ACUMULADOS EN CUENTAS INDIVIDUALES A
MARZO DE 1987 DE AFILIADOS QUE HAN COTIZADO
REGULARMENTE DESDE JUNIO DE 1981 (1)

(En Pesos)
INGRESO IMPONIBLE

AF.P.

$ 10.000 $ 15.000 $ 20.000 $ 30.000 $ 40.000 $ 60.000
CONCORDIA 184.326 287.603 390.879 597.432 803.985 1.217.091
CUPRUM 181.884 285.834  389.785 597.686 805.588 1.221.390
EL LIBERTADOR 166.784 266.754 366.723 566.662 766.600 1.166.477
HABITAT 191.769 294.577 397.385 603.000 808.615 1.219.845
INVIERTA 163.080 262455 361.831 560.582 759.333 1.156.835
MAGISTER ) 170.089 269.461 368.827 567.564 766.302 1.163.777
PLANVITAL 164.291 264.165 364.040 563.790 763540  1.163.040
PROVIDA 170.041 271.229 372417 574.793 777.168 1.181.920
SANTA MARIA 169.841 270.307 370.774 571.708 772.641 1.174.509
SUMMA 170.947 272.275 373.602 576.257 778912 1.184.222
UNION (3) ' 170.642 274.070 377.497 584.352 791.207 1.204916

PROMEDIO 173.063 274.430 375.796 578.530 781.263 1.186.729

NOTAS: (1) Se excluye A.F.P. PROTECCION S.A., por comenzar a operar el 20 de enero de 1986.

(2) Considera MAGISTER desde junio de 1981, asumiendo para los meses entre junio de 1981 y septiembre de 1981 los saldos
promedios de las demds A.F.P.

(3) Corresponde al promedio de los saldos obtenidos por afiliados provenientes de A.F.P. ALAMEDA y A.F.P. SAN CRISTOBAL
y que son para los ingresos imponibles anteriores, los siguientes, respectivamente:

ALAMEDA 174.413 279.396 384.379 594.34.4 804.310 1.224.241
SAN CRISTOBAL 166.872 268.744 370.615 574.359 778.103 1.185.591
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Estadisticas del Nuevo
Sistema Previsional
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NUMERO DE AFILIADOS DECLARADOS INVALIDOS POR EDAD Y SEXO

SEXO

EDAD (Afios)

Masculino Femenino TOTAL
Menores de 20 afios 6 1 7
+ de 20 -25 103 27 130
+ de 25 -30 327 9 - 421
+de 30-35 545 228 773
+ de 35 —40 847 300 1.147
+ de 40 —-45 1.226 364 1.590
+ de 45 —50 1.599 425 2.024
+ de 50 —55 1.876 495 2.371
+ de 55 —60 1816 325 2.141
+ de 60 —65 1.079 9 1.088
+ de 65 30 5 35
TOTAL 9454 ' 2.273 11.727
FUENTES:

Informacidn enviada por las Comisiones Médicas Regionales al 31 de enero de 1987.
Informacion enviada por la Comision Médica Central al 25 de febrero de 1987.
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN FEBRERO DE 1987

(En Pesos)
Ingresos Egresos Resultado
AF.P. Revalorizacién Comisiones Ingresos - Egresos
CONCORDIA 159.829.554 9.810.835 150.018.719
CUPRUM 329.429.362 9.332.087 320.097.275
EL LIBERTADOR 174.490.799 8.479.425 166.011.374
HABITAT 1.607.654.365 50.043.097 1.557.611.268
INVIERTA 312510457 21.582.705 290.927.752
MAGISTER 212.819.847 14.907.682 197.912.165
PLANVITAL 149.251.281 10.210.161 139.041.120
PROTECCION 37.386.100 903.611 36.482.489
PROVIDA 2.801.834.644 133.443.502 2.668.391.142
SANTA MARIA 2.313.892.094 98.005.275 2215.886.819
SUMMA 1.028.228.059 52937233 975.290.826
UNION 1.074.915.567 54979.574 1.019.935.993
TOTAL 10.202.242.129 464.635.187 9.737.606.942

VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS

FONDOS DE PENSIONES EN FEBRERO DE 1987

(En Miles de Pesos)

PATRIMONIO INICIAL (30/01/87)

Aumentos

Abono de cotizaciones
Bonos de Reconocimiento

Revalorizacion
Otros Aumentos

Disminuciones

Comisiones Devengadas

Pensiones Pagadas

Trasp. a Cias. de Seguros
Otras Prestaciones
Otras Disminuciones

PATRIMONIO FINAL (27/02/87)

17.626.332

6.022.307
1.392.869
10.202.242
8914

2.105.637

464635
173.038
1.101.197
15717
351.050

452.022.616

467.543.311
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RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES
(En Miles de Pesos) — (Afio 1987)

AFP. ENERO FEBRERO
CONCORDIA 96.176 88.171
CUPRUM 176.475 142.635
EL LIBERTADOR 106.704 99.667
HABITAT 1.065.114 951.714
INVIERTA 193.222 177.122
MAGISTER 139.981 121.906
PLANVITAL 97.521 87.828
PROTECCION 71812 73.806
PROVIDA 1.866.174 1.670.603
SANTA MARIA 1.427.079 1.284.532
SUMMA 800.919 693.498
UNJON 617.392 545.133
TOTAL 6.658.569 5.936.615

30



*SOIO[EA 9P [BUOIOBN BIOPEOO[O)) OOURq [9p BLredajody e1ajres aAnpul (L)
‘[ejUsUT}UC)) £ esueul-UBSIOR sooueq SO[ 3P Biredsjodiy eI931ed 34Anpu]  (9)
*JHA £ AN4d 19p elressjodny e1s)red aAnouy  (S)
*BO[e L op oouey [Op BUBIAJ0dIY BI23IED sANpPU] ()
*3feyusorod ua ‘soUOISUS] 9P SOPUO,] SO 9P [B10) IO[RA [0 S1GOS IOSTWD OPEUTULIS)SP UN UD SIUOISUIJ SP SOPUO,] SO Ip [e10} UQISIoAU]  (g)
-sosad ap SO[IU U9 ‘TOSIWIS OPRUTUIIZ)SP UN U2 SAUOTSUI] 9P SOPUO,] SO] 3P [€30} UOISIAU]  (T7)

*JI 0d1) S33USLII0D SBJUSND SB] ANIOU] "SIUOISUSJ 3P OPUO,] [9P [810) J0[BA [ AIQOS IOSTWIS OPBUTWIANAP UN UJ UQISIAAUT ] 3P I0[eA (1)

‘SVION
S6'9y LOT'STE6IT E€I'9v  L6'Sy  L8'LY  ¥¥'9v  6L'0S 659  LS'Ly  TYLY TELY VUL €86y 8TV SOONVH TVLOL
€Vl 661'v69'9, 9T'0  IL'T  L8T  6I'0 - £0°T 19T o e8T  1¥o  €0'0  LLO 3y ap jouredsy
000 6L8L - - - - - - 10°0 T0°0 100 - - - osjeredpep 9p OyuAWO,] o
88'C  S6SILYET 891 SL'O  0ST KLy 0TT €80 €9CT  s90  9¥y  90b  ITE  €ELO uordasuo)
LSO 0TL0S9T  9L0  wv¥0  6v0 05O 09T - PSIL LET  9¥0  LET  LTO 950 JeUOIORUISY]
L9'8  $99°809°0v 9€8 €49  0S'9  TI'Tl  TK6  v6S 1Ly 199 SL6 €8S OLT 169 (1) oenues oq
8E'S O€TT8I'ST  #9'S  S€9 IS 8L'E  LTv  6I'S  68L  ¥ES SS9 OES . LEL  ¥99 (9) awd °a
€60 00I'TLEY  TIT 00  ¥S0 LET  — 89T 667 0TI  #¥0 8T 8L 'l JEUOIOEN
9’ 6T6'LO0TI 99T  I€T 96T LET  91'E 86E 06T 96 65T L&T  SOE  IET feuopeN ojusto ap “diy
SL'0  zZsvose 90T — sT0 v - 10T 801 601 W1 860 601 L80 ofjouEsa QA
VIl peLSEE’S S91 8€T T 190 - 0Z0 #S0 9IT 950 66T  S¥T 0TI OUBSLIDWY pNg
S6T TEEPET6  L¥T  S0/0  LI'T  €£T 89T vy e  ILc ILO 00T w0y LEE uoru) €7 £ OUIOSO
0£0 vEEBIYI 990 010  — Ev'0  — 960 -~ - 8s0 -~ 0r'o - a[y ap ofinbin
0v'z T6YESTIT SO0'T €90 €96 TLT  09E  66€  L¥E  €6€ 10T TET STE 80 SpremMpd 'V 2
190 . SpO'LS8T 600  OLO  €€1  LTO I¥l - S0'0 800  ¥LO  TCI 00 TEOQ  TOHAIXF ORIaWo) A [ernsnpul
601 6LI'TZI'S  6L0 161 LST  6T0 851 w00 SOT 860 T} g6c 0T Li'e ofeqelL P
LS0 . 6TT889°T  LED  EI0 €S0 00T  vLO 960 960 960  OI0 650 660 SO0 0o19Eq o
08'S T69SLILZ L69  €I'8 89  96€ 909  6¥9 08y 9IS vy  I¥9  LEE  HOIL (5) a1y 3p opeisd 2
LTt €ST0€901 68T 9T 881 8T  9cT  68C  60C  €9T  6ST 0T 8IT  9F sauolsiau] 3 oNpal) 3@
8T III'96'S ¥9'T  €0'T  O¥'T €80 8T €0 10 0T SET  TET ' 6€'T SUWSHH.0
S0'0  9S8'8€T 600  I€0 - - - = - - s0'0 - - - ssordx7y UesHBWY
vs'0  98€€TST €90 ¥OT  9T'0 990 - €T or'0  ¥s0 IS0 - - - "0'd reyBueyg pue 3uo) 3uoH
P00 +10°661 = 80 - " - - - - - - - - sUawepng
900 TIV'8LT 200 - -, 1o €10 - = - 4 I " - ofneg oes 3p opelsy oq
090  +20'808CT  TEOD - 1€0  0I'T 890 - SOT L0 090 90T 090 - ropXy
S0 E69IYT  1L0 - oro €0t - 671  €¥0 €10 850 - - €9 eunuadry uoweN
¥0°0  6L67081 01’0~ - - L90  v¥e0 - - L - - nseig oq
91°0  €08'6IL 8r'o o — -, 060 101 160 €01 ¥I0 - awoe - 163y
8T'0  ILE9SS - - or'e 1o 110 - - = Lco - - - BILRUY JO
0 8LSEVS 90 - - 900 - 9’0 - sg0 9’0 9€'0 - yL'0 EIqUIO0) 3
0070  Z9¢€ -. - - -, - $0°0 - = - - - - ueIeqUEl oSTY)
9zl TI19916'S  L60  TE&T LT 6LO  ~ 8,0 ILO0 €90 I€E0 #6090 (v) ooueqonusy
L0 0vT'880v  9¥T  LOT  6L0  vEO  €€0 980  9LY  ITI €0~ vI'l 9¢'l onqndoy
681 9S¥198'8 €20  SI'¢  .8¢'c ¢80  L0L 190 9TT 890 190  6LT 661 L8T AUeqnID
v0°0  TLY'08I - - - - - - - - 100 ¥T0 o€l - uojsog
(€) @ SANOIONLILSNI

afeyusdzogd OWOW UQIU() BWWNS ELE U003} epA ey 199518 BUBIA Joq Iopeyreq umid eIPIOD
TVLOL NOISHUTANI gues  -oig | uEd BN ! “tH g m -uo)
SOONVH

(sfeyuasrog ug) — (L861 op 0121995 3p LT [V)
(1) OSTINA YOd NOIDVIIJISYTAIA :SANOISNAd 3d SOANOA SOT Ad VIILAVD

31



-afejusoiod us ‘sauUOISUS] 5P SOPUO,] SO] SP [E10) IO[EA [0 0IQOS JOSIUIS OPEBUILLIS)AP UN US SIUOISUAJ 3P SOPUO,] SO 3P [B10) UOISIZAU]  (£)

*sosad ap SS[IW UD ‘JOSTWS OPBUIULISIPP UN UJ SIUOISUSJ 9P SOPUO,{ SOf P [8)0} UOISIaAU]  (7)

*I] 041} $33UALIIOD SEJUIND SB[ AAN|OU] ‘SIUOISUSJ SP OPUO,] [P [630] JO[BA [3 31qOS OS2 OPRUTULIAIGP UN UD UOISIAAW Bf op I0[eA ()

‘SYION
00°00T LI+ €0¥°'89% VWILSIS TVIOL
¥8'S  vY80'€SE'LT  9T1°6 oLy 47 St'y 101 8¥'L L6'Y £1°8 84'9 9001  8L'ST  S6'L SVSTUdWT TVIOL
LT'0  TYLYYTT - LEO - - - 8€'1 €0'1 80'1 (4] 950 80'1 - 0pe)sy [P SOLIIBI0IIS]
0S'T  [96LE0°L 96T €90 8€°1 W (N4 ST'1 - 6L°1 $8'1 66'1 00 881 V'S 1wy
99°0  681°L80°C 61T SE'0 8c°0 $90 - LO'T 671 S0°1 190 W 811 LLO ojediyoeny ‘pIS “BID
700  TSTI001 - - - 900 - - - L0'0 - 90°0 - - VS 3D sorojeroqey
0S‘T  LLSSIOL  OL'T 68°0 171 €11 £5°C LYo $9°C £1°0 S6'1 ¥L'T 6['v 780 "V'S yotunnbog
€0 YIrTIOT 9L0 9z‘0 L0 01‘0 660 €L'0 - or'1 1€0 16°0 08°1 LST UQIdRIAUDY) BIINI[IYD
020 v0S0v6 1’0 0 - 61'0 $0'T 19°0 - 90 - 0+'0 $S°0 150 ugiday BIUMY BLOIYD
9T'T  S6T'¥I6'S  pI‘T 9L1 88°0 160 £T'T L0'T - S1°T ¥0'1 86°1 86'C 01'C BUE}0dOOI B1IOAMIYD

SVSTIINA
0E'9F O0I6'LSSOTT +I'Eh 698y  vT'LP  v8'LP 698  vO'Sy  €0'9v  LL'th ¥S'Sv S8y TI'VE  TI9'Lp SATVLVISA "ISNI TV10OLl
170 T¥'066 - 900 8Z'0 9Z'0 09°'C - oLo L0'0 97°0 - - - owsfueqI) A "AIA [ 9p “UIN
80°81 896'TLIY8 OL'8T 0TI O0°LT  T60T STZT  9T'8T  6T'8T  TS6T  TYLI  8S9T  O08'ST 19T [BISUON) BLISIOSI T,
10°8T 00S'v6L'IEL #¥'¥T  6S9€  96'6T  99°9T  ¥8'€T  8L'9T  $OLT  8IPT  99°LT  LT'ST  TE8T  00°ST [e11Us) oduey

SATVLVLSA SINOIDNLILSNI

16'0  91EY9TY 951 990 650 8T'1 - 06°0 W'l 6¥'0 ¥9°0 88'0 920 ST°0 SVIHAIONVNIA TVIOL
S0‘0 C06°LET 91°0 - - 01‘o - - 0T'0 - - 110 - - OQUBLISHPO
8Y'0  8YLS9TT o v¥o 1’0 €90 - 0 99°0 #1°0 9¢‘0 84'0 - ST°0 esng
0 TLO'E9S €0 - - 0z‘0 - - 0€°0 - »1°0 700 90'0 - susAe(
70°0 €708 - - - $0'0 - 600 - - - - 0T0 - T1epuc)
S0°0  PISTIYE - TTo - - - LE'O 0£'0 SE0 - LT0 - - [zcl e}
61'0 LSOVLS 9€‘0 - 81‘0 1£°0 - - - - $1°0 - - - sepy
SVIAIDNVNIA

®© (¢4} SANOIDNLLLSNI

o_.ua-oouom OJuUON _.-a.v_-D suwng n\:us epA -mauueu jL21Y .-Ouumm BUIIA Jenq I0pe)dq wnid CIPIOO

TVLOL NOISYIANI

BJuE§  -0id -0ig -utlg BN Ul “tH 113 ) -uo)

SYSTAdNA ‘VISTIOSAL “TVILNAD OONVH ‘SVIAIONVNIA
(sfeyuaorog ug) — (L861 9p ©191Q3) 3p LT V)

(1) JOSTNA ¥Od NOIDVOIJISYAAIA :SANOISNId Ad SOANOA SOT 4d VIILIVD

32




*S21I0[EA 9P [RUOIOBN BIOPEBOO[O)) OouRy [9P TIIedajodiy BIA3IRD aAnpuUl (L)
‘Tejusunuo)) A wsueuJ-uediopy sooueq soj op elreodjodiy vIa1Ied 9Anpu] (9)

"OH4 £ AN4 19p elredsjodiy BI31Ied s4npuf  (S)
‘BO[R], 9p OOUBg [9P BIIRO9jOdIY BIIRD aANpU] ()
"afejuasrod ua ‘0)paId 9p SEII9] UI SAUOISUIJ 3P SOPUO,] SOf 3P JE10) UQISISAUT B] SIOS IOSIUIS OPRUTUII)OP UN 2D 0MPIID O SBIIT] UD SAUOISUIJ 9P SOPUO,] SO[ 3P [B30) UQISIdAU] (£)

's0sad o SOfIW US *TOSTWO OPBUILLIALAP UN 9P OJIPRId 3P SEII9] UD SUOISUSJ 9P SOPUO,] SOf 9P [B303 UOISIAAU]  (T)
"SaUOISUag ap Opuo,] 3P [810} IO[EA [9 S1qOS ‘IOSIWD OPEUTUIIA}AP UN P OJIPAID ISP SBNS] UD UOISIAAUL B] 3P I0[BA (1)

‘SVION
00°00T I6€°0ZETIT #»L'TE T10°€CT  61'TT  69°1T  80'PE  TH¥'ST  08LT OI°LZ 0T 1€'8T €597 6¥'€T IV.LOL
170 T06'LET 91’0 - - o1'o - - 0T'0 - - 1o - - 0JUBIIS)IPO
W8T 96+'ST0T  TLO '0 1€°0 $S0 - 0 99'0 ¥1'0 9¢‘0 €20 - S1°0 esnyg
IS0 TLO'E9S €0 - - 07’0 - - 0£'0 - 1240] 200 90°0 - suoAeq
TS0 PLS'T8S 920 90°0 £0°0 61°0 - 81°0 10°0 01°0 S1°0 $0°0 £0°0 - o[y ap [ovedsy
10°0 6L8°L - - - - - - 10'0 700 100 - - - osyeredpe ap ojuswog a(
09T  708'S8L'L 111 LT'0 100 0r'0 (YA ] 70°0 PET SE'0 6£'0 0£'1 700 SO0 uolodasuo)
970  LL8'88T 870 - - 80°0 S1‘0 - 81°0 €70 - - - €0°0 [eUoBUINU]
OL'ST  0TYTLyLl  SE'S 09'¢ 60°'€ pLE 1£°6 88'c S9°¢ 99'y TL'e 86°'c 12T SL'T (L) oenueg aq
0L‘'9  SEL8SY'L  SH'T ST 11 191 9z'0 (13 ¥5°0 €5°T S6'T LS'1 081 6T'1 (9) aMyD 2@
ST'T  0TYvosT  TIL L0'0 0 0g‘0 - ¥l 66'C LL'o 0 €11 T0'1 #0'1 feuoroeN
SL'OT  TOEE96TT 99T (YAr4 9€'T LET L] 3 8L'e 06'T 96'¥ 65T L8'T SO‘c 1€°C [euoIdEN 0juaWo, ap “diY
18T #8L°STI'E  90°1 - - P11 - vLO 80'1 60°1 8L°0 $60 £8'0 L80 ofjo1resa( 12d
6¥'€  LYI'E88E  ¥S'T LT°1 860 19°0 - 0z'0 ¥S'0 LT0 LEO 871 SH'1 0Tl OuEdIIBWY png
SO'v  00FOISP  L¥T $0°0 LL'0 L6°0 £8°0 £5°0 9T $8°0 1.0 9¢‘1 ST'T 001 uoru( e £ ousosQ
e’y €S8'SE6Y pET 1€°0 90°1 LT S¥0 £9'1 16'1 PET 101 91°1 $8°0 $8°0 sprMpT 'V od
¥9'T  0SY'9T8'T 600 oL'o 090 LT'0 ' - S0°0 80°0 SH'o 950 #0°0 €0 Tol3)xF OfoIaWo)) A fernsnpu]
ST0  91E£9LT 01'0 or'o 01‘0 - - ¥0'0 170 61°0 70° $0°0 - - ofeqer], ;2@
£8'0 8€6°CT6 LEO - 1o LT0 pLO LTO 96°0 €0 010 81°0 - 00 oo1J108g [Pd
$8'TT TSYIVP'ST S99 60°L 68's 96'€ 90'9 ¥0'9 0s'y 60'S PL'Y +'9 876 ¥0°L () =1yD ap opessy pa
$S$'6  LTL'6T901 68T 9¢'T 88'1 s¥'e 9€'T 687 60'C €9°C 6S'T 0T 817 W'l SIUOISIZAU] 9 0JIPID) 3
LTy  96€9SLY €T ST'1 o't $9°0 81 €L°0 12°0 0Tt 80 1€1 61°1 6€'1 sm3NY.0
LT TV8IE6T 8€°0 8€'0 €80 81°0 - 8L'0 61°0 €90 970 0£'0 $9°0 - () odueqonus)
9L'¢ 809681V  61°0 61°C 171 9'0 8L'9 150 50 $9°0 L9°0 61T TL'o 691 quequ)
©) @ SANOIDNLILSNI

afeyusdiog oOuOW uolu)  ewAMS EIEBRK epiA uorda) ey 1218518 BIAIA ®enq 10peyraq wmid eIpIOD
TTVLOL NOISYAANI BjuES -0y -0l -uelg BN -u] -eH E  -n -uo)

(aferuaorog ug) — (L861 3P 0321q3] 2P LT [V)
(1) OLIGEAD AA SVALAT Ad NOIVOLIISYIAIA :SANOISNAd Id SOANOA SOT Ad VIALIAVD

33



-afeju0010d US ‘SOUOISUD OP SOPUOC,] SO] 3P [€103 10[BA [9 21GOS JOSIILIS OPEUIULIZ}IP UN US SIUOISUS 3P SOPUOY SOf 3P [e303 UOIsIaAU]  (€)

“sosad ap SaJilU UD ‘IJOSTWS OPEUTULIANSP UN U SIUOISUI 9P SOPUO] SOf 3p [€10) UQISIAAL]  (7)
*I1 0d1} S9JUSLLOD SEIUIND SB[ dANU]
‘SOUOISUag P OPLOL] [9P [E10} JO[BA [9 51QOS 10SIWD OPEUIULISISP UN UD UQISIoAUT ap odny [9p JoleA (1) :SVLON

¥8'S  ¥80°€SELT 916 oL'y €'y Sty 1601 8#'L L6V €18 8%'9 90°01  8L'ST  S6'L SVSTUIWA TV.IOL
8y ESY09STT  L6L 18°¢ ¥6'€ 9s°¢ 1s'01  10°S $9°T 00'9 ST'S 80'8 ST'ET  81'L SANOIDDV 1VIOL
Y1 9TI'LI69 96'1 €90 8¢l €e'1 we ST°T - 6L'1 SS'1 66'1 00'v 881 V'S 11Uy
700  TST001 - - - 90°0 - - - LO‘0 - 90°0 - - “V'S 9IND souojeroqe
0S'T  LLSSIOL oLt 680 11 €'l £5°C L¥'0 $9°C £1'0 S6'T pL'T 61y 780 ‘V'S yorurmbog
€0 YIPTI0T 9L'0 920 L¥0 010 66'0 €L0 - o'l 1€°0 160 081 L8'Y UQORIAUAN) BIJRYYD
020 $0SOV6 1t'0 o - 61°0 ¥0'c 19°0 - 9%'0 - o¥'o 3] 16°0 gotdey BuIng endRMmd
61T  0EEYLS'S 104 65°1 88°0 SL'0 €T'C S0'T - ST'T +0't 86’1 1Lt 01°? euejrjodolo | eN2RIYD)
SANOIDDV
0T 1€9T6Ly  6I'1 680 8€°0 680 - LY'T €T ] 4 €ET 86’1 £5'C LL'O SONO{ TV.IOL
LT0  THLVPTT - LE'O - - - 8¢l €0'1 80'T Lo 95'0 80'1 - Ope)IS [FP SA[IIIEI0IIS
70'0  SES0TN - - - 60'0 - - - - - - - - V'S 1Py
99°0  681°L80°€ 61°1 SE'0 8¢°0 ¥9'0 - LO'T 671 SO'T 190 W 81'l LLO ojedryoeny pis eI
L0‘0  S98'6£€ - LT'0 - 91°0 - 20°0 - - - - LT0 - suejjodonop eNosIy)
soNod
®) @ SANOIDONLLLSNI
afeyuadiog ONOW uoruf) BUIWNS  BLIBW epIA uQIod3}  [eMA 19)818 EHIA enq Iopeyaq wmd BIpI0O
TVLOL NOISUFANI Tues  -0id -o1d -ueld -EW -uy -eH 113 " -uo)

(afeyusorog ug) — (L8611 2P 013193} 3p LTIV)

(1) SVSTUIWA ad SANOIOOV A SONOH Ad NOIDVIIISYTAIA :SANOISNAd Ad SOANOA SOT 3d VIILAVD

34



SEJISIQY SPUNUQUY S9PRPAIO0S 9p SAUOIDY  (S)
3y 9P [eNUd) odueg 1op so[qesnlesy saredeq
“eotqndoy B] Op [RISUAN) BLIAI0SI ] B] op so[quisnfesy soreded
‘elIeISy BULOJoY B 9p souog

*31qe)snieay OIIOYY 9P SOPEOHTIIS)

[E100§ UQISIASIJ 9P sauolonjyisu] sled oY) 9p [eI3uUa) odusg [op soreled (3)
*SepeALlq £ sedqng sesaxdwy ap souog
‘seIolouRLl,] sauopnnsuj Jod sopniuy souoyg

"SeIdloURUL] souodMNsuf Jod sepriwo seureodjodny sel3d] ()
‘eolqndoy ey Sp [BIOUSL) BJIAIOSI ], ¥] SP $O]qEINCISI(] s9redeqd

oIy Op [e1ju3)) oduey [P sojqeucasa( steSed  (7)
*SEJA[oURUl,] sauoronynsuj 1od sopiiwa saredeq

“SeI9[OURUL] souoronisuf us ozeyd e sonsodaq (1) :SVION

£8°91 9Ly S0'1 9Z'6€ 9Ll LI'ST £0'C yI'L 86'1 L9'€T LTt IVIOL
£6°01 182 190 'op ¥6'l sT'ee YA ¥0'C S6'1 | 4 NOINN
LELT ¥8°'€ 00°1 65°LE 68°1 89°€T 20T LTTT 96T (ANX 81°C VINNNS
86°91 88°c 60°T £6'SE L6T Y0’ £0'C SH'0l 96'I 0L'sT LA VIV VINVS
9L'91 6v'€ 'l 8S‘Ty €1 L6'TT €0°C 0€9 10T 99'vT S1°T VAIAO¥d
6% LI €€ 11 ¥0'1 '€ §1°0 £L°9€ 70T ¥6'9 96'l SS'yl 8LT NOIOJd10Yd
v6'8I 6Ly 680 10y L6'T 96'9Z AN 86'C 96'T sT'ET €€°T TVLIANVTd
1811 0L'T 081 88'St 151 89°'I€ - - 96’1 €L'61 10°C GALSIOV
00°61 z8°s £8°0 19'8¢ LLT v8'LT 00'C £6'S 86'1 0812 L¥'T V.LIAIANI
S¥'9l s £6°0 'L 8’1 99°€Z 10'C ¥0'8 L61 8L'ST 67T LV1IAVH
vT'91 ve'8 8€‘0 08°8¢ LST 67'0¢ T0'T 09y 66'1 L6'LT (A4 Joav.ryadI1 1a
06°91 LI'ET 18°0— 19'v€ 96'1 ¥€'0€ - - L6'T 88'1¢ L6'T WNAdND
LEST L89 L80 EL'LY %'l €5 - - L6T 98°0Z LST VIQIOINOD
pepIIqeIuy %  pepIIqejuy %  PEpPqRIuY %  pepMIqEIuUY %  pepmqeuay % gon) ddV
(6) sauowoy (¥) soperersy (€) soxapueury (7) sspmersy (1) sosaroueury e 3p
mﬂuﬁ.a..qn— SOPRLIDS SOJUWINIISU] SOOTU[) SOJUIUINI)SUY —uﬂ—vﬂﬂ—uﬁsﬁ

(sfeyuadzog ug) — (L861 3p 013192,9)
V.IOND V1dd AVArTIgv.INTd V1 4d NOIDISOdWOD

35



COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE LOS INSTRUMENTOS SERIADOS
(Febrero de 1987) — (En Porcentaje)

Rentabilidad Seriados Financieros 2) Seriados Estatales (3)
de Ganancia Ganancia

Instrumentos Interés por cambios Interés por cambios
AF.P Seriados Reajustes real de precios (1) real de precios (1)
CONCORDIA. 1,23 1,63 0,61 l —0,28 0,39 -1,17
CUPRUM 0,40 1,63 0,59 —0,26 0,39 -2,99
EL LIBERTADOR ~ 1,00 1,63 0,57 -0,33 0,39 -1,70
HABITAT 1,26 1,63 0,59 —0,40 0,38 ~1,10
INVIERTA . 1,21 1,63 0,62 -0,48 0,38 -1,20
-MAGISTER 1,68 1,63 0,60 -0,72 0,39 -0,22
PLANVITAL 1,30 1,63 0,62 -0,28 0,37 -1,13
PROTECCION 0,49 1 63 0,46 —-194 0,38 -1,11
PROVIDA 1,43 1,63 0,63 -0,83 0,38 -0,58
SANTA MARIA 1,43 1,63 0,61 —0,27 0,37 ' —-0,93
SUMMA 1,33 - 1,63 0,57 -0,31 0,38 ‘ -1,03
UNION 1,19 1,63 0,62 -0,31 ’ 0,39 —145
TOTAL 1,31 1,63 0,61 -0,48 0,38 —0,99

NOTAS: (1) Incluye la aplicacion de la Tasa de Referencia.

(2) Letras hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras.
Bonos Emitidos por Instituciones Financieras.
Bonos de Empresas Piiblicas y Privadas.

(3)  Pagarés del Banco Central de Chile para Instituciones de Previsién Social.
Certificados de Ahorro Reajustable.
Bonos de la Reforma Agraria,
Pagarés Reajustables de la Tesoreria General de 1a Repiblica.
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.
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