Superintendencia. de Administradoras

de Fondos de Pensiones

Boletin Estadistico Mensual
N° 69

IMPRESO EL 30 DE JUNIO DE 1987

ISSN 0716-3932



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

SUPERINTENDENTE
JUAN ARIZTIA MATTE

PUBLICACION PREPARADA POR LA DIVISION
DE ESTUDIOS DE LA SUPERINTENDENCIA
DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
PENSIONES

JEFE DE LA DIVISION
CECILIA VIANCOS ARREDONDO

DIRECCION:

EDIFICIO “LOS TRABAJADORES”
HUERFANOS 1273

20, 80,90y 10° PISO

CASILLA 3955

SANTIAGO - CHILE



INDICE

5- 6

9-18
10-11

10
11
12
13

14
15

16
17
18

19-24
21

EDITORIAL
CIRCULARES

INFORMACION BASICA PARA EL AFILIADO

Cotizacién Adicional para Financiar el Sistema de Pensiones
de Invalidez y Sobrevivencia. :
A. Cobertura de 70% de Ingreso Base.

B. Cobertura Voluntaria Adicional al 70% del Ingreso Base.
Estructura de Comisiones.

Costo por Comisiones para el mes de septiembre de 1987,
por A.F.P. y para distintos Saldos Acumulados.

Rentabilidad Promedio Mensual de las Cuentas Individuales
por Ingreso Imponible y A.F.P. Periodo: junio de 1986-mayo
de 1987.

Rentabilidad Promedio Mensual Acumulada de las Cuentas
Individuales por Ingreso Imponible y A.F.P. Periodo: junio
de 1981-mayo de 1987.

Rentabilidad de 1a Cuota por A.F.P.

Saldos Acumulados en Cuentas Individuales a mayo de 1987.
Diversificacion de los Fondos de Pensiones por Categoria de
Riesgo y Plazo Promedio de las Inversiones de los Fondos de
Pensiones.

ESTADISTICAS DEL NUEVO SISTEMA PREVISIONAL
Niimero Mensual de Afiliados Activos y Pensionados de Vejez
Fallecidos por A.F.P.

22
23
24

25 - 37
27

28
29
30
31-32
33

34

35

36
37

NGmero Mensual de Afiliados Invalidos Fallecidos.
Niimero Mensual de Afiliados Declarados Invélidos por A.F.P.
Nioimero de Afiliados Declarados Invilidos por Edad y Sexo.

ESTADOS FINANCIEROS DE LOS FONDOS DE PEN-
SIONES .

Resultados de los Fondos de Pensiones en abril de 1987 y
Variacion Patrimonial Consolidada de los Fondos de Pen-
siones en abril de 1987.

Activos del Fondo de Pensiones:

Diversificacién por Instrumentos Financieros (abril de 1987).
Pasivos de los Fondos de Pensiones (abril de 1987).
Recaudacidn de los Fondos de Pensiones.

Cartera de los Fondos de Pensiones:

Diversificacion por Emisor (abril de 1987).

Cartera de los Fondos de Pensiones:

Diversificacidn de Letras de Crédito (abril de 1987).

Cartera de los Fondos de Pensiones:

Diversificacién de Bonos y Acciones de Empresas (abril de
1987). .
Inversion de los Fondos de Pensiones en Acciones de Socieda-
des Andnimas Abiertas (mayo de 1987).

Composicion de la Rentabilidad de la Cuota (abril de 1987).
Composicion de la Rentabilidad de Instrumentos Seriados
(abril de 1987).







EDITORIAL

PRIMA DE EQUILIBRIO PARA FINANCIAR
EL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA

La cotizacién adicional que deben pagar los afiliados al nuevo sistema previsional tiene por objeto
financiar el sistema de invalidez y sobrevivencia.

Este sistema tiene como costos la prima que deben pagar las A.F.P. a las Compafifas de Seguros para el
financiamiento de las pensiones, los gastos en que se incurre por la administracién del sistema, los sinies-
tros no cubiertos por las compafifas aseguradoras, que son de cargo de las Administradoras, y el riesgo de
quiebra de una Compafiia de Seguros en cuyo caso la A.F.P. se hace responsable de parte del pago de las

pensiones.

La prima que debe pagar cada A.F.P. a la Compafifa de Seguros en que hubiere contratado los riesgos
de invalidez y muerte depende principalmente de la tasa de siniestralidad de invalidez y fallecimiento de
sus cotizantes, la que a su vez es funcion, entre otras variables, de la composicion de la poblacién en cuan-
to a edad y sexo y del nivel de ingresos. Inciden también en la prima, el saldo acumulado en la cuenta indi-
vidual de los afiliados siniestrados, incluido el Bono de Reconocimiento, y la composicién de los grupos
familiares. Dado que estas variables son esencialmente distintas en cada A.F.P., las diferencias de costos
que enfrentan las Administradoras por este concepto son significativas. .

TASA DE SINIESTRALIDAD
(NGmero de siniestros por cada 1.000 cotizantes)
(JULIO 85 — JUNIO ’86)

AFP. INVALIDEZ FALLECIMIENTO
Concordia 1,16 1,02
Cuprum 1,49 0,80
El Libertador 091 0,62
Habitat 1,33 0,64
Invierta 1,13 1,38
Magister 1,02 0,55
Planvital 1,61 ' 1,20
Provida 1,47 0,94
Santa Maria 1,32 0,81
Summa 1,52 0,83
Uni6én 1,60 1,18
PROMEDIO 1,40 0,91




Si se define como “‘prima de equilibrio” el porcentaje de las remuneraciones y rentas percibidas por el
total de los afiliados cotizantes durante un afio, que permite a las Compafifas de Seguros constituir el
capital necesario para el pago de las pensiones, deducidos los saldos de las cuentas individuales y los Bonos
de Reconocimiento de los afiliados siniestrados en dicho afio, se tiene entonces que la prima de equilibrio
es el “costo puro” del seguro de invalidez y sobrevivencia, es decir, el costo sin incluir los gastos adminis-
trativos ni la utilidad de las compafifas aseguradoras. Tampoco se considera el retorno de las inversiones
que se genera como consecuencia de que las reservas representativas de los capitales necesarios para el pago
de las pensiones deben constituirse a una tasa inferior a la de mercado.

De acuerdo a lo anterior, se obtiene que la prima de equilibrio para el sistema fue de un 2,13% para el
periodo Julio ’85-Junio ’86, porcentaje que disminuy6 en un 8« respecto al afio 1985. La prima de
equilibrio, en el perfodo en estudio, para las distintas Administradoras varfa entre un 1,17% y un 2,58,
lo que demuestra la diferencia de costos que enfrentan las A.F.P. Asimismo, la prima promedio efectiva-
mente cobrada por las Compafifas de Seguros fue para dicho periodo 2,31, porcentdje que es un 3% in-
ferior al cobrado en 1985 y 11w superior al que se cobr6 en diciembre de 1986, mes en que alcanz6 al
2,084

Otro aspecto importante de resaltar es que para el perfodo analizado el capital que en promedio
aportaron los afiliados siniestrados con el saldo de su cuenta de capitalizacién individual y el Bono de
Reconocimiento equivale al 33+ del capital total necesario para el financiamiento de las pensiones. En el
caso de invalidez, el capital necesario promedio por invilido hombre fue de 2.142,80 U.F., mientras que el
capital promedio aportado por las cuentas individuales y el Bono de éstos fue de 677,18 U.F. En el caso
de los fallecidos el capital necesario ascendi6 a 1.230,38 U.F., mientrasque el traspaso promedio desde la
A.F.P, fue de 465,40 U.F.

El capital promedio que traspasaron los afiliados en el citado perfodo se incrementé en un 10% respec-
to al traspaso promedio del afio 1985, lo que justifica principalmente la baja en la prima de equilibrio.

Por otra parte, el costo promedio por afiliado siniestrado disminuyé en un 5,8«, mientras que el ni-
mero de siniestros aument6 en un 6,3% y el nimero de cotizantes en 6,7%.



CIRCULARES

CIRCULAR N© 430
Santiago, 14 de mayo de 1987.
Establece normas de contabilizacién del Fondo

de Pensiones: Modifica Circulares NOS- 134 y
412,

CIRCULAR N© 431
Santiago, 14 de mayo de 1987.
Establece obligacion de informar a accionistas

de las Administradoras de Fondos de Pensiones
sobre operaciones o situaciones que indica.

CIRCULAR N9 432
Santiago, 15 de mayo de 1987.
Determina tabla de reajustes e intereses para el

periodo comprendido entre el 10 y el 30 de
junio de 1987.

CIRCULAR N© 433
Santiago, 27 de mayo de 1987.

Limites de inversién de los Fondos de Pensiones
en Instrumentos emitidos por Instituciones
Financieras y Empresas: Modifica Circulares
NOS. 427 y 416.

CIRCULAR N© 434
Santiago, 4 de junio de 1987.
Estadistica de Afiliados Pensionados: Modifica

Circulares NO 168 y N© 193 y deroga Circulares
N© 43,N0 213 y NO 263.

CIRCULAR NO© 435
Santiago, 8 de junio de 1987.

Pensiones. Autoriza pagos provisorios. Comple-
menta Circulares NO 168 y N© 193,

CIRCULAR N©° 436
Santiago, 9 de junio de 1987.

Oficinas, Agencias y Sucursales: Deroga Cir-
culares NOS- 379 y 407, como asimismo Oficios
NOS. 801 y 901, de fechas 30/01/87 y 10/02/87;
modifica N© 8 de la Circular N© 211,







Informacion Basica
para el Afiliado
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RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL ULTIMOS 12 MESES DE LAS

CUENTAS INDIVIDUALES POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P.
PERIODO: JUNIO 1986 — MAYO 1987

L1. =$10.000 L1.=$ 20.000 L1 =$ 30.000

AF.P. % AF.P, % AF.P. %
CUPRUM 2,166 CUPRUM 2,225 CUPRUM 2,243
PROTECCION 2,075 PROTECCION 2,125 PROTECCION 2,140
UNION 1,916 UNION 1,986 UNION 2,007
EL LIBERTADOR 1,878 EL LIBERTADOR 1,942 EL LIBERTADOR 1,961
HABITAT 1,852 HABITAT 1,903 HABITAT 1,918
CONCORDIA 1,813 CONCORDIA 1,881 CONCORDIA 1,901
SANTA MARIA 1,749 SANTA MARIA 1,814 PLANVITAL 1,842
INVIERTA 1,737 PLANVITAL 1,813 INVIERTA 1,834
PROVIDA 1,728 INVIERTA 1,812 SANTA MARIA 1,834
PLANVITAL 1,713 PROVIDA 1,795 PROVIDA 1,815 -
SUMMA . 1,696 SUMMA 1,761 SUMMA 1,781
MAGISTER 1,613 MAGISTER 1,678 MAGISTER 1,697
SISTEMA 1,828 SISTEMA 1,895 SISTEMA 1914
11 =$ 40.000 LL =$ 60.000 LL =$ 120.000

A.F.P. % A.F.P. % AF.P. %
CUPRUM 2,252 CUPRUM 2,260 CUPRUM 2,268
PROTECCION 2,147 PROTECCION 2,154 * PROTECCION 2,161
UNION 2,017 UNION 2,026 UNION 2,036
EL LIBERTADOR 1,971 EL LIBERTADOR 1,980 EL LIBERTADOR 1,988
HABITAT 1,925 HABITAT 1,932 HABITAT 1,939
CONCORDIA 1,911 CONCORDIA 1,920 CONCORDIA 1,930
PLANVITAL 1,856 PLANVITAL 1,870 PLANVITAL 1,884
INVIERTA 1,845 INVIERTA 1,855 INVIERTA 1,866
SANTA MARIA 1,843 SANTA MARIA 1,852 SANTA MARIA 1,861
PROVIDA 1,825 PROVIDA 1,834 PROVIDA 1,843
SUMMA 1,790 SUMMA 1,799 SUMMA 1,808
MAGISTER 1,707 MAGISTER 1,716 MAGISTER 1,725
SISTEMA 1,924 SISTEMA 1,933 SISTEMA - 1,942
Supuestos: ~ Los saldos iniciales corresponden al promedio acumulado del sistema desde su inicio y son los siguientes seglin ingreso

imponible:

INGRESO IMPONIBLE (3) SALDO INICIAL ($)
10.000 132,749
20.000 288.435
30.000 - 444.120
40.000 599.805
60.000 911.176

120.000 1.845.289

— Las cotizaciones fueron pagadas entre el 10 y el 10 de cada mes.
LI = Ingreso Imponible.

14



RENTABILIDAD PROMEDIO MENSUAL ACUMULADA DE LAS CUENTAS

INDIVIDUALES POR INGRESO IMPONIBLE Y A.F.P. (1)
PERIODO: JUNIO 1981 — MAYO 1987

L1 =$ 10.000 LI =§ 15.000 LL =$ 20.000
AF.P. % AF.P. % AF.P. %
HABITAT 2,463 HABITAT 2,516 HABITAT 2,542
CONCORDIA 2,349 CUPRUM 2,443 CUPRUM 2,493
CUPRUM 2,339 CONCORDIA 2,437 CONCORDIA 2,480
SUMMA 2,200 UNION (2) 2,350 UNION (2) 2,423
UNION (2) 2,197 SUMMA 2,334 SUMMA 2,398
PROVIDA 2,194 PROVIDA 2,332 PROVIDA 2,397
SANTA MARIA 2,192 SANTA MARIA 2,325 SANTA MARIA 2,388
EL LIBERTADOR 2,143 EL LIBERTADOR 2,287 EL LIBERTADOR 2,355
PLANVITAL 2,112 PLANVITAL 2,269 PLANVITAL 2,343
MAGISTER 2,109 INVIERTA 2,250 INVIERTA 2,325
INVIERTA 2,092 MAGISTER 2,250 MAGISTER 2,317
SISTEMA 2,217 SISTEMA 2,345 SISTEMA 2,405
L1 =$ 30.000 - L1. = $ 40.000 LL.=$ 60.000
AFP, % AF.P. % AF.P. %
HABITAT 2,568 HABITAT 2,580 HABITAT 2,593
CUPRUM 2,541 CUPRUM 2,565 CUPRUM 2,588
CONCORDIA 2,521 CONCORDIA 2,542 CONCORDIA 2,562
UNION (2) - 2,492 UNION (2) 2,526 UNION (2) 2,559
PROVIDA 2,460 PROVIDA 2,491 PROVIDA 2,521
SUMMA 2,460 SUMMA 2,490 SUMMA 2,519
SANTA MARIA . 2,449 SANTA MARIA 2,478 SANTA MARIA 2,508
EL LIBERTADOR' 2,421 EL LIBERTADOR 2,453 EL LIBERTADOR 2,485
PLANVITAL 2,414 PLANVITAL 2,449 PLANVITAL 2,483
INVIERTA 2,397 INVIERTA 2,431 INVIERTA 2,466
MAGISTER 2,382 MAGISTER 2,414 MAGISTER 2,445
SISTEMA 2,464 SISTEMA 2,493 SISTEMA 2,521
NOTAS: (1) Seexcluye A.F.P. PROTECCION S.A., por comenzar a operar el 20 de enero de 1986.

' (2) Corresponde al promedio de las rentabilidades obtenidas por los afiliados provenientes de A.F.P. Alameda y A.F.P. San Cristd-

bal y que son, para los ingresos imponibles anteriores, las siguientes respectivamente:

Alameda

2,247

San Cristobal 2,148

Supuestos: - Los afiliados se han mantenido en una misma A.F.P. desde el inicio del sistema.
Las cotizaciones fueron pagadas entre el 10y el 10 de cada mes.

LL =Ingreso Imponible.

2,393 2,462
2,308 2,383

2,529
2,455
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SALDOS ACUMULADOS EN CUENTAS INDIVIDUALES A
MAYO DE 1987 DE AFILIADOS QUE HAN COTIZADO
REGULARMENTE DESDE JUNIO DE 1981 (1)

(En Pesos)
INGRESO IMPONIBLE

AF.P.

$ 10.000 $ 15.000 $ 20.000 $ 30.000 $ 40.000 $ 60.000
CONCORDIA 189.467 295.706 401.944 614.420 826.896 1.251.849
CUPRUM 189.520 297.883 406.246 622.973 839.699 1.273.152
EL LIBERTADOR 173.461 277.446 381.430 589.400 797.369 1.213.307-
HABITAT 200.447 307.983 415,520 630.593 845.666 1.275.812
INVIERTA 169.606 272.991 376.376 583.146 789.917 1.203.457
MAGISTER 2) 176.706 | 279.961 383.210 589.714 796.217 1.209.225
P.LANVITAL 171.167 275.340 379.513 587.858  796.204 l.2i2.896'
fROVDA 177.578 283.274 388.970 600.361 811.753 1.234.536
SANTA MARIA 177.381 282.336 387.292 597.204 807.116 1.226.939
SUMMA ‘ 177.857 283.307 388.757 599.656 810.556 - 1.232.356
UNION (3) 177.900 285.748 393.597 609..295 824,993 1.256.389

PROMEDIO 180.099 285.634 391.169 602.238 813.308 1.235.447

NOTAS: (1) Se excluye A.F.P. PROTECCION S.A., por comenzar a operar el 20 de enero de 1986.

(2) Considera MAGISTER desde junio de 1981, asumiendo para los meses entre junio de 1981 y septiembre de 1981 los saldos
promedios de las demds A.F.P.

'(3) Corresponde al promedio de los saldos obtenidos por afiliados provenientes de A.F.P. ALAMEDA y A.F.P. SAN CRISTOBAL
¥ que son para los ingresos imponibles anteriores, los siguientes, respectivamente:

ALAMEDA 181.794 291.250 400.705 619.617 838.528 1.276.350
SAN CRISTOBAL 174.005 280.247 386.4.89 598.974 811.458 1.236.428
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Estadisticas del Nuevo
Sistema Previsional
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NUMERO DE AFILIADOS DECLARADOS INVALIDOS POR EDAD Y SEXO

SEXO

EDAD (Arios)

Masculino Femenino TOTAL
Menores de 20 afios 6 1 7
+ de 20 —-25 116 29 145
+ de 25 -30 ) 344 97 441
+ de 30 -35 569 237 806
+ de 35 -40 878 315 1.193
+ de 40 —45 1.271 381 1.652
+ de 45 -50 1.669 448 2.117
+ de 50 —55 1.948 519 2.467
+ de 55 —60 1.886 340 2.226
+ de 60 —65 1.133 9 1.142
+ de 65 30 5 35
TOTAL 9.850 2.381 12.231
FUENTES:

Informacion enviada por las Comisiones Médicas Regionales al 31 de marzo de 1987.
Informacion enviada por la Comision Médica Central al 31 de marzo de 1987.
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN ABRIL DE 1987

(En Pesos)
Ingresos Egresos Resultado
AFP. Revalorizacion Comisiones Ingresos - Egresos
CONCORDIA 60.591.979 10.296.294 50.295.685
CUPRUM 179.222.180 9.517.518 169.704.662
EL LIBERTADOR 110.875.446 . 8.412.830 102.462.616
HABITAT 1.193.151.720 53.930.349 1.139.221.371
INVIERTA 175.596.999 21.999.339 153.597.660
MAGISTER 168.205.659 13.816.925 154.388.734
PLANVITAL 105.985.136 10.246.890 95.738.246
PROTECCION 26.195.332 959.712 25.235.620
PROVIDA 2.123.576.335 132.057.441 1.991.518.894
SANTA MARIA 1.624.365.639 109.753.483 1.514.612.156
SUMMA 750.816.089 56.066.827 694.749.262
UNION 646.334.681 63.453.434 582.881.247
TOTAL 7.164.917.195 490.511.042 6.674.406.153

VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS
FONDOS DE PENSIONES EN ABRIL DE 1987
(En Miles de Pesos)

PATRIMONIO INICIAL (31/03/87)

Aumentos 15.151.926
Abonos de cotizaciones 6.305.319
Bonos de Reconocimiento 1.646.414
Revalorizacion 7.164.917
Otros Aumentos 35.276
Disminuciones 2.083.581
Comisiones Devengadas 490.511
Pensiones Pagadas 168.962
Trasp. a Cfas. de Seguros 1.267.834
Otras Prestaciones 10.874
Otras Disminuciones 145.400

PATRIMONIO FINAL (30/04/87)

479.258.377

492.326.722
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RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES
(En Miles de Pesos) — (Afio 1987)

AFP. ENERO FEBRERO MARZO ABRIL

CONCORDIA 96.176 88.171 89.679 94.011
CUPRUM . 176.475 142.635 140.341 154.104
EL LIBERTADOR 106.704 99.667 109.897 108.218
HABITAT 1.065.114 951.714 991.983 1.055.532
INVIERTA 193.222 L 177122 180.020 189.507
MAGISTER 139.981 121.906 137.204 130.195
PLANVITAL 97.521 87.828 90.339 94.416
PROTECCION 71.812 73.806 78.993 81.960
PROVIDA 1.866.174 1.670.603 1.722.962 1.772.416
SANTA MARIA 1.427.079 1.284.532 1.323.414 1.372.126
SUMMA 800.919 693.498 714.640 748.728
UNION 617.392 545.133 553.748 560.095
TOTAL 6.658.569 §.936.615 6.133.220 6.361.308
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE LOS INSTRUMENTOS SERIADOS
(Abril de 1987) — (En Porcentaje)

Rentabilidad Seriados Financieros (2) Seriados Estatales (3)
de Ganancia Ganancia

Instrumentos Interés por cambios Interés por cambios
AFP, Seriados Reajustes real de precios (1) real de precios (1)
CONCORDIA 0,72 1,73 0,62 -0,79 0,42 -184
CUPRUM 0,93 1,73 0,60 -0,59 0,43 -195
EL LIBERTADOR 0,62 1,73 0,58 —-0,95 0,43 -2,13
HABITAT 1,05 1,73 0,60 -0,78 0,40 -1,42
INVIERTA 0,80 1,73 0,62 -1,03 0,42 -1,78
MAGISTER 0,47 1,73 0,61 -0,56 0,43 -2,59
PLANVITAL 1,06 1,73 0,63 0,35 042 2,22
PROTECCION 0,44 1,73 0,50 -1,33 0,41 -2,29
PROVIDA 0,92 1,73 0,64 —0,69 0,41 -1,63
SANTA MARIA 0,95 1,73 0,63 -0,66 0,41 -1,66
SUMMA 0,72 1,73 0,58 -0,93 0,41 -1,89
UNION 0,92 1,73 0,63 -0,86 0,42 -1,72
TOTAL 0,88 1,73 0,62 —0,75 0,41 -1,73

NOTAS: (1) Incluye la aplicacion de lz Tasa de Referencia.

(2) Letras hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras.
Bonos Emitidos por Instituciones Financieras.
Bonos de Empresas Pablicas y Privadas.

(3) Pagarés del Banco Central de Chile para Instituciones de Previsién Social.
Certificados de Ahorro Reajustable.
Bonosde la Reforma Agraria.
Pagarés Reajustables de la Tesoreria General de la Repuiblica.
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.
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A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
HUERFANGOS 1273 - 80, 90 y 100 Piso
SANTIAGO - CHILE

Solicito suscripcion anual al Boletin Estadfstico Mensual publicado por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del nu-
mero

PRECIO: CHILE: § 4.000.—
EXTRANJERO: US$ 70.—

Adjunto la cantidad de: $
Uss Cheque NO

Banco

Fecha

Enviar ejemplares a:

Nombre o Razé6n Social:
RUT. N©
Direccion:
Ciudad:
Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N© de:




