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EDITORIAL

CAMBIO DE LA ESTRUCTURA DE COMISIONES

La Ley NO 18.646, publicada en el Diario Oficial el 29 dc agosto de 1987, modificé al D.L. N© 3.500,
de 1980, en muchos aspectos, entre los que se encuentran la estructura de comisiones que deben fijar
las Administradoras de Fondos de Pensiones y la forma en que se realizan las cotizaciones.

Actualmente, y hasta diciembre de 1987, las comisiones que mensualmente las Administradoras co-
bran a sus afiliados consisten en una suma fija por cotizacién, o por mantencién de saldo y una comisién
porcentual sobre el saldo acumulado en la cuenta individual. Estas comisiones se descuentan de la cuenta
de capitalizacién del afiliado después de haber abonado en ella la cotizaciéon obligatoria al Fondo de Pen-
siones, equivalente al 10+ de las remuneraciones y rentas imponibles.

Adicionalmente, los afiliados deben enterar en la Administradora la cotizacién adicional, establecida
como un porcentaje de la renta imponible, cuyo objeto es financiar el sistema de pensiones de invalidez
y sobrevivencia, incluida la administracién de éste y la prima del seguro que las Administradoras tienen
obligacion de contratar en una compafiia de seguros para financiar las pensiones.

Con la nueva estructura de comisiones que comienza a regir el 10 de enero de 1988, se han introducido
importantes cambios, tanto desde el punto de vista de simplicidad para evaluar cuil es el costo que cada
afiliado debe pagar por estar incorporado a una u otra AFP, como también desde el punto de vista de sim-
plicidad en el pago de las cotizaciones que los empleadores realizan mensualmente.

Es asi como las nuevas estructuras de comisiones mensuales que fijen las Administradoras s6lo podran
considerar una comisién fija y una comisién porcentual sobre las remuneraciones y rentas imponibles,
correspondiendo esta Gltima a la cotizacion adicional, la que igualmente incluird la prima del seguro de
invalidez y sobrevivencia.

Por otra parte, los empleadores deberdn enterar en las respectivas Administradoras a que se encuentren
afiliados sus trabajadores una cotizacién equivalente al 10% de las remuneraciones mds la cotizacion
adicional.

La suma de estas cotizaciones se pagari con un solo cheque a nombre del Fondo de Pensiones (actual-
mente se deben confeccionar dos cheques) y se abonarin en las cuentas de capitalizacién individual de
cada afiliado. Las comisiones que las Administradoras cobren a estas cuentas serd la comisién fija en pesos
y la cotizacion adicional en su totalidad.

De esta forma, el principal cambio que se ha introducido en la estructura de comisiones es la elimina-
ci6n de la comision porcentual sobre saldo que actualmente cobran las Administradoras, lo que producira
modificaciones de ajuste a las comisiones fijas y la cotizacién adicional.

A su vez, esta estructura de comisiones permitird a los afiliados evaluar en forma sencilla cuil es la
Administradora que cobra las comisiones mas convenientes, pues le bastard aplicarle a su ingreso imponible
el porcentaje de cotizacion adicional y sumarle la comision fija. Esto, a diferencia del actual esquema de
comisiones, en que se debe realizar ademds un célculo en funcién del saldo acumulado, permitird una
mayor transparencia en los precios y, por lo tanto, una mayor competitividad en el sistema.
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Considerando la gran importancia que tiene para los afiliados el monto de las comisiones cobradas,
ya que, por un lado, la comision fija afecta el saldo de la cuenta individual y, por lo tanto, las pensiones
futuras y, por otro, la cotizacién adicional afecta la renta liquida, la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones iniciard una campafia de informacién a los afiliados a fin de proveerles de la
informacién necesaria para la correcta seleccién de la AFP mds conveniente.

Esta campafia se iniciard con la publicacion mensual, en la prensa y en el Boletin Estadistico, de cua-
dros comparativos del costo previsional, de modo que los afiliados, dependiendo de su renta imponible,
sepan exactamente cuinto tienen que pagar por estar afiliado a una u otra AFP.

A su vez, con el objeto de incentivar mds aGn la competencia y permitir que los afiliados materialicen
en forma 4gil la eleccién de la AFP mds conveniente, es que se han facilitado los procedimientos de tras-
pasos entre AFP, eliminando la necesidad de presentar la libreta previsional y de acudir en forma personal
a la oficina de la nueva Administradora a firmar el libro de traspasos.



CIRCULARES

CIRCULAR N©° 452
Santiago, 13 de octubre de 1987.

Informe mensual del Fondo de Pensiones que
deben presentar las Administradoras: Establece
informes complementarios trimestrales. Modi-
fica y actualiza Circular NO 284 de esta Superin-
tendencia.

CIRCULAR N© 453
Santiago, 13 de octubre de 1987.

Limites de Inversion de los Fondos de Pensiones
en instrumentos emitidos por Instituciones Fi-
nancieras y empresas: Modifica Circular N© 446,

CIRCULAR N©° 454
Santiago, 13 de octubre de 1987.

Estados Financieros: Establece normas de con-
feccion, presentacion y publicacion de Estados
Financieros Auditados del Fondo de Pensiones;
establece informes complementarios trimestrales
al informe mensual del Fondo de Pensiones que
deben presentar las Administradoras. Modifica
y complementa Circular N© 180.

CIRCULAR N©° 455
Santiago, 16 de octubre de 1987.
Determina tabla de reajustes e intereses para el

periodo comprendido entre €l 10 y el 30 de
noviembre de 1987,

CIRCULAR N9 456
Santiago, 20 de octubre de 1987.

Publicacion de las estructuras de comisiones.

CIRCULAR N9 457
Santiago, 20 de octubre de 1987.
Planilla de Cotizaciones Previsionales y Deposi-

tos Voluntarios; deroga Circulares NOS- 262, 270 -
y reemplaza Circular 279.

CIRCULAR N9 458
Santiago, 21 de octubre de 1987.
Inversiones del Fondo de Pensiones y del encaje

en instrumentos financieros: Modifica y actuali-
za Circular N© 412.

CIRCULAR NO 459
Santiago, 28 de octubre de 1987 .

Bono de Reconocimiento: Reemplaza el Anexo
NO© 10 de la Circular N© 441,

CIRCULAR N© 460

Santiago, 6 de noviembre de 1987.

Planilla de Cotizaciones Previsionales y Dep0si-
tos Voluntarios; reemplaza Circular N© 457,

CIRCULAR N© 461

Santiago, 10 de noviembre de 1987.

Determina tabla de reajustes e intereses para el
periodo comprendido entre el 1° y el 31 de di-
ciembre de 1987,

_CIRCULAR NO 462

Santiago, 12 de noviembre de 1987.

Publicacibn de las estructuras de comisiones.
Modifica Circular N© 456.




SANCIONES APLICADAS A LAS AF.P.

Sanciones aplicadas en septiembre de 1987

RESOLUCION FECHA SANCION PERSONA NATURAL CAUSAL
O JURIDICA

Ord.
N© 07226 16.09.87 Censura A.F.P. SANTA MARIA S.A. Irregularidad en envio de informacién

solicitada.
N° 018 16.09.87 450 U.F. AF.P. PROVIDA S.A. No envio de informacidn solicitada.
N© 016 16.09.87 450 U.F. A.F.P. MAGISTER S.A. No envio de informacion solicitada.
No 017 16.09.87 450 U.F. AF.P. INVIERTA S.A.

No envio de informaci6n solicitada.




Informacion Basica
para el Afiliado
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AFILIADOS INDEPENDIENTES

ESTRUCTURA DE COMISIONES PARA ENERO, FEBRERO Y MARZO 1988

POR EL DEPOSITO DE COTIZACIONES MENSUALES

AFP. - FIJA PORCENTUAL
® (%)

CONCORDIA 230 3,85
CUPRUM 399 3,49
EL LIBERTADOR 178 3,40
HABITAT 125 3,10
INVIERTA 497 3,97
MAGISTER 270 3,40
PLANVITAL 298 3,85
PROTECCION 125 3,30
PROVIDA 258 3,40
SANTA MARIA 190 3,70 .
SUMMA 230 3,85
UNION 290 3,95

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA (1)

ESTRUCTURA DE COMISIONES PARA ENERO, FEBRERO Y MARZO 1988

POR EL DEPOSITO DE COTIZACIONES MENSUALES POR RETIROS PROGRAMADOS (2)
AFZP. FIJA PORCENTUAL FLIJA
(%) (%) ®)
CONCORDIA 230 0,00 0
CUPRUM 399 1,30 0
EL LIBERTADOR 178 1,60 0
HABITAT 125 1,40 0
INVIERTA 497 0,00 0
MAGISTER 270 1,80 0
PLANVITAL 298 1,40 150
PROTECCION 125 1,50 0
PROVIDA 258 1,42 0
SANTA MARIA 190 1,98 0
SUMMA 230 2,00 0
UNION 290 1,45 0

(1) Afiliados hombres mayores de 65 afios, mujeres mayores de 60 afios, pensionados a través del D.L. N© 3.500 y pensionados por acciden-
tes del trabajo. ’
(2) Esta comisién se cobra sdlo a pensionados que estuvieren acogidos a retiros programados.
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VARIACION DEL COSTO PREVISIONAL PROMEDIO POR A.F.P. (1)
(Entre diciembre 1987 y enero de 1988)

AEP. MEIEESR%ES
PROTECCION - 173
MAGISTER - 136
EL LIBERTADOR - 129
HABITAT - 57
CUPRUM 43
PROVIDA 61
CONCORDIA 63
PLANVITAL . 81
SANTA MARIA 90
UNION - 144
SUMMA 196
INVIERTA : © 203

(1) La variacién corresponde a una estimaci6n del costo prevmonal a partir de enero de 1988 respecto a diciembre de 1987, de acuerdo ala
nueva estructura de comisiones.
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Estadisticas del Nuevo
Sistema Previsional






*OJUSUWITOA[TR] AP BYoay ungss [ensuow oxownN (1) :VION

*L861 9p ofNf 3p [ € e "d° 4"V Se[ 1od EPEIAUS UQRWIOIU] JINANI

L891 1€0°c

001 8YT 88¢ €€t €LT $€T 08¢ 9T Sst 0LT 9Lt Log TVIOL
Ly8'T 1344 L1 9¢ 9¢ Le 113 8¢ Le [84 8¢ s 14 134 V'S NOINN
9Tl 6LT 9 [44 ST (114 LT 1Y LT L1 o€ Lz 9T Lt V'S VANNS
606°C LIS 8T 6v 6v Se 0¥ 1€ LS 6¢ 134 124 129 L:14 V'S VIV VLINVS
69T°S 0z6 L1 69 +8 9L 88 €6 88 (43 1L ¥L $6 €6 V'S VAIAOYd
01 L 0 0 (4 0 1 0 0 I 1 I 0 1 V'8 NOIDD3A10ud
119 L8 (4 b4 01 S S L 14 11 (1] 4! L 01 V'S TVIIANV1d
91 6€ 0 14 14 4 14 14 € € 1 v 9 14 V'S YALSIOVH
18¥'1 80¢ S (114 X4 (4} 1 L1 S1 6T . 12 LT 91 ST V'S VLIIIANI
16571 19¢ St (14 s€ o€ €€ 8¢ €€ Le 1 X4 €€ LT 8¢ V'S .H<..=m<z
€1€ 1L 14 L 6 9 6 8 9 [4 L (4 € 8 V'S MOQHMNEA T4
L91 92 I 14 I 4 S 1 ¥ (4 € ) 1 1 V'S NNYdND
8€€ €L S 14 01 8 ot1- € 9 (4 L L4 L L V'S VIQ4OONOD
18/0Aewms sosowr g ‘mg unp el aqy g “qog ~aug o1 *AON 190 «dag -0Sy LAV
apsap  soumyn i
OPE[IWNDY  OPENIUNIY L1861 9861

TEI0L, reor

(1) "4’ A’V 0d SOADIATTVA ZAAA Ad SOAVNOISNHAd A SOALLIV SOAVITIAV Hd TVASNAW O¥AWNN

21



*OJUSIUNOAE] AP BY99) ungas ‘ajuocurronalsod SOPIOS[e) SOPI[EAUT SOPRIR[IIP SOPRINFE 3P [ensusw oRwWaN (1) :VION
*L86T 9p ofnf ap [ ¢ [ sa[eUOISoYy SEOTPIIN SSUOISIWIOY) Se] 10d SOPIIWS SOUSWIRIONG —

*L86T 2P ofnf 5p T¢ {8 [EXU3D IIPIJY UQISTIOY) Bf Jod SEPHIWS Sauolonjossy  —

*L86T op oln{ 3ap T¢ [e "d"J"V e[ Iod BPEIAUG UoEBWION]  —

:SALNANA
¥88°1 00s ¥ 112 6S ss 0s 112 sv €€ ve o€ 112 Ly TV1OL
LLT 9 £ v L L L 9 (4 9 v ¥ s 6 "V'S NOINN
1€1 1€ 1 I s (4 1 (4 L 1 ¥ 1 I s V'S VAOS
(435 €01 ot €1 T L 9 s 1 L L L L 184 V'S VIYVA VINVS
609 0sT s 8 81 A 61 91 v 8 6 6 91 8 V'S VAIAOUd
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 V'S NOIOOZLO¥d
89 61 0 T v (4 v (4 (4 0 (4 0 (4 0 V'S TVIIANVTd
ST 3 0 0 0 1 1 0 0 1 0 0 0 0 V'S WALSIOVI
9sT vy € v s £ (4 v ¥ 9 1 s ¥ € V'S VINAIANI
102 $9 1 ¥ L 01 8 9 v € s 3 s 6 V'S LVLIGVH
st L 0 (4 0 (4 1 0 0 0 0 0 0 (4 V'S 40QV143a1 1d
p1 9 1 0 0 1 1 0 1 0 (4 0 0 0 V'S N0¥dND
9¢ 8 0 I I 3 0 0 0 1 0 1 1 0 V'S VIQYOONOD

Tg/oAems  sasaul 7] mf  cunf Ay Iy W 'qad  eug  w@  AON W@ cdes oy TV

opsop  soumn
OPE[NWNIY OPEMUMIY
felol oL

L861 9861

(1) SOAIOATTIVA SOAITVANI SOAVITIAY Ad TYASNAW OJTWNNN

22



*ZOPI[eAUT 3P UQIORIEIIIP 9P BY09J UNFas ‘9)usurrons)sod SOPIoafIey SOPIEAU] SOPEIR[OSp SOPEILIE $88°T oAnjou]
Te1ua) BOIPIW UOISTWO)) B] J0d SEPIIIWS S3UOLN[0sY UNEos BPEZEyoal 3nJ ZoPITeAU! BAND SOPEIIJE 6T dAnoxy

“[BISIPR{ BIOUSIUSS O [RIIUI)) BIIPIJ UOISTO)) B] 10d SEPIIWS SOUCIoNjosay Ungos SOPI[EAul SOPRIR[OAP [ 1§ aAnpuf  (€)

“en10s1A01d 9SIRISPISUOD 9qOP BIJIO BISI “[End €] 10d UOZEI ‘USWEIID [P

UOQIJBDLJIIOU 9P BYDJJ B[ IPSIP SOPLIVOD SI[IQEY SEIp ST 9p oze(d [9p OIJUSP ‘Tenus) auGoS UQISTWIO)) ¥] J)UB SS[QRIIE[IAT UOS SSUIIBIINP SOf ‘STT'8T oN >3 el op pmima ug (7)
*zopIfeAul ap BYooJ ungos fensusw orownN (1)

‘SVION

‘1861 op onnl ap T¢ [e [ERUS3) BOIPJ UOISIWOY) ey Jod SEPIIIWA SAUOIONjosay  —
*L861 9p o_:: ap 1¢ e $o[euoISoy SEOIPIJY SauOISTWO)) 58] Jod SOPIIWS SauswrROlq  —

'SAINANA
(©swel @oy8T  s§ €51 €T Tez  v0€ T 18T 8ST €62  60f 96T 98T V1oL
wre o9y o1 1w v 8 Ly 8 & 8 ¥ €9 6 Sb "v'§ NOIND
Ly0'1 €2 z 51 S - 2 S 2 L 2 T 2 S T R V'S VWWOS
vz 89s T s 1S IS 19 8 LS 8 99 ¥ L §9 V'S VIV VINVS
8L0v €5t € 6 ¥ ¥ 8 8 € 9 9 18 9 88 V'S VAACHd
v y 0 0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0 V'S NOIDOZLO¥d
28y 88 1 L s 6 8 s 8 8 o6 6 s 'V'§ TVLIANVI
Tt ys 1 s 1 s L no9 € v ¢ € s V'S YALSIOVIY
ot €12 9 p1 o 11 st u (A (A AR V'S VLMFIANI
sev'l ose L L1 1 € & v 8  Of ¥ ¥ 9T € V'S LV.LIAVH
€81 1 1 1 ¢ 3 L z s L 1 v 9 z V'S 40QV14aeI1 14
811 o€ 1 z 1 z £ 1 9 1 ¢ 9 € 1 V'S WD
81z 95 1 y v 1 o 8 v v 9 L 1 9 V'S VIQHODNOD
b sumsl M CUn AN .y WN ‘g wm  ag AN RO cds  ody LAV
v Aol L861 9861

Te10L reoL

(1) "d’4'V 40d SOAI'TVANI SOAVAVTOAd SOAVITIAY Ad TVNSNIN OYTNNN

23




NUMERO DE AFILIADOS DECLARADOS INVALIDOS POR EDAD Y SEXO

SEXO

EDAD (Afios)

Masculino Femenino TOTAL
Menores de 20 afios 5 1 6
+ de 20 -25 133 36 169
+ de25 -30 368 107 " 475
+ de 30 —-35 615 266 881
+ de 35 —-40 956 339 1.295
+ de 40 —45 1.395 424 1.819
+ de45 —-50 1812 497 2.309
+ de 50 —55 2.111 574 2.685
+ de 55 —60 2.095 378 2.473
+ de 60 —65 1.260 9 1.269
+ de 65 29 S 34
TOTAL 10.779 2.636 13.415
FUENTES:

Informacidn enviada por las Comisiones Médicas Regionales al 31 de julio de 1987.
Informacion enviada por la Comision Médica Central al 31 de julio de 1987.
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






RESULTADO DE LOS FGNDOS DE PENSIONES EN AGOSTO DE 1987

(En Pesos)
Ingresos Egresos Resultado
AFP. Revalorizacién Comisiones Ingresos - Egresos
CONCORDIA 282.454.102 11.005.662 271.448.440
CUPRUM 575.280.502 10.251.810 565.028.692
EL LIBERTADOR 356.116.296 9.591.051 346.525.245
HABITAT 2.549.438.278 53.862.657 2.495.575.621
INVIERTA 611.411.304 20.956.474 590.454.830
MAGISTER 437.753.453 18.158.946 419.594.507
PLANVITAL 257.378.175 9.640.389 247.737.786
PROTECCION 108.950.444 947.129 108.003.315
PROVIDA 4.324.834.686 132.174.292 4.192.660.394
SANTA MARIA 3.329.531.277 108.386.196 3.221.145.081
SUMMA 1.797.183.495 58.165.767 1.739.017.728
UNION 1.717.618.404 60.253.446 1.657.364.958
TOTAL 16.347.950.416 493.393.819 15.854.556.597
VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS
FONDOS DE PENSIONES EN AGOSTO DE 1987
(En Miles de Pesos)
PATRIMONIO INICIAL (31/07/87) 547.054.273
Aumentos 24.429.860
Abono de cotizaciones 6.423.623
Bonos de Reconocimiento 1.642.354
Revalorizacién 16.347.950
Otros Aumentos 15.933
Disminuciones 2.356.697
Comisiones Devengadas 493.394
Pensiones Pagadas 236.598
Trasp. a Cias. de Seguros 1.568.482
Otras Prestaciones 8.180
Otras Disminuciones 50.043
PATRIMONIO FINAL (31 /08/87) 569.127.436
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE LOS INSTRUMENTOS SERIADOS
(Agosto de 1987) — (En Porcentajes)

Rentabilidad Seriados Financieros (2) Seriados Estatales (3)
de Ganancia Ganancia
Instrumentos Interés por cambios Interés por cambios
AFP. Seriados Reajustes real de precios (1) real de precios (1)
CONCORDIA 241 1,18 0,62 0,29 0,48 0,90
CUPRUM 2,10 1,18 0,60 0,02 0,46 0,69
EL LIBERTADOR 2,00 1,18 0,58 0,53 0,46 0,12
HABITAT ) 2,06 1,18 0,57 0,67 0,46 0,17
INVIERTA 1,69 1,18 0,60 0,54 0,44 -0,53
MAGISTER 2,39 1,18 0,60 0,63 047 0,72
PLANVITAL 1,87 1,18 0,62 043 0,44 0,01
PROTECCION 1,67 1,18 0,51 0,18 0,44 -0,17
PROVIDA 2,11 1,18 | 0,62 042 0,46 0,41
SANTA MARIA 2,02 1,18 0,60 0,59 0,46 0,15
SUMMA 2,30 1,18 0,56 0,62 045 '0,62
UNION 1,90 1,18 0,62 0,33 " 0,45 | 0,08
TOTAL 2,07 1,18 0,60 | 0,51 0,46 0,29

NOTAS: (1) Incluye laaplicacién de la Tasa de Referencia.

(2) Letras hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras.
Bonos Emitidos por Instituciones Financieras.
Bonos de Empresas Piblicas y Privadas.

(3) Pagarés del Banco Central de Chile para Instituciones de Previsidn Social.
Certificados de Ahorro Reajustable.
Bonosde la Reforma Agraria.
Pagarés Reajustables de 1a Tesoreria General de la Repiblica.
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.
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