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EDITORIAL

EVOLUCION DE LAS CUENTAS DE AHORRO VOLUNTARIO

(Periodo enero-agosto de 1988)

Al 31 de agosto de 1988 existen 62.066 cuentas de ahorro voluntario abiertas en el sistema. Este signi-
ficativo nimero de cuentas alcanzado en s6lo ocho meses de funcionamiento, asf como la alta tasa de
crecimiento mensual registrada (21% en el Gltimo mes), el gran nimero de autorizaciones de descuento
suscritas, la forma sistemética en que se realizan los depésitos y la alta rentabilidad obtenida por las
Administradoras, indican lo atractivo que ha resultado para los trabajadores afiliados al sistema este nuevo

instrumento de ahorro.

I. Nuamero de cuentas abiertas

En el cuadro siguiente se muestra el nimero de cuentas abiertas mensualmente y el nGmero de autori-
zaciones de descuento que no han producido apertura de cuenta al mes de agosto. En él se observa que el
nimero de cuentas abiertas estd creciendo en el orden de 10.000 cuentas mensuales, lo que en agosto

significoé un aumento del 21% con respecto al mes anterior.

NUMERO DE CUENTAS DE AHORRO VOLUNTARIO ABIERTAS
Y AUTORIZACIONES DE DESCUENTO VIGENTES

(Al 31 de agosto de 1988)
AF.P. ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO N© AUTORIZACIONES
DE DESCUENTO (1)
CONCORDIA 3 22 44 82 137 188 266 348 175
CUPRUM 13 61 159 297 501 711 920 1.123 1.048
EL LIBERTADOR 16 48 162 298 520 817 1.060 1.290 268
HABITAT 325 881 1,635 2.401 3443 4560 5.800 6.741 5.715
INVIERTA 3 28 44 60 123 149 198 227 35
MAGISTER 4 S 15 34 75 113 166 211 121
PLANVITAL 0 2 37 60 111 145 177 214 67
PROTECCION 14 33 118 211 435 587 788 1,114 185
PROVIDA 389 1.284 3.476 6.173 14.748 21.855 28.029 34.244 22.116
SANTA MARIA 262 809 - 2,156 3.455 5.152 6.507 7.804 9.094 3.040
SUMMA 22 258 70S 1.046 1.821 2433 3533 4.360 1.138
UNION 92 226 450 777 1.318 1.901 2.554 3.100 1.173
SISTEMA 1.143 3,657 9.001 14,894 28.384 39.966 51.295 62.066 35.081

NOTA: (1) Corresponde al nimero de cuentas que se abrirdn dentro de los préximos meses, por depésitos que se efectuardn a través de des-

cuentos por planillas formalizados al 31 de agosto.

Del cuadro anterior se desprende que al mes de agosto A.F.P. Provida posee el 55+ del total de cuentas
abiertas en el sistema, seguida por Santa Maria con el 15% y Habitat con un 11%. Las A.F.P. con menor

participacion son Magister, Planvital e Invierta.



LUNTARIO

ORRO VO
mes)

NUMERO DE CUENTAS DE AH
(A fines de
(1988

AR .

RN
NN
N

. g - - - -
R o m g =4 S S s

MNDNINNSE
AN &

AGOSTO




En relacion al namero de autorizaciones se tiene que, a 1o menos, se abrirdn 35.081 cuentas en los
proximos meses (suponiendo que no se revoca ninguna). En este caso, el mayor nimero de cuentas por
abrir lo aporta A.F.P. Provida con un 63%, mientras que el menor A.F.P. Invierta con un 0,1%.

Por otra parte, si se compara el nlimero de cuentas abiertas con €l nimero de cotizantes, se tiene que
al mes de agosto el 3% de ellos mantiene una cuenta de ahorro. A nivel de cada A.F.P. la mayor proporcion
se presenta en A.F.P. Proteccién con un 7,4% y la menor en Invierta con un 0,3%.

PORCENTAIJE DE COTIZANTES CON CUENTA DE AHORRO VOLUNTARIO

(Al 31 de agosto de 1988)
AFP. NO CTAS. ABIERTAS / N© COTIZANTES
(%)
CONCORDIA 0,7
CUPRUM 39
EL LIBERTADOR 2,8
HABITAT 1,9
INVIERTA 0,3
MAGISTER 04
PLANVITAL 0,5
PROTECCION 7.4
PROVIDA 5,7
SANTA MARIA 2,2
SUMMA 2,3
UNION 1,6
SISTEMA 3,0

Es interesante observar, también, la evolucién que ha tenido el origen de las aperturas de cuentas.
Como era de esperar, la proporcién de cuentas abiertas por depésitos por planilla ha aumentado significa-
tivamente a través de los meses, como consecuencia de la implementacion de las autorizaciones de des-
cuento. El cuadro siguiente muestra el nimero de cuentas abiertas segin el tipo de depoésito que la origind.

NUMERO Y PORCENTAJE DE CUENTAS DE AHORRO VOLUNTARIO
POR TIPO DE DEPOSITO QUE ORIGINO LA APERTURA

(1988)

FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO
TIPO DE
DEPOSITO No (%) No (%) No (%) No (%) No (%) No (%) No (%)
Directo 1960 53,6 3.627 40,3 4.899 329 6.130 21,6 7.119 178 7815 155 8.821 142
Planilla 1.697 46,4 5.374 59,7 9.995 67,1 22.254 184 32867 822 42.679 84,5 53.245 85,8

II. Constancia en el ahorro y retiros

Un aspecto importante de destacar es la constancia con que los afiliados efectian sus depoésitos. Al
realizar un seguimiento de las cuentas abiertas en los distintos meses por las cuales en los meses posterio-
res al de apertura se recibieron depésitos, se obtuvo que, en promedio, el 77,1% de las cuentas abiertas
entre enero y julio continuaban teniendo movimiento. En todo caso, la mayor constancia en el ahorro se
produce en las cuentas abiertas por depésitos por planilla, donde este porcentaje se eleva a 87,3%. En cam-
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bio, para las cuentas cuya apertura se originé por un depédsito directo, sdlo el 30,7% de ellas tuvo abono
en los meses posteriores.

Por otro lado, el nimero mensual de retiros ha aumentado considerablemente, no asi el monto prome-
dio mensual de ellos, el que ha caido de manera importante. Al 31 de agosto se efectuaron 10.154 reti-
ros por un monto promedio de $ 54.000.

El nimero y monto mensual de los retiros se muestra en el siguiente cuadro:

NUMERO Y MONTO MENSUAL PROMEDIO DE LOS RETIROS POR AF.P.

(1988)

A.F.P. FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO

N© Monto NO Monto N© Monto N© Monto NO Monto NO© Monto NO Monto

Prom, Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

(m. §) (m. $) (m. §) (m. §) (m. $) (m. §) (m. §)
CONCORDIA - - - - - - - -~ 9 11 11 38 12 21
CUPRUM - - 1 30 4 501 10 721 16 245 23 150 74 206
EL LIBERTADOR - - 2 1.325 8 878 12 96 41 232 58 78 110 23
HABITAT 15 486 52 210 119 238 257 132 346 87 416 37 649 92
INVIERTA - - - - 5 136 3 366 3 104 5 41 11 36
MAGISTER - - - - 1 461 3 108 2 104 4 20 14 39
PLANVITAL - - - - - - - -~ 2 30 10 10 14 85
PROTECCION 1 71 - - 4 527 15 86 29 79 30 49 38 67
PROVIDA 2 100 30 536 142 94 460 51 557 36 1.726 16 2.304 25
SANTA MARIA - - 14 172 46 68 153 40 250 79 496 39 650 57
SUMMA - - - - 9 214 39 276 86 28 157 19 215 23
UNION - - 1 70 9 90 23 284 55 141 108 31 183 24
TOTAL 18 420 100 322 347 172 975 94 1.396 69 3.044 26 4274 44

II1. Ingreso, depésito y tasa de cotizaciéon promedio

En el cuadro siguiente se muestran los ingresos promedios declarados por los cotizantes que han efec-
tuado depésitos. Se aprecia que el monto promedio de los depésitos directos es muy superior al efectuado
por planilla, pero no asi el ingreso declarado de éstos, el cual es superior s6lo en un 1,3% al ingreso decla-
rado en los depositos por planilla.

INGRESO IMPONIBLE PROMEDIO Y MONTO PROMEDIO DE LOS DEPOSITOS
(Periodo febrero-agosto de 1988)

(En pesos de agosto *88)
INGRESO PROMEDIO ($) DEPOSITO PROMEDIO ($)
DIRECTO 87.958 85.506
PLANILLA 86.830 4.374
TOTAL 86.892 13,708

La tasa de cotizacién promedio en el periodo para los depésitos directos fue de 97,3%. Para los dep6-
sitos por planilla fue de un 5,1%, obteniéndose una tasa promedio ponderada del sistema de un 15,8% del
ingreso imponible.



IV. Saldos acumulados en las cuentas de ahorro voluntario

SALDO TOTAL DE LAS CUENTAS DE AHORRO VOLUNTARIO

(1988)
TOTAL SISTEMA (M. $) % DEL FONDO DE PENSIONES
MARZO 651.003 0,09
ABRIL 873.232 0,12
MAYO 1.123.871 0,15
JUNIO 1417.777 0,19
JULIO 1.825.561 0,23
AGOSTO 2.222.555 0,28

En el cuadro se observa el crecimiento que ha tenido el monto total acumulado en las cuentas de aho-
rro, tanto en monto absoluto, creciendo a una tasa promedio mensual de 27,8%, como en monto relativo,
representando en marzo el 0,09« del valor del fondo de pensiones a igual fecha, hasta llegar en agosto
al 0,284«.

V. Rentabilidad de la cuenta de ahorro voluntario

La rentabilidad promedio real de los recursos que conforman el fondo de pensiones fue de 9,6% equi-
valente anual durante el periodo enero-agosto 1988, siendo ésta la misma que obtienen las cuentas de
ahorro voluntario.

RENTABILIDAD REAL ANUAL DEL FONDO DE PENSIONES

(En porcentajes)
AF.P. PERIODO ENERO 88 — AGOSTO "88
CONCORDIA 114%
CUPRUM 11,2%
EL LIBERTADOR 10,2%
HABITAT 9.4%
INVIERTA 11,7%
MAGISTER 10,3%
PLANVITAL . 10,2%
PROTECCION 11,9%
PROVIDA 9,6%
SANTA MARIA 8.,7%
SUMMA 9,8%
UNION 10,2%
SISTEMA o 9,6%







CIRCULARES

CIRCULAR NO© 547
Santiago, 14 de septiembre de 1988.
Determina tabla de reajustes e intereses para el

periodo comprendido entre el 10 y el 31 de
octubre de 1988.

CIRCULAR N© 548
Santiago, 10 de octubre de 1988.

Normas para el otorgamiento de pensiones y

otros beneficios previsionales. Modifica Circular
N© 540.

CIRCULAR N© 549
Santiago, 10 de octubre de 1988.

Limites de inversién de los fondos de pensiones
en instrumentos emitidos por instituciones fi-
nancieras y empresas: Reemplaza Circulares
NOS. 528, 535, 537, 545 y 546.
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CIRCULAR N9 550
Santiago, 11 de octubre de 1988.

Circular Conjunta con la Superintendencia de
Seguridad Social (N© 1.101).

Complemento Bono de Reconocimiento: Emi-
sién de documento.

CIRCULAR N© 551
Santiago, 13 de octubre de 1988.
Aplicacién de la Ley N©O 18.137. Registros que

deberin mantener las Administradoras. Reem-
plaza Circular N© 280.
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN JULIO DE 1988

(En Pesos)
Ingresos Egresos Resultado
AFP. Revalorizacién Comisiones Ingresos - Egresos
CONCORDIA 117.515.332 60.561.356 56.953.976
CUPRUM 235.297.527 105.290.917 130.006.610
EL LIBERTADOR 186.476.608 86.502.090 99.974.518
HABITAT 1.151.966.220 522.317.067 629.649.153
INVIERTA 198.365.052 142.533.063 55.831.989
MAGISTER 166.819.322 120.773.520 46.045.802
PLANVITAL 91.946.858 66.281.295 25.665.563
PROTECCION 95.390.227 61.951.615 33.438.612
PROVIDA 1.961.954.330 1.002.331.619 959.622.711
SANTA MARIA 1.450.559.028 727.793.987 722.765.041
SUMMA 762.034.259 415.662.671 346.371.588
UNION 613.808.474 379.588.319 234.220.155
TOTAL 7.032.133.237 3.691.587.519 3.340.545.718
VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS
FONDOS DE PENSIONES EN JULIO DE 1988
(En Miles de Pesos)
PATRIMONIO INICIAL (30/06/88) 756.628.933
Aumentos 28.979.544
Abono de Cotizaciones 13.122.809
Abono de Depasitos de Ahorro 464278
Aportes Adicionales 322.033
Bonos de.Reconocimiento 2.931.324
Revalorizacion 7.030.133
Otros Aumentos 5.108.967
Disminuciones 7.172.495
Comisiones Devengadas 3.691.588
Beneficios Pagados 410618
Traspasos a Cias. de Seguros 1.601.334
Retiros de Ahorro Voluntario 81.689
Otras Disminuciones 1.387.266
PATRIMONIO FINAL (29/07/88) 778.435.982
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RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES

(En Miles de Pesos) — (Afio 1988)

AFP. Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
CONCORDIA 170.419 177.691 188.005 187.343 207.924 186.086 195.920
CUPRUM 346.624 319.476 310.310 318.014 335.086 386.609 405.603
EL LIBERTADOR 280.932 245.083 291.870 275.379 322.104 298.541 349.607
HABITAT 2.201.329 1.996.614  2.144.270 2.205.327 2426462  2.284.366 2.424.351
INVIERTA 255.371 377.853 310.081 303.749 322.074 302.924 297.518
MAGISTER 182,701 235.208 227.663 224950 260.725 252.682 261.541
PLANVITAL 146.202 184.927 166.642 167.022 240.898 206.074 207.222
PROTECCION 163.983 171.728 204.129 214.550 226.217 254.519 277.424
PROVIDA 3.292.383  3.140.675 3.161.879 3.305.637 3.623.969  3.304.733 3.493.334
SANTA MARIA 2429436 2470003 2.463.578 2.502.996 3.009.124  2.753.705 2.709.872
SUMMA 1.344,024 1.289.174  1.316.860 1.326.488 1.434.527 1.294.911 1.359.005
UNION 1.000.332 991.134  1.004.205 1.025.127 1.090.949 1.010910 1.066.659
TOTAL 11.813.736  11.599.566 11.789.492 12.056.582 13.500.059 12.536.060 13.048.056
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COMPOSICION DE LA RENTABILIDAD DE LOS INSTRUMENTOS SERIADOS
(Julio de 1988) — (En Porcentaje)

Rentabilidad Seriados Financieros (2) Seriados Estatales (3)
de Ganancia Ganancia
Instrumentos Interés por cambios Interés por cambios
AFP. Seriados Reajustes real de precios (1) real de precios (1)
CONCORDIA 1,20 0,56 0,57 0,11 0,43 0,19
CUPRUM 1,45 0,56 0,54 -0,04 043 0,85
EL LIBERTADOR 1,33 0,56 0,52 0,10 0,44 0,48
HABITAT 1,20 0,56 0,53 0,06 042 0,27
INVIERTA 1,22 0,56 0,51 0,12 0,42 0,29
MAGISTER 1,15 0,56 0,53 0,07 0,43 0,16
PLANVITAL 1,18 0,56 0,55 0,07 0,42 0,21
PROTECCION 0,97 0,56 0,51 0,00 042 -0,22
PROVIDA 1,08 0,56 0,53 0,07 043 0,03
SANTA MARIA 1,09 0,56 0,54 ' 0,02 0,44 0,06
SUMMA 1,21 0,56 0,53 0,07 0,43 0,26
UNION 1,25 0,56 0,54 0,05 0,43 0,38
TOTAL 1,15 0,56 0,53 0,06 0,44 0,15

NOTAS: (1) Incluye la aplicacion de la Tasa de Referencia.

(2) Letras hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras.
Bonos Emitidos por Instituciones Financieras.
Bonos de Empresas Plblicas y Privadas.

(3) Pagarés del Banco Central de Chile para Instituciones de Prevision Social.
Certificados de Ahorro Reajustable.
Bonos de la Reforma Agraria. .
Pagarés Reajustables de la Tesoreria General de la Repiblica.
Pagarés Reajustables del Banco Central de-Chile,
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
HUERFANOS 1273 — 89, 90y 100 Pisos
SANTIAGO - CHILE

Solicito suscripciébn anual al Boletfn Estadistico Mensual publicado por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del na-
mero

PRECIO: CHILE $ 6.284.—
EXTRANJERO: USS$ 70.—

Adjunto la cantidad de: §

Us$ Cheque N©
Banco

Fecha
Enviar ejemplares a:
Nombre o Razén Social:

RUT. N©
Direcci6n:
Ciudad:
Pais:
Casilla: Teléfono:

Factura N© de:




