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CIRCULARES
SANCIONES
DICTAMENES

FONDO DE PENSIONES Y AHORRO PREVISIONAL
1981 —1991.

PROYECCION DEL FONDO DE PENSIONES 1992 - 2002.
INFORMACION BASICA PARA EL AFILIADO

Estructura de comisiones para julio, agosto y septiembre de 1992.
Afiliados Dependientes.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados
Dependientes con Ingreso Imponible de $ 38.600.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados
Dependientes con Ingreso Imponible de $ 60.000.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados
Dependientes con Ingreso Imponible de $ 100.000.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados
Dependientes con Ingreso Imponible de $ 250.000.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados

Dependientes con Ingreso Imponible de 60 U.F.
Estructura de comisiones para Julio, agosto y septiembre de 1992.
Afiliados Independientes.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados
Independientes con Ingreso Imponible de $ 38.600.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados
Independientes con Ingreso Imponible de $ 60.000.

Costo Previsional para septiembre de 1992, Afiliados
Independientes con Ingreso Imponible de § 100.000.

Costo Previsional para scptiembre de 1992. Afiliados
Independientes con Ingreso Imponible de $ 250.000.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados

Independientes con Ingreso Imponible de 60 U.F.

Estructura de comisiones para julio, agosto y septiembre de 1992.

Afiliados sin derecho al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados sin derecho

al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia con Ingreso Imponible de

$ 38.600.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados sin derecho

gl Seguro de Invalidez y Sobrevivencia con Ingreso Imponible de
60.000.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados sin derecho

al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia con Ingreso Imponible de

$ 100.000.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados sin derecho

al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia con Ingreso Imponible de

$ 250.000.

Costo Previsional para septiembre de 1992. Afiliados sin derecho

al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia con Ingreso Imponible de

60 UF.

Composicién de la Cotizacién Adicional.

Diversificacién de la Cartera de Inversiones de los Fondos de

Pensiones, segiin A.F.P.

49-128

ESTADISTICAS DEL NUEVO SISTEMA PREVISIONAL

Nimero de Afiliados Activos por A.F.P.(Serie Mensual).
Numero de Afiliados por Regién y A.F.P.

Niimero de Afiliados por Regién y Edad.

Niimero de Afiliados por Regién, Tipo y Sexo.

Nimero de Afiliados por Edad, Tipo y Sexo.

Némero de Afiliados segiin Saldo en la Cuenta de Capitalizacién
Individual y Sexo.

Nimero de afiliados segiin Saldo en la Cuenta de Capitalizacién
Individual y edad.

Nimero de afiliados segin Saldo en la Cuenta de Capitalizacién
Individual y A.F.P.

Niémero de afiliados segin Movimiento de la Cuenta de
Capitalizacién Individual y A.F.P.

Nimero de Cotizantes Totales por A.F.P. (Serie Mensual).
Nuimero de Cotizantes Totales.

Nimero de Cotizantes por Tipo, Sexoy A.F.P.

Nimero de Cotizantes e Ingreso Imponible Promedio por Tipoy
Sexo.

Ingreso Imponible Promedio segiin Tipo, Sexo y A.F.P.

Numero de Cotizantes por Regién y A.F.P.

Numero de Cotizantes por Regién y Edad.

Nimero de Cotizantes por Regién, Tipo y Sexo.
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Numero de Cotizantes por Ingreso Imponible, Tipo y Sexo.
Niimerode Cotizantes segin Saldo de la Cuenta de Capitalizacién
Individual y Edad.

Niimerode Cotizantes segiin Saldo de la Cuenta de Capitalizacién
Individual y A.F.P.

Niimerode Cotizantes segiin Saldo de la Cuenta de Capitalizacién
Individual e Ingreso Imponible.

Niimero de Cotizantes Dependientes segiin Saldo de la Cuentade
Capitalizaci6n Individual e Ingreso Imponible.

Nimero de Cotizantes Independientes segin Saldo de la Cuenta
de Capitalizacién Individual e Ingreso Imponible.

Nimero de Cuentas de Ahorro Voluntario, Depdsitos, Retiros y
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Niimero de Afiliados Pensionados por Vejez segiin Sexoy A.F.P.
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Niimero Total de Afiliados Declarados Invilidos segiin Sexo y
AFP.

Nimero Total de Afiliados Declarados Invélidos segin Sexo y
Edad.
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Cuadro Comparativo de Pensiones pagadas en el Sistema
Previsional respecto a Pensiones pagadas por las Antiguas Cajas
de Previsi6n, en marzo de 1992.

Rentas Vitalidas Contratadas, Pensién Vejez, (marzo de 1992).
Rentas Vitalicias Contratadas, Pensién Invalidez y Sobrevivencia,
(marzo de 1991).

Rentas Vitalicias Contratadas, Promedios, (marzo de 1992).
Rentas Vitalicias Contratadas, Pensién Vejez, (abril de 1992).
Rentas Vitalicias Contratadas, Pensién Invalidez y Sobrevivencia,
(abril de 1992).

Rentas Vitalicias Contratadas, Promedios, (abril de 1992).

ESTADOS FINANCIEROS DE LOS FONDOS DE
PENSIONES

Definiciones

Resultados de los Fondos de Pensiones en febrero de 1992 y
Variacién Patrimonial Consolidada de los Fondos de Pensiones
en febrero de 1992.

Resultados de los Fondos de Pensiones en marzo de 1992 y
Variacién Patrimonial Consolidada de los Fondos de Pensiones
en marzo de 1992.

Recaudacion de los Fondos de Pensiones.(marzo de 1992).
Acuerdo de clasificacién de Instrumentos Financieros de Oferta
Piblica Adoptado por la Comisi6én Clasificadora de Riesgo. (Al
1 de abril de 1992).

Acuerdo de clasificacién de Instrumentos Financieros de Oferta
Piblica Adoptado por la Comisién Clasificadora de Riesgo. (Al
4 de mayo de 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros (en millones de
pesos), (marzo de 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros (en porcentaje y
millones de pesos), (marzo de 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros (en millones de
délares), (marzo de 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros (en porcentaje y
millones de délares), (marzo de 1992).

Activos de los fondos de pensiones

Diversificacién por Instrumentos Financieros (en millones de
pesos), (abril de 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros (en porcentaje y
millones de pesos), (abril de 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros (en millones de
délares), (abril de 1992).

Activos de Jos fondos de pensiones :
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millones de délares), (abril de 1992).
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Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacion por Instrumentos Financieros ; Banco Central de
Chile (en porcentaje y millones de pesos), (marzo 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros ; Banco Central de
Chile (en millones de d6lares), (marzo 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacion por Instrumentos Financieros : Banco Central de
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167

168

169

170

17
172
173
174

176

177

179

180

182

183

185

186

187

188

189

190

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros : Banco Central de
Chile (en millones de pesos), (abril 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros : Banco Central de
Chile (en porcentaje y millones de pesos), (abril 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificaci6n por Instrumentos Financieros : Banco Central de
Chile (en millones de d6lares), (abril 1992).

Activos de los fondos de pensiones :

Diversificacién por Instrumentos Financieros : Banco Central de
Chile (en porcentaje y millones de délares), (abril 1992).

Pasivos de los Fondos de Pensiones.(febrero de 1992).

Pasivos de los Fondos de Pensiones.(marzo de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién por Emisor-Bancos (en porcentaje y miles de
pesos), (marzo de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién por Emisor-Financieras, Banco Central,
Tesoreria, Empresas (en porcentaje y miles de pesos), (marzo de
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién por Emisor-Bancos (en porcentaje y miles de
délares), (marzo de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacion por Emisor-Financieras, Banco Central,
Tesoreria, Empresas (en porcentaje y miles de délares), (marzo
de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién por Emisor-Bancos (en porcentaje y miles de
pesos), (abril de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

DiversificaciSn por Emisor-Financieras, Banco Central,
Tesorer{a, Empresas (en porcentaje y miles de pesos), (abril de
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién por Emisor-Bancos (en porcentaje y miles de
dblares), (abril de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién por Emisor-Financieras, Banco Central,
Tesoreria, Empresas (en porcentaje y miles de délarcs), (abril de
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Depésitos a Plazo y Pagarés emitidos por
Instituciones Financieras (en porcentaje y milesde pesos), (marzo
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Depdsitos a Plazo y Pagarés emitidos por
lnstit)ucioncs Financieras (en porcentaje y miles de pesos), (abril
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Bonos y Bonos Subordinados emitidos por
Instituciones Financieras (en porcentaje y miles de pesos), (marzo
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Bonos y Bonos Subordinados c¢mitidos por
Instituciones Financieras (en porcentaje y miles de pesos), (abril
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacion de Letras de Crédito (en porcentaje y miles de
pesos), (marzo de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

191

194

197

200

203
205
207
209

211

213

215
217
219
220
221

222
223

224
225
226

227-233
229

230
231

232
233

Diversificacion de Letras de Crédito (en porcentaje y miles de
pesos), (abril de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Bonos Acciones y Cuotas de Fondos de
Inversién de Empresas (en porcentaje y miles de pesos), (marzo
de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Bonos Acciones y Cuotas de Fondos de
Inversién de Empresas (en porcentaje y miles de délares), (marzo
de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Bonos Acciones y Cuotas de Fondos de
Inversién de Empresas (en porcentaje y miles de pesos), (abril de
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Bonos Acciones y Cuotas de Fondos de
Inversién de Empresas (en porcentaje y miles de ddlares), (abril
de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Inversién en Bonos de Empresas.(marzo de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Inversién en Bonos de Empresas.(abril de 1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Niimero de Acciones por Emisor.(marzo 1992)

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Nimero de Acciones por Emisor.(abril 1992)

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Inversién en Acciones por Emisor (en miles de pesos), (marzo
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Inversién en Acciones por Emisor (en miles de pesos), (abril
1992).

Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Acciones (en porcentaje), (marzo 1992).
Cartera de los Fondos de Pensiones :

Diversificacién de Acciones (en porcentaje), (abril 1992).

Valor de los Fondos de Pensiones (En millones de pesos de cada
mes)(Serie mensual).

Valor de los Fondos de Pensiones (En millones de pesos de abril
de 1992)(Serie mensual).

Valor de los Fondos de Pensiones (En millones de d6lares)(Serie
mensual).

Valor Cuota Promedio, segiin A.F.P. (Serie mensual).
Rentabilidad Real Anual del Fondo de Pensiones Deflactada por
la U.F.(marzo de 1992).

Rentabilidad Real Anual del Fondo de Pensiones Deflactada por
la U.F.(abril de 1992).

Rentabilidad Real Anual del Fondo de Pensiones Deflactada por
el LP.C.(marzo de 1992).

Rentabilidad Real Anual del Fondo de Pensiones Deflactada por
el LP.C.(abril de 1992).

INDICADORES ECONOMICOS DE INTERES

Tasas de Interés, Tasa Interna de Retorno Media, I.P.S.A. ¢
LG.P.A.

Indice del Ingreso Imponible de los Cotizantes Dependientes.
Indice del Ingreso Imponiblé’ por Sexo de los Cotizantes
Dependientes.

Indice de Remuneraciones y valores de la Pensién Minima.
Indice de Precios al Consumidor, U.F,,1.V.P, LM.A.C.E.Cyvalor
del Délar Observado.






CIRCULARES

CIRCULAR N¢ 707

Santiago, febrero 13 de 1992

Determina tabla de reajustes ¢ intereses para el periodo
comprendido entre el 12y el 31 de marzo de 1992.

CIRCULAR N2708

Santiago, febrero 17 de 1992

Limites de inversién de los Fondos de Pensiones en
instrumentos emitidos por Instituciones Financieras y
Empresas: Modifica Circular N¢ 704.

CIRCULAR N2 709
Santiago, febrero 28 de 1992

Informes diarios que deben presentar las
Administradoras. Modifica Circular N2 478.

CIRCULAR N2710

Santiago, febrero 28 de 1992

Informe Mensual del Fondo de Pensiones que deben
presentar las Administradoras: Modifica Circular N®
524.

CIRCULAR N2 711

Santiago, marzo 05 de 1992

Inversiones del Fondo de Pensiones y encaje en
instrumentos financieros: Modifica y actualiza Circular
N2621.

CIRCULAR N2 712

Santiago, marzo 16 de 1992

Imparte instrucciones sobre reembolso de honorarios
médicos a interconsultores de las comisiones médicas de
la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones.

CIRCULAR N2713

Santiago, marzo 16 de 1992

Determina tabla de reajustes ¢ intereses para el periodo
comprendido entre el 12 y el 30 de abril de 1992.

CIRCULAR N?714

Santiago, abril 08 de 1992

Cédigo de individualizacién de las Administradoras de
Fondos de Pensiones. Introduce modificaciones a las
Circulares N2 436, 543 y 650.




CIRCULARES

CIRCULAR N2 715

Santiago, abril 13 de 1992

Desafiliacion. Modifica la Circular N2 562,

CIRCULAR N2 716

Santiago, abril 16 de 1992

Determina tabla de reajustes e intereses para el periodo
comprendido entre el 12 y el 31 de mayo de 1992.

10

CIRCULAR N2 717
Santiago, abril 21 de 1992

Limites de inversi6n de los Fondos de Pensiones en
instrumentos emitidos por Instituciones Financieras y
Empresas: Reemplaza Circulares N¢ 704 y 708.

CIRCULAR N2718

Santiago, mayo 04 de 1992

Tributacién de los retiros de las cuentas de ahorro
voluntario y excedentes de libre disposicién. Reemplaza
Circular N¢ 520.




SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

PERSONA NATURAL
O JURIDICA

CAUSAL

AF.P. CONCORDIA

Incumplimiento de la Circular N2 336, de 21
de agosto de 1985. La Administradora desde
aproximadamente S afios ha incurrido en una
seriec de omisiones e irregularidades en la
cobranza  judicial de  cotizaciones
previsionales impagas.

AF.P. CUPRUMS.A.

Incumplimiento de la Circular N2 336, de 21
de agosto de 1985. La Administradora desde
hace mds de S afos ha incurrido en una serie
de omisiones e irregularidades respecto de la
cobranza  judicial de cotizaciones
previsionales impagas.

AF.P. MAGISTER S.A.

Incumplimiento reiterado de la Circular N2
336, de 21 de agosto de 1985. La
Administradora, no obstante haber sido
sancionada por Resolucién N2 18 del 4/7/91
por la misma causal, mantiene respecto de la
cobranza  judicial de  cotizaciones
previsionales impagas, la misma actitud
negligente al no modificar las deficiencias de
sus sistemas de control.

AF.P.PLANVITAL S.A.

A.F.P. PLANVITAL S.A.

Infraccién al N¢ 18 del Capitulo I de la
Circular N2 656, de 7 de septiembre de 1950.
La Administradora retrasé innecesariamente
el trdmite de pension de vejez anticipada en
un afiliado.

Infraccidn a lo dispuesto en el N2 3 de la letra
A del Capitulo III de la Circular N2 656. La
A.FP. cometi6 irregularidades en Ia
tramitacion de la solicitud de pension de vejez
anticipada de un afiliado.

Infraccién a lo dispuesto en la Circular 405,y
los Capitulos IL, IV y V de la Circular 466. La
A.F.P. cometi6 irregularidades en el abono
de cotizaciones previsionales y depésitos de
ahorro voluntario de diferentes afiliados.

AFP.PROVIDA S.A.

Infraccién al artfculo 47, incisos 11 y 19 del
D.L. N2 3.500 de 1980, y Circular N© ';'04, deb
de enero de 1992. La Administradora excedi6
los Iimites de inversién con recursos del
Fondo de Pensiones respecto de un emisor, y
no obstante lo anterior, continué
adquiriendo titulos de dicho emisor.

A.F.P. SANTA MARIA S.A.

Infraccién a las letras Cy D del Capitulo V de
la Circular N2 656, de 7 de septiembre de
1990. La Administradora no tramit6 en
forma oportuna una solicitud de pensién de
invalidez de un afiliado, por lo cual dié
excusas que no se ajustan a la realidad.

AFP.SUMMASA.

ACUMULATIVAS ANO 1992

RESOLUCION FECHA SANCION

Ne 0001 16.01.92 80U.F.

N° 0006 10.03.92 80 UF.

N2 0003 28.01.92 140 UF.

N2 0004 28.01.92 30UF

Ne 0008 06.04.92 100 U.F.

Ne 0007 10.03.92 S0UF.

Ne 0005 07.0292 SOUF.

Ne 0009 *3.04.92 30UF.
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Infraccién a lo dispuesto en ¢l inciso 62 del
articulo 62 del D.L. N23.500, en relacién con
el punto 3.4 de la letra A del Capitulo VI de
la Circular N 540. La Administradora
distrajo recursos destinados a pensiones, en
pagar un excedente de libre disposicién que
en ¢l monto no correspondia.



DICTAMENES

ORD. N2 J/1001
J/184
Santiago, 04 de febrero de 1992

MAT.: Efectos de la resolucion que concede la
posesion efectiva, en el caso que indica.

Una Administradora de Fondos de Pensiones
formula nuevas consideraciones en torno a la situacién
planteada por una interesada, quien fundada en una
resolucién de un Juzgado Civil de Santiago, que le
concede la posesion efectiva de un afiliado a aquélla,
pretende que se le haga entrega, a titulo de herenicia, de
los fondos existentes en la cuenta individual del causante.

Tales razonamientos fundamentan una solicitud de
reconsideracion de nuestra instruccién, en orden a hacer
pago de los fondos, con el solo mérito de la resolucién
judicial.

En sintesis se indica que la Administradora, luego
de haber estudiado el expediente de posesion efectiva,
no se encontraria en situacién de alegar su buena fe para
el caso de pagar al poseedor del crédito. La mala fe se
produciria por el hecho de haber tomado conocimiento
de los vicios en la tramitaci6n a que se ha aludido en las
notas de antecedente. La ausencia de buena fe harfa
invélido el pago, en los términos del inciso 22 del articulo
1576 del Cédigo Civil.

Por efecto de la norma mencionada, tal solucién no
extinguiria la obligacion de la Administradora de pagar
respecto de cualquier heredero de mejor derecho.

Este  Superintendente no comparte las
conclusiones de la Administradora, por cuanto estima
que no corresponde dar, al articulo 1576 del Cédigo
Civil, el sentido indicado.

En efecto, el precepto referido dispone que puede

12

pagarse vélidamente sino también a la persona ..."que
estaba entonces en posesién del crédito... aunque des-
pués aparezca que el crédito no le pertenecta”.

Es indispensable, no obstante, que el pago sea
hecho de buena fe.

En la especie corresponde determinar en qué
consiste la buena fe que, para el deudor, exige el articulo
1576 del Cadigo Civil.

La situacién bajo examen consiste en que existe un
heredero, al menos, en apariencia. Tal apariencia
descansa en la resolucién judicial que le concedié la
posesion efectiva, la que una vez inscrita, dio al heredero
la posesi6n efectiva del derecho real de herencia, segfin
disponen los articulos 688 y 696 del Cédigo Civil, un justo
titulo de posesién, en los términos del inciso final del
artfculo 704 del mismo Cédigo y la posibilidad de ganar
el derecho por prescripci6n, de acuerdo al articulo 1269
del referido cuerpo legal.

La buena fe consiste siempre en un estado de
conciencia. Asi, por ejemplo, tratindose de la buena fe
en materia posesoria, dice el articulo 706 del Cédigo
Civil: "La buena fe es la conciencia de haberse adquirido
el dominio de la cosa por medios legitimos, exentos de
fraude y de todo otro vicio". Asimismo, tocante al fraude
pauliano, la mala fe consiste en conocer el mal estado de
los negocios del deudor (articulo 2468 del Codigo Civil).

En opinién de este Superintendente, en la especie,
si la Administradora procediera al pago solicitado,
estarfa actuando de buena fe, pues actuaria fundada en
la persuacién legal que la resoluci6n judicial en comento
produce y que origina, de Derecho, los efectos juridicos
mencionados més arriba.

"El poseedor es reputado duefio, mientras otra
persona no justifica serlo, dice el articulo 700 del Cédigo
Civil. El poseedor de la herencia, consecuencialmente,
es considerado duefio mientras otro no obtenga



sentencia favorable en su contra en el juicio de peticion
de herencia.

Esta es la situacién que origina la buena o mala fe
del deudor —en este caso de la Administradora— y no
el fundamento de la situacién juridica establecida por un
Tribunal competente.

La peticionaria es, para todos los efectos legales, la
actual poseedora del crédito. Puede ser que
posteriormente pierda tal calidad, como resultado de
una accién de peticién de herencia, que eventualmente
resulte exitosa en su contra, pero tal no ha ocurrido hasta
ahora. En la hip6tesis que asi sucediera, el pago hecho
hoy, a ella, seria uno efectuado a la persona que entonces
se encontraba en posesion del crédito y el deudor que
pagara lo haria con la conciencia de pagar al acreedor,
o a quien debe reputarse legalmente como tal, por lo que
se hallarfa al amparo de lo dispuesto por el inciso
segundo del articulo 1576 del Cédigo Civil,

Labuena fe que requiere la disposici6n referida no
es la misma que se exige al poseedor para calificar su
propia posesién como regular, esto es, una conciencia
sobre sus propias acciones. La buena fe que exige el
Art. 1576 es la conciencia del deudor de esta pagando a
quien es o se reputa dueio del crédito que paga, en el
momento que lo hace. La circunstancia de que exista un
tercero que eventualmente pueda obiener la alteracion
de la actual situaci6n juridica no invalida lo dicho.

La Jurisprudencia de nuestros tribunales ha
establecido, acerca de los efectos del auto de posesién
efectiva, tratandose del contrato de compraventa que:
“La existencia del decreto de posesién efectiva lleva al
animo de los compradores la conviccion de que
adquieren mediante un justo titulo, del legitimo dueio,
permaneciendo en este excusable error hasta la
notificacién de la demanda y de sus ampliaciones".
(Corte de Santiago, 19 de agosto de 1924. R. t. 23, sec.
2a., p. 7) El mismo principio se manifiesta en el caso del
deudor que paga al poseedor del crédito que dispone, a
su favor, de la posesion efectiva de la herencia.

En raz6n de todo lo anterior esta Superintendencia
mantiene lo resuelto en oficio N2 11657, de 27 de
diciembre tltimo.
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ORD. N2 P-B 1162
Santiago, 10 de febrero de 1992

MAT.: Informa alcance articulos 140y 143 de laLey N®
18.834, conforme a doctrina de Contraloria
General de 1a Repiiblica.

1. Una Compainfa de Seguros solicita un
pronunciamiento legal respecto del sentido y
alcance de las normas contenidas en los articulos
140 y 143 de la Ley 18.834, que rige el sistema
estatuario de los funcionarios piblicos, en cuanto a
si éstos pueden continuar trabajando una vez que
se han acogido a pensién de vejez o invalidez.

Al respecto esta Superintendencia informa lo
siguiente:

El articulo 140 de la citada ley, en la parte que nos
ocupa dispone que "El funcionario cesari en el
cargo por las siguientes causales:

Obtencioén de jubilacién, pensién o renta vitalicia
en un régimen previsional, en relacion al respectivo
cargo pablico".

Por su parte el articulo 143 senala que: "El
funcionario que se jubile, se pensione u obtenga una
renta vitalicia en un régimen previsional, en
relaci6n al respectivo cargo piblico, cesara en el
desempeiio de sus funciones a contar del diaen que,
segin las normas pertinentes, deba empezar a
recibir la pensién respectiva”.

2. La Contraloria General de la Repiiblica ha
sefalado en su Oficio N2 9826 de fecha 18 de abril
de 1991, que sobre la materia existe una
jurisprudencia sostenida, contenida, entre otros, en
los dictdmenes N2 31.470 de 1986 y 23.482 de 1990,
en los que se ha concluido que no obstante los
términos del articulo 69 del D.L. 3.500 de 1980, en
el que se dispone que los beneficiarios de este
Sistema pueden seguir trabajando
ininterrumpidamente una vez obtenida la pension,
ello no se aplica a los servidores piblicos, por estar
afectos a normas estatuarias imperativas que



establecen claramente la expiracion de funciones
por el solo ministerio de la ley, en el caso de
acogerse a pension en un régimen previsional.

Agrega, el mencionado Organismo que en todo
caso, nada obsta para que un funcionario que se
haya acogido a pensi6n, puede ser reincorporado
con posterioridad por el Servicio en el que se
desempeiiaba, y en tal sentido sus remuneraciones
serfan compatibles con la pensién que estuviere
percibiendo.

La conclusion final de la Contraloria General de la
Repiiblica reproducida en el parrafo precedente,
permite ajuicio de esta Superintendencia aplicar la
prohibicién o incompatibilidad a que se ha hecho
referencia, s6lo respecto del cargo que ocupaba el
funcionario ptblico al momento de pensionarse, y
no respecto de otro que asuma en virtud de una
recontratacion.

La otra consulta efectuada por la Compaiiia de
Seguros se refiere a la interpretacion que se otorga
al concepto utilizado por la norma del articulo 143,
"... en relaci6n al respectivo cargo piblico”.

Sobre el particular, esta Superintendencia sefiala
que de acuerdo a lo sostenido por la Contraloria
General de la Repiblica en sus dictdmenes
contenidos en los Oficios N231.327,33.560 y 28.108,
el cese de funciones por las causales consignadas
en los articulos 140, letra b), de la Ley N2 18.834, y
144, letra B) de la Ley N2 18.883, esto es, por
obtencién de jubilacién, pensién o renta vitalicia en
un régimen previsional, con respecto al cargo que
se detenta, dice relaciéon con la plaza en que se
labora al momento de otorgarse el beneficio.

En consecuencia, cumplo con informar a usted que
esta Superintendencia ha reproducido los
pronunciamientos emitidos sobre la materia, por el
citado Organismo de Control.
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ORD. N2 J/1246
17210
Santiago, 10 de febrero de 1992

MAT.: Fija sentido y alcance en cuanto a que quicnes
se acogen al articulo 17 transitorio del D.L. N2
3.500, de 1980, son considerados para todos los
efectos, pensionados del Sistema.

Se ha recibido en esta Superintendencia la
presentacion de un recurrente, solicitando un
pronunciamiento en cuanto a si el afiliado que se acoge
a lo dispuesto en el articulo 17 transitorio del D.L. N¢
3.500, de 1980, y en definitiva por aplicacién de él, puede
retirar el total de sus fondos previsionales como
Excedente de Libre Disposicién, es considerado
pensionado del Sistema de Administradoras de Fondos
de Pensiones.

Lo anterior en atencién a que en su condicién de
empleado municipal, la calidad de pensionado del
Sistema de Administradoras de Fondos de Pensiones,
pondria fin a sus servicios, lo que no es su intencién, en
el sentido que si asi lo resolveria este Organismo, en
términos de que sera considerado pensionado, dejar4 sin
efecto el tramite, posponiéndolo para otra oportunidad
en la que si deseare dejar su empleo.

A este respecto, este organismo informa que todo
afiliado que retira conforme a las normas del Sistema sus
fondos previsionales, a excepcion hecha de las personas
que dejan de estar afiliadas a él, que no seria su caso, son
considerados  pensionados del Sistema de
Administradoras de Fondos de Pensiones para todos los
efectos legales y administrativos a que hubiere lugar, por
asi sefialarlo las disposiciones legales vigentes, y por
constituir €l un Sistema de Pensiones, en el que el retiro
de Excedentes de Libre Disposicion, es un beneficio
adicionado a la pension, que se otorga sélo en ciertos y
determinados casos.



Fondos de Pensiones y
Ahorro Previsional’:
1981-1991

1. Preparado por la Divisién Estudios, Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.






Los Fondos de Pensiones han experimentando un fuerte crecimiento durante los diez
primeros afos del nuevo sistema previsional. Es asi como durante 1981 estos recursos
equivalfan a 11.695 millones de pesos, lo que representaba el 0,92% del PGB del mismo
afio, mientras que adiciembre de 1991 el volumen de recursos lleg6 a 3.769.243 millones
de pesos, lo que equivale al 34,46% del producto geogréfico bruto nacional.

Debido a lo anterior, los recursos generados por el sistema previsional han sido una
fuente importante de ahorro para el pafs. El ahorro previsional se obtiene de sumar las
cotizaciones del afio, otros aumentos, ganancias por interés del fondo de pensiones del
afio anterior; menos los montos por comisiones cobradas, pensiones pagadas y otras
disminuciones.

En el cuadro adjunto se presenta la evolucién del Fondo de Pensiones y del Ahorro
Previsional, ambos como porcentaje del PGBy el iltimo ademés como porcentaje del
ahorro total y nacional bruto.

En particular, se puede apreciar que el ahorro previsional como porcentaje del PGB se
ha establecido los dltimos afos en torno al 3%, cifra considerable si se toma en cuenta
el ritmo de crecimiento de la economia en el mismo lapso de tiempo.

Por otro lado, si se compara el ahorro del sistema con el ahorro total bruto, se observa
un porcentaje estable en el Gitimo tiempo que oscila entre el 15% al 16%, lo cual es
importante si se considera que el ahorro total bruto es equivalente a la inversién
geogréfica bruta, variable que ha crecido a tasas reales que flucttan entre el 19%y 20%
aproximadamente durante los dltimos tres afios.

Por tltimo, si se compara el ahorro previsional con el ahorro nacional bruto, se obtiene
que el aporte generado por el sistema en este caso a disminuido a través del tiempo,
representando entre el 15% y 18% de éste los Gltimos cinco afios. Esta situacion se
explica principalmente por la crisis econ6mica vivida entre 1982y 1984, la que provocé
una fuerte caida en el ahorro nacional. Una vez que la economia se recupera y lograun
ritmo de crecimiento sostenido, la relacién ahorro previsional/ahorro nacional bruto
logra niveles m4s estables.
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Proyeccion del Fondo
de Pensiones:

1992 - 2002

1.  Preparado por la Divisién Estudios, Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.






I. INTRODUCCION

El Sistema Previsional ha tenido un impacto fundamental en el desarrollo del mercado
de capitales nacional en estos 11 afios de funcionamiento.

La acelerada tasa de crecimiento del Fondo de Pensiones, que sobrepasa toda
expectativa anterior, crea la necesidad de contar con proyecciones actualizadas de su
evolucién futura.

Esto es particularmente importante al momento de autorizar nuevos instrumentos para
canalizar los recursos, como son la inversi6n en el extranjero y los proyectos nuevos.

A modo de recuento, la tasa de acumulacién promedio de los recursos del Fondo llega
al 28,4% real anual durante los dltimos cinco afios, resultado en gran medida de las altas
tasas de rentabilidad que éstos han obtenido.

Como una forma de entregar herramientas que faciliten la toma de decisiones de los
distintos agentes econ6micos, la Divisién Estudios de esta Superintendencia ha
desarrollado un Modelo de Proyeccién de los Fondos de Pensiones, considerando los
principales aspectos que determinan su tendencia, e incorporando los diversos cambios
legales que han incidido en la estructura de los mismos.

Dentro de estos cambios se pueden mencionar, por ejemplo, la creacién de las Cuentas
de Ahorro Voluntario; la modificacién al sistema del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia, al incorporar el primer y segundo dictamen; y la creciente importancia
de la modalidad de pensi6n por Renta Vitalicia, generalmente asociada a la posibilidad
de pensionamiento en forma anticipada.

A continuacién se entregan los principales supuestos, las variables determinantes del
modelo de proyecciones, y sus principales resultados.
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II. PRINCIPALES SUPUESTOS Y VARIABLES DEL. MODELO DE
PROYECCIONES

Las proyecciones se han elaborado a partir de una identidad contable que define la
evolucién patrimonial del Fondo de Pensiones como sigue:

PFt = PFt1+ VPFt

VPFt = Aumentost - Disminuciones¢

donde:

PF¢ =  Patrimonio del Fondo de Pensiones en el afio t.

VPF =  Variaci6n del Patrimonio del Fondo de Pensiones en el afio t.

Aumentos =  Abonos por Cotizaciones + Bonos de Reconocimiento
+ Revalorizacién + Dep. Ahorro Voluntario + Aportes
Adicionales + Otros Aumentos

Disminuciones = Comisiones Devengadas + Pago de Pensiones + Traspasos a

Cias. de Seguros + Retiros de Ahorro Voluntario + Otras
Disminuciones

Todas las cifras se encuentran en términos reales, en pesos de diciembre de 1991.

1. Aumentos

Abonos por Cotizaciones: Para la obtencién de este item se disefid6 un modelo
demografico que permite determinar anualmente variables claves, como son el nimero
de afiliados, cotizantes, pensionados por vejez e invalidez, etc.

Los principales supuestos para la determinacién de las variables demograficas son: un
patrén de afiliacién convergente a las estimaciones del crecimiento de la fuerza laboral;
una distribucion por sexo de nuevas afiliaciones similar a la que existe en la actualidad;
tasas de siniestralidad por edad y sexo empleadas para proyectar pensiones de invalidez
y sobrevivencia similares a las observadas durante 1991; incorporacién al modelo de la
alternativa de jubilaciébn anticipada; establecimiento de wuna relacién
cotizantes/afiliados de acuerdo al promedio observado en los dltimos afios; y
crecimiento del ingreso imponible promedio de los cotizantes de un 2% real anual.
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Bonos de Reconocimiento: El modelo supone que los bonos de reconocimiento
financian el 70% de las pensiones generadas por el sistema durante el periodo
proyectado.

Revalorizacién: En esta cuenta se incorporan los dividendos, intereses, reajustes y toda
otra ganancia de capital correspondiente a las inversiones realizadas con los Fondos de
Pensiones. Este item es determinante en los resultados del modelo.

Para las proyecciones se han asumido tres escenarios distintos de rentabilidad real de
largo plazo, omitiéndose los efectos de fluctuaciones de corto plazo. Las rentabilidades
supuestas son del 6,0%, 8,0% y 10,0%. Para los tres escenarios se ha supuesto que el
primer aiio (1992) la rentabilidad sera del 15%.

Ahorro Voluntario: Esta cuenta, incorporada en enero de 1988, ha venido
incrementando su participacién en forma considerable. Por simplicidad se proyect6 el
aumento neto de ahorro voluntario, en funcién de las cotizaciones de cada afo. Se
supuso que corresponderédn a un porcentaje que fluctia entre €l 25% y €l 27% de las
cutizaciones durante el periodo proyectado.

Este supuesto es muy conservador, ya que fue sobrepasado largamente durante el
primer trimestre de 1992 llegdndose a un porcentaje de depésitos netos de alrededor
del 35% del total de cotizaciones.

Aportes Adicionales: Estos aportes, son realizados por las Cias. de Seguros alos Fondos
de Pensiones por declaraciones de invalidez y fallecimiento de cotizantes activos se
suponen un porcentaje constante del total de aumentos. No obstante, hasta 1993 se
considerard s6lo un porcentaje de dicho monto, para captar el impacto de la
modificacién que incorporé en 1990 las instancias de primer y segundo dictamen en las
declaraciones de invalidez.

Otros Aumentos: Su participacién como porcentaje del total de aumentos fue en
promedio entre 1988-1991 0,48%, por lo que este item no se consideré en las
proyecciones.

2, Disminuciones

Comisiones: En base al promedio observado en los afios recientes, se supuso una
cotizacién adicional constante del 2,99%; una comisién fija de $170 en 1992, que
decrece en términos reales a $160 a partir de 1994 y a $150 a partir de 1996. No se
consideraron comisiones por traspaso.



Pago de Pensiones: Se supone que para las proyecciones los nuevos pensionados optan
por la modalidad de Renta Vitalicia. Esto implica un retiro del saldo total acuamulado
en la Cuenta de Capitalizacién Individual al momento de pensionarse.

Esto representa una simplificacién que facilita los célculos, y que se basa en la actual
tendencia observada en la seleccién de modalidad de pensi6n.

Adicionalmente, se supone que el stock de Retiros Programados vigentes se extinguira
en el tiempo de acuerdo a tasas predeterminadas.

Retiros de Ahorro Voluntario: Considerados en la seccién aumentos, como ahorro
voluntario neto de disminuciones.

Otras Disminuciones: Debido a su baja participacién y a que se ve anulado por el item
Otros Aumentos, este ftem no fue considerado en las proyecciones.

III. RESULTADOS

De acuerdo a los supuestos del modelo descrito, los resultados se pueden apreciar en
el siguiente cuadro, en el aue se proyecta el valor de los Fondos de Pensiones hasta el
afo 2002, bajo los tres escenarios de rentabilidad descritos anteriormente.

De acuerdo a ellos, en ¢l caso que supone una tasa del 10% de rentabilidad, por ejemplo,
los fondos alcanzarfan, en moneda de diciembre de 1991, a $4.684.129,0 millones a fines
de 1992, lo que significa un crecimiento del 24,27% respecto de los $3.769.242,8
millones a que alcanz6 el Fondo de Pensiones a fines de 1991,y a $20.798.075,8 millones
en el afo 2002. Lo anterior implica tasas de crecimiento decrecientes que bordean el
18% a partir de 1993 parallegar al 13,9% hacia el 2002, que responden al mayor niimero
de pensiones pagadas y a rentabilidades més moderadas que el promedio histérico
anual hasta aqui observado, el que es levemente superior al 14%. Se puede apreciar
ademds, que los fondos se duplicarfan durante 1997y se triplicarian durante el afio 2000,
respecto del valor que alcanzar4n en 1992,

Para tener un orden de magnitud de los recursos involucrados en el sistema previsional,
se estimo un crecimiento del Producto Geogréfico Bruto para 1992 del 8,0%y a partir
de 1993 se proyect6 una tasa de crecimiento constante del 5,0% anual. De esta forma,
segin el cuadro adjunto, los Fondos de Pensiones equivaldrian al 39,7% del mismo a
fines de 1992, llegando al 108,1% a fines del afio 2002. Para una rentabilidad supuesta
de 8%, en cambio, los Fondos de Pensiones alcanzarfan sélo al 93% del PGB en el afio
2002. Cabe sefialar que durante 1991 éstos llegaron a representar el 34,5% del PGB.
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PROYECCION DEL VALOR DE LOS FONDOS DE PENSIONES
(Millones de $ de Diciembre 1991)

Rentabilidad (1) 6% 8% 10%

1992 4.684.129,0 4.684.129,0 4.684.129,0
1993 5.347.312,0 5.442.607,0 5.537.901,9
1994 6.111.1928 6.326.1179 6.545.023,2
1995 6.958.002,3 7.318.503,2 7.692.376,5
1996 7.892.6739 84285952 8.994.342,2
1997 8.905.056,5 9.650.570,8 10.451.408,7
1998 10.010.205,0 11.003.962,2 12.089.957,5
1999 11.210.590,6 12.496.406,6 13.925.597.9
2000 12.508.955,4 14.136.295,0 15.975.684,9
2001 13.908.357,6 15.932.863,5 18.259.530,2
2002 15.411.660,9 17.895.734,1 20.798.075,8

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL

(%)

Rentabilidad (1) 6% 8% 10%

1992 2427 24,27 24,27
1993 14,16 16,19 18,23
1994 14,29 16,23 18,19
1995 13,86 15,69 17,53
199 1343 15,17 1693
1997 12,83 14,50 16,20
1998 12,41 14,02 15,68
1999 11,9 13,56 15,18
2000 11,58 13,12 14,72
2001 11,19 127 14,30
2002 10,81 12,32 13,90

FONDOS/PGB &
(%)

Rentabilidad (1) 6% 8% 10%

1992 39,65 39,65 39,65
1993 4383 4387 44,64
1994 46,92 48,57 50,25
1995 4824 5351 56,2
1996 54,96 58,69 62,63
1997 59,06 64,00 69,31
1998 6323 69,50 76,36
1999 6744 75,17 83,77
2000 71,66 80,99 91,52
2001 75,89 86,93 99,63
2002 80,08 92,99 108,07

(1) Para las tres sensibilizaciones se supuso una rentabilidad del 15% real durante 1992.
(2) Se hasupuesto un crecimiento del 5% anual para el Producto Geogréfico Bruto, a excepcién de 1992, en que se supuso un 8%.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992
AFILIADOS DEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 38.600

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
%SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $(3) $(4)
HABITAT 2,92 1127 0 1.127
PROTECCION 2,94 1.135 0 113§
CUPRUM 2,99 1.154 0 1.154
PROVIDA 2,50 965 230 1.195
QUALITAS 3,10 1.197 0 1.197
BANGUARDIA 320 1.235 0 1.235
BANSANDER 320 1.235 0 1.235
SANTA MARIA 2,95 1.139 100 1.239
FUTURO (5) 325 1.255 0 1.255
LABORAL (5) 330 1274 0 1274
SUMMA 297 1.146 230 1.376
EL LIBERTADOR 3,40 1312 178 1.490
MAGISTER 3,40 1312 220 1.532
CONCORDIA 348 1.343 230 1573
PLANVITAL 370 1428 280 1.708
UNION 370 1428 290 1.718
INVIERTA 374 1444 497 1.941
NOTAS:

(1) Cotizaci6n adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comision fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% det saldo de la cuenta individual,

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$Q1) $2) $3) Q)]
HABITAT 3.860 1.127 0 29,20
PROTECCION 3.860 1.135 8 29,40
CUPRUM 3.860 1.154 27 29,90
PROVIDA 3.860 1.195 68 30,96
QUALITAS 3.860 1.197 70 31,00
BANGUARDIA 3.860 1.235 108 32,00
BANSANDER 3.860 1.235 108 32,00
SANTA MARIA 3.860 1.239 112 32,09
FUTURO (5) 3.860 1.255 128 32,50
LABORAL (5) 3.860 1.274 147 33,00
SUMMA 3.860 1.376 249 35,66
EL LIBERTADOR 3.860 1.490 363 38,61
MAGISTER 3.860 1532 405 39,70
CONCORDIA 3.860 - 1573 446 40,76
PLANVITAL 3.860 1.708 581 44,25
UNION 3.860 1.718 591 4451
INVIERTA 3.860 1.941 814 50,28

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente a la cotizacién adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y ¢l costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsiorial en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992
AFILIADOS DEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 60.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AF.P, COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FLJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $3) $(4)
PROVIDA 2,50 1.500 230 1.730
HABITAT 2,92 1.752 0 1.752
PROTECCION 2,94 1.764 0 1.764
CUPRUM 2,99 1.794 1] 1.794
QUALITAS 3,10 1.860 0 1.860
SANTA MARIA 295 1.770 100 1.870
BANGUARDIA 3,20 1.920 0 1.920
BANSANDER 3,20 1.920 0 1.920
FUTURO (5) 3,25 1.950 0 1.950
LABORAL (5) 3,30 1.980 0 1.980
SUMMA 2,97 1.782 230 2.012
EL LIBERTADOR 3,40 2.040 178 2.218
MAGISTER 3,40 2.040 220 2.260
CONCORDIA 3,48 2.088 230 2318
PLANVITAL 3,70 2.220 280 2500
UNION 3,70 2.220 290 2510
INVIERTA 3,74 2244 497 2.741
NOTAS:

(1) Cotizacion adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por colizacién adicional (% sobre el ingreso imponiblc)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$ $(2) $3) )
PROVIDA 6.000 1.730 0 28,83
HABITAT 6.000 1.752 22 29,20
PROTECCION 6.000 1.764 34 29,40
CUPRUM 6.000 1.794 64 29,90
QUALITAS 6.000 1.860 130 31,00
SANTA MARIA 6.000 1.870 140 31,17
BANGUARDIA 6.000 1.920 190 32,00
BANSANDER 6.000 1.920 190 32,00
FUTURO (5) 6.000 1.950 220 32,50
LABORAL (5) 6.000 1.980 250 33,00
SUMMA 6.000 2.012 282 33,53
EL LIBERTADOR 6.000 2218 488 36,97
MAGISTER 6.000 2.260 530 37,67
CONCORDIA 6.000 2.318 588 38,63
PLANVITAL 6.000 2.500 770 41,67
UNION 6.000 2510 780 41,83
INVIERTA 6.000 2.741 1.011 45,68

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente a la cotizaci6n adicional -+ la comision fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual el 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992
AFILIADOS DEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 100.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $(3) $(4)
PROVIDA 2,50 2.500 230 2.730
HABITAT 292 2.920 0 2920
PROTECCION 294 2.940 0 2.940
CUPRUM 2,99 2.990 0 2.990
SANTA MARIA 2,95 2.950 100 3.050
QUALITAS 3,10 3.100 0 3.100
BANGUARDIA 3,20 3.200 0 3.200
BANSANDER 3,20 3.200 0 3.200
SUMMA 297 2970 230 3.200
FUTURO {5) 3,25 3.250 0 3.250
LABORAL (5) 3,30 3.300 0 3300
EL LIBERTADOR 3,40 3.400 178 3578
MAGISTER 3,40 3.400 220 3.620
CONCORDIA 348 3.480 230 3.710
PLANVITAL 3,70 3.700 280 3.980
UNION 3,70 3.700 290 3.990
INVIERTA 3,74 3.740 497 4.237
NOTAS:

(1) Cotizacién adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre ¢l ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comisién fija),

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, adem4s, una comisi6n por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AT.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$Q) $2) ) Q)]
PROVIDA 10.000 2.730 0 27,30
HABITAT 10.000 2.920 190 29,20
PROTECCION 10.000 2.940 210 29,40
CUPRUM 10.000 2.990 260 29,90
SANTA MARIA 10.000 3.050 320 30,50
QUALITAS 10.000 3.100 370 31,00
BANGUARDIA 10.000 3.200 470 32,00
BANSANDER 10.000 3.200 470 32,00
SUMMA 10.000 3.200 470 32,00
FUTURO (5) 10.000 3.250 520 32,50
LABORAL (5) 10.000 3.300 570 33,00
EL LIBERTADOR 10.000 3578 848 35,18
MAGISTER 10.000 3.620 890 36,20
CONCORDIA 10.000 3.710 980 37,10
PLANVITAL 10.000 3.980 1.250 39,80
UNION 10.000 3.990 1.260 39,90
INVIERTA 10.000 4.237 1.507 42,37

NOTAS: ]

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente a la cotizaci6n adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso ~mmivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992
AFILIADOS DEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 250.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN, COMISION FLUA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $2) $3) $4)
PROVIDA 2,50 6.250 230 6.480
HABITAT 2,92 7.300 0 7.300
PROTECCION 2,94 7.350 0 7.350
SANTA MARIA 2,95 7.375 100 7475
CUPRUM 2,99 7475 0 7475
SUMMA 297 7425 230 7.655
QUALITAS 3,10 7750 0 7.750
BANGUARDIA 3,20 8.000 0 8.000
BANSANDER 3,20 8.000 0 8.000
FUTURO (5) 3,25 8125 0 8.125
LABORAL (5) 3,30 8.250 0 8.250
EL LIBERTADOR 340 8.500 178 8.678
MAGISTER 340 8.500 220 8.720
CONCORDIA 3,48 8.700 230 8.930
PLANVITAL 3,70 9.250 280 9.530
UNION 3,70 9.250 290 9.540
INVIERTA 3,74 9.350 497 9.847
NOTAS:

(1) Cotizacién adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comision fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacidn adicional + comisién fija).

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisioén por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P,, COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2) $3) )
PROVIDA 25.000 6.480 0 2592
HABITAT 25.000 7.300 820 29,20
PROTECCION 25.000 7.350 870 2940
SANTA MARIA 25.000 7475 995 29,90
CUPRUM 25.000 7475 995 29,90
SUMMA 25.000 7.655 1.175 30,62
QUALITAS 25.000 7.750 1.270 31,00
BANGUARDIA 25.000 8.000 1.520 32,00
BANSANDER 25.000 8.000 1.520 32,00
FUTURO (S5) 25.000 8.125 1.645 32,50
LABORAL (5) 25.000 8.250 1.770 33,00
EL LIBERTADOR 25.000 8.678 2198 AN
MAGISTER 25.000 8.720 2,240 34,88
CONCORDIA 25.000 8.930 2450 35,72
PLANVITAL 25.000 9.530 3.050 38,12
UNION 25.000 9.540 3.060 38,16
INVIERTA 25.000 9.847 3.367 39,39

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente a la cotizacion adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre €l costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizaci6n mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Losafiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992

AFILIADOS DEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U/F. al 9 de julio de 1992)

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AFEP. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $3) $@)
PROVIDA 2,50 13.070 230 13.300
HABITAT 2,92 15.266 0 15.266
PROTECCION 2% 15.371 0 15371
SANTA MARIA 2,95 15423 100 15.523
CUPRUM 2,99 15.632 0 15.632
SUMMA 2,97 15.528 230 15.758
QUALITAS 3,10 16.207 0 16.207
BANGUARDIA 3,20 16.730 0 16.730
BANSANDER 3,20 16.730 0 16.730
FUTURO (5) 3,25 16.992 0 16.992
LABORAL (5) 3,30 17.253 0 17.253
EL LIBERTADOR 340 17.776 178 17.954
MAGISTER 3,40 17.776 220 17.996
CONCORDIA 348 18.194 230 18.424
PLANVITAL 3,70 19.344 280 19.624
UNION 3,70 19.344 290 19.634
INVIERTA 3,74 19.553 497 20.050
NOTAS:

(1) Cotizaci6n adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisi6n fija).

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademads, una comision por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P.,, COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DELA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$) $2) $3 @
PROVIDA 52.282 13.300 0 2544
HABITAT 52.282 15.266 1.966 29,20
PROTECCION 52.282 15.371 20Mm 29,40
SANTA MARIA 52.282 15.523 2.223 29,69
CUPRUM 52.282 15.632 2332 29,90
SUMMA 52.282 15.758 2458 30,14
QUALITAS 52.282 16.207 2.907 31,00
BANGUARDIA 52.282 16.730 3430 32,00
BANSANDER 52.282 16.730 3430 32,00
FUTURO (5) 52.282 16.992 3.692 32,50
LABORAL (5) 52.282 17.253 3.953 33,00
EL LIBERTADOR 52.282 17.954 4.654 34,34
MAGISTER 52.282 17.996 4.696 34,42
CONCORDIA 52.282 18.424 5.124 35,24
PLANVITAL 52.282 19.624 6.324 3754
UNION 52.282 19.634 6.334 37,55
INVIERTA 52.282 20.050 6.750 38,35

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente a la cotizaci6n adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional més bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizaci6n adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992
AFILIADOS INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 38.600

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN, COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $2) $3) $4)
FUTURO (5) 1,80 695 0 695
HABITAT 292 1127 0 1127
PROTECCION 294 1.135 0 1135
CUPRUM 2,99 1154 0 1154
PROVIDA 2,50 965 230 1.195
QUALITAS 3,10 1197 0 1197
BANGUARDIA 3,20 1.235 0 1.235
BANSANDER 320 1.235 0 1.235
SANTA MARIA 2,95 1.139 100 1.239
LABORAL (5) 3,30 1274 0 1274
SUMMA 297 1.146 230 1.376
EL LIBERTADOR 340 1312 178 1490
MAGISTER 3,40 1312 220 1532
CONCORDIA 3,48 1.343 230 1573
PLANVITAL 3,70 1428 280 1.708
UNION 370 1428 290 1.718
INVIERTA 3,74 1.444 497 1.941
NOTAS:

(1) Cotizaci6n adicional (corresponde al % mensual sobre ¢l ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisidn fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisidn fija).

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisi6n por traspaso equivalente al 1% del saldo de [a cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2) $(3) @

FUTURO (5) 3.860 695 0 18,00
HABITAT 3.860 1127 432 29,20
PROTECCION 3.860 1.135 440 29,40
CUPRUM 3.860 1.154 459 29,90
PROVIDA 3.860 1.195 500 30,96
QUALITAS 3.860 1.197 502 31,00
BANGUARDIA 3.860 1.235 540 32,00
BANSANDER '3.860 1235 540 32,00
SANTA MARJIA 3.860 1.239 544 32,09
LABORAL (5) 3.860 1274 579 33,00
SUMMA 3.860 1.376 681 35,66

EL LIBERTADOR 3.860 1490 795 38,61
MAGISTER 3.860 1.532 837 39,70
CONCORDIA 3.860 1573 878 40,76
PLANVITAL 3.860 1.708 1.013 44,25
UNION 3.860 1.718 1.023 44,51
INVIERTA 3860 1.941 1.246 50,28

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizacién adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre ¢l costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deber4n pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992
AFILIADOS INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 60.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FLJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FLJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $2) $(3) $(4)
FUTURO (5) 1,80 1.080 0 1.080
PROVIDA 2,50 1.500 230 1.730
HABITAT 2,92 1752 0 1752
PROTECCION 2,94 1.764 0 1.764
CUPRUM 2,99 1.794 0 1.794
QUALITAS 3,10 1.860 0 1.860
SANTA MARIA 2,95 1.770 100 1.870
BANGUARDIA 3,20 1.920 0 1.920
BANSANDER 3,20 1920 0 1920
LABORAL (5) 3,30 1.980 0 1.980
SUMMA 297 1.782 230 2012
EL LIBERTADOR 3,40 2.040 178 2218
MAGISTER 3,40 2.040 220 2260
CONCORDIA 348 2.088 230 2.318
PLANVITAL 3,70 2220 280 2.500
UNION 3,70 2220 290 2.510
INVIERTA 3,74 2.244 497 2.741
NOTAS:

(1) Cotizacién adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada AFP)

(2) Monto en pesos por cotizaci6n adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comision fija).

(5) Los afitiados que se cambicn a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2) $3) @
FUTURO (5) 6.000 1.080 0 18,00
PROVIDA 6.000 1.730 650 28,83
HABITAT 6.000 1.752 672 29,20
PROTECCION 6.000 1.764 684 29,40
CUPRUM 6.000 1.794 74 29,90
QUALITAS 6.000 1.860 780 31,00
SANTA MARIA 6.000 1.870 790 31,17
BANGUARDIA 6.000 1.920 840 32,00
BANSANDER 6.000 1.920 840 32,00
LABORAL (5) 6.000 1.980 900 33,00
SUMMA 6.000 2.012 932 33,53
EL LIBERTADOR 6.000 2218 1.138 36,97
MAGISTER 6.000 2.260 1.180 37,67
CONCORDIA 6.000 2318 1.238 38,63
PLANVITAL 6.000 2.500 1.420 41,67
UNION 6.000 2510 1.430 41,83
INVIERTA 6.000 2.741 1.661 45,68

NOTAS:
(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre ¢l ingreso imponible.
(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizaci6n adicional + la comisién fija.
(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.
(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992
AFILIADOS INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 100.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FLJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $2) $Q3) $4)
FUTURO (5) 1,80 1.800 0 1.800
PROVIDA 2,50 2.500 230 2.730
HABITAT 2,92 2.920 0 2.920
PROTECCION 2,94 2.940 0 2.940
CUPRUM 2,99 2.990 0 2.990
BANSANDER 3,00 3.000 0 3.000
SANTA MARIA 295 2.950 100 3.050
QUALITAS 3,10 3.100 0 3100
BANGUARDIA 3,20 3.200 0 3.200
SUMMA 2,97 2970 230 3.200
LABORAL (5) 3,30 3300 0 3.300
EL LIBERTADOR 3,40 3.400 178 3578
MAGISTER 3,40 3.400 220 3.620
CONCORDIA 348 3.480 230 3710
PLANVITAL 3,70 3.700 280 3.980
UNION 370 3.700 290 3.990
INVIERTA 3,74 3.740 497 4.237
NOTAS:

(1) Cotizaci6n adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comision fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija),

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisi6n por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONALPOR A.F.P.,COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$1) $2) $3) @
FUTURO (5) 10.000 1.800 0 18,00
PROVIDA 10.000 2.730 930 27,30
HABITAT 10.000 2920 1.120 29,20
PROTECCION 10.000 2.940 1.140 29,40
CUPRUM 10.000 2.990 1.190 29,90
BANSANDER 10.000 3.000 1.200 30,00
SANTA MARIA 10.000 3.050 1.250 30,50
QUALITAS 10.000 3.100 1.300 31,00
BANGUARDIA 10.000 3.200 1.400 32,00
SUMMA 10.000 3.200 1.400 32,00
LABORAL (5) 10.000 3.300 1.500 33,00
EL LIBERTADOR 10.000 3.578 1.778 35,78
MAGISTER 10.000 3.620 1.820 36,20
CONCORDIA 10.000 3710 1.910 37,10
PLANVITAL 10.000 3.980 2.180 39,80
UNION 10.000 3.9 2.190 39,90
INVIERTA 10.000 4.237 2437 42,37

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizacién adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deber4n pagar, ademds, una comisidn por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992
AFILIADOS INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 250.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $(3) $(4)
FUTURO (5) 1,80 4.500 0 4.500
PROVIDA 2,50 6.250 230 6480
HABITAT 2,92 7.300 0 7.300
PROTECCION 2,94 7.350 0 7.350
SANTA MARIA 2,95 7.375 100 7475
CUPRUM 2,99 7475 0 7475
SUMMA 297 7.425 230 7.655
QUALITAS 3,10 7.750 0 7.750
BANGUARDIA 3,20 8.000 0 8.000
BANSANDER 320 8.000 0 8.000
LABORAL (5) 3,30 8.250 0 8.250
EL LIBERTADOR 3,40 8.500 178 8.678
MAGISTER 340 8.500 220 8.720
CONCORDIA 348 8.700 230 8930
PLANVITAL 3,70 9.250 280 9530
UNION 3,70 9250 290 9,540
INVIERTA 3,74 9.350 497 9847
NOTAS:

(1) Cotizacién adicional (corresponde al % mensual sobre cl ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(5) Los afiliados que sec cambicn a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por Lraspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$) $(2) $3) )
FUTURO (5) 25.000 4.500 0 18,00
PROVIDA 25.000 6.480 1.980 25,92
HABITAT 25,000 7.300 2.800 29,20
PROTECCION 25.000 7.350 2.850 29,40
SANTA MARIA 25.000 7475 2.975 29,90
CUPRUM 25.000 7475 2975 29,90
SUMMA 25.000 7.655 3.155 30,62
QUALITAS 25.000 7.750 3.250 31,00
BANGUARDIA 25.000 8.000 3.500 32,00
BANSANDER 25.000 8.000 3.500 32,00
LABORAL (5) 25.000 8.250 3.750 33,00
EL LIBERTADOR 25.000 8.678 4.178 34,71
MAGISTER 25.000 8.720 4.220 34,88
CONCORDIA 25.000 8.930 4430 35,72
PLANVITAL 25.000 9.530 5.030 38,12
UNION 25.000 9.540 5.040 38,16
INVIERTA 25.000 9.847 5.347 39,39

NOTAS:
(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre ¢l ingreso imponible.
(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizacién adicional + la comisién fija.
(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisi6n fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.
(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992

AF ILIADOS INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U/F. al 9 de julio de 1992)

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $(3) $(4)
FUTURO (5) 1,80 9.411 0 9411
PROVIDA 2,50 13.070 230 13.300
HABITAT 292 15.266 0 15.266
PROTECCION 2,94 15371 0 15371
SANTA MARIA 295 15423 100 15523
CUPRUM 2,99 15.632 0 15.632
SUMMA 2,97 15.528 230 15.758
QUALITAS 3,10 16.207 0 16.207
BANGUARDIA 320 16.730 0 16.730
BANSANDER 320 16.730 0 16.730
LABORAL (5) 330 17.253 0 17.253
EL LIBERTADOR 340 17.776 178 17.954
MAGISTER 3,40 17.776 220 17.996
CONCORDIA 348 18.194 230 18.424
PLANVITAL 3,70 19.344 280 19.624
UNION 3,70 19.344 290 19.634
INVIERTA 3,74 19.553 497 20.050
NOTAS:

(1) Cotizacién adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comision fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso cquivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
(1) $(2) $(3) “@
FUTURO (5) 52.282 9411 0 18,00
PROVIDA 52.282 13.300 3.889 25,44
HABITAT 52282 15.266 5.855 29,20
PROTECCION 52282 15.371 5.960 29,40
SANTA MARIA 52.282 15523 6.112 29,60
CUPRUM 52.282 15.632 6.221 29,90
SUMMA 52.282 15.758 6.347 30,14
QUALITAS 52.282 16.207 6.796 31,00
BANGUARDIA 52.282 16.730 7.319 32,00
BANSANDER 52.282 16.730 7.319 32,00
LABORAL (5) 52.282 17.253 7.842 33,00
EL LIBERTADOR 52.282 17.954 8.543 34,34
MAGISTER 52.282 17.996 8.585 34,42
CONCORDIA 52.282 18424 9.013 35,24
PLANVITAL 52.282 19.624 10.213 37,54
UNION 52.282 19.634 10.223 37,55
INVIERTA 52.282 20,050 10.639 38,35

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sabre el ingreso imponible.

(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizacién adicional + la comisién fi ija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y ¢l costo previsional mds bajo del Sistema.

{4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deber4n pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA
CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 38.600

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $(3) $4)
FUTURO (5) 0,00 0 0 0
LABORAL (5) 0,00 0 0 0
MAGISTER 0,00 0 220 220
CONCORDIA 0,00 0 230 230
INVIERTA 0,00 0 497 497
CUPRUM 1,30 502 0 502
BANSANDER 1,40 540 0 540
HABITAT 1,40 540 0 540
QUALITAS 145 560 0 560
BANGUARDIA 1,50 579 0 579
PROTECCION 1,50 579 0 579
SANTA MARIA 1,40 540 100 640
PROVIDA 1,40 540 230 770
SUMMA 140 540 230 770
EL LIBERTADOR 1,60 618 178 796
PLANVITAL 1,40 540 280 820
UNION 145 560 290 850
NOTAS:

(1) Cotizacién adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre ¢l ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(5) Losafiliados que se cambien a estas A.F.P. deberdn pagar. ademds, una comisién por traspaso equivalente al 19 del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR AF.P.,, COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $2) $3) 4)
FUTURGO (5) 3.860 0 0 0,00
LABORAL (5) 3.860 0 0 0,00
MAGISTER 3.860 220 220 570
CONCORDIA 3.860 230 230 5,96
INVIERTA 3.860 497 497 12,88
CUPRUM 3.860 502 502 13,00
BANSANDER 3.860 540 540 14,00
HABITAT 3.860 540 540 14,00
QUALITAS 3.860 560 560 14,50
BANGUARDIA 3.860 579 579 15,00
PROTECCION 3.860 57 579 15,00
SANTA MARIA 3.860 640 640 16,59
PROVIDA 3.860 770 770 19,96
SUMMA 3.860 770 770 19,96
EL LIBERTADOR 3.860 796 796 20,61
PLANVITAL 3.860 820 820 2125
UNION 3.860 850 850 22,01

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizacidn adicional + la comision fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisi6n fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a estas A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisi6n por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA
CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 60.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $3) $(®
FUTURO (5) 0,00 0 0 0
LABORAL (5) 0,00 0 0 0
MAGISTER 0,00 0 220 220
CONCORDIA 0,00 0 230 230
INVIERTA 0,00 0 497 497
CUPRUM 1,30 780 0 780
BANSANDER 140 840 0 840
HABITAT 1,40 840 0 840
QUALITAS 145 870 0 870
BANGUARDIA 1,50 900 0 900
PROTECCION 1,50 900 0 900
SANTA MARIA 1,40 840 100 940
PROVIDA 1,40 840 230 1.070
SUMMA 1,40 840 230 1.070
PLANVITAL 1,40 840 280 1.120
EL LIBERTADOR 1,60 960 178 1.138
UNION 145 870 290 1.160
NOTAS:

(1) Cotizaci6n adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizaci6n adicional + comisién fija).

(5) Losafiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2) $3) @
FUTURO (5) 6.000 0 0 0,00
LABORAL (5) 6.000 0 0 0,00
MAGISTER 6.000 220 220 3,67
CONCORDIA 6.000 230 230 383
INVIERTA 6.000 497 497 8,28
CUPRUM 6.000 780 780 13,00
BANSANDER 6.000 840 840 14,00
HABITAT 6.000 840 840 14,00
QUALITAS 6.000 870 870 14,50
BANGUARDIA 6.000 900 900 15,00
PROTECCION 6.000 900 900 15,00
SANTA MARIA 6.000 940 940 15,67
PROVIDA 6.000 1.070 1.070 17,83
SUMMA 6.000 1.070 1.070 17,83
PLANVITAL 6.000 1.120 1.120 18,67
EL LIBERTADOR 6.000 1.138 1.138 18,97
UNION 6.000 1.160 1.160 19,33

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizaci6n adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre cl costo previsional de cada Administradora y ¢l costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992

AFILIADQS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA
CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 100.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FLJA

COMISIONES
AF.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $2) $3) $(4)
FUTURO (5) 0,00 0 0 0
LABORAL (5) 0,00 0 0 0
MAGISTER 0,00 0 220 220
CONCORDIA 0,00 0 230 230
INVIERTA 0,00 0 497 497
CUPRUM 1,30 1.300 0 1.300
BANSANDER 1,40 1.400 0 1.400
HABITAT 1,40 1.400 0 1.400
QUALITAS 145 1450 0 1.450
BANGUARDIA 1,50 1.500 0 1.500
PROTECCION 1,50 1.500 0 1.500
SANTA MARIA 1,40 1.400 100 1.500
PROVIDA 140 1.400 230 1.630
SUMMA 140 1.400 230 1.630
PLANVITAL 140 1.400 280 1.680
UNION 145 1.450 290 1.740
EL LIBERTADOR 1,60 1.600 178 1.778
NOTAS:

(1) Cotizaci6n adicional (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisidn fija).

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisidn por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $2) $(3) )
FUTURO (5) 10.000 0 0 0,00
LABORAL (5) 10.000 0 0 0,00
MAGISTER 10.000 220 220 2,20
CONCORDIA 10.000 230 230 2,30
INVIERTA 10.000 497 497 4,97
CUPRUM 10.000 1.300 1.300 13,00
BANSANDER 10.000 1.400 1.400 14,00
HABITAT 10.000 1.400 1.400 14,00
QUALITAS 10.000 1.450 1.450 14,50
BANGUARDIA 10.000 1.500 1.500 15,00
PROTECCION 10.000 1.500 1.500 15,00
SANTA MARIA 10.000 1.500 1.500 15,00
PROVIDA 10.000 1.630 1.630 16,30
SUMMA 10.000 1.630 1.630 16,30
PLANVITAL 10.000 1.680 1.680 16,80
UNION 10.000 1.740 1.740 17,40
EL LIBERTADOR 10.000 1.778 1.778 17,78

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizacién adicional + la comiston fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional més bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Losafiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA
CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 250.000

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AFE.P. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. CGMISION FIJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $Q3) $(4)
FUTURO (5) 0,00 0 0 0
LABORAL. (5) 0,00 0 0 0
MAGISTER 0,00 0 220 220
CONCORDIA 0,00 0 230 230
INVIERTA 0,00 0 497 497
CUPRUM 1,30 3.250 0 3.250
BANSANDER 1,40 3.500 0 3.500
HABITAT 1,40 3.500 0 3.500
SANTA MARIA 1,40 3.500 100 3.600
QUALITAS 1,45 3.625 0 3.625
PROVIDA 1,40 3.500 230 3.730
SUMMA 1,40 3.500 230 3.730
BANGUARDIA 1,50 3.750 0 3.750
PROTECCION 1.50 3.750 0 3.750
PLANVITAL 1,40 3.500 280 3.780
UNION 1,45 3.625 290 3915
EL LIBERTADOR 1,60 4.000 178 4.178
NOTAS:

(1) Cotizacién adicional (corresponde al % mensual sobre ¢l ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacién adicional (e sobre el ingreso imponiblc)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional cn pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(5) Los afiliados que se cambicn a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comision por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$( $(2) $Q3) )
FUTURO (5) 25.000 0 0 0,00
LABORAL (5) 25.000 0 0 0,00
MAGISTER 25.000 22¢ 220 0,88
CONCORDIA 25.000 230 230 0,92
INVIERTA 25.000 497 497 1,99
CUPRUM 25.000 3.250 3.250 13,00
BANSANDER 25.000 3.500 3.500 14,00
HABITAT 25.000 3.500 3.500 14,00
SANTA MARIA 25.000 3.600 3.600 14,40
QUALITAS 25.000 3.625 3.625 14,50
PROVIDA 25.000 3.730 3.730 14,92
SUMMA 25.000 3730 3.730 14,92
BANGUARDIA 25.000 3.750 3.750 15,00
PROTECCION 25.000 3.750 3.750 15,00
PLANVITAL 25.000 3.780 3.780 15,12
UNION 25.000 3915 3915 15,66
EL LIBERTADOR 25.000 4.178 4.178 16,71

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobrc ¢l ingreso imponible.

(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizacién adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional més bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Los afiliados que se cambicn a esta A.F.P. dcberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso cquivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

45



COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DE 1992

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA
CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de julio de 1992)

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
AFP. COTIZACION
ADICIONAL
% SOBRE REMUN. COMISION FLJA COSTO PREVISIONAL

IMPONIBLE (1) $(2) $(3) @
FUTURO (5) 0,00 0 0 0
LABORAL (5) 0,00 0 0 0
MAGISTER 0,00 0 220 220
CONCORDIA 0,00 0 230 230
INVIERTA 0,00 0 497 497
CUPRUM 1,30 6.797 0 6.797
BANSANDER 1,40 7.319 0 71.319
HABITAT 1,40 7.319 ] 7319
SANTA MARIA 1,40 7.319 100 7419
PROVIDA 1,40 7.319 230 7.549
SUMMA 1,40 7.319 230 7.549
QUALITAS 1,45 7.581 0 7.581
PLANVITAL 1,40 7319 280 7.599
BANGUARDIA 1,50 7.842 0 7.842
PROTECCION 1,50 7.842 0 7.842
UNION 1,45 7.581 290 7871
EL LIBERTADOR 1,60 8.365 178 8543
NOTAS:

(1) Cotizacion adicional (corresponde al % mensual sobre ¢l ingreso imponible que cobra cada A.F.P.)

(2) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible)

(3) Monto en pesos de la comisién fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comisién fija).

(5) Los afiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
AF.P. COMO % DE LA
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $Q2) $3) )
FUTURO (5) 52.282 0 0 0,00
LABORAL (5) 52.282 0 0 0,00
MAGISTER 52.282 220 220 0,42
CONCORDIA 52282 230 230 0.44
INVIERTA 52.282 497 497 095
CUPRUM 52282 6.797 6.797 13,00
BANSANDER 52.282 7319 7319 14,00
HABITAT 52.282 7.319 7319 14,00
SANTA MARIA 52.282 7419 7419 14,19
PROVIDA 52282 7.549 7549 14,44
SUMMA 52282 7.549 7.549 14,44
QUALITAS 52.282 7.581 7581 14,50
PLANVITAL 52282 7599 7.599 14,54
BANGUARDIA 52,282 7.842 7.842 15,00
PROTECCION 52.282 7.842 7.842 15,00
UNION 52282 7871 7871 15,05
EL LIBERTADOR 52282 8.543 8.543 16,34

NOTAS:

(1) Corresponde a la cotizacién mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto en pesos correspondiente a la cotizaci6n adicional + la comisién fija.

(3) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacién adicional + comisién fija) sobre la cotizacién mensual del 10% del ingreso imponible.

(5) Losafiliados que se cambien a esta A.F.P. deberdn pagar, ademds, una comisién por traspaso equivalente al 1% del saldo de la cuenta individual.
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COMPOSICION DE LA COTIZACION ADICIONAL

(Marzo y abril de 1992)
MES DE COBERTURA
MARZO 1992 ABRIL 1992
AF.P. COTIZACION %AFP.  %COMPANIA COTIZACION % AF.P. % COMPANIA
ADICIONAL SEGURO ADICIONAL SEGURO
% %

BANGUARDIA (1) 320 2,01 1,19 320 2,01 1,19
CONCORDIA (2) 348 250 098 348 250 098
CUPRUM (3) 299 239 0,60 299 239 0,60
EL LIBERTADOR (4) 3,40 212 1,28 3,40 212 1,28
FUTURO (5) 325 235 09 325 235 0.9
HABITAT (6) 2,95 2,10 0,85 2,95 2,10 0,85
INVIERTA (7) 374 284 0,90 374 284 090
MAGISTER (8) 3,40 21 1,07 3,40 232 1,08
PLANVITAL (9) 370 2,26 1.4 3,70 24 1,46
PROTECCION (10) 294 1,84 1,10 2,94 1,84 1,10
PROVIDA (11) 2,50 1,50 1,00 2,50 1,50 1,00
SANTA MARIA (12) 295 1,82 113 2,95 1,66 1,29
SUMMA (13) 297 123 1,74 297 1,23 1,74
UNION (14) 3% 263 1,07 37 2,63 1,07
PROMEDIO SISTEMA 323 214 1,09 323 2,12 1,10
PROMEDIO PONDERADO (16) 293 1,87 1,06 295 1,85 110
SISTEMA

FUENTE : Contratos de Seguro de Invalidez y Sobrevivencia suscritos entre las Administradoras de Fondos de Pensiones y las Cornpaiiias de seguro.

NOTAS m
@
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©

m
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an

(12)

ay

(14

(15)
(16)

Compaiiia de Seguros de vida AETNA CHILE S.A. Vigencia de! contrato: 02.01.92-30.06.93.

Ajuste de prima por menor o mayor sinistralidad.

Compaiifa de Seguros de Vida CONVIDA S.A. Vigencia de! contrato:01.08.91 -31.07.92.

La administradora tiene derecho a devolucién de excedentes por menor sinistralidad.

Compaiiia de Seguros de Vida CONSORCIO NACIONAL DE SEGUROS S.A.

Vigencia del contrato: Duracién indefinida a conlar del 01.02.92

El contrato anlerior expird el 31.12.91. La tasa de 0,60% dec las remuneraciones imponibles es provisoria.

La tasa méxima es de 0,74% de las remuneraciones imponibles. La administradora tendré derecho a participar de los excedentes que produzca el contrato.
Compaiiia de Seguros de Vida LA AUSTRAL S.A, Vigencia del duracién indefinida a contar del 01.08.90.

Tasa ajustada por variacién de la Lasa de interés de actualizacién que emite el banco central la cual corresp
los contratos de renta vitalicia emitidos por las compaias de seguro en los 6Iumos tres meses. Esta tasa se utiiza en la deter
pensiones de referencia de los afiliados que generen pensi de invalid i

Compaitfa de Seguros LA PREVISION S.A. Vigencia del contrato: 01.08.91-31.07.92

Compafiia de Seguros de Vida LA CONSTRUCCION S.A. Vigencia del contrato: duracién indefinida a partir del 01.08.91
La tasa de 0,85% es provisoria. La tasa méxima de seguro es 0,905% de las remuneraciones imponibles. A I tasa provisoria se agrega un 0,03% de las remuneraciones imponibles
el cual tiene un monto minimo de 1.833 U.F.

La administradora tiene derecho a un premio por menor sinistratidad si a sinistralidad acumulada del contrato es inferior a fa prima provisoria. Si por el contrario ia sinistralidad
tesulta mayor ef pago méximo que hard la administradora a la compaifa, seré el monto equivalente de aplicar la tasa m4xima a la remuneracién imponible por 1a cual se pagé la
prima provisoria del perfodo.

Compafiia de Seguro de Vida LA CONSI'RUCCION S.A. Vlg:ncm del contrato: 01,08.91-31.07.95

La tasa de 0,90% de las r p es p ia. La lasa méxima es de 0,94%. La administradora tienc derecho a un premio por menor sinistralidad, si la
sinistralidad acumulada es menor a la prima provisoria acumulada

Compahia de Seguros de Vida RENTA NACIONAL S.A. Vigencia del contrato: 01.08.90-31.07.92

La tasa de prima se ajusta por la tasa de interés de actualizacion del Banco Central y también por la sinistralidad.

Compahia de Seguros de Vida RENTA NACIONAL S.A. Vigencia del contrato: 01.08.90-31.07.92

La tasa de prima se ajusta por la tasa de interés de actualizacién del Banco Central y también por la-sinisiralidad.

Compaiifa de Seguros de Vida LA PREVISION S.A. Vigencia del contrato: 01.08.91-31.07.92

La tasa de 1,10% es provisoria. La tasa méxima es de 1,13%. La administradora tiene derecho a un premio por menor sinistratidad,

Compaiiia de Seguros de Vida CONSORCIO NACIONAL DE SEGUROS S.A. Vigencia del contrato: 2 afios a contar del 01.08.91

La tasa de 1,15% es méxima La tasa de 1% es provisoria. Ademés tiene una prima fija mensual de 495 U.F. La administradora tiene derecho a una devolucién de excedente o
premio por menor sinistralidad. La prima definitiva serd la que resulte de aplicar Ia tasa méxima de 1,15% a las remuncraciones sobre las cuales s¢ pagd y/o provision6 con la tasa
provisoria del 1% menos ¢l premio por menor sinistralid

Compaiifa de Seguros de Vida AETNA CHILE S.A. Vigencia del contrato: 01.08.90-31.07.93

Tasa de prima variable para cada periodo, depende de la sinistralidad. En todo caso 1a tasa de prima de A.F.P. SANTA MARIA S.A. no estd expresada como porcentaje de la
remuneraci6n imponible,

La tasa informada en este Boletin fue calculada en base a informacién que envié esa administradora a esta Superintendencia segiin lo dispuesto por la Circular 521. La tasa
informada en cada mes corresponde al mes anterior.

Compabhia de Seguros EL. ROBLE S.A. Vigencia del contrato: indefinido a contar del 01.08.90,

La tasa de prima depende de la tasa de actualizacién del Banco Central.

La prima pagada se ajusta por sinistralidad. La administradora liene derecho a una participacion fija mensual de 400 U.F. a todo evento que se paga mensualmente como descuento
al total de la prima.

Compaia de Seguros de Vida LA INTERAMERICANA S.A. Vigencia del contrato: 5 afios a partir del 01.08.90

Se realizan ajustes periddicos por sinistralidad efectiva,

TASA DEL BANCO CENTRAL: Marzo = 4,75%, Abril = 4,69%.
Este promedio ponderado se calculé en base a la participacién del

dio ponderado de las tasas de interés de
ital ios para i

de al pr
ién de los

de

por A.F.P, resp del total de coti del Sistema.
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Estadisticas del Nuevo
Sistema Previsional
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NUMERO DE COTIZANTES E INGRESO IMPONIBLE PROMEDIO

POR TIPO Y SEXO(1)

(Marzo de 1992)
TIPO Y SEXO NUMERO DE INGRESO IMPONIBLE

COTIZANTES PROMEDIO
6)]

DEPENDIENTES 2.115.542 114.201
MASCULINO 1.449.032 124.456
FEMENINO 666.507 91.907
S/ 3 162.016
INDEPENDIENTES 55.089 70.473
MASCULINO 34.758 78.844
FEMENINO 20.331 56.162
S/ 0 0
TOTAL 2.170.631 113.091
MASCULINO 1.483.790 123.387
FEMENINO 686.838 90.849
S/1 3 162.016

FUENTE : Informe Estadistico Mensuali de las A.F.P.
NOTA: (1) Corresponde al nimero de afiliados activos que cotizaron en marzo de 1992 por remuneraciones devengadas en febrero de 1992
S/1: Sin Informacién
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






DEFINICIONES

A. CUADRO: "RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES",
Ingresos Revalorizacién

En "Ingresos" se incluye solamente la Revalorizaci6n (desvalorizacién) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.
La Revalorizaci6n del Patrimonio representa la rentabilidad nominal de las inversiones del Fondo de Pensiones durante
el mes informado.

Egresos Comisiones

En "Egresos” se incluye Gnicamente el gasto por concepto de comisiones fijas y porcentuales devengadas por ¢l Fondo
de Pensiones a la Administradora en ¢l mes informado.

B. CUADRO: "VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES".
Aportes Adicionales

Corresponden al total de aportes adicionales pagados por las Compaiifas de Seguros a las Administradoras en el mes
informado.

El aporte adicional corresponde al monto cancelado por la Compaiifa de Seguros a la Administradora resultante de
las diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones
que recibird un afiliado y sus beneficiarios) y la suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento,
ala fecha en que ocurre el siniestro (fallecimiento o invalidez del afiliado ejecutoriada mediante un segundo dictamen de
las Comisiones Médicas).

Cabe mencionar que en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional es igual a cero.

C. CUADRO: "RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES".
Recaudacién

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los meses informados, por concepto de
cotizaciones previsionales y dep6sitos de ahorro voluntario, destinados al Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo
principalmente las cotizaciones normales, es decir, las devengadas en el mes anterior al del informe y pagadas en los
primeros diez dias de cada mes, asi como también las atrasadas, adelantadas y recaudadas en periodos anteriores.

A partir de enero de 1991 se incluyen ademas en este rubro las recaudaciones de la cuenta de ahorro de indemnizacién
relativa a los trabajadores de casa particular y la indemnizacién pactada entre empleador y trabajador de acuerdo a lo
dispuesto en la Ley N° 19.010, del 29 de noviembre de 1990.

D. CUADRO: "PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES".
Pasivos

Corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.
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Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudacién del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo
si corresponde a cotizaciones y depésitos de ahorro, traspasos recibidos desde otras A.F.P., bonos de reconocimiento,
aportes adicionales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.

Ademis, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que
éstos se devengan y se ponen a disposicion de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la
Administradora y que se incluyen en ¢l pasivo exigible al momento de devengarse.

En ¢l Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalizacién individual, las de ahorro voluntario y
a partir de enero de 1991 las de ahorro de indemnizacién. Ademis, se incluyen entre otras las cotizaciones rezagadas y la
recaudacién que est4 en proceso de acreditacién a las cuentas personales.

E. CUADRO:"ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES".

El Activo del Fondo de Pensiones estd conformado por: las inversiones del Fondo en instrumentos financieros
autorizados por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo; Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos
Transitorios como anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones estan conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el
activo transitorio.

F. CUADRO: "CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES".

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones,
es decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras
y empresas. Ademis considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes tipo 2.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de
éste, por cuanto no incluye Cuentas Corrientes Tipo 1, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIAS ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES.

— El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversion que se realiza con los fondos acumulados tanto
en ¢l patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales, como en las partidas del pasivo que estdn en proceso
de acreditacion a las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en forma de beneficios.

— El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en
cuentas de capitalizacién individual, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnizacién. Ademis, se
incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudacion que esta en proceso de acreditacién a las cuentas personales y,
entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN FEBRERO DE 1992

(En Pesos)
Ingresos Egresos Resultado
AF.P. Revalorizacién Comisiones Ingresos- S0S
BANGUARDIA 2712 0 2712
CONCORDIA 2.027.192.072 159.446.024 1.867.746.048
CUPRUM 14.457.523.111 717.161.113 13.740.361.998
EL LIBERTADOR 4.979.561.065 216.462.049 4.763.099.016
FUTURO 1.329.336.043 62.221.492 1.267.114.551
HABITAT 28.009.806.879 1.440.095.204 26.569.711.675
INVIERTA 3.883.216.463 244.737.608 3.638.478.855
MAGISTER 4.181.517.941 135.130.720 4.046.387.221
PLANVITAL 3.025.589.564 154.700.216 2.870.889.348
PROTECCION 5.216.286.508 249.913.988 4.966.372.520
PROVIDA 32.564.037.500 1.585.907.078 30.978.130.422
SANTA MARIA 30.820.820.731 1.381.805.530 29.439.015.201
SUMMA 19.053.031.557 933.063.821 18.119.967.736
UNION 15.320.342.034 862.246.886 14.458.095.148
TOTAL 164.868.264.180 8.142.891.729 156.725.372.451
VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS
FONDOS DE PENSIONES EN FEBRERO DE 1992
(En Miles de Pesos)
PATRIMONIO INICIAL (31/01/92) 3.775.963.881
Aumentos 214.923.436
Abono de Cotizaciones 36.924.731
Abono de Depbsitos de Ahorro Voluntario 7.130.197
Abono de Depésitos de Ahorro de Indemnizacién 159.865
Dep6sitos Convenidos 13551
Aportes Adicionales 854.408
Bonos de Reconocimiento 4.886.297
Revalorizacion 164.868.264
Otros Aumentos 86.123
Disminuciones 21.956.215
Comisiones Devengada 8.142.892
Beneficios Pagados 3.434.059
Traspasos a Cias. de Seguros 3.273.417
Retiros de Ahorro Voluntario 6.276.203
Retiros de Ahorro de Indemnizacién 65.281
Otras Disminuciones 764.363
PATRIMONIO FINAL (28/02/92) 3.968.931.102
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RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN MARZO DE 1992

(En Pesos)
Ingresos Egresos Resultado
AF.P. Revalorizacién Comisiones Ingresos-Egresos
BANGUARDIA 13.730 129.769 (116.039)
CONCORDIA 2.127.461.691 165.034.636 1.962.427.055
CUPRUM 14.632.406.303 628.104.970 14.004.301.333
EL LIBERTADOR 4.583.161.631 235.982.445 4,347.179.186
FUTURO 1.207.787.621 56.095.091 1.151.692.530
HABITAT 27.796.917.748 1.555.638.864 26.241.278.884
INVIERTA 4.365.707.368 227.609.542 4.138.097.826
MAGISTER 3.566.934.663 207.783.971 3.359.150.686
PLANVITAL 3.449.101.084 199.836.611 3.249.264.473
PROTECCION 5.348.489.527 243.893.584 5.104.595.943
PROVIDA 32.375.834.845 2.534.354.376 20.841.480.469
SANTA MARIA 29.101.427.570 1.474.557.387 27.626.870.183
SUMMA 16.217.625.230 879.072.944 15.338.552.286
UNION 13.346.619.114 779.715.929 12.566.903.185
TOTAL 158.119.488.125 9.187.810.125 148.931.678.000
VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS
FONDOS DE PENSIONES EN MARZO DE 1992
(En Miles de Pesos)
PATRIMONIO INICIAL (29/02/92) 3.968.931.102
Aumentos 223.799.940
Abono de Cotizaciones 38.493.876
Abono de Dep6sitos de Ahorro Voluntario 20.984.848
Abono de Depésitos de Ahorro de Indemnizacién 161.943
Depésitos Convenidos 109.767
Aportes Adicionales 725.138
Bonos de Reconocimiento 4.982.687
Revalorizacién 158.119.488
Otros Aumentos 222193 (%)
Disminuciones 23.593.513
Comisiones Devengadas 9.187.810
Beneficios Pagados 3.883.900
Traspasos a Cias. de Seguros 4.491.353
Retiros de Ahorro Voluntario 5.485.155
Retiros de Ahorro de Indemnizacién 82.567
Otras Disminuciones 462.728
PATRIMONIO FINAL (31/03/92) 4.169.137.529

NOTA : (*) Incluye M$ 1.949 correspondientes a traspasos no abonados al Patrimonio en el mes de febrero de 1992,

134



RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES

(En miles de pesos) — (Afio 1992)

AF.P. ENERO FEBRERO MARZO
BANGUARDIA - 645 1.017
CONCORDIA 727.436 696.018 828.385
CUPRUM 4.709.576 3.938.147 6.898.576
EL LIBERTADOR 1.220.076 1.067.427 1.759.015
FUTURO 274.988 273.644 355.236
HABITAT 9.825.532 8.925.120 13.295.464
INVIERTA 1.006.557 892.593 979.068
MAGISTER 753.272 749.271 903.322
PLANVITAL 919.380 607.405 930.896
PROTECCION 1.375.635 1.438.727 2.518.348
PROVIDA 10.632.538 10.348.887 12.533.456
SANTA MARIA 8.163.938 7.490.852 10.808.872
SUMMA 5.257.215 4.741.954 6.712.243
UNION 3.361.286 3.226.798 4.915.639
TOTAL 48.227.429 44,397.488 63.439.537
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ACUERDO DE CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE OFERTA
PUBLICA ADOPTADO POR LA COMISION CLASIFICADORA DE RIESGO.
(Publicado en el Diario Oficial de fecha 12 de abril de 1992)

1. Acciones de Sociedades Anénimas que pueden ser adquiridas con recursos de los Fondos de Pensiones.

a) Sociedades Anénimas Abiertas.

Banmédica S.A. b
Cemento Melén S.A. b
Compaiifa Chilena de Distribucién Eléctrica Qta. Regi6n S.A. b
Compaiifa Chilena de Fésforos S.A. b
Compaiifa de Consumidores de Gas de Santiago S.A. e
Compaiia de Petréleos de Chile S.A. b
Compaiiia de Teléfonos de Chile S.A. *xx
Compaiifa Electro Metaltrgica S.A. i
Compaiifa General de Electricidad Industrial S.A. b
Compaiiia Manufacturera de Papeles y Cartones S.A. b
Compaiiia Sudamericana de Vapores S.A. b
Compaiiias Cic S.A. b
Cristalerfas Chile S.A. b
CTI Compaiifa Tecno Industrial S.A. s
Distribuidora Chilectra Metropolitana S.A. ook
Empresas CCT S.A. i
Embotelladora Andina S.A. i
Empresa Eléctrica de Atacama S.A. b
Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A. i
Empresa Eléctrica Pilmaiquén S.A. e
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. b
Empresa Pesquera Eperva S.A. b
Empresas Pizarrefio S.A. ran
Enersis S.A. wax
Forestal Cholguén S.A. *re
Industria Azucarera Nacional S.A. e
Laboratorio Chile S.A. i
Madeco S.A. b
Maderas Prensadas Cholguédn S.A. ok
Maritima de Inversiones S.A. o
Minera Valparaiso S.A. b
Pesquera Indo S.A. b
Sipsa S.A. *hx
Sociedad Pesquera Coloso S.A. i
Viiia Concha y Toro S.A. b
Cementos Bio Bio S.A. b
Compaiifa de Acero del Pacifico S.A. e
Compaiiia Cervecerfas Unidas S.A. e
Chilgener S.A. e
Empresa Carozzi S.A. e
Empresa Eléctrica Colbtin Machicura S.A. =

(***) BEstas sociedades an6nimas abiertas tienen la solvencia del emisor clasificada en Categorfa A.
(**)  Estas sociedades anénimas abiertas tienen la solvencia del emisor clasificada en Categoria B.
") Estas sociedades anénimas abiertas tienen la solvencia del emisor clasificada en Categoria C.
(1) La solvencia de Maderas y Sintéticos S.A. se mantienen en Categoria B, debido a que existen antecedentes pendientes.
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Empresa Nacional de Electricidad S.A. *

Empresas Lucchetti S.A. .
Industrias Generales y Complementarias del Gas S.A. bt
Maderas y Sintéticos S.A. * (1)
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. **
Industrias Forestales S.A. *

b) Sociedades Anénimas Inmobiliarias.
Inversiones Inmobiliarias Patrimonium S.A.
Rentas Inmobiliarias S.A.

Sociedad Inmobiliaria La Esperanza S.A.
Sociedad Inmobiliaria y de Mutuos Inpresa S.A.

2. Cuotas de Fondos de Inversién que pueden ser adquiridas con recursos de los Fondos de Pensiones .

Aetfin-Mixto

3. Clasificacién de Riesgo de Bonos emitidos por Empresas Piablicas y Privadas.

a) Instrumentos clasificados en categorfa A de riesgo.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Serie A Cemento Mel6n S.A. AX¥*
Serie A Compafifa Electro Metaltrgica S.A. At
Serie B Compaiifa Electro Metaldrgica S.A. Ar**
Series AA, ABy AC Cristalerias de Chile S.A. Arss
Seriec B Cristalerias de Chile S.A. At
Series D-1y D-2 Enersis S.A. A
Series E-1y E-2 Enersis S.A. AX**
Serie B-1 Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. Arre
Serie C Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. AX¥e
SeriesAyB Empresa Pesquera Eperva S.A. Arre
Series A-1y A-2 Laboratorio Chile S.A. Arte
SeriesAyB Pesquera Indo S.A. Ar**
Seric A Sociedad Pesquera Coloso S.A. At
Serie A Vifia Santa Rita Ltda. Ar**
Serie AA Vifna Concha y Toro S.A. AF**

(***) Lasinstituciones emisoras de estos instrumentos tienen cobertura mayor o igual que ocho ¢ indicadores calificadores de la cobertura
y otro indicador complementario en A o cobertura mayor o igual que seis y todos los indicadores complementarios en A.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series A, B y C, inscritos en el Registrode  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. A**
Valores con el N2 (081 de fecha 30.Sep.86
Series A, B y C, inscritos en ¢l Registrode  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. A**
Valores con el N2 085 de fecha 23.Mar.87
Series A, B y C, inscritos en el Registrode  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. A**
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Valores con el N2 104 de fecha 22.Ago.88

Series A y B, inscritos en el Registro de Celulosa Arauco y Constitucién S.A. Ar*
Valores con el N2 134 de fecha 28.Ene.91

Series A, B y Cinscritos en el Registrode  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. A**
Valores con el N2 152 de fecha 28.Nov.91

Serie A Compaiiia de Teléfonos de Coyhaique S.A. Ar*
Seric A Embotelladora Andina S.A. A**
Serie B Embotelladora Andina S.A. A**
Seric A Empresa Eléctrica Pilmaiquén S.A. Ar*
Seric A Madeco S.A. AX*
Serie B Madeco S.A. Ar*
Serie A Sodimac S.A. A**

(**) Lasinstituciones emisoras de estos instrumentos, tienen cobertura mayor o igual que ocho e indicadores calificadores de la cobertura
en A, o cobertura mayor o igual a seis y menor a ocho ¢ indicadores calificadores y otro indicador complementario en A, o estdn
clasificadas en Categoria A, cumplen con las condiciones sefialadas en la nota (*) y tienen las caracteristicas del instrumento en Nivel

Categorfas
Serie Emisor de Riesgo
Series A-1, A-2, B-1yB-2 Cfa. Chilena de Distrib. Eléctrica V Regitn S.A. A*
Series A-1, A-2y A-3 Compaiia de Teléfonos de Chile S.A. A*
Series B-1, B-2yB-3 Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A. A*
Series C-1,C-2yC-3 Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A. A*
Series D-1, D-2y D-3 Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A. A*
Series E-1, E-2F-1yF-2 Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A. A*
Serie A Empresa Eléctrica de Atacama S.A. A*
Serie AA Emp. Eléct. de Melipilla, Colchagua y Maule S.A. A*
Serie B Emp. Eléct. de Melipilla, Colchagua y Maule S.A. A*
Serie A Empresas Pizarreiio S.A. A*
™) Las instituciones emisoras de estos instrumentos, tienen cobertura mayor o igual a seis y menor que ocho y solamente los indicadores

calificadores de la cobertura en A o cobertura mayor o igual a 4 y menor que 6 y todos los indicadores complementarios en A.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
SeriesByC Cementos Bio-Bio S.A. A
Serie A Cia. Nac. de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. A
Serie B Cia. Nac. de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. A
Series JAyKA Chilgener S.A. A
Serie A-1 Télex-Chile S.A. A
Instrumentos clasificados en categorfa B de riesgo.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Serie A Cementos Bio-Bio S.A. B
Series AA, BAyCA Chilgener S.A. B
Series DA y EA Chilgener S.A. B
Series FA, GA,HA ¢ A Chilgener S.A. B
Serie A Compaiifa de Acero del Pacifico S.A. B
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Series B1y B2

Serie A

Serie B

Series AA, AB, AC, AD y AE
Serie AA

Series B-1, B-2y B-3
Series C-1,C-2y C-3
Series A-1, A-2, B-1yB-2
Series A-1y A-2

Series B-1yB-2

Series C-1, C-2, D-1y D-2
Series Aly A2

Serie A

Serie B

Series A,ByC

Series CA,CBy CC
SeriessAyB

Serie D

Series AAy AB

Compania de Acero del Pacifico S.A.
Compaiifa Cervecerias Unidas S.A.
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A.
Compaiiia de Teléfonos de Chile S.A.

Distribuidora Chilectra Metropolitana S.A.

Empresa de los Ferrocarriles del Estado
Empresa de los Ferrocarriles del Estado
Empresa Eléctrica Colbn Machicura S.A
Empresa Nacional de Electricidad S.A.
Empresa Nacional de Electricidad S.A.
Empresa Nacional de Electricidad S.A.
Empresas Carozzi S.A.

Lucchetti S.A.

Lucchetti S.A.

Empresa Nacional del Carbén S.A.
Enersis S.A.

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.
Vidrios Lirquén S.A.
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()] Los Bonos de la Compaitia de Teléfonos de Chile S.A,, clasificados en Categoria B de Riesgo, tienen caracteristicas y resguardos de
inferior calidad a los de las otras emisiones de esta Compafifa.

3 Los Bonos de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, clasificados en Categorfa B de Riesgo, cuentan con Garantia Estatal.

“) Los Bonos de la Empresa Nacional del Carbén S.A., cuentan con la caucién solidaria de la Corporacién de Fomento de la Produccién.

c) Instrumentos clasificados en categorfa C de riesgo.
Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series AA, ABy AC Compaiifa Sideriirgica Huachipato S.A. C
d) Instrumentos clasificados en categoria D de riesgo.
Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Serie AA Cbmpaﬁfa Eléctrica del Rio Maipo S.A. D(5)
o) Los Bonos de esta sociedad fueron clasificados en Categoria D de Riesgo, en razén a que ésta no cuenta con estados financieros
representativos durante el periodo minimo exigido.
e) Instrumentos clasificados en categoria E de riesgo.
Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series A-1, A-2y A-3 Empresa de Agua Potable Lo Castillo S.A. E
Series B-1, B-2y B-3 Empresa de Agua Potable Lo Castillo S.A. E
Series A-1, A-2y A-3 Empresa de los Ferrocarriles del Estado E
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4. Clasificacién de Riesgo de Bonos emitidos por Empresas de Leasing.

a) Instrumentos clasificados en categoria A de riesgo.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series AAy AB Banedwards S.A. Compaiiia de Leasing A
Series AAy AB Banosorno Leasing S.A. A
Serie A Compaiifa General de Leasing Ltda. A
Serie B Compaiiia General de Leasing Ltda. A
Series AA, AB,ACyAD Leasing Andino S.A. A
Series BA, BByBC Leasing Andino S.A. A
Series CA, CB,CCyCD Leasing Andino S.A. A
Series DA y DB Leasing Andino S.A. A
Series EAyEB Leasing Andino S.A. A
Series FA Leasing Andino S.A. A
Series AyB O‘Higgins Leasing S.A. A
Series AAA, AAB y AAC Santander Leasing S.A. A
Series BBA, BBB, BBC, BBD y BBE Santander Leasing S.A. A
Series SAA ySAB Santiago Leasing S.A. A
Serie SBA Santiago Leasing S.A. A
5. Clasificacién de Riesgo de instrumentos emitidos por instituciones financieras.
a) Instrumentos clasificados en categoria A de riesgo.
Depésitos a Plazo y otros Letras

Titulos representativos de Bonos
Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
Bice A*** A*** A*** —
Banco del Estado de Chile A¥x* Arrs AXr* -
Banco O’Hi@ns A*** A*** A*** A**t
Banco Security Pacific A+ - At -
Banco National Bank of N.Y. Arx¥ - - -
The Bank of Tokyo A*** - - -
Corporacion Financiera Atlas A - - -
Financiera Condell At - - -
Financiera Fusa Ar*r Ar** - -

(***) Las instituciones emisoras de estos instrumentos, tienen los indicadores de endeudamiento, calce y rentabilidad clasificados en
Categorfa A y los de administracién y propiedad en nivel 1, ademds no tienen obligacién subordinada ni cartera vendida con el Banco
Central y su cartera relacionada es inferior al 50% de su capital y reservas.

Depésitus a Flazo y otros Letras
Titulos representativos de Bonos
Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
American Express Bank Ar* - — -
Banco de Crédito e Inversiones A** A¥t - A¥*
Banco Do Brasil A** - - —
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Banco Do Estado de Sao Paulo Ar* - - —

Banco Exterior Ar* — — —
Bank of America A** - - -
Banco Real AX* - - —
Banco Santander-Chile A** A** A** -
Banco Sudameris A** - - -
Centrobanco A** Ar* — —
Citibank A** A** A** -
Chicago Continental Bank A** - - -
Manufacturers Hanover Bank Chile A**(6) - - -
The First National Bank of Boston A** A** - -

(**) Las instituciones emisoras de estos instrumentos, no tienen ningin indicador fundamental =n Categoria D de riesgo, no tienen
obligacién subordinada ni cartera vendida con el Banco Central, su cartera relacionada es inferior al 50% de su capital y reservas y se
ha clasificado la administracién y propiedad en nivel 1.

(6) Los depésitos a plazo emitidos por el Manufacturers Hanover Bank Chile suben de clasificacién a Categoria A, producto de una
clasificacién de la rentabilidad en Categoria C al cumplir este emisor con la historia minima exigida para clasificar dicho indicador.

Depésitos a Plazo y otros Letras
Titulos representativos de Bonos

Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
Banco Concepcion A* A* - -
Banco de A. Edwards A* A* A* A*
Banco de Chile A* A* A* -
Banco de Santiago A* A* A* -
Banco del Desarrollo A* A* A* -
Banco BHIF A* A* - -
Banco Internacional A* A* - -
Banco Osorno y la Uni6n A* A* A*(D A*
Banco Sudamericano A* A* A* —

™) Las instituciones emisoras de estos instrumentos no tienen ningdn indicador fundamental en Categoria D de riesgo, y tienen los

indicadores de administracién y propiedad clasificados en nivel 1.
Q] Los bonos del Banco Osorno y la Unidn, clasificados en Categoria A corresponden a la serie A.

Depésitos a Plazo y otros Letras
Titulos representativos de Bonos
Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
Banco Continental A - A -
Banco del Pacifico A A - -
The Chase Manhattan Bank A A - -
The Hong Kong and Shanghai B.C. A - - -
Instrumentos clasificados en categoria B de riesgo.
Depébsitos a Plazo y otros Letras
Titulos representativos de Bonos
Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
ABN Tanner Bank B* - - -
Banco de la Nacion Argentina B - - -
Banco del Pacifico - - — B
Banco del Desarrollo - - — B(8)
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Banco Osorno y La Uni6n - - B (9) -

ING Bank B* - - -

Financiera Conosur B* - - -

™ Estos instrumentos fucron clasificados en Categorfa B de Riesgo, ya que aunque tienen los indicadores de endeudamiento y calce en
Categorfa A de riesgoy los de administracién y propiedad en Nivel 1, el emisor no cuenta con historia representativa.

® Los bonos subordinados Serie BSDES-A, emitidos por el Banco del Desarrollo, se clasifican en Categoria B, en consideraci6n a que
no existe un mercado liquido para el instrumento.

® Los Bonos del Banco Osorno y La Unién clasificados en Categorfa B corresponden a la serie B. Se clasifican en dicha categorfa en

consideracién a que no se cuenta con los antecedentes suficientes para asegurar la liquidez de los mismos.
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ACUERDO DE CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE OFERTA
PUBLICA ADOPTADO POR LA COMISION CLASIFICADORA DE RIESGO
(Publicado en el Diario Oficial de fecha 04 de mayo de 1992)

1. Acciones de Sociedades Anénimas que pueden ser adquiridas con recursos de los Fondos de Pensiones.

a. Sociedades Anénimas Abiertas.

Banmédica S.A. *okk
Cemento Mel6n S.A, ok
Compaiifa Chilena de Distribucién Eléctrica Qta. Regién S.A. ko
Compaiifa Chilena de Fésforos S.A. hoke
Compaiifa de Consumidores de Gas de Santiago S.A. i
Compaiiia de Petréleos de Chile S.A. b
Compaiiia de Teléfonos de Chile S.A. i
Compaiiia Electro Metalidrgica S.A. e
Compaiifa General de Electricidad Industrial S.A. ko
Compaiifa Manufacturera de Papeles y Cartones S.A. ok
Compaiifa Sudamericana de Vapores S.A. *owk
Compaiiias Cic S.A. rk
Cristalerfas Chile S.A. ok
CTI Compaiifa Tecno Industrial S.A. *r
Distribuidora Chilectra Metropolitana S.A. e
Empresas CCT S.A. Faw
Embotelladora Andina S.A. ke
Empresa Eléctrica de Atacama S.A. *xk
Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A. ok
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. i
Empresa Pesquera Eperva S.A. whx
Empresas Carozzi S.A. i
Empresas Pizarrefio S.A. i
Enersis S.A. s
Forestal Cholguin S.A. it
Industria Azucarera Nacional S.A. b
Industrias Generales y Complementarias del Gas S.A. b
Laboratorio Chile S.A. *hk
Madeco S.A. b
Maderas Prensadas Cholguan S.A. kX
Maritima de Inversiones S.A. ' *r
Minera Valparaiso S.A. wxw
Pesquera Indo S.A. b
Sipsa S.A. as
Sociedad Pesquera Coloso S.A. b
Vifia Concha y Toro S.A. *ax
Cementos Bio Bio S.A. *x
Compaiiia de Acero del Pacifico S.A. >
Compaiifa Cervecerias Unidas S.A. -
Chilgener S.A. b
Empresa Eléctrica Colbiin Machicura S.A. *

(***) BEstas sociedades amonimas abiertas tienen la solvencia del emisor clasificada en Categoria A.
(**)  Estassociedades an6nimas abiertas tienen la solvencia del emisor clasificada en Categoria B.
™ Estas sociedades an6nimas abiertas tienen la solvencia del emisor clasificada en Categorfa C.
()] La solvencia de Maderas y Sintéticos S.A. se mantiene en Categoria B, debido a que existen antecedentes pendientes.
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Empresa Eléctrica Pilmaiquén S.A. =

Empresa Nacional de Electricidad S.A. i
Empresas Lucchetti S.A. **
Maderas y Sintéticos S.A. ** (D)
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. e
Vifia San Pedro S.A. **
Industrias Forestales S.A. *

b. Sociedades An6nimas Inmobiliarias.
Inversiones Inmobiliarias Patrimonium S.A.
Rentas Inmobiliarias S.A.
Sociedad Inmobiliaria La Esperanza S.A.
Sociedad Inmobiliaria y de Mutuos Inpresa S.A.
Cuotas de Fondos de Inversién que pueden ser adquiridas con recursos de los Fondos de Pensiones .
Aetfin-Mixto
Cimenta-Expansi6n
Clasificacién de Riesgo de Bonos emitidos por Empresas Pablicas y Privadas.

a. Instrumentos clasificados en categoria A de riesgo.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Serie A Cemento Melén S.A. A***
Serie A Compaiiia Electro Metalirgica S.A. AXE*®
Serie B Compaiiia Electro Metaldirgica S.A. AX**
Series AA, ABy AC Cristalerias de Chile S.A. AXks
Seric B Cristalerias de Chile S.A. AxE®
Series D-1yD-2 Enersis S.A. Aves
Series E-1y E-2 Enersis S.A. AXE¥
Serie B-1 Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. AxxE
Serie C Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. AX¥¥
Seriecs Ay B Empresa Pesquera Eperva S.A. A¥**
Series Aly A2 Empresas Carozzi S.A. A*** (2)
Series A-1y A-2 Laboratorio Chile S.A. Axdr
Seriecs AyB Pesquera Indo S.A. AxFx
Serie A Sociedad Pesquera Coloso S.A. Arr
Serie A Vifia Santa Rita Ltda. Arx#
Serie AA Vifia Concha y Toro S.A. AX**

(***) Lasinstituciones emisoras de estos instrumentos, tienen cobertura mayor o igual que ocho e indicadores calificadores de la cobertura
y otro indicador complementario en A o cobertura mayor o igual que seis y todos los indicadores complementarios en A.

@) Los bonos Series Al'y A2 emitidas por Empresas Carozzi S.A. suben de clasificacién a Categorfa A de riesgo en consideracién a
nuevos antecedentes que determinan un mejoramiento de la clasificacién de sclvencia del emisor de Categorfa B a Categorfa A.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series A, B y C, inscritos en el Registro de  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. A**

Valores con el N2 081 de fecha 30.Sep.86
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Series A, B y C, inscritos en el Registrode  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. A**
Valores con el N2 085 de fecha 23.Mar.87

Series A, B y C, inscritos en el Registrode  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. Ar*
Valores con el N® 104 de fecha 22.Ago.88

Series A y B, inscritos en el Registro de Celulosa Arauco y Constitucién S.A. A¥¥
Valores con el N2 134 de fecha 28. Ene.91

Series A, B y Cinscritos en €l Registrode  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. A
Valores con el N2 152 de fecha 28.Nov.91

Seric A Compafifa de Teléfonos de Coyhaique S.A. Ar*
Seric A Embotelladora Andina S.A. A**
Serie B Embotelladora Andina S.A. A**
Serie A Madeco S.A. A"
Serie B Madeco S.A. Ar*
Serie A Sodimac S.A. A¥

(**) Lasinstituciones emisoras de estos instrumentos, tienen cobertura mayor o igual que ocho e indicadores calificadores de la cobertura
en A, o cobertura mayor o igual a seis y menor a ocho e indicadores calificadores y otro indicador complementario en A, o estdn
clasificadas en Categoria A, cumplen con las condiciones scfialadas en la nota (*) y tienen las caracteristicas del instrumento en Nivel
1.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series A-1, A-2, B-1yB-2 Cia. Chilena de Distrib. Eléct. Quinta Region S.A. A*
Series A-1, A-2y A-3 Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A. A*
Series B-1, B-2yB-3 Compaiiia de Teléfonos de Chile S.A. A"
Series C-1, C-2y C-3 Compaiiia de Teléfonos de Chile S.A. A*
Series D-1, D-2y D-3 Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A. A*
Series E-1, E-2, F-1y F-2 Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A. A*
Seric A Empresa Eléctrica de Atacama S.A. A*
Serie AA Emp. Eléc. de Melipilla, Colchagna y Maule S.A. A*
Seric B Emp. Eléc. de Melipilla, Colchagua y Maule S.A. A*
Serie A Empresas Pizarrefio S.A. A*
Serie A Ind. Generales y Complementarias del Gas S.A. A*

™ Las instituciones emisoras de estos instrumentos, tienen cobertura mayor o igual a seis y menor que ocho y solamente los indicadores
calificadores de la cobertura en A o cobertura mayor o igual a cuatro y menor que seis y todos los indicadores complementarios en

A
Categorfas

Serie Emisor de Riesgo
SeriesByC Cementos Bio-Bio S.A. A3
Serie A COCENTRAL, Cia. de Centros Comerciales S.A. A 4
Seric A Cia. Nac. de Teléfonos, Telef6nica del Sur S.A. A
Seric B Cia. Nac. de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. A
Series JAyKA Chilgener S.A. A (5)
Serie A Empresa Eléctrica Pilmaiquén S.A. A (6)
Serie A-1 Télex-Chile S.A. A
3 Los bonos Series B y C emitidos por Cementos Bio-Bio S.A. cuentan con hipotecas y prendas sobre los activos fijos de una filial del

emisor.

Q) Los bonos Serie A emitidos por COCENTRAL, Compaiifa de Centros Comerciales S.A. cuentan con garantfa hipotecaria sobre los
edificios y estacionamientos del Parque Arauco IyIl.

) Los bonos Series JA y KA emitidos por Chilgener S.A. cuentan con la hipoteca de varios inmucbles de] emisor.

(6) Los bonos Serie A emitidos por Empresa Eléctrica Pilmaiquén S.A. cuentan con la garantia hipotecaria de la central hidroeléctrica,
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b) Instrumentos clasificados en categoria B de riesgo.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Serie A Cementos Bio-Bio S.A. B
Series AA, BAyCA Chilgener S.A. B
Series DA y EA Chilgener S.A. B
Series FA, GA,HA c 1A Chilgener S.A. B
Serie A Compaiifa de Acero del Pacifico S.A. B
Series B1 y B2 Compaiifa de Acero del Pacifico S.A. B
Serie A Compaiia Cervecerias Unidas S.A. B
Serie B Compaiifa Cervecerfas Unidas S.A. B
Series AA, AB, AC, ADy AE Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A. B (7)
Serie AA Distribuidora Chilectra Metropolitana S.A. B
Series B-1, B-2 y B-3 Empresa de los Ferrocarriles del Estado B (8)
Series C-1,C-2y C-3 Empresa de los Ferrocarriles del Estado B (8)
Series A-1, A-2, B-1y B-2 Empresa Eléctrica Colbin Machicura S.A B (9)
Series A-1y A-2 Empresa Nacional de Electricidad S.A. B
Series B-1yB-2 Empresa Nacional de Electricidad S.A. B
Series C-1, C-2, D-1yD-2 Empresa Nacional de Electricidad S.A. B
Serie A Lucchetti S.A. B
Serie B Lucchetti S.A. B
Series A,ByC Empresa Nacional del Carb6n S.A. B(10)
Series CA,CBy CC Enersis S.A. B(11)
Series AyB Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. B
Serie D Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. B
Series AAy AB Vidrios Lirquén S.A. B

@) Los Bonos de la Compaiifa de Teléfonos de Chile S.A., clasificados en Categoria B de Riesgo, tienen caracteristicas y resguardos de
infenor calidad a los de las otras emisiones de ¢sta Compaiifa,

(8) Los Bonos Series B-1, B-2, B-3, C-1, C-2y C-3 emitidos por la Emp. de los Ferrocarriles del Estado, cuentan con Garantia Estatal.

) Los Bonos Series A-1, A-2, B-1y B-2 emitidos por la Empresa Eléctrica Colbiin Machicura S.A. se mantienen en Categoria B, en
consideracién a que existen antecedentes pendientes.

(10)  LosBonosde la Empresa Nacional del Carbdn S.A., cuentan con la caucién solidaria de 1a Corporacién de Fomento de la Produccién.

(11)  Losbonos Series CA, CBy CC emitidos por Enersis S.A. y clasificados ¢n Catcgoria B de riesgo, tienen caracteristicas y resguardos
de inferior calidad a los de las otras emisiones de esta Compaiia.

¢) Instrumentos clasificados en categoria C de riesgo.
Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series AA, ABy AC Compaififa Siderirgica Huachipato S.A. C
d) Instrumentos clasificados en categoria D de riesgo.
Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Serie AA Compaiifa Eléctrica del Rio Maipo S.A. D(12)

(12)  Los Bonos de esta sociedad fueron clasificados en Categoria D de Riesgo, en razén a que ésta no cuenta con estados financieros
representativos durante el perfodo mfnimo exigido.
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e) Instrumentos clasificados en categoria E de riesgo.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series A-1, A-2y A-3 Empresa de Agua Potable Lo Castillo S.A. E
Series B-1, B-2 y B-3 Empresa de Agua Potable Lo Castillo S.A. E

4. Clasificacién de Riesgo de Bonos emitidos por Empresas de Leasing.
a) Instrumentos clasificados en categoria A de riesgo.

Categorias
Serie Emisor de Riesgo
Series AAy AB Banedwards S.A. Compaiiia de Leasing A
Series AAy AB Banosorno Leasing S.A. A
Serie A Compaiiia General de Leasing Ltda. A
Serie B Compaiiia General de Leasing Ltda. A
Series AA, AB,ACyAD Leasing Andino S.A. A
Series BA, BByBC Leasing Andino S.A. A
Series CA, CB, CCyCD Leasing Andino S.A. A
Series DA yDB Leasing Andino S.A. A
Series EAy EB Leasing Andino S.A. A
Series FA Leasing Andino S.A. A
Series AyB O‘Higgins Leasing S.A. A
Series AAA, AABy AAC Santander Leasing S.A. A
Series BBA, BBB, BBC, BBD y BBE Santander Leasing S.A. A
Series SAA y SAB Santiago Leasing S.A. A
Serie SBA Santiago Leasing S.A. A

5. Clasificacion de Riesgo de instrumentos emitidos por instituciones financieras.
a) Instrumentos clasificados en categoria A de riesgo.
Depésitos a Plaze y otros Letras
Titulos representativos de Bonos

Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
Bice A*** A*** A*** —
Banco del Estado de Chile Axx* A*E# AXx* —
Banco O’Higgins AXE¥ ArE* AXrx At
Banco Security Pacific AxEF - Axx* -
Banco Republic National Bank of N.Y, At - - -
The Bank of Tokyo A*** - - -
Corporaci6n Financiera Atlas AX¥* - — -
Financiera Condell Ar®® - - -
Financiera Fusa Ar¥* A¥EX - -

(***) Las instituciones emisoras de estos instrumentos, ticnen los indicadores de endeudamiento, calce y rentabilidad clasificados en
Categoria Ay los de administracién y propiedad en nivel 1, ademds no tienen obligacién subordinada ni cartera vendida con ¢l Banco
Central y su cartera relacionada es inferior al 50% de su capital y reservas.
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Depésitos a Plazo y otros Letras

Titulos representativos de Bonos

Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
American Express Bank Ar* - - -
Banco Continental A** — A** -
Banco de Crédito e Inversiones A¥** A — Ar*
Banco Do Brasil A** - — -
Banco Do Estado de Sao Paulo A** — — —
Banco Exterior Ax* — - -
Bank of America A** - - -
Banco Real A** — — -
Banco Santander-Chile Ax* A** A¥¥ —
Banco Sudameris A** - - —
Centrobanco A** A** - —
Citibank A** Ar* A** -
Chicago Continental Bank A - - -
Manufacturers Hanover Bank Chile A** - - -
The First National Bank of Boston A** A¥* - -

(**) Las instituciones emisoras de estos instrumentos, no tienen ningin indicador fundamental en Categoria D de riesgo, no tienen
obligacién subordinada ni cartera vendida con el Banco Central, su cartera relacionada es inferior al 50% de su capital y reservas y se
ha clasificado la administracién y propiedad en nivel 1.

Depdsitos a Plazo y otros Letras
Titulos representativos de Bonos

Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
Banco Concepcién A* A - -
Banco de A. Edwards A* A* A* At
Banco de Chile A* A* A* -
Banco de Santiago A* A* A* -
Banco del Desarrollo A* A* A* -
Banco BHIF A* A* — -
Banco Internacional A* A* - -
Banco Osorno y la Uni6n A* A* A*(13) A*
Banco Sudamericano A* A* A* -

™) Las instituciones emisoras de estos instrumentos no tienen ningin indicador fundamental en Categoria D de riesgo, y tienen los

indicadores de administracién y propiedad clasificados en nivel 1.
(13)  Los bonos del Banco Osorno y la Unidn, clasificados en Categoria A corresponden a la serie A.

Depésitos a Plazo y otros Letras
Titulos representativos de Bonos
Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
Banco del Pacifico A A - -
Banco de la Naci6én Argentina A(14) - — -
The Chase Manhattan Bank A A - -
The Hong Kong and Shanghai B.C. A - - -

(14)  Losdepdsitosa plazo emitidos por el Banco de la Nacién Argentina suben a Categoria A de riesgo, en consideracién a un mejoramiento
de la clasificacién complementaria.
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b) Instrumentos clasificados en categoria B de riesgo.

Depésitos a Plazo y otros Letras
Titulos representativos de Bonos

Bancos de captaciones Crédito Bonos Subordinados
ABN Tanner Bank B* - B* -
Banco del Pacifico - - - B
Banco del Desarrollo - - - B(15)
Banco Osorno y La Uni6n - - B (16) -
Internationale Nederlanden Bank (Chile) B* - - -
Financiera Conosur B* - - -
*) Estos instrumentos fueron clasificados en Categoria B de Riesgo, ya que aunque tienen los indicadores de endeudamientoy calce en

Categoria A de riesgo y los de administracién y propicdad en Nivel 1, €l emisor no cuenta con historia representativa.

(15)  Los bonos subordinados Serie BSDES-A, emitidos por el Banco del Desarrollo, se clasifican en Categoria B, en consideracién a que
no existe un mercado liquido para el instrumento.

(16) Los Bonos del Banco Osorno y La Uni6n clasificados en Categoria B corresponden a la serie B. Se clasifican en dicha categoria en
consideracién a que no se cuenta con los antecedentes suficientes para asegurar la liquidez de los mismos.
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A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
HUERFANOS 1273 - 2° PISO
SANTIAGO - CHILE

Solicito suscripcién anual al Boletin Estadistico Mensual publicado por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del
nimero

PRECIO: CHILE $ 38.500.-
EXTRANJERO: USS$ 250.-

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque N¢

Banco

Fecha

Enviar ejemplares a:

Nombre o Razén Social:
RUT. N2
Direccion;
Ciudad:
Pais:
Casilla: _ Teléfono:

Factura N¢ de:




