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SANCIONESAPLICADASA LASA.FP.

ACUMULADASARNO 2003

PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

CUPRUM SA.

CUPRUM SA.

N° 001

N° 014

08-01-2003

12-03-2003

MultaalaA.F.P. por
100 U.F.

MultaalaA.F.P. por
150 U.F.

Infraccion alasnormas contenidasenlaCircu-
lar N© 997, de esta Superintendenciarelativas a
la acreditacién en el patrimonio del Fondo de
Pensiones de las cotizaciones por trabajos pe-
sados.

Infraccion alo dispuesto en el inciso séptimo del
articulo 47 del D.L. N° 3.500, de 1980, y ala
Circular N° 12186, de este Organismo, por exceso
de Iimite de inversion en acciones de una socie-
dad anénima abierta.

HABITAT SA.

N° 006

23-01-2003

MultaalaA.FP. de
150 U.F.

Infraccion al articulo 45 del D.L. N° 3.500, de
1980y alasCircularesN°s 874, 1216y 1225, de
este Organismo a adquirir instrumento extranje-
ro no elegible para la inversion de los recursos
de los Fondos de Pensiones; adquisicion de ins-
trumentos extranjeros que no cumplian ala fe-
cha de su adquisicion con la exigencia de tran-
saccion habitual enlosmercadosinternacionales
y exceso de inversién en instrumentos emitidos
0 garantizados por una misma sociedad.

PLANVITAL SA.

PLANVITAL SA.

N° 002

N° 005

08-01-2003

23-01-2003

MultaalaA.F.P. por
200 U.F.

MultaalaA.F.P. por
200 U.F.

Incumplimiento de las normas contenidas en la
Circular N° 656, de esta Superintendencia, res-
pecto de la obligacion de la Administradora de
informar a sus afiliados a los seis y tres meses
antes de que cumplieran la edad legal para
pensionarse por vejez, la actualizacion de lain-
formacion relativa a sus beneficiarios, informa-
cién respecto del monto estimado de su pension;
procesos de verificacion de afiliacion y rezagos,
y demoras en los plazos parasolicitar laliquida-
cion del Bono de Reconocimiento.

Infraccion a inciso trigésimo tercero del articulo
47y articulo 48, inciso primerodel D.L. N° 3.500,
de 1980, y alas Circulares N 1.209 y 1.216, de
este Organismo al adquirir instrumentos para €l
Fondo de Pensiones, los cuales habian sido
desaprobados por la Comisién Clasificadora de
Riesgo, sininformar aesta Superintendenciay las
transacciones fueron realizadas fuera de un mer-
cado secundario formal.

PROVIDA SA.

N° 007

23-01-2003

MultaalaA.F.P. por
50 U.F.

Infraccion a articulo 47, inciso undécimo del
D.L. N°3.500, de 1980y alaCircular N© 1.216,
de este Organismo, por exceso de inversion en
acciones de una sociedad bancaria.
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PERSONA NATURAL O

JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

PROVIDA SA.

N° 008

23-01-2003

MultaalaA.F.P. por
200 U.F.

Incumplimiento de la instruccién contenida en
el Oficio Circular N° J/0048 de fecha 3 de enero
de 1997, de este Organismo relativa a la obliga-
cién de las AFP de proporcionar a la Tesoreria
General de la Republica la informacién
previsional en medios magnéticos relacionada
con el cumplimiento de las obligaciones
previsionales de los empleadores de las Regio-
nesl, X, Xl,y Xl del pais para efectos de pagar
|abonificacion alacontratacion de mano de obra
contenidaen el D.L. N°889 de 1975y sus modi-
ficaciones.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

N° 003

N° 009

N° 010

N° 012

N° 013

N° 015

08-01-2003

23-01-2003

23-01-2003

31-01-2003

11-02-2003

14-03-2003

MultaalaA.F.P. por
200 U.F.

MultaalaA.F.P. por
200 U.F.

MultaalaA.F.P. por
100 U.F.

MultaalaA.F.P. por
50 U.F.

MultaalaA.F.P. por

250 U.F.

MultaalaA.F.P. por
100 U.F.

Infraccion alas normas contenidas en la Circu-
lar N° 650, relativas a los procedimientos de so-
lucién de reclamos, alas instrucciones dispues-
tas en la Circular N° 997, en lo relativo al
procedimiento paraacreditar en €l patrimonio del
Fondo de Pensiones las cotizaciones por traba-
jos pesados.

Incumplimiento de la instruccién contenida en
el Oficio Circular N° J/0048 de fecha 3 de enero
de 1997, de este Organismo relativa ala obliga-
cion de las AFP de proporcionar a la Tesoreria
General de la Republica la informacion
previsional en medios magnéticos relacionada
con el cumplimiento de las obligaciones
previsionales de los empleadores de las Regio-
nesl, X, Xl,y Xl del pais para efectos de pagar
labonificacion alacontratacion de mano de obra
contenidaen el D.L. N°889 de 1975y sus modi-
ficaciones.

Infraccion alo dispuesto en el inciso decimocta
vo del articulo 47 del D.L. N°3.500, de 1980y a
laCircular N° 1216, de este Organismo, por ex-
ceso de limite de inversién establecido para cuo-
tas de fondos mutuos extranjeros.

Infraccion alo dispuesto en el inciso segundo, y
primerapartedel inciso cuarto del articulo 45 del
D.L. N° 3.500, de 1980, a adquirir efectos de
comercio correspondiente a un instrumento de
deuda de largo plazo el cual no se encontraba al
momento de su compra aprobado por la Comi-
sion Clasificadora de Riesgo.

Infraccion alo dispuesto en la Circular N° 1209,
de esta Superintendencia, por envio reiterado de
losInformes Diarios de los Fondos de Pensiones
con errores.

Infraccion alo dispuesto en el inciso séptimo del
articulo 45 del D.L. N° 3.500, de 1980, y ala
Circular N° 1.216, de este Organismo, por exce-
so de limite de inversion en acciones de una so-
ciedad anénima abierta.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

SUMMA BANSANDER SA.

SUMMA BANSANDER SA.

N° 004

N° 011

08-01-2003

31-01-2003

MultaalaA.F.P. por
400 U.F.

MultaalaA.F.P. por
100 U.F.

Infracciones a las normas contenidas en la Cir-
cular N° 997, de esta Superintendencia, sobre
procedimiento paraacreditar en el patrimonio del
Fondo de Pensiones las cotizaciones por traba-
jos pesados. Infracciones a las instrucciones
contenidasen laCircular N° 656, relativas aotor-
gamiento de pensiones de vejez, especia mente
remision deinformacion sobre actualizacion de
beneficios de pensidn de sobrevivencia, moda-
|idades de pensi6n, monto de pension, plazo para
requerir la liquidacion de Bono de Reconoci-
miento, atrasos en la emisién de certificados de
saldo y errores en el célculo para determinar el
promedio de las 120 Gltimas remuneraciones
imponibles, pensiones percibidasy rentas decla-
radas.

Infraccion alo dispuesto en el inciso segundo, y
primera parte del inciso cuarto, del articulo 45
del D.L. N°3.500, de 1980, al adquirir efectosde
comercio correspondientesainstrumento de deu-
dade largo plazo, €l cual no se encontraba apro-
bado por la Comisién Clasificadorade Riesgo al
momento de su compra.
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DICTAMENES

FIS-05

MAT.: Calidad de técnico extranjero paralos efec-
tosdeacogersealasdisposicionesdelaley
N° 18.156.

CONC.: Oficio Ord. N° J4274, de fecha 9 de abril
de 1990, de esta Superintendencia.

Santiago, enero de 2003.

UnaAdministradorahasolicitado un pronun-
ciamiento de esta Superintendencia, acercadelapro-
cedencia de atribuir la condicién de técnico extran-
jero enlostérminos previstosenlaLey N°© 18.156, a
su afiliado de nacionalidad espafiola, quien ha soli-
citado la devolucion de sus fondos previsionales de
conformidad alo establecido en este cuerpo legal.

Al respecto, hace presente que el afiliado ha
acompafiado copiade un documento expedido por la
Real Federacion Espariola de Tenis que certificaque
es apto como “Monitor Nacional de Tenis”.

Agrega que de conformidad a Diccionario
de laReal Academia Espafiolay alo establecido en
la Circular N° 553, se entiende por “técnico” alos
trabajadores que posean conocimientos de una cien-
cia o arte. Por su parte, esta Superintendencia, me-
diante Oficio Ord. N° 7980, de fecha 15 de junio de
2001, precisd que se entiende por técnico atodo tra-
bajador que posee conocimientos de una ciencia o
arte adquiridos en un proceso educativo formal, es-
tructurado y entregado en forma sistemética, con-
ducente a la obtencion de un titulo profesional o
técnico.

Finalmente, sefiala que analizados los con-
ceptos antes indicados y |as definiciones de “moni-
tor” y de“tenis’ queentregael Diccionario delaReal
Academia y los antecedentes acompariados por €l
afiliado, no resulta claro que pueda ser considerado
“técnico” paralos efectos que pretende.

Sobre el particular, cabe manifestar que tal
como |o expresaesaAdministradora, de acuerdo ala
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jurisprudenciade este Organismoy conforme se des-
prende del sentido de las palabras utilizadas por €l
legislador de la Ley N°18.156, para los efectos de
acceder ala devolucion de los fondos previsionales
enterados por extranjeros en unaA.F.P, esmenester,
entre otras exigencias, que éstos detenten la condi-
cién de “técnicos’, entendiéndose por tales, a todo
trabajador que posee |os conocimientos de una cien-
cia o arte adquiridos en un proceso educativo for-
mal, estructurado y entregado en forma sistematica,
conducente ala obtencion de un titulo profesional o
técnico. Cabe recordar que el proceso educativo for-
mal, estructurado cientificamente y entregado de
manera sistemética, esta constituido por niveles que
aseguren su unidad y faciliten lacontinuidad del mis-
mo alo largo de la vida de |as personas.

Por otraparte, de acuerdo al Diccionario de
la Real Academia Espafiola, se entiende por “moni-
tor” ala persona que guia el aprendizaje deportivo,
cultural, etc., concepto que en opinion de este Orga-
nismo, no resultaequivalente a detécnico enlostér-
minos antes definidos.

Ahorabien, del Certificado expedido por la
Real Federacién Espafiola de Tenis con fecha 20 de
diciembrede 2002, se constataque €l interesado, para
obtener lacalidad de monitor, harealizado el respec-
tivo curso, con un total de 90 horas lectivas, consis-
tente en nueve asignaturas tedrico-practicas, celebra-
doentreel 21y el 25 de septiembre; el 19y el 23 de
octubre y el 23 al 27 de noviembre del afio 1987,
curso que de acuerdo alo expuesto, no redine las exi-
gencias de un proceso educativo formal.

En consecuencia, del andlisis delos antece-
dentes acompariados y atendiendo lo dispuesto por
laLey N° 18.156, esta Superintendenciaconcluye que
no resulta procedente atribuirle la condicién de téc-
nico extranjero, por |o que no esaplicable en su caso,
lanormalegal precitada.

Por o anterior, losfondos previsionales que
haya enterado en esa Administradora no pueden ser
devueltos en lostérminos que pretende, sin perjuicio
gue en su oportunidad, éstos le reporten beneficio a



través de la invocacion del Convenio de Seguridad
Social suscrito con Esparia.

FIS-07
MAT.: Pensiones de Sobrevivencia.
Santiago, enero de 2003.

Se ha solicitado un pronunciamiento, en
cuanto a establecer si un afiliado, de nacionalidad
chilena, reviste la condicion de bigamo, como asi-
mismo, Si procede otorgar pensiones de sobrevivencia
en nuestro pais, alas dos supuestas conyuges del afi-
liado.

Al respecto, cabe sefialar en primer término
gue de acuerdo alo informado en los antecedentes
guerolan en el expediente acompafiado, se han podi-
do establecer los siguientes hechos:

1 Con fecha 29 defebrero de 2000, invocando
las normas del Convenio de Seguridad So-
cial suscrito por nuestro pais con € Reino
de Espafia, € afiliado solicitd su declaracion
deinvalidez, paralos efectos de acceder ala
respectiva pension.

2. Con fecha 12 dejulio de 2001, la Comision
M édicade Convenios Internacionalesrecha-
z6 lareferida solicitud, en atencion al falle-
cimiento del afiliado, ocurrido en Madrid,
con fecha 6 de abril de ese afio.

3. Con fecha 26 dejulio de 2001, larecurrente
solicitd pension en su calidad de conyuge
sobreviviente del causante, invocando para
€llo el matrimonio celebrado con éste, €l dia
29 de abril de 1989.

4, La Administradora a la cual se encontraba
afiliado el causante pagé lareferidapension
de sobrevivencia, haciendo presente no obs-
tante, que en la solicitud de incorporacion
(febrero de 1988), €l trabajador declaro otro
grupo familiar, compuesto por una conyuge
y dos hijas, aparentemente radicado en Es-
pafia.

5. Efectivamente, con fecha 28 de marzo de
1981, €l afiliado contrajo matrimonio en
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Madrid, con una persona, presuntamente de
nacionalidad espafiola, de cuyaunién nacie-
ron dos hijas.

6. Segln Sentencia, de fecha 4 de octubre de
1994, el Juzgado de PrimeralnstanciaN° 28
de Madrid, declar6 la disolucion del matri-
monio antesindicado, por lacausa dedivor-
cio, sinfijar dimentos en favor de lademan-
dante y sus hijas, en tanto no se demostrara
lapercepcion deingresosy su cuantiacierta
0 aproximada por parte del demandado.

Precisado |o anterior, esnecesario tener pre-
sente en primer término, que el articulo 15 delalLey
de Matrimonio Civil prescribe que el matrimonio
celebrado en pais extranjero, en conformidad a las
leyes del mismo pais, produciraen Chilelos mismos
efectos que si se hubiere celebrado en territorio chi-
leno.

Por su parte, e articulo 4° nimero 3 de la
Ley sobre Registro Civil dispone que se inscribiran
en el Registro de la Primera Seccion de la Comuna
de Santiago, los matrimonios celebrados fuera del
pais por un chileno con un extranjero o entre dos
chilenos, previa presentacion delos documentos que
indica. No obstante, este cuerpo legal no prescribe
sancién por lano inscripcion de un matrimonio cele-
brado en estas condiciones, pudiendo estimarse con
todo y de acuerdo alo establecido en el articulo 135
del Cédigo Civil, que aquél igual mente produce ef ec-
tosen Chile, pues esta Ultimanorma, al referirseala
sociedad conyugal dispone gque los que se hayan ca-
sado en pais extranjero se mirardn en Chile como
separados de bienes, amenos queinscriban su matri-
monio en el Registro ya sefidlado y pacten en ese
acto, sociedad conyugal, dgjandose constanciadeello
en dichainscripcion.

Pues bien, de los antecedentes tenidos a la
vista se ha constatado que el afiliado contrajo matri-
monio en Madrid, el dia28 de marzo de 1981. Apa
rentemente dicho matrimonio no ha sido inscrito en
nuestro paisy, posteriormente, fue declarado disuel-
to por tribunal competente espaiiol, al acogerse ala
demanda de divorcio.

No obstantelo anterior, tanto [aA.F.P. como
este Organismo han tomado conocimiento de su ce-
lebraciony por 1o mismo, de la existencia de poten-
ciales beneficiarias de pension de sobrevivencia en



los términos que prevé el D.L. N° 3.500, de 1980,
de manera que para confirmar o descartar este su-
puesto, es necesario conocer |os efectos que la le-
gislacion espafiola otorga ala disolucién de su ma-
trimonio.

Ahorabien, si segin laley espafiolala pri-
mera conyuge no tenia la condicién de tal respecto
del afiliado ala data de su fallecimiento, correspon-
deriaasimilar su situacion a aquella contemplada en
el articulo 9° del citado D. L. N° 3.500, referidaala
madre de hijos defiliacion no matrimonial, solterao
viuda que vivia a expensas del causante ala data de
su muerte, de acuerdo a la jurisprudencia elaborada
por este Organismo para otorgar proteccion a las
mujeres cuyo matrimonio ha sido declarado nulo
por sentenciajudicial. En tal caso, corresponderaa
lainteresada acreditar el cumplimiento de estas exi-
gencias.

En relacion a la situacion de la recurrente,
es preciso sefidar que de acuerdo al articulo 29 dela
Ley de Matrimonio Civil, es nulo el matrimonio ce-
|ebrado con losimpedimentos queindica, entre otros,
el articulo 4° de este cuerpo legal, cuyo nimero 1
contempla alos que se hallaren ligados por vinculo
matrimonial no disuelto. Teniendo en cuentalo ante-
riormente expuesto, en cuanto alavalidez que debe
reconocerse a 1% matrimonio celebrado por el cau-
sante, alin cuando éste fue disuelto por divorcioen el
afo 1994, se concluiriaque este matrimonio es efec-
tivamente nulo y por tanto, no podria acceder a la
pensién de sobrevivencia que ha invocado.

No obstante, el articulo 34 deestalL ey pres-
cribe que corresponde la accion de nulidad alos pre-
suntos cényuges, a sus ascendientes, al ministerio
publicoy alas personas que tengan actual interésen
ella(entrelas que se cuentalaprimeraconyuge) y no
podréintentarse si no viven ambos conyuges, salvo
guelacausal invocada sealaexistencia de un vincu-
lo matrimonial no disuelto, caso en el cual laaccion
podréa intentarse dentro del afio siguiente al falleci-
miento de uno de los conyuges.

Teniendo en cuentalo anterior y puesto que
no se ha acreditado que dicha accion se interpuso
dentro del afio siguiente al fallecimiento del causan-
te (abril de 2001-abril de 2002), debe concluirse que
larecurrente detentala condicion de conyuge sobre-
viviente del causantey en esacondicién, debera per-
cibir los beneficios previsionales que correspondan.
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FIS-16

MAT.: Informa

Santiago, enero de 2003.

Se harecibido la consulta de un particular,
quien desea saber si puede eliminar su calidad de
empleador moroso por obligacionesprevisionales, del
informe que seremitealaDireccion del Trabajo para
confeccionar el Boletin de Infractores ala Legisla-
cion Laboral y Previsional, si estando con unadeuda
previsional que hasido objeto de un litigio, sedecla
raen éste el abandono del procedimiento o la pres-
cripcién de la deuda.

Al respecto cumplo coninformar aud., que
€l abandono del procedimiento que ha sido declara-
do por el Tribunal respecto de un proceso, no extin-
gue las acciones de la parte demandante. S6lo hace
perder aéstael derecho de continuar e procedimiento
abandonado, y de hacerlo valer en un nuevo juicio.
Esdecir, ladeudasigue plenamente vigente, pudien-
do ser cobrada judicialmente, en otro juicio que ha
de comenzar nuevamente. Por lo tanto, no procedela
eliminacion del empleador moroso del informe que
seremite alaDireccion del Trabajo para confeccio-
nar €l Boletin de InfractoresalaL egislacion Laboral
y Previsional.

Por otraparte, si se acogiera por e Tribunal
la excepcidn de prescripcion de la accidn gecutiva
de cobro de cotizaciones previsional es, tampoco re-
sulta procedente eliminar a empleador moroso del
Boletin de Infractores a la Legislacion Labora y
Previsional. Ello por dos razones. La primera, por-
que la Circular 1187 de esta Superintendencia, de
fecha7 de diciembre de 2001, y que regulael envio
delainformacién delosinfractoresalalegislacion
laboral y previsional alaDireccién del Trabajo, pre-
tende justamente incentivar a los empleadores a
cumplir sus obligaciones laboralesy previsionales,
y aevitar que incurran en futuras infracciones, por
lo que se justifica plenamente su mantencién en tal
Boletin, aunque se haya declarado asu favor lapres-
cripcion de la accion gjecutiva. La segunda, porque
laprescripcion extingue las accionesinherentesala
obligacion para exigir su pago, pero no la obliga-
cion misma, ya que de conformidad a lo estableci-
do en el articulo 1470 N° 2 del Cédigo Civil, estas
obligaciones civiles extinguidas por laprescripcién



setransforman en natural es, las que no obstante exis-
tir, solamente no dan derecho para exigir su cumpli-
miento.

FIS-29

MAT.: Cesacion en funciones por la obtencion de
pension.

CONC.: Oficios Ord. N° J16625, de fecha 28 de
diciembre de 1995; J/5621, de fecha 24 de
abril de 1996 y 13436, de fecha 9 de sep-
tiembre de 2002, todos de esta Superin-
tendencia.

Santiago, enero de 2003.

Se ha solicitado un pronunciamiento acerca
de la obligacién que tiene una trabajadora de cesar
en los dos cargos que actualmente desempefia en su
condicién de cirujano-dentista, para un Servicio de
Saludy laUniversidad de Chile, respectivamente, en
ambos afecta alas normas de la Ley N° 15.076.

Expresa que en virtud de o establecido en
el articulo 11 transitorio de laLey N°© 19.664, se fa-
cultaalos Directores de los Servicios de Salud para
declarar vacante el cargo de aquellos profesionales
funcionariosde plantaque cumplan losrequisitos para
jubilar, otorgandosel es unaindemnizacién equivalen-
te a 8 meses de la Ultima remuneracién devengada.
Agrega que usted cumple los requisitos para pen-
sionarsey hasido informada por larespectiva Ofici-
na de Personal que el Director del Servicio de Salud
donde presta sus servicios, hara uso de dicha facul-
tad a su respecto.

Sefiala que ademés se desempefiaen laUni-
versidad de Chiley segiin lehamanifestado laA.F.P,
al obtener pensién de vejez estara obligada a cesar
también respecto del cargo que sirve en este Ultimo
establecimiento de educacidn superior, informacion
gue solicitale sea confirmada o rectificada.

Esmenester sefialar primeramente que en su
condicion de funcionaria de un Servicio de Salud, le
resulta aplicable el Estatuto Administrativo conteni-
do en la Ley N° 18.834, cuyo articulo 140 dispone

16

que el funcionario cesara en €l cargo, entre otras
causales, por la sefidlada en su letra b), esto es, la
obtencién de jubilacion, pension o rentavitaliciaen
un régimen previsional, enrelacién al respectivo car-
go publico.

Por su parte, el personal dependiente de la
Universidad de Chile se encuentrasometido también
alasnormas del Estatuto Administrativo, atendidala
calidad de funcionarios publicos querevisten los per-
sonales de plantay de contrata que en ella se desem-
pefien. Ello, sin perjuicio que las remuneraciones de
dicho personal se encuentren reguladas por las dis-
posiciones contenidasen el D.F.L. N° 3, de 1980, del
Ministerio de Educacion.

Ahora bien, el articulo 71 del D. S. N°57,
de 1980, Reglamentario del D.L. N° 3.500, de 1980,
establece en su inciso segundo que tratandose de tra-
bajadores afectos a las leyes N° 18.834 y 18.883,
ambas de 1989, la Administradora debera notificar
a empleador la fecha de devengamiento de la pen-
sion dentro de los cinco dias hébiles siguientes ala
presentacion de lasolicitud de pension en el caso de
la causal de vejez.

Finalmente, cabe sefialar queel D. F.L.N° 1,
de 2001, del Ministerio de Salud, que contiene €l texto
refundido, coordinado y sistematizado de la Ley
N° 15.076, sobre Estatuto Médico Funcionario, no
contiene normas especiales referidas alamateria en
andlisis, de los personales afectos a ella.

Sobre la base de |os antecedentes de hecho
y de derecho precedentemente resefiados, esta
Superintendencia, dentro del ambito de su compe-
tencia, cumple con manifestar que de acuerdo conlo
dispuesto en €l referido articulo 140 letra b) de la
Ley N° 18.834, el funcionario publico que jubile, se
pensione u obtengaunarentavitaliciaen un régimen
previsional, en relacion a respectivo cargo publico,
cesard en el desempefio de susfuncionesacontar del
dia en que empiece arecibir la pension respectiva.

En efecto, del tenor del referido precepto
legal, seinfiere que se establece como causal de ce-
sacion de funciones, por el solo ministerio delaley,
€l hecho que un funcionario publico adscrito a Esta-
tuto Administrativo se pensione, sin distinguir lafor-
maen que se hagaefectivo dicho beneficio previsional



y la causal operaacontar del diaen que comienzaa
percibir su pension.

Por otraparte, resulta Gtil precisar que en €l
Sistemade Pensionesdel D.L. N° 3.500, conforme a
lo dispuesto en su articulo 16, en relacién con €l in-
ciso segundo del articulo 7° de su Reglamento, ya
citado, para los efectos de la base imponible de los
trabajadores afiliados a él, la remuneracién y renta
mensual tendrén un limite maximo imponible de 60
U.F. del dltimo dia del mes anterior al pago de la
remuneracion.

En & evento que un trabajador perciba si-
multaneamente remuneraciones de dos o mas
empleadores y/o ademas declare rentas como traba-
jador independiente, todas|asremuneracionesy ren-
tas se sumaran paralos efectos de determinar el limi-
te maximo imponible a que se ha hecho referencia.

Como puede apreciarse, en el Sistema de
Pensionesdel D. L. N° 3.500, por ser €l &filiado titu-
|ar de unasolacuentade capitalizacion individual, el
capital que reina producto del entero de las cotiza-
ciones bajo dos o mas empleadores se refunde.

De esta forma, puede concluirse que cuan-
do un &filiado gjerce el derecho a pensionarse por
vejez, hace efectivalapension en funcién de todo el
capital acumulado en su cuenta de capitalizacién in-
dividual, resultando irrelevante considerar para es-
tosefectos, si al momento de solicitar el beneficio se
encontraba efectuando simulténeamente cotizaciones
obligatorias bajo uno o més empleadores.

En estas circunstancias, en la situacion de
los funcionarios publicos afectos al Estatuto Admi-
nistrativo, el hecho de obtener pension en un régi-
men previsional conllevalacesacion delosservicios
en el olos cargos compatibles que pueda servir, por
asi disponerlo expresamente dicho Estatuto. Lo an-
terior, no obstaaque el funcionario pueda luego ser
contratado por el mismo u otro empleador, pues €
D. L. N°3.500, no contemplaincompatibilidad aeste
respecto.

En consecuencia, de acuerdo alas conside-
racionesformuladas puede concluirse que por el solo
hecho que se acoja a pension de vejez, cesard en los
cargos que sirve para el Servicio de Salud y la Uni-
versidad de Chile, puesto que en ambos le resulta
aplicablelaLey N° 18.834.
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FIS-30

MAT.: Descuento para asociaciones sin fines de
lucro, de las pensiones que pagan lasA.F.P.
y Compafiias de Seguros de Vida alos pen-
sionados del Sistemade Pensionesdel D.L.
N° 3.500, de 1980.

CONC.: Oficios ORD. N° 10659 y N° 15879, de fe-
chas 2 de agosto y 8 de noviembre, ambos
de 2000, y N° 2684, de 27 de febrero de
2001, todos de esta Superintendencia.

Santiago, enero de 2003.

El Colegio de Profesores de ChileA. G., se
ha dirigido a esta Superintendencia solicitando un
pronunciamiento, respecto de lanormativaen que se
ampararian las administradoras de fondos de pensio-
nes para no efectuar descuento de cotizaciones gre-
miales de las pensiones percibidas por sus asocia-
dos, ya que hasta la fecha sin expresion de causa se
han negado a practicar dichos descuentos.

En relacién con lamateriaobjeto de consul-
ta, esdel caso consignar que respecto delosafiliados
al Nuevo Sistema de Pensiones que adquieren laca
lidad de pensionados y de sus beneficiarios de pen-
sion desobrevivencia, ni enel D.L. N° 3.500, de 1980
ni en su Reglamento contenido en el D.S. N° 57, de
1990, del Ministerio del Trabajo y Prevision Social,
Subsecretariade Prevision Social, se contemplanin-
gunadisposicion expresao delacual puedainferirse
para las administradoras de fondos de pensiones y
compafiias de seguros de vida que paguen pensio-
nes, bajo las modalidades de retiro programado o de
rentavitalicia, respectivamente, laobligacion de prac-
ticar y administrar otros descuentos que no sean sino
aquellos que tienen por objeto dar cumplimiento a
las obligaciones de descontar y enterar | as cotizacio-
nes de salud a que se encuentren afectas todas las
pensionesy el impuesto Unico que grave las pensio-
nes. Todo ello, de acuerdo con |o dispuesto expresa-
mente en los articulos 18 'y 85 del D.L. N° 3.500, y
sin perjuicio de los descuentos ordenados por sen-
tencias judiciales gjecutoriadas de los Tribunales de
Justicia, entre los cuales con mayor ocurrencia se
encuentran las pensiones alimenticias debidaspor ley.
Asimismo, por el articulo 16 de la Ley N°19.539,
gue faculta, entre otros, alos pensionados del Nuevo
Sistemade Pensiones, paraafiliarseindividualmente
a una Cagja de Compensacion de Asignacion Fami-



liar, en cuyos estatutos se | es considere como benefi-
ciarios de los aludidos regimenes, se ordena a las
entidades pagadoras de pensiones, efectuar 1os des-
cuentos de las pensiones por concepto de aporte, de
crédito social, prestaciones adiciona esy complemen-
tarias, y enterarlos en la forma que establece este
mismo precepto legal.

En este sentido, cabereferirse al pago delas
atenciones de emergencia por las isapresy el dere-
cho arepetir, puesde acuerdo con lo dispuesto en los
incisos cuarto y quinto del articulo 22 de la Ley
N° 18.933, modificado por laletraa) del articulo 3° de
la Ley N°19.650, las isapres deben pagar directa-
mente alos Serviciosde Salud y alos establecimien-
tos asistenciales del sector privado, €l valor de las
prestaciones derivadas del as atenciones de emergen-
cia que éstos hayan otorgado a sus beneficiarios, y
parael pago del monto que exceda conforme al plan
de salud convenido, que no sea solucionado por €l
afiliado dentro del plazo de treinta dias habiles des-
dequelaisapre hapagado a prestador el valor delas
atenciones otorgadas, en virtud de lo dispuesto en
losincisos 8%y 9° del articulo en comento, se pagara
mediante un crédito legal que debe otorgar laisapre,
gue se serviramensual mente por el cotizante, en cuo-
tas equivalentes al 5% del valor de la remuneracion
o de la renta imponible, tratdndose de trabajadores
dependientes o independientes, respectivamente, o de
lapension, en el caso de los pensionados, en forma
directa o a través de descuentos por su empleador o
entidad pagadoradelapension. Por |o tanto, en estos
casos las administradoras de fondos de pensiones y
las compafiias de seguros de vida estan obligadas a
asumir los descuentos originados en dicha disposi-
cion legal, respecto de los pensionados &filiados a
isapre, que les soliciten practicar dichas entidades.

En este orden de consideraciones, esta
Superintendenciadentro del ambito de su competen-
cia para fijar la interpretacion de la legislacion del
Sistemay dictar normas general es parasu aplicacion,
ha concluido conforme a su reiterada linea
jurisprudencial, entre otros mediante los dictamenes
citados en concordancias, que las entidades que pa-
guen pensionesalos &filiadosy beneficiarios de pen-
sionesde sobrevivenciadel Sistemade Pensionesdel
D.L. N° 3.500, deben asumir laobligacién de practi-
car y administrar los descuentos de las pensiones
siempre que tengan €l caracter de obligatorios, en-
tendiéndose que tienen dicho carécter, todos aque-
Ilos que tengan su origen en disposiciones legales,
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reglamentarias y en resoluciones judiciales ejecu-
toriadas que expresamente los autoricen y ordenen.
En efecto, no se encuentra comprendida dentro de
|as obligaciones de las administradoras de fondos de
pensiones y compafiias de seguros de vida que de-
ben administrar y pagar pensiones, la obligacién de
asumir descuentos de carécter convencional o volun-
tario que los beneficiarios les soliciten practicar de
|as pensiones, calidad juridicaquetienenlosdescuen-
tos autorizados descontar de la pensién a favor de
una asociacion sin fines de lucro y cualquiera que
sea su objeto.

En efecto alaluz de lo dispuesto en €l arti-
culo 2° de la Ley Organica Constitucional de Bases
GeneradesdelaAdministracion del Estado, cuyotexto
refundido, coordinado y sistematizado esta conteni-
doene D. F L.N°1/19.653, de 2000, del Ministe-
rio Secretaria General de la Presidencia, esta
Superintendencia, actuando dentro del ambito de su
competencia, no tiene mas atribuciones que las ex-
presamente conferidaspor €l D.L. N° 3.500, de 1980,
su Estatuto Orgénico contenidoenel D. F. L. N° 101,
de 1980, del Ministerio del Trabajo y Prevision So-
cia y normas legales y reglamentarias de carécter
complementario dentro de las cuales no se contem-
pla ninguna disposicidn que e permita establecer la
obligacién para las entidades pagadoras de pension
de asumir dentro de su gestion, laadministracion de
descuentos de caréacter convenciona o voluntario de
las pensiones. Todo €llo, a diferencia de las normas
que rigen €l pago de las pensiones de las institucio-
nesde prevision del antiguo sistemafusionadasen el
Instituto de Normalizacién Previsional, que en vir-
tud de lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley
N° 18.689, sin perjuicio de las deducciones exigidas
por laley, se faculta expresamente y en forma am-
pliaadicho Instituto, paraefectuar descuentosen las
planillas de pago asus pensionados, previaorden por
escrito de éstos y siempre que no excedan del 15%
del monto liquido de la pension, destinados a reali-
zar pagos de cualquier natural eza.

Finalmente, y en este mismo orden deidess,
debetambién sefialarsequeen el D.L. N° 3.500 ni en
su Reglamento, existe disposicidn que prohibatanto
alasadministradoras de fondos de pensiones como a
las compafiias de seguros de vida, para que ante una
solicitud formal de unadeterminadaasociacion aque
pertenezca €l pensionado, debidamente constituida
y sin fines de lucro, dichas entidades dentro del am-
bito de su gestion propia, acepten por si, administrar



los descuentos de las pensiones de los asociados,
mediante un procedimiento debidamente acordado
paratales efectos.

FIS-46
MAT.: Antecedentesrelativos alos dictamenes de
invalidez emitidos por las Comisiones M é-
dicas de la Superintendencia de Adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones son re-
servados, por tratarse de datos personales
de carédcter sensible, conforme a la Ley
N° 19.628, por lo que no resultajuridicamen-
te procedente que este Organismo puedapro-
porcionarlos a terceros distintos del titular,
sin su consentimiento.

CONC.: Oficios ORD. N° 57, defecha 7 de enero de
2002, de esta Superintendencia.

Santiago, enero de 2003.

Sehadirigido aesta Superintendencia, soli-
citando seleinformelos argumentosy antecedentes
tenidosalavistapor este Organismo paradeclarar la
incapacidad por invalidez parcia definitivade un &fi-
liado.

Ello, por cuanto el interesado le hainforma-
do una serie de supuestas irregularidades en que se
habriaincurrido paracursar su retiro delaJunta Na-
cional de Jardines Infantiles.

Sobre €l particular, esta Superintendencia
debe manifestar primeramente que laLey N° 19.628
sobre “Proteccion de la Vida Privada’, entre otras
materias, protege y regula el tratamiento de datos
personales, estableciendo derechos paralostitulares
de los mismos, obligaciones para los administrado-
res de datos de caréacter personal en registros o ban-
cos de datos, ademés de sanciones por e incumpli-
miento de sus disposiciones.

Cabetener presente que este cuerpo legal ha
venido a amparar e derecho a la intimidad o a la
privacidad en lo relativo alainformacién o alos da-
tos sobre personas, desarrollando el derecho indivi-
dual consagrado enlosN® 4y 5 del articulo 19 dela
Constitucion Politica de la Republica, que se refie-
ren a respeto y proteccion de la vida privaday pu-
blicay alahonra de las personas y su familiay la
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inviolabilidad del hogar y de toda formade comuni-
cacion privada, respectivamente.

En términos generales, puede sefial arse que
con la entrada en vigencia de esta ley, se regula el
tratamiento y la utilizacion de datos de caracter per-
sonal contenidos en bases de datos, esto es, registros
0 bancos de datos publicos o privados. Paratal efec-
to, se establecen diversas definiciones, entre otras,
las de dato persona y dato sensible. Son datos de
caracter personal o personales, los relativos a cual-
quier informacion concerniente a personas naturales
identificadas o identificables, y es titular de dichos
datos, la persona natural a que ellos se refieren. En
tanto, datos sensibles son aquellos datos personales
gue serefieren alas caracteristicas fisicas o morales
de una persona, 0 a hechos o circunstancias de su
vida privada o intimidad, considerando como tales,
entre otros, |os estados de salud fisicos o psiquicos.

Por otra parte, es necesario sefidlar que res-
pecto de los datos personales que se refieren a los
estados de salud fisico o psiquicos, conforme con el
inciso segundo del articulo 127 del Codigo Sanite-
rio, agregado por €l articulo 24 delaLey N° 19.628,
las recetas médicas, andlisis y examenes de labora-
torios clinicos y servicios relacionados con la salud
son reservados y solo podrarevelarse su contenido o
darse copia de ellos con el consentimiento expreso
del paciente otorgado por escrito, quedando afecto a
las sanciones que indica, quienes divulgaren su con-
tenido indebidamente.

Precisado lo anterior y en conformidad al
articulo 4° de la referida Ley N°©19.628, la utiliza-
cion de los datos personales solo puede efectuarse
cuando esamismaley u otras disposicioneslegaleslo
autoricen o € titular consienta expresamente en ello.
Ademés, en virtud de lo expuesto en € articulo 10 de
este cuerpo legal, los datos sensibles no pueden ser
objeto de tratamiento, salvo cuando le ley o autori-
ce, exista consentimiento del titular o sean datos ne-
cesarios para la determinacién u otorgamiento de
beneficios de salud que correspondan a sustitulares.

Del andisisdelanormativaprecedentemente
resefiada se concluye que no resulta juridicamente
procedente acceder a su solicitud de proporcionarle
los antecedentes que conforman el expediente dein-
validez del afiliado, pues ellos estén referidos al es-
tado de salud del recurrentey sobre el cual se fundo
su declaracion de invalidez.



Cabe sefidar que este criterio hasido soste-
nido en forma invariable por esta Superintendencia,
entre otros mediante Oficio Ord. que se cita en con-
cordanciae, incluso, con antelacién alapromulgacion
delareferidaLey N° 19.628.

En consecuencia, sobre la base de las nor-
mas |legales citadas y consideraciones efectuadas, la
solicitud de copia completa o parcial del expediente
de su invalidez, debera efectuarla personalmente y
por escrito el afiliado y su entrega por esta Superin-
tendenciadeberealizarse en formapersonal o aquien
éste autorice expresamente y por escrito.

FIS-48
MAT.: 1) Distribucion del saldo de la cuenta de
ahorro voluntario en distintos tipos de Fon-
dos de Pensiones, incidencia en el caso de
retiros acogidos a Régimen Tributario Ge-
neral delaLey sobre Impuesto ala Renta.

2) Alcance que indica, respecto del N°25
del capitulo | dela Circular N° 1.058.

Santiago, enero de 2003.

Con motivo delaimplementacion delaley
N° 19.795 que modifico el D.L. N° 3.500, de 1980,
estableciendo a contar del 1° de agosto de 2002, €l
Sistema de Multifondos, los saldos de las cuentas de
ahorro voluntario de los afiliados pueden estar dis-
tribuidos hasta en dos tipos de fondos de pensiones,
por opcion de los afiliados o por asignacion por tra-
mo etario. En el caso de aquellos &filiados que con
posterioridad ala distribucién del saldo de la cuenta
personal hayan efectuado retiros de ahorro volunta-
rio afectos al Régimen Antiguo y/o al Régimen Tri-
butario General delaL ey sobre Impuesto alaRenta,
han surgido las siguientes inquietudes respecto a la
aplicacion de las instrucciones establecidas en el
N° 25 del capitulo | y en el capitulo |1 delaCircular
N° 1.058 de esta Superintendencia:

a) Paralosretiros afectos al Régimen Antiguo,
cuando en ambos Fondos existan recursos
afectos aeste régimen, si paraladetermina-
cién de la tasa del impuesto que los afecta
se deberia considerar €l 10% del saldo que
para dicho régimen existe en el Fondo des-
de el cual serealiza€l retiro, o bien, el 10%
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de la sumatoria de los saldos que por dicho
régimen existen en ambos tipos de fondos.

b) En el caso delosretiros afectos al Régimen
General delalLey sobre Impuesto alaRen-
ta, si los saldos que se deberian considerar
en la determinacion del factor de rentabili-
dad, serian €l saldo en cuotasy UTM man-
tenidos por €l afiliado en ambostiposdefon-
dos, o bien, sdlo el saldo en cuotasy UTM
existente en el Fondo desde €l cual seredli-
z0 € retiro.

En primer término, en lo que respecta a la
letraa), se haestimado necesario efectuar el siguien-
te alcance:

Envirtud del articulo 2° delaLey N° 19.247,
se sustituy6 el inciso final del articulo 22 del D.L.
N° 3.500, reemplazandose a contar del 1° de marzo
de 1994, el régimen tributario de la cuenta de ahorro
voluntario del antiguo articulo 71 de este decreto ley,
por el régimen tributario general de la Ley sobre
Impuesto alaRenta, sin perjuicio del derecho de optar
por el mecanismo detributacion establecido enlaletra
B del articulo 57 bisdelacitada Ley delaRenta.

Por otraparte, conforme con|o dispuesto en
€l inciso segundo del articulo 6° transitorio de la ci-
tada Ley N°19.247, los saldos registrados en cuen-
tas de ahorro voluntario a 31 de diciembre de 1993,
mantuvieron el tratamiento tributario de los retiros
detales cuentas, quedando, en consecuencia, afectos
al articulo 71 del D.L. N° 3.500. Asimismo, los &fi-
liadosqueal 1° deenero de 1994, tuviesen en su cuen-
ta de ahorro voluntario, un saldo que no superase la
sumaequivalenteal00 UTA, seincorporaron deple-
no derecho desde esafecha al régimen tributario ge-
neral delaL ey sobre Impuesto alaRenta, sin perjui-
cio del derecho a optar por €l régimen de laletraB
del articulo 57 bis de esa mismaley.

Sobre |la base de las disposiciones legales
precedentemente resefiadas, el N° 25 del capitulo |
dela Circular N° 1.058 establece lo siguiente: “Los
fondos de las cuentas de ahorro voluntario superio-
resa 100 UTAy reflejados como saldo al 31 de di-
ciembre de 1993, mantendran el tratamiento tribu-
tario vigente a esa fecha, hasta que se agoten, para
ello las Administradoras deber an adoptar las maxi-
mas medidas de control para resguardar e cum-
plimiento de la presente disposicion, efectuando el



calculo, retencion y pago del impuesto a la Tesore-
ria General dela Republica”

En relacion conlanormativa precedentemen-
teanalizada, cabetener presentequelaley N° 19.768
que introdujo adecuaciones de indole tributaria a
Mercado de Capitalesy flexibilizé el Mecanismo de
Ahorro Voluntario, entre otras materias, por €l N° 9
desuarticulo 2°, reemplazé integramente el articulo
71 del D.L. N°3.500, por €l siguiente: “Los retiros
de excedente de libre disposicidn que se generen por
opciodn de los afiliados que se pensionen, estaran
afectos a un impuesto que se calculard y se pagara
segun lo dispuesto en € articulo 42°ter de la Ley
sobre Impuesto a la Renta”

Por su parte, €l articulo 42 ter delaLey so-
bre Impuesto a la Renta, fue agregado por el N°4.
del articulo 1°delaley N°19.768, através del cual
seestablece el nuevo tratamiento tributario delos ex-
cedentes de libre disposicién que rige a contar del
1° de marzo del afio 2002.

A su turno, de conformidad a lo dispuesto
enel inciso primero del articulo 6° transitorio de esta
misma ley, se establecid que paralos efectos de de-
terminar el impuesto alarentaaplicable d retiro del
excedente de libre disposicion que los afiliados rea-
licen con cargo arecursos que mantengan en suscuen-
tas de capitalizacion individual, por concepto de co-
tizaciones voluntarias enteradas con anterioridad a
lafechade publicacion de esta Ley, esto es, hasta el
dia 6 de noviembre de 2001, podrén optar, por €l ré-
gimentributario establecidoen el articulo 71.del D.L.
N° 3.500, de 1980, vigente alafechade publicacion
delaley N°©19.768.

De estaforma, en virtud de o dispuesto ex-
presamente en el citado articulo transitorio, €l trata-
miento tributario que establecia el anterior articulo
71 del D. L. N°3.500, querigi6 hasta el 28 defebre-
ro de 2002, se aplica exclusivamente respecto de las
cotizaciones voluntarias enteradas en la cuenta de
capitalizacion individual hastael dia6 de noviembre
de 2001, respecto de los afiliados que gjerzan for-
malmente la opcidn por dicho régimen, en laforma
y condiciones establecidas en ese mismo articulo.

En este contexto, a contar del 1° de marzo
de 2002, el tratamiento tributario paralas cuentas de
ahorro voluntario establecido en el N° 25 del capitu-
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lo | delaCircular N° 1.058, no recibiria aplicacion,
pues €l articulo 71 del D.L. N° 3.500, ha sido reem-
plazado, y como consecuencia, €l tratamiento tribu-
tario que establecia el anterior articulo 71 ha sido
sustituido por €l del articulo 42 ter de la Ley sobre
Impuesto alaRenta, estableciendo € articulo 6° tran-
sitorio de laLey N° 19.768, una sola excepcion res-
pecto de las cotizaciones voluntarias enteradas hasta
el dia 6 de noviembre de 2001.

Por lo tanto, se estimanecesario solicitar un
pronunciamiento a Servicio de Impuestos Internos,
por tratarse de una materia que ese Servicio debe re-
solver, dentro del ambito de su competencia.

En cuanto alaletrab) seinforma que cuan-
do los retiros de las cuentas de ahorro voluntario se
encuentran afectos al régimen tributario general de
laLey de laRenta, para la determinacion del factor
derentabilidad de cadaretiro, laAdministradora de-
bera considerar el saldo total de lacuentaque €l afi-
liado mantenga afecto a dicho régimen tributario,
independientemente del tipo de fondo en que esté
registrado.

En efecto, de conformidad con lo dispuesto
enel inciso segundo del articulo 21 del D. L. N° 3.500,
cada afiliado solo puede ser titular de una cuenta de
ahorro voluntario, lacua esindependiente de su cuen-
ta de capitalizacion individual .

En otro orden de ideas, debe sefidarse que
de acuerdo con €l inciso segundo del articulo 23 del
D.L. N° 3.500 modificado por laLey N° 19.795, cada
Administradora debera mantener cuatro fondos que
se denominarén Fondo de Pensiones Tipo B, C,D y
E, sin perjuicio de un Fondo adicional, denominado
Fondo de Pensiones Tipo A. Asimismo, se establece
en este mismo inciso que los saldos total es por coti-
zaciones obligatorias, por depdsitos convenidosy por
cotizaciones voluntarias, asi como la cuenta de aho-
rro voluntario, podrén permanecer en distinto tipos
deFondos. A su vez, lacuentade ahorro deindemni-
zacion debera permanecer en el mismo tipo de Fon-
do en que se encuentren las cotizaciones obligato-
rias. Por su parte, de acuerdo con € inciso tercero y
siguientes de este mismo articulo, €l afiliado puede
optar por cualquiera de los Fondos mencionados, y
s no opta, laasignacion la efectdalaAdministrado-
ra, en laforma dispuesta en esta misma disposicién

legal.



En consecuencia, sobrelabase delanorma-
tivaprecedentemente resefiada es posible sostener que
el afiliado solo estitular de una cuenta de ahorro vo-
luntario, y queladistribucién del saldo de dichacuen-
ta en distintos tipos de Fondos, no constituirian dis-
tintos saldos, sino que se trataria de una distribucion
contable del saldo con €l objeto de otorgar mayores
posibilidades para su inversion.

FIS-55

MAT.: Percepcion de rentas y remuneraciones
imponibles paraefectosde determinar el de-
recho a garantia estatal.

Santiago, enero de 2003.

Se harequerido un pronunciamiento de esta
Superintendencia, acerca de la procedencia de con-
siderar como renta para los efectos de determinar €l
derecho a garantia estatal de pensién minima, aque-
Ilas cantidades pagadas a un pensionado a titulo de
indemnizacién voluntariacon ocasion del término de
su relacion laboral.

Ello, por cuanto un afiliado ha requerido la
intervencion de ese Organismo para obtener de una
Compafiia de Seguros de Vida, € gjuste de la pen-
sién que percibe por su intermedio a monto de una
minima, solicitud que la compafia ha denegado en
atencion a que segin finiquito acompafiado por €l
interesado, éste percibié de su ex empleador atitulo
de indemnizacién voluntaria por término de sus ser-
vicios, una indemnizacién de $ 957.000, pagadera
en once cuotas de $ 87.000, regjustables de lamane-
raqueindica.

Sobre el particular, cabe sefidlar en primer
término que de acuerdo alo dispuesto en €l articulo
80 del D. L. N°3.500, de 1980 ninguna persona po-
dra percibir subsidio estatal para una pension cuan-
do la suma de todas | as pensiones, rentasy remune-
raciones imponibles que esté percibiendo, sea igual
0 superior ala respectiva pension minima. Cabe re-
cordar quelaexigenciaestablecidaen estanormatie-
ne por objeto evitar que el Estado se haga cargo del
pago de pensiones minimas respecto de aquellas per-
sonas que tienen algun ingreso igual o superior aes-
tas Ultimasy que se supone les permite solventar sus
necesi dades basi cas, debiendo asumir esa carga solo
cuando dichos ingresos no existen o desaparecen.
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Ahorabieny considerando o establecido en
¢l inciso segundo del articulo 41 del Codigo del Tra-
bajo, se desprende que el beneficio a que ha tenido
derecho €l trabajador no puede ser calificado como
remuneracion y no constituye, por cierto, una pen-
sién. Corresponde determinar entonces, si laindem-
nizacion que ha percibido el interesado puede ser
atendida como renta, teniendo en cuenta paraello su
objeto, independientemente de los efectos que tiene
esta calificacion en materia tributaria en funcién de
lo dispuesto en el articulo 178 del citado Cédigo del
Trabajo en relacion con el nimero 13 del articulo 17
delaLey deImpuesto ala Renta.

Conformeal Diccionario delaLenguadela
Real Academia Espafiola, se entiende por renta:

1 Lautilidad o beneficio que rinde anual men-
te unacosa, o lo que de ella se cobra;

2. Lo que paga en dinero o en frutos un arren-
datario;

3. Ingreso, caudal, cualquier aumento delari-
gueza de un sujeto, y

4. Deuda del Estado o titulos que la represen-
tan.

Sin embargo, unaindemnizacion por térmi-
no de relacién laboral, sealegal, convenciona o vo-
luntariay cualquiera sealamodalidad de pago acor-
dada por las partes, esto es, en cuotas o a contado,
no puede ser entendida en si mismacomo “renta’ en
|os términos antes indicados, pues no tiene otro ob-
jeto, cualquiera sea su fuente, que el de resarcir un
perjuicio—apérdidadel empleo—y reponer deagin
modo, el estado patrimonial del afectado antes del
término de sus servicios. Ello no obsta, con todo, a
que la utilidad o beneficio que una indemnizacion
reporte a su titular una vez percibida, como lo seria
por gjemplo, los intereses de su inversién en instru-
mentosfinancieros o lasrentas de arrendamiento lue-
go de la adquisicién de bienes, puedan calificarse
como rentaparalos efectos de laaplicacion del cita-
do articulo 80 del D. L. N° 3.500.

En mérito de lo expuesto y de acuerdo ala
documentacion tenida a la vista, esta Superin-
tendencia concluye que la indemnizacion a que ha
tenido derecho el trabajador no puede ser calificada
como renta, pudiendo acceder a pago de una pen-
sién minimaen lamedida que dé cumplimiento alas
demas exigencias establecidas al efecto en el cuerpo
legal antes citado.



FIS-60

MAT.: Pagodecotizacionesy aportespor el desem-
pefio de trabajos pesados en situacion que
indica.

Santiago, enero de 2003.

Se harequerido un pronunciamiento de esta
Superintendencia, acerca de la procedencia de efec-
tuar el entero de las cotizaciones y aportes a que se
refiereel articulo 17 bisdel D. L. N° 3.500, de 1980,
respecto de aquellos funcionarios cuyos puestos de
trabajo han sido calificados como pesados por la
Comision Ergondmica Nacional, durante aquellos
periodos en que no desempefian sus labores en vir-
tud de alguna de las siguientes causales:

- Dias de permiso con y sin goce de remune-
racion.

- Dias de feriado legal y descanso anual.

- Dias con descanso complementario.

- Dias con suspension de funciones con y sin
goce de sueldo, producto de un sumario ad-
ministrativo.

- Cometidos.

- I nasistencias.

- Permisos gremiales.

Ello, por cuanto lanormalegal antes citada
sblo prescribe la suspensién de las cotizaciones y
aportes durantelos periodos en que el trabajador haga
uso de licenciameédica por incapacidad laboral, pero
no regulalos efectos de otras causal esdeinasistencia.

Sobre €l particular, cabe manifestar prime-
ramente que conforme las instrucciones contenidas
en €l N°2) del Capitulo IV de la Circular N° 997,
modificada por Circular N° 1220, ambas de este Or-
ganismo, se haresuelto que no procede efectuar las
cotizacionesy aportes que establece el audido arti-
culo 17 bisdel D.L. N°3.500, durante los periodos
en que €l trabajador estuviere haciendo uso de per-
misos sin goce de remuneracién, procedimiento que
se estima procedente también aplicar en €l caso plan-
teado por ese Servicio, respecto de aquel trabajador
que se encuentre suspendido de sus funciones por la
sustanciacion de un sumario administrativo y durante
€l cual no tiene derecho a percibir remuneracion.

Para ello se hatenido en consideracién que
durante esos lapsos no procede efectuar el pago de
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cotizaciones obligatorias en la respectiva cuenta de
capitaizacionindividual del trabajador, precisamente
envirtud de uno delos efectos de lasuspension dela
relacién laboral, cual es el no pago de remuneracio-
nes por parte del empleador, de manera que se esti-
ma procedente aplicar igua criterio alas cotizacio-
nes adicionales y aportes por el desempefio de
trabaj os pesados.

Cabe agregar que conforme lo dispone el
N° 5) del Capitulo 1V delaaudidaCircular N° 997,
en el caso de los trabajadores que se encuentren ha-
ciendo uso de licencia médica por incapacidad la-
boral o de permisos sin goce de remuneracion vy,
como consecuencia de ello, el monto de la cotiza-
cion por trabajos pesados que se pague deba ser el
resultante de aplicar latasa del 4% o 2% solo sobre
la parte de la remuneracion que comprenda los dias
trabajados, para efectos de incluir el mes a que ella
corresponde en la informacion sobre periodos coti-
zados, |a respectiva cotizacién es considerada como
de un periodo.

Entantoy respecto delasotrasinasistencias
del funcionario por las causales que indica este Or-
ganismo concluye que por € hecho de subsistir la
relacion laboral que lo une a su empleador en las
mismas condiciones que hacen procedente el pago
de los abonos previsionales de que se trata, corres-
ponde retener la cotizacion de la remuneracion que
aquél percibay enterarlajunto a aporte de cargo del
empleador en la respectiva Administradora de Fon-
dos de Pensiones. Lo anterior, sin perjuicio de apli-
car el procedimiento de suspension de pago de coti-
zacion y aporte en el supuesto que durante la
inasistencia del funcionario no proceda el pago de
remuneracion.

FIS-65
MAT.: Desempefio de trabajos pesados.
Santiago, enero de 2003.

Se ha solicitado un pronunciamiento acerca
de las consultas efectuadas por una empresa sobre
los efectos en materia de entero de cotizaciones y
aportesy de rebaja de edad para pensionarse por ve-
jez, del desempefio de més de un puesto de trabajo
calificado como pesado.



En efecto, sefiala que larecurrente ha plan-
teado algunasinterrogantes sobre laforma de proce-
der cuando un trabajador desempefia varias labores
pesadas afectas a distintas tasas de cotizacion, tales
como la forma de informar las cotizaciones en las
planillas de pago, si las remuneraciones deben con-
siderarse integralmente o en proporcion alajornada
laboral parael calculo delas cotizaciones, si existen
restricciones para desempefiar distintos puestos de
trabajo calificados como pesadosy si las declaracio-
nesy pago de aquellas pueden efectuarse en forma
computacional.

Sobre €l particular, cabe sefidar primera-
mente que como es de su conocimiento, el articulo
17 bis del D.L. N°3.500, de 1980, dispone que sin
perjuicio del entero de cotizaciones obligatorias, los
afiliados que desempefien trabajos pesados deberan
efectuar ademas en su cuenta de capitalizacion indi-
vidual, una cotizacién cuyo monto se determine en
laforma que indicay que puede ser del 2% o 1%.
Agrega su inciso segundo que, a su vez, los em-
pleadores que contraten trabajadores para desempe-
far trabajos pesados deberan enterar en las respecti-
vas cuentas de capitalizacion individual, un aporte
cuyo monto seraigua a de la cotizacién de cargo
del trabajador.

Por su parte, €l articulo 68 his de este cuer-
po legal prescribe que los &filiados que desempefien
0 hubieran desempefiado labores calificadas como
pesadas y no cumplan los requisitos sefialados en el
inciso primero del articulo 68, podrén obtener una
rebajadelaedad legal parapensionarse por vejez, de
dos afios por cada cinco que hubieren efectuado la
cotizacion del dos por ciento a que serefiere € arti-
culo 17 bisyacitado, con un maximo de diez afios y
siempre que a acogerse a pension tengan un total de
veinte afios de cotizaciones o servicios computables
en cualquieradelos Sistemas Previsionales. Estare-
baja sera de un afio por cada cinco, con un maximo
de cinco afios, si |a cotizacion hubiese sido rebajada
aun uno por ciento.

Delasnormasantes citadasy habiendo sido
calificado el puesto de trabajo como pesado por la
Comisién Ergonémica Nacional, se concluye que
tanto el trabajador como su respectivo empleador
deberén efectuar la cotizacion y aporte antes referi-
dos, en los porcentajes que se hayan establecido en
la respectiva resolucién, independientemente de la
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circunstancia que aquel desempefie labores parauno
0 mas empleadores. Ello, por cuanto no existe prohi-
bicion legal para la redlizacion de varios trabajos
pesados en forma sucesiva durante el afio, mesein-
cluso, durante un diadetrabajo, posibilidad que sblo
estalimitada por circunstancias de hecho del propio
trabajador.

Ahora hien, la cotizacion y aporte debera
calcularse sobre labase de laremuneraci on efectiva-
mente percibida por € trabajador, considerando el
tope maximo de imponibilidad que establece el arti-
culo 16 del D.L. N°3.500y lasinstrucciones impar-
tidas por esta Superintendencia respecto del entero
de cotizaciones de un trabajador quetiene més de un
empleador, contenidas en la Circular N° 261. Esto
Ultimo, aln cuando su aplicacion puede implicar en
|la préctica, que no se efectlie el pago de las cotiza-
ciones y aportes de que se trata pues se estima que
lasnormas delareferida Circular N° 261 deben reci-
bir aplicacion general, sin excluir deellasaun deter-
minado trabajador o grupo de trabajadores.

Por otraparte, delasnormaslegalesy regla-
mentarias que regulan esta materia, asi como de las
instrucciones contenidas en la Circular N° 997, se
concluye que la contabilizacién de periodos de coti-
zaciones y aportes para los efectos de la rebgja de
edad por el desempefio de trabajos pesados habra de
hacerse por un periodo, por ejemplo si €l trabajador
desempefia dos puestos de trabajo pesado en una
mismajornadacon & mismo o distintos empleadores.
Ello, por cuanto si bien se trata de dos 0 més cotiza-
cionesy aportes, incluso de diferente porcentaje, co-
rresponderan aun mismo periodo de tiempo trabaja-
do, sin que sea procedente sumarlos paraobtener una
rebajamayor alapermitidapor ley. Contodo, esne-
cesario mantener el adecuado registro de dichos abo-
nos, paralos efectos de determinar el nimero de afios
derebaja, estimandose procedente considerar €l ma-
yor, en €l supuesto que €l trabajador relinaun mismo
ndimero de afios cotizados pero con distintatasa, como
lo serian 10 afios de cotizaciones y aportes del 4%
respecto de un empleador y 10 afios de abonos del
2% respecto de otro o bien, con €l mismo empleador
pero por distintos puestos de trabajo.

Para arribar a esta conclusion se ha tenido
en consideracion que en € Nuevo Sistema de Pen-
siones, por ser de capitalizacionindividual, no existe
|a posibilidad de formar lineas previsionales parale-



las'y obtener pension sdlo respecto de una de €ellas,
pues los fondos acumulados por el afiliado se refun-
den en un solo saldo sobre el cual se hard efectivo €l
beneficio. Por ello, no seria posible autorizar por
gemplo, e otorgamiento de unapension devejez con
rebaja de edad por uno solo de los empleadores que
hatenido el trabajador durante su vidalaboral.

Ademésy de acuerdo alo establecido en €l
articulo 68 bisyacitado, €l entero de cotizacionesen
mayor porcentaje y de los aportes de cargo del
empleador, alin cuando no den derecho alarebajade
edad por el desempefio de | os trabaj os pesados, pue-
deimplicar igualmente el anticipar la pension de ve-
jez a que tenga derecho el trabajador en funcién del
capital reunido, pues por esaviapodriaacogersealo
dispuesto en el articulo 68 del D.L. N° 3.500.

Finalmente, se estima que €l llenado de las
planillas de declaracion y pago de cotizaciones debe
sujetarse alas instrucciones vigentes sobre la mate-
rig, contenidas en la Circular N° 997, yaaludida, sin
que tengaincidencia a su respecto, el desempefio de
mas de un puesto de trabajo calificado como pesado.

FIS-75

MAT.: Condiciones que han de reunir los accionis-
tas 0 socios de una sociedad paralos efectos
de determinar lacalidad en que debe dfiliar-
se a Nuevo Sistema de Pensiones.

CONC.: Oficio Ord. N° 2601, defecha 25 defebrero
de 2000, de esta Superintendencia.

Santiago, enero de 2003.

Se ha expuesto la situacion del presidente
de una empresa, quien cotiza como trabajador de-
pendiente, siendo asu vez accionistay representante
legal de esa compariia, haciendo presente que existi-
riaun dictamen delaDireccion del Trabajo, quetoda
persona que es accionista en una empresa o repre-
sentante legal no puede jubilarse en el Sistema de
A.F.P,y solicitaun pronunciamiento de esta Superin-
tendencia respecto de este caso particular.

Sobre el particular, esta Superintendencia
puede informar a usted |o siguiente:
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En primer término, cabe precisar que lama-
teria objeto de su consulta dice relacién con la cali-
dad que detenta un trabajador a momento de cotizar
en el Nuevo Sistemade Pensiones, pudiendo hacerlo
como trabajador dependiente o independiente.

Paralos efectos de determinar la calidad de
trabajador dependiente, esta Superintendenciaadop-
tando el criterio utilizado por laDireccion del Traba-
jo en su sistematicajurisprudenciaadministrativa, ha
sefialado que conforme a lo dispuesto en la letra b)
del articulo 4° del Codigo del Trabajo, se entiende
por trabajador dependiente atoda personanatural que
preste servicios personales, intelectuales o materia-
les, bajo dependencia o subordinaciény en virtud de
un contrato de trabajo. Agrega que €l articulo 7° de
este cuerpo legal, define al contrato de trabajo como
unaconvencion por lacual el empleador y el trabaja
dor se obligan reciprocamente, éste a prestar servi-
cios personal es bajo dependenciay subordinacion del
primero y aguél a pagar por estos servicios una re-
muneracion determinada; en tanto su articulo 8° pres-
cribe que toda prestacién de servicios en los térmi-
nos sefialados, hace presumir la existencia de un
contrato detrabajo, alin cuando | as partes hayan dado
otra denominacion alarelacion juridica que las une
0 hayan suscrito un convenio de otra naturaleza.

Expresalacitada Direccion que del contex-
to de los preceptos citados se desprende que consti-
tuye contrato de trabajo todarel acion contractual que
relina las siguientes condiciones:

a— Una prestacion de servicios personales;
b.— Una remuneracion por dicha prestacion, y
c— Ejecucion de la prestacion en situacion de

subordinacion o dependencia respecto dela
persona en cuyo beneficio serealiza.

De los elementos anotados precedentemen-
te, el que determina el carécter del trabajador es €l
vincul o de subordinacién o dependencia, que se ma-
terializaatravés de diversas manifestaciones concre-
tastales como la continuidad de los servicios presta-
dos, el cumplimiento de un horario de trabgjo, la
supervigilanciaen el desempefio delasfunciones, la
obligacién de cefiirse ainstrucciones impartidas por
el empleador, etc.

Precisado lo anterior, la Direccion del Tra-
bajo ha sefialado que segun su reiterada jurispruden-



ciaen materiade vinculo laboral entre una sociedad
y los socios de lamisma, el hecho que una persona
detente copulativamente le calidad de accionista o
socio mayoritario de una sociedad y cuente con fa-
cultades de administracion y representacion de la
misma, leimpide prestar serviciosen condicionesde
subordinacién o dependencia, toda vez que tales cir-
cunstancias importan que su voluntad se confunda
conladelarespectivasociedad, por o que se hacon-
cluido que la ausencia de uno de los requisitos
copulativos antes sefialados permitiria entender que
si existerelacion laboral entrelasociedad y el accio-
nista o socio de lamisma.

Sin embargo, la Direccion del Trabajo, Or-
gano competente para interpretar las normas conte-
nidas en el Cédigo del Trabajo y calificar la natura-
leza de unarelacion laboral, ha hecho presente que
la calificacion de la relacion juridica que une a las
partes requiere de un andlisis en concreto de cada
situacion, que debe efectuarse sopesando las parti-
cularidades y caracteristicas del caso, por 1o que si
en el caso planteado existen dudas acerca de la efec-
tividad de la prestacién de servicios bajo vinculo de
subordinacion o dependencia correspondera reque-
rir el pronunciamiento respectivo a la Direccién del
Trabagjo.

En razon de todo lo anteriormente expues-
to, el Nuevo Sistema de Pensiones admite la &filia-
ciény el entero de cotizaciones en calidad de traba-
jadores dependientes, aaquell os socios de soci edades
de personas o accionistas que detentando la condi-
cion de duefios mayoritarios del capital social, pero
no invistan la representacion y administracién de
la misma, presten servicios a la sociedad bajo un
vinculo de subordinacion o dependencia. De igual
modo, en caso de un socio que ejerzalarepresenta-
cion y/o administracién de la sociedad, pero no de-
tente la condicion de mayoritario y se desempefie
paraéstaen las condicionesindicadas, también pue-
de cotizar en una AFP en calidad de trabajador de-
pendiente.

Finalmente, se debe dejar establecido queen
el caso de que la persona detente la condicion de
duefio mayoritario del capital socia e investir con-
juntamente la representacion y/o administracion de
lasociedad, agquél debera cotizar en este Sistemaen
calidad detrabajador independiente, conformelo dis-
pone € articulo 89 del D.L. N° 3.500, de 1980.

26

FIS-90

MAT.: Fecha de devengamiento de pension de in-
validez del afiliado.

Santiago, febrero de 2003.

Se ha expuesto la solicitud formulada por
unaA.F.P, en orden amodificar un Dictamen, defe-
cha 14 de junio de 2002, gjecutoriado €l dia 13 de
julio del mismo afio, que declaré lainvalidez transi-
toria total de un &filiado. La Administradora funda-
mentatal requerimiento en el hecho que para efectos
del goce delapension respectiva, se considerd al afi-
liado como funcionario publico afecto al Estatuto
Administrativo, Ley N° 18.834; sin embargo poste-
riormente, con fecha 14 de octubre de 2002, el
empleador, certificd queapartir del dial dejulio del
mismo afio, aquél cambio su calidad juridica a fun-
cionario publico afecto a Codigo del Trabajo, sin
perder su continuidad laboral.

Sobre €l particular, esta Superintendencia
puede manifestar a usted lo siguiente:

1- Como es de su conocimiento, segun lo dis-
puesto en €l articulo 31 del D.S. N°57, de
1990, del Ministerio del Trabajoy Prevision
Social, quecontieneel Reglamentodel D.L.
N° 3.500 de 1980, lafechaacontar delacual
se declara lainvalidez, corresponde alade
presentacion de la solicitud de pension, fe-
cha apartir de la cual se devengan las pen-
siones de invalidez. Dicha normaencuentra
unade sus excepcionesen laletraa. Del in-
ciso tercero del citado precepto legal, a es-
tablecer que en el caso de los trabajadores
de laAdministracion Publica afectos al Es-
tatuto Administrativo, las pensiones se
devengarén desde el diasiguienteaaquel en
gue se détermino a beneficio contemplado
enel articulo 146 delaLey N° 18.834, opor-
tunidad apartir delacual el trabajador debe
retirarse de laAdministracién Plblicao de-
clararse vacante el cargo.

2— Consta de los antecedentes acompafiados,
que el afiliado ingreso a servicio con fecha
1 de abril de 1991, por lo que alafecha de
presentacion de la solicitud de pensién de
invalidez, 1 de abril de 2002, aquél teniala
calidad de funcionario publico afecto al Es-



tatuto Administrativo, calidad que incluso
mantuvo alafechade emision del Dictamen
deinvalidez, 14 de junio de 2002, que que-
dé gecutoriado el 13 dejulio del mismo afio.

3- El cambio de su situacion juridica laboral
del afiliado individualizado, informado por
€l empleador recién con fecha 14 de octubre
de 2002, lo afectaria a partir del 1 de julio
del mismo afio, sin solucion de continuidad,
pero como se hadicho en el nimero 1. ante-
rior, la gjecutoria del referido Dictamen de
invalidez retrotraelos derechos previsionales
alafechade declaracion delainvaidez, en
este caso, €l dia 1 de abril de 2002.

Unainterpretacion diversaalaexpuesta, po-
dria dar alugar a que funcionarios que ala
fecha de presentacion de solicitud de califi-
cacion de invalidez, se encuentran afectos
al Estatuto Administrativo y por ende de
concedérseles dicha pension tendrian de-
recho a obtener el beneficio contemplado
en los articulos 146 y 149 de las Leyes
N©°18.834 y 18.883, respectivamente, pue-
dan verseen definitivaimpedidosdeello, me-
diante lamodificacion de su calidad juridica
dentro del respectivo Servicio, con posterio-
ridad alafechade su Solicitud de Pension.

4— En consecuencia, se concluye que la fecha
de devengamiento de la aludida pensién de
invalidez del &filiado, fue correctamente es-
tablecida por laComision Médicade laRe-
gién MetropolitanaN° 5, en el Dictamen de
fechajunio de 2002.

FIS-125

MAT.: Cobertura del seguro de invalidez respecto
deafiliados que suscriben nuevasolicitud de
calificacion en situacion que indica.

Santiago, febrero de 2003.

Se ha solicitado un pronunciamiento, acer-
ca de la cobertura del seguro de invalidez y sobre-
vivencia que fue otorgada por unaA.F.P. aun &filia
da, en conformidad alo establecido en laletrab) del
inciso primero del articulo 54 del D.L. N° 3.500, de
1980.
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A este respecto, hace presente que la Reso-
lucién delaComision Médica Central, defechas de
diciembre de 2001, que confirmé €l dictamen ema-
nado de la Comision Médica Regional por €l cual se
rechazé lainvalidez de la afiliada, fue conocida por
esta Ultimaentidad el dia 19 de ese mesy afio, sien-
do despachada alainteresada por correo certificado,
recién el diaviernes 28 de diciembre de 2001.

Con fecha 22 de enero de 2002, la &filiada
solicitdé nuevamente su calificacion de invaidez, la
gue fue aprobada final mente por la Comision Médi-
caCentral, cuyaresolucion quedd g ecutoriadael dia
27 dejulio de ese afio.

Agrega que de acuerdo alo instruido en el
Oficio Ord. N° 17105, de fecha 19 de diciembre de
2001, corresponde otorgar cobertura de seguro de
invalidez y sobrevivenciadelaletraa) del inciso pri-
mero del articulo 54 del D.L. N° 3.500, si lasolicitud
de pension de invalidez se presenta dentro del mes
en que queda gjecutoriado el segundo dictamen que
larechaza.

No obstantey por la secuenciade hechosya
expuestos, laafiliadase vio imposibilitada de reque-
rir una nueva calificacion de su invalidez en el mis-
mo mes en que quedo g ecutoriado el segundo dicta-
men que larechazara, pueslarespectivag ecutoriedad
y notificacion sélo se produjo el dia viernes 28 de
diciembre de 2001, debiendo entenderse que la in-
teresadatoma conocimiento del mismo, a quinto dia
del despacho por correo certificado.

Sobre €l particular y teniendo presente los
fundamentosy €l objeto de lainstruccién contenida
enlaletrae) del nimero 1) del Oficio Ord. N° 17105,
ya citado, esta Superintendencia es de opinién que
en laespecie, corresponde otorgar alaafiliadalaco-
berturadel seguro deinvalidez y sobrevivenciaaque
aludelaletraa) del inciso primero del articulo 54 del
D.L. N°3.500.

Ello, por cuanto si bien se ha dispuesto esta
coberturaparaaquel afiliado que solicita nuevamen-
te la calificacion de su invalidez dentro del mesen
guequedd g ecutoriado el segundo dictamen quela
rechaza, es siempre necesario tener en cuentala no-
tificacion del mismo, pues de lo contrario aquél se
ve impedido de gjercer nuevamente ese derecho o,
en otras palabras, en tanto el afiliado no tome co-



nocimiento del segundo dictamen que rechazasu in-
validez, mal puede solicitar nuevamente la califica-
cion delamisma.

En consecuenciay considerando que se ha
comprobado la fecha del despacho certificado, co-
rrespondienteal diaviernes 28 de diciembre de 2001,
lainteresada no pudo tomar conocimiento sino sélo
los primeros dias del mes de enero de 2002, de ma-
nera que no pudo ejercer antes su derecho asolicitar
nuevamente la calificacion de su invalidez, debiendo
por tanto, aplicarse €l criterio a que ya se ha hecho
alusion.

FIS-142
MAT.. Depdsitos convenidos no constituyen remu-
neracion, solo pueden ser efectuados por €l
empleador y son de su exclusivo cargo. En-
tero de cotizaciones voluntarias.

CONC.: NotaInternaN° FIS-511, defecha28 deju-
nio de 2002, de esta Superintendencia.

Santiago, febrero de 2003.

Se harecibido la presentaci 6n efectuada por
un particular, en la que formula diversas consultas
relacionadas con las cotizaciones voluntarias que
efectlian sus dependientes y los dep0sitos conveni-
dos que entera el empleador, ambos ahorros pacta-
dos en contratos colectivos, con el expreso propésito
demejorar o anticipar las pensiones del personal que
seretirade laempresa.

Agrega que atendido el cambio de lalegis-
lacion que permite al trabajador retirar |as cotizacio-
nes voluntarias que efectuara, el objeto antes aludi-
do se desvirtua, razon por lacual se pretende otorgar
a dichas cotizaciones, €l caréacter de depdsitos con-
venidos, accediendo no obstante alos beneficios tri-
butarios que ellas suponen, estableciéndolo asi enlos
contratos colectivos.

Del mismo modo, sefiala que se ha acorda-
do con los trabajadores que laempresa entere en sus
respectivas cuentas de capitalizacion individual, be-
neficios tales como bonosy asignaciones, atitulo de
depdsitos convenidos, solicitando se le informe si
existe alguin impedimento legal paraello.
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En relacién con lamateria objeto de consul -
ta, cabe informar lo siguiente:

En primer término, cabe sefialar que €l in-
cisotercerodel articulo 20del D.L. N° 3.500, de 1980,
establece que el trabajador podratambién —aparte de
enterar cotizaciones voluntarias— depositar en su
cuenta de capitalizacion individual, en cualquier
fondo de laA.F.P. en que se encuentre afiliado, los
depdsitos convenidos que hubiere acordado con su
empleador con el objeto de incrementar el capital
requerido para financiar una pension anticipada o
paraincrementar el monto de la pension.

Asimismo, €l trabajador podrainstruir ala
A.F.P. que los depositos convenidos sean transferi-
dos a una institucién autorizada o a su empleador
para que sean efectuados directamente en unade es-
tas entidades.

Estas sumas, en tanto se depositen enlacuen-
tadecapitalizacion individual o enagunodelospla
nes de ahorro previsional voluntario, no constituiran
remuneracion para ningin efecto legal, no se consi-
deraran rentaparafinestributariosy les seran aplica-
bles los plazos y normas establecidos en el articulo
19del D.L. N°3.500 para el entero de las cotizacio-
nes previsionales.

Conforme el inciso segundo del articulo 20
B del citado D.L. N° 3.500, los trabajadores podran
retirar todo o parte de los recursos originados en co-
tizaciones voluntarias y depésitos de ahorro
previsiona voluntario, estando afectos dichos reti-
rosaun impuesto Unico que se declararay pagaraen
lamisma formay oportunidad que el impuesto glo-
bal complementario. No obstante lo anterior, las
A.F.P.y las instituciones autorizadas deberan efec-
tuar una retencion del 15% a dichos retiros, la cual
se tratara seguin lo dispuesto en €l articulo 75 de la
Ley de Impuesto a la Renta y servira de abono al
impuesto Unico a que estan afectos. Los recursos
originados en depositos convenidos podran retirar-
se como excedentes de libre disposicion y queda-
rén afectos al impuesto establecido en el nimero 3
del articulo 42 bis de la Ley sobre Impuesto a la
Renta.

Ahorabien, € articulo 20 del D.L. N° 3.500
esta reglamentado en € articulo 10 del D. S. N° 57,
de 1990, del Ministerio del Trabgjoy Prevision So-



cial, norma esta Ultima que establece en forma ex-
presa que |os depdésitos convenidos son de cargo de
|los empleadores y deberan constar en contratos es-
critos celebrados entre el empleador y el trabajador.
L os contratos deben ponerse en conocimiento de la
A.F.P. en que se encuentreincorporado el trabajador,
con unaanticipacion detreintadiasalafechaen que
debe efectuarse el Uinico o primer depdsito, de haber-
se convenido més de uno.

De las disposiciones legales y reglamenta-
rias antes citadas, se concluye quelos depdsitos con-
venidos son de cargo exclusivo del empleador, no
se consideraran rentao unamayor remuneracion del
trabajador y debe existir unaobligaci6n de pago pac-
tada en un contrato suscrito por las partes. Por con-
siguiente, una vez acordado formalmente, el em-
pleador tiene laobligacién definanciar integramente
y enterar el monto del depdsito convenido acor-
dado.

En consecuencia, sobrelabase de las dis-
posi ciones sefial adas y consideraciones efectuadas,
se concluye que no es legalmente procedente que
el trabajador destine o entere como deposito con-
venido ningun emolumento extraordinario que re-
ciba atitulo de remuneracion, como por ejemplo,
un bono de resultados, un premio por antigliedad
0 una asignacién, como tampoco, que se atribuya
tal carécter al ahorro previsional proveniente de
su propio esfuerzo y traducido en las cotizaciones
voluntarias.

FIS-173

MAT.: Procedencia de traspasar depésitos conve-
nidos aentidad autorizada paraadministrar
recursos de ahorro previsional voluntario.

Santiago, marzo de 2003.

Se consulta si resulta procedente que los
depodsitos convenidos puedan ser traspasados a una
entidad autorizada para la administracion de fon-
dos de ahorro previsional voluntario.

Al respecto debo sefiadlar que el articulo 20
B del D.L. N° 3.500, de 1980, disponeque“Lostra-
bajadores podran traspasar a las instituciones auto-
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rizadas 0 a las administradoras de fondos de pen-
siones, una parte o la totalidad de sus recursos ori-
ginados en cotizaciones voluntarias, depdsitos con-
venidosy depdsitosde ahorro previsional voluntario.
L os afiliados podran mantener recursos originados
en cotizaciones voluntarias, depdsitos convenidos
0 depositos de ahorro previsional voluntario simul-
taneamente en més de una administradora de fon-
dos de pensiones. La institucion de origen sera la
responsable de que dichos traspasos se ef ectiien solo
hacia otros planes de ahorro previsional voluntario
deinstituciones autorizadas. L os mencionadostras-
pasos no seran considerados retiros y no estaran
afectos a Impuesto ala Renta’.

Por su parte, €l nimero 7) del Capitulo Il
de la Circular N°1.194, de fecha 24 de enero de
2002, de esta Superintendencia, dispone que losre-
cursos acumulados por los afiliados a la fecha de
vigenciadelaley, estoes, laLey N° 19.768, en las
Administradoras de Fondos de Pensiones por con-
cepto de cotizaciones voluntarias y depdsitos con-
venidosy aquellos recursos de | os trabajadores ori-
ginados en el futuro en tales cotizaciones, en
depositos convenidos y en depdsitos de ahorro
previsional voluntario, podrén ser retirados o tras-
pasados, segun corresponda, total o parcialmente, a
cualquiera de las Administradoras de Fondos de
Pensiones o Instituciones Autorizadas.

Ahorabien, conformelo disponelaletrai)
del articulo 98 del D.L. N° 3.500 de 1980, que se
reproduce en el nimero 9) del Capitulo | delacita-
daCircular N° 1.194, por InstitucionesAutorizadas
se entiende aquellas distintas de las Administrado-
ras de Fondos de Pensiones aque serefiere el inci-
so primero del articulo 20 del D.L. N°3.500, de
1980, que cuenten con planes de ahorro previsional
voluntario autorizados por | as superintendencias de
Bancos e Instituciones Financieras o de Valores y
Seguros, segun corresponda.

En consecuencia de conformidad alas dis-
posiciones antes transcritas, resulta procedente tras-
pasar los fondos acumulados por un afiliado en una
A.F.P, por concepto de depdsitos convenidos, auna
entidad autorizada para administrar dichos recur-
sos, conforme a lo sefialado precedentemente.



FIS-178
MAT.: Informa respecto de la procedencia de dar
curso asolicitud de pensién de sobrevivencia
aun cuando exista un beneficiario no decla-
rado que se encuentra en goce de pension
asistencial otorgadade conformidad al D.L.
N° 869, de 1975.

Santiago, marzo de 2003.

Se ha expuesto a esta Superintendencia el
caso del beneficiario de pension de sobrevivencia,
hijo de filiacion no matrimonial de afiliado falleci-
do, a quién la madre omitié incluir en la respectiva
solicitud de pensién de sobrevivencia, ya que se en-
cuentra en goce de una pensién asistencial, la que
seria suspendida en caso de otorgarsele la pension
de sobrevivencia que le corresponde percibir por €l
régimen previsional del D.L. N°3.500, de 1980, y
que seriainferior ala pensién asistencial.

Asimismo, informa que en consideracion a
la situacion precedentemente descrita, dicha Admi-
nistradora mantiene suspendido €l tramite dela Soli-
citud de Pensién de Sobrevivencia suscrita por la
madre de hijos de filiacion no matrimonial en laque
invoca como beneficiarios aotro hijo del causantey
aellamisma, y solicita se le impartan instrucciones
por este Organismo Fiscalizador acercade cémo pro-
ceder en este caso.

Al respecto, y para efectos de determinar €l
tipo de beneficio que el menor ya individualizado
recibe, a requerimiento de esta Superintendencia se
acompafi6 fotocopias delas Ultimasliquidacionesde
pago del aludido beneficio, efectuado por el Institu-
to de Normalizacién Previsional, pudiendo inferirse
guelapension asistencial que percibe el menor esde
aquellas otorgadas de conformidad al D.L. N° 869,
de 1975, en relacion con € articulo 18 de la Ley
N° 18.600, que se otorga a los deficientes mentales
cualquieraseasu edad y por intermedio delas perso-
nas que los tenga a su cargo.

En relacion con la materia consultada, esta
Superintendenciapuedeinformar austed |o siguiente:

En primer término, y enlo que serefiereala
pensién asistencial, corresponde precisar que, con-
formealodispuestoen el articulo 5° del D.L.. N° 869
de 1975,y alosarticulos29y 30del D. S. N° 369, de
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1987, del Ministerio de Hacienda que contiene el re-
glamento para su aplicacién, las pensiones
asistenciales son incompatibles con cualquiera otra
pension, sea de gracia, de régimen previsiona, de
contratos de seguros u otras. No obstante, las perso-
nas que cumplan con los requisitos para tener dere-
cho a pension asistencial, y gocen de pension, po-
dran acogerse a estos beneficios asistenciales,
renunciando en su respectiva solicitud a aquella de
gue sean beneficiarios. Por el contrario, |as personas
gue estando en goce de pensidn asistencial para ob-
tener una pensién en algun sistema previsional po-
drén renunciar ala pension asistencial.

Por su parte, se debe tener presente que si
bienladoctrinay jurisprudenciaadministrativaexis-
tente sobre la materia han sostenido de manera con-
cordante que | as prestaciones de la Seguridad Social
son derechos personal isimos, y en consecuencia, son
inalienables, intransmisibleseirrenunciables, el ger-
cicio de estos derechos es voluntario, por tanto nadie
puede ser obligado a solicitar el otorgamiento de un
beneficio previsional contemplado en nuestro orde-
namiento juridico.

Delo expuesto, se concluye que en lasitua-
cion particular consultada se considera procedente
que lamadre de hijo de filiacion no matrimonial del
causante, en su calidad de representante legal del
menor, no lo declare como beneficiario de pensién
de sobrevivencia, optando por ejercer el derecho es-
tablecido en el articulo 5° del D.L. N° 869, de 1975,
acogiéndose al beneficio delapensién asistencia que
actualmente percibe el menor.

En consecuencia, y en mérito de lo expues-
to, procede que laA.F.P. dé curso ala solicitud de
pension de sobrevivencia presentada, pagando las
pensiones de sobrevivencia correspondientes a los
beneficiarios declarados en dicha solicitud.

FIS-179

MAT.: Situacién tributaria del Encaje por traspaso
de instrumentos.

Santiago, marzo de 2003.

Mediante Oficio Ord. N° 15150, de fecha 4
de octubre de 2002, esta Superintendencia requirié



del Servicio de Impuestos Internos, un pronuncia-
miento acercades el traspaso del valor delascuotas
del Encaje entre Fondos de Pensiones de unamisma
Administradora, por aplicacién delo dispuesto en el
incisofinal del articulo 48 del D.L. N° 3.500, de 1980,
constituye solo unadistribuci 6n contable entre cuen-
tas del mismo o bien, implica una venta'y posterior
comprade cuotas. Todo €llo, en razon de lainciden-
cia tributaria que puede tener la practica de dicha
operacion.

Pues bien, dando respuesta al requerimien-
to, el citado Servicio de Impuestos I nternos hamani-
festado que, como lo resolviera mediante su Oficio
Ord. N° 124, defecha21 deenero de 1997, losincre-
mentos que experimenten las cuotas de los Fondos
de Pensiones que representan el activo denominado
Encaje que cada A.F.P. debe mantener afin de res-
ponder ala rentabilidad minima a que se refiere el
articulo 37 del D.L. N° 3.500, constituyen ingresos
tributables paralaAdministradora, |os que deben ser
reconocidostributariamente en laoportunidad en que
tales cuotas sean retiradas o rescatadas.

Agrega que de lo anterior se infiere que lo
relevante paradilucidar acertadamente lamateriapor
lacual sele consultara, esdeterminar si por el hecho
de transferirse los instrumentos que representan el
valor delas cuotas delosfondos de pensiones, puede
entenderse desde €l punto de vistalegal, que se pro-
duce un retiro o rescate de las cuotas respectivas.

Finaliza su informe sefialando que por ser €l
inciso final del citado articulo 48 del D.L. N° 3.500,
unanorma de caracter estrictamente previsional que
escapa ala competencia de ese Servicio y que debe
ser normada, por tanto, por esta Superintendencia,
debe concluirse que corresponde a este Organismo
determinar si 10s traspasos de que se trata, constitu-
yen 0 no retiro o rescate de cuotas.

En mérito delo anterior, y considerando que
los traspasos de cuotas del Encaje constituyen una
distribucion contable de cuentas, pero en ninglin caso
una compra y/o venta de instrumentos, tal como se
hiciera presente a Servicio de Impuestos Internos,
se concluye que debe mantenerse el costo tributario
de las cuotas del Encaje del Fondo de origen, pues
no existe en la préctica, hecho econdmico generador
de utilidades ni pérdidas.
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FIS-203

MAT.: Requerimiento de informe para propositos
ajenos a los fines de fiscalizaciéon de esta
Superintendencia.

Santiago, marzo de 2003.

Se hasolicitado aesta Superintendenciaque
requieraalasAdministradoras de Fondos de Pensio-
nes que informen, por una parte, si son tenedores de
Certificados de Depositos a Plazo incluidos en la
néminaque seadjuntoy lacalidad o titulo en quelos
detentan. A su vez, sesolicitarequerir informedelas
A.F.P. respecto del detalle de las transferencias o
endosos anteriores de los mismos Certificados de
Depdsitos a Plazo, indicando €l nombre del o los
endosantes, l0s apoderados que figuren en las res-
pectivas operaciones y las fechas de las mismas.

Sobre el particular, esta Superintendencia
puede manifestar la imposibilidad de acceder a lo
solicitado, toda vez que tal como lo ha sefialado la
Jurisprudenciade los Tribunales de Justicia, a pro-
nunciarse en Recursos de Reclamacion, ingresos
NO°s 4727-87, 4728-87, 4729-87, de la lltma. Corte
de Apelaciones de Santiago, confirmado por la
Excltma. Corte Suprema en Recurso de Queja
N° 6644-87, este Organismo carece de atribuciones
legales para exigir a sus fiscalizados antecedentes o
informes para propdsitos ajenos a sus fines de fisca-
lizacién.

Ental sentido, losreferidosfalosjudiciales
consideran la calidad de Organismo Publico de esta
Superintendencia’y como tal le es plenamente apli-
cable el articulo 7° de la Constitucion Politica de la
Republica, en cuanto dispone que los Organos de
Estado actUan validamente, previainvestidura regu-
lar de susintegrantes, dentro de su competenciay en
laformaque prescribe laley.

Deestaforma, lasfacultades de control otor-
gadas a esta Superintendencia en la normativa legal
vigente, asi como |os medios que sele conceden para
apreciar los complejos factores y datos técnicos de
todo tipo que involucran alas A.F.P, se encuentran
limitadas por las finalidades propias de este Orga-
nismo Fiscalizador, cuales son las de controlar y fis-
calizar alas Sociedades Administradoras de Fondos
de Pensiones.



FIS-206

MAT.: Falecimiento de afiliado en accidente del
trabajo. Pago de beneficios a conyuge so-
breviviente.

Santiago, marzo de 2003.

Se ha solicitado un pronunciamiento, acerca
de la procedencia de reliquidar la pensién de
sobrevivenciaque unaA.F.P. concedieraaunaconyu-
ge sobreviviente, considerando para estos efectos que
su conyuge falleci6 a causa de un accidente comin y
que alafechade su muerte se encontraba trabajando,
teniendo derecho ademés, a garantia estatal.

Lo anterior, en virtud de lo manifestado por
lapropiainteresaday de lo informado por laA.F.P,
en cuanto que con fecha 2 de agosto de 1994 lainte-
resada solicitd la aludida pensién de sobrevivencia,
comprobandose en ese entonces que el afiliado no
registraba coti zaciones pagadas en | os Ultimos 10 afios
anteriores al siniestro (1983 — 1993), razoén por la
cual este beneficio se pagd gjustado al monto de una
pension minima entre los afios 1993 y 2002 con €l
saldo de la cuenta de capitalizacion individual del
afiliado, compuesto por cotizacionesy Bono de Re-
conocimiento.

Ademés la A.F.P. ha sefidlado que con los
antecedentes ahora acompariados por la recurrente
se ha podido comprobar que los fondos del afiliado
habrian constituido herencia, pero enatenciéna tiem-
po transcurrido entre el fallecimiento del trabajador
Yy puesto quelos organi smos competentes en este caso,
no han emitido pronunciamiento a su respecto, seria
posible estimar que €l siniestro no fue de origen la-
boral y que por encontrarse cotizando €l afiliado ala
fechade sufallecimiento, podriaresolverse este caso,
por lavia antes propuesta.

Por su parte, la Superintendencia de Seguri-
dad Social en su Oficio Ord. N° 6652, defechall de
marzo de 2003, hainformado que la Mutual de Se-
guridad de la Camara Chilena de la Construccion
concedi6 alaconyuge la pensién de sobrevivenciaa
guetuvo derecho como consecuenciadel fallecimien-
to de su conyuge en un accidente del trabajo.Agrega
gue por no haber tenido hijosy contar la interesada
con 39 afios de edad alafechade su concesion, con-
forme al articulo 44 de laLey N° 16.744, este bene-
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ficio se pag6 sdlo durante un afio (julio de 1993 y
julio de 1994).

En mérito de lo anteriormente expuesto y
considerando que se hacomprobado fehaci entemente
tanto lacausadel fallecimiento del &filiado, asi como
también la concesi6n de beneficios a su conyuge so-
breviviente de acuerdo a lo establecido en la Ley
N° 16.744, se concluye que de acuerdo a inciso fi-
nal del articulo 87 del D.L. N°3.500, de 1980, los
fondos previsional es enterados en la cuenta de capi-
talizacion individual del trabajador constituyeron
efectivamente parte delamasade bienesdel difunto.

En consecuencia, no resulta procedente ac-
ceder ala solicitud formulada por la Administrado-
ra, en orden areliquidar diferencias de lapension de
sobrevivencia que se otorgara alarecurrente, desco-
nociendo la causa del deceso de su &filiado y solici-
tando el pago de aporte adicional por haber compro-
bado que a la fecha de su fallecimiento, éste se
encontraba cubierto por el respectivo seguro, como
asimismo, invocando la garantia del Estado.

Por el contrario y en el evento que hayan
ingresado nuevos fondos a la cuenta de capitaliza-
cion individual del afiliado, éstos deben ser pagados
asu viuda como herencia, de acuerdo alanormativa
que rige esta materia.

FIS-210
MAT.: Procedencia que las AFP y la AFC entre-
guen a sindicatos debidamente representa-
dos por su directorio, informacién de coti-
zaciones previsionales adeudadas a sus
asociados.

Santiago, marzo de 2003.

Se consulta si como dirigente de un Sindi-
cato Interempresa puede solicitar informacion alas
distintasA.F.P. sobrelasimposi ciones de sus asocia-
dos, ya que en algunos casos se han percatado que €
aporte que las empresas deben hacer a seguro de
cesantia no se estaria efectuando, siendo ésta, una
formarépiday eficaz de poder controlar y denunciar
dichas préacticas. Agrega que €l interés que los moti-
va, es que la mayoria de los socios son contratados
por temporada 'y Si sus cotizaciones no estan a dia



en las empresas no se podria poner término a sus
contratos.

En relacién con lamateria objeto de consul-
ta, cabe informar lo siguiente:

En primer término, debe sefidlarse que so-
bre la base de o dispuesto en los nimeros 2 y 3 del
articulo 220 del Cédigo del Trabajo, se haconcluido
que las organizaciones sindicales a nivel de sindica-
to de empresa, interempresa o de trabajadores even-
tuales o transitorios, debidamente representado por
su directorio, puede por si 0 en representacion de sus
asociados, tomar conocimiento o solicitar que seles
informe en relacion con los antecedentes que se re-
gistren sobrelas cotizaciones previsionales que adeu-
den el o los empleadores respectivosen lasA.FP. en
que se encuentren incorporados | os trabajadores afi-
liados a sindicato, sea que éstas hayan sido declara-
das 'y no pagadas, 0 que no han sido pagadas ni de-
claradas. Todo €llo, en atencidn a que en virtud del
ndmero 2 del articulo citado, entre los objetivos de
|os sindicatos, se contemplalarepresentacion delos
trabajadores en el gercicio de los derechos emana-
dos de los contratos individuales del trabajo, cuando
sean requeridos por los asociados, sin que sea nece-
sario el requerimiento de los afectados para que los
representen en el g ercicio delos derechos emanados
de los instrumentos colectivos del trabajo y cuando
se reclame de las infracciones legales o contrac-
tuales que afecten a la generalidad de los socios,
que por lo demas, guardarelacion con lafinalidad de
velar por las leyes del trabajo o de la seguridad so-
cial y denunciar sus infracciones ante las autorida-
des administrativas y judiciales, establecidas en €
ndmero 3 de este mismo articulo.

Por lo tanto, resulta procedente entregar a
un sindicato debidamente representado por su direc-
torio, informacién detallada de las cotizaciones
previsional es adeudadas respecto de cada uno de sus
asociados, no obstante, las disposiciones de la Ley
N° 19.628 que entre otras materias, protege y regula
el tratamiento de los datos personalesy del titular de
los datos de las personas naturales, estableciendo
derechos paralostitulares de los mismos, obligacio-
nes paralos administradores de datos de caracter per-
sona en registros o bancos de datos, ademés de san-
ciones por e incumplimiento de sus disposiciones.

Este criterio recibe aplicacion tanto paralas
cotizaciones previsional es que conformealo dispues-

33

to en el articulo 19 del D.L. N°3.500, de 1980, €l
empleador tiene la obligacién de descontar de las
remuneraciones de sustrabajadoresy enterarlas, den-
tro del plazo legal establecido para tales efectos en
las respectivas A.F.P. en que se encuentren incorpo-
rados, como respecto de las cotizaciones del seguro
de cesantia de cargo del empleador y del trabajador,
que en virtud de lo dispuesto en €l articulo 10 de la
Ley N° 19.728, deben ser pagadas por €l empleador
enlaAFC, dentro del plazo legal establecido en este
mismo articulo, queesel mismo querige parael pago
de las cotizaciones en las A.F.P. Para este efecto, el
empleador deduciralas cotizacionesde cargo del tra-
bajador de laremuneracién que corresponda pagar a
éste.

FIS211
MAT.: ImprocedenciaquelasA.F.P. participenen
operacion de rescate anticipado volunta-
rio de bonos, en mercado secundario, cuyo
precio se pague con acciones del mismo
emisor.

Santiago, marzo de 2003.

Se ha solicitado un pronunciamiento de esta
Superintendencia acercadelaposibilidad quetienen
lasA.F.P, para participar en una oferta de compray
rescate anticipado de bonos, conforme |o dispone €l
articulo 130 de laLey N° 18.045, sobre Mercado de
Valores, entre cuyostenedores se encuentran los Fon-
dos de Pensiones, con arreglo a alguno de los siste-
mas de negociacion bursatil autorizados en laCircu-
lar N° 1.216 de este Organismo, respecto delaBolsa
de Comercio, cuyo precio de compra se pagara al
contadoy, aeleccién del comprador (emisor), yasea
integramente en dinero efectivo, integramente en ac-
ciones del propio emisor 0 en una proporcién de di-
nero efectivo y acciones del propio emisor previa
mente determinada.

Sefiala el recurrente, que en consideracion a
gue entre |los destinatarios de la of erta se encuentran
Fondos de Pensiones, ésta se llevaria a cabo en la
Bolsade Comercio de Santiago, através de un rema-
te habitual, remate electrénico o remate holandés,
procedimientos autorizados por la referida Circular
N° 1.216. De estaformael emisor efectuarialaofer-
ta en un mercado secundario formal, en pleno cum-
plimiento del articulo 48 del D.L. N° 3.500, de 1980.



Se agrega en la presentacion, que en cuanto
al precio, no se estaria vulnerando ninguna norma
contenidaen el D.L. N° 3.500, yaque en dicho cuer-
po legal no se prohibe esta forma de pago, y que de
hecho, ellase contemplaindirectamente al autorizarse
en su articulo 48 la participacion de los Fondos de
Pensiones en of ertas publicas de acciones (OPA) con
arreglo a lo dispuesto en €l Titulo XXV delaLey
N° 18.045, yacitada, €l cual contemplaexpresamen-
telaposibilidad de que el precio de compraventa se
pague con otros valores de oferta pablica, sean del
mismo u otro emisor. Se sefial aque sobre este aspec-
to, debe considerarse quelaofertaprevistaen a arti-
culo 130 delaLey N° 18.045, respecto de titulos de
deuda alargo plazo, en su esencia, es muy similar a
las ofertas de acciones reguladas en € Titulo XXV
dedichaley.

Finalmente, sostiene que en su opinidn, los
numerales 9) y 10) de la letra F de la Circular
N° 1.216, no prohiben la forma de pago enunciada,
toda vez que dichos numeral es obedecen aunaregu-
lacién de este Organismo tendiente a evitar princi-
palmente el riesgo de cumplimiento de las operacio-
nes en que intervengan los Fondos de Pensiones, y
gue no tienen por objeto regular el caso particular
gue en este caso se consulta, ya que las normas que
se contienen en dichos nimeros no regulan expresa-
mente laforma de cumplimiento de la obligacion de
pago del precio o la entrega de los valores seglin se
trate, en €l caso de una OPA pagadera con valores
distintosa dinero. Agregaque por o demés, al reali-
zarse laoperacion dentro de un mercado secundario
formal nacional, tienen plena aplicacion los articu-
los 33y 34 delaley N° 18.045, que hacen responsa-
bles a los corredores de bolsa que participen en la
operacion de pago del precio y de la entrega de los
valores segun corresponda.

Al respecto, debo manifestar a usted que la
aludida operacién presenta caracteristicas que hacen
improcedente que las Administradoras de Fondos de
Pensiones puedan participar en ella.

En efecto, en primer lugar, cabe referirse a
lo dispuesto en €l inciso primero del articulo 48 del
D.L. N°3.500, de 1980, en cuanto a que todas las
transacciones de titul os efectuadas con los recursos
de un Fondo de Pensiones deben hacerse en un mer-
cado secundario formal, circunstancia que no se da
respecto de las acciones que se reciban como precio
0 parte del precio por los bonos rescatados anti cipa-
damente.

Confirma la conclusién anterior, la defini-
¢ion que de mercado secundario formal se contem-
plaenlaletrab) del inciso undécimo del articulo 48,
del D.L. N° 3.500, en orden aque se entiende por tal
aaquél en quelos compradoresy vendedores simul-
téneay publicamente estan participando en la deter-
minacion de los precios de los titul os que se transan
en él. Enlaoperacion que sedescribe, si bien escier-
to que el precio delos bonos se va a determinar con-
forme se desenvuelva el remate, el de las acciones
que a cambio se entreguen, no es determinado por €
mercado, sino por el emisor delosbonosque seresca
tan. A mayor abundamiento, segin lo dispone € arti-
culo 1568 del Cadigo Civil, “El pago efectivo es la
prestacion delo que sedebe” Demas estadecir enton-
ces, que lo debido respecto de un bono propiamente
tal, es por definicion el pago en dinero efectivo, sin
perjuicio de aquellos bonos que por contrato de emi-
sién sean canjeables o convertibles en acciones.

Ahorabien, en cuanto al criterio que sostie-
ne en su presentacion en el sentido que en ninguna
norma del D.L. N°3.500, de 1980, se prohibe esta
forma de pago y que de hecho estaria contemplada
indirectamente en el inciso tercero de su articulo 48,
a aceptar que las A.F.P. participen con recursos de
losFondos TiposA, B, Cy D queadministren, enlas
ofertas publicas de adquisicion de acciones que se
realicen de acuerdo con los dispuesto en el Titulo
XXV delaley N°18.045 (OPA), cabe sefidar que
dicho argumento y por ende, su conclusion no es
correcta, por cuanto atendida justamente su natura-
leza de carécter especial, ha debido ser autorizado
expresamente y sujetado al procedimiento establ eci-
doenel Titulo XXV delalLey N°18.045. En conse-
cuencia no resulta procedente homologar dicho pro-
cedimiento a la operacion que se propone en su
presentacion.

Cabe agregar ademas que €l rescate antici-
pado delos bonos estaregulado en €l articulo 130 de
laLey N°18.045, en el cua se sefialaque e emisor
no puede adquirir sus propios bonos, sin perjuicio
que pueda rescatarlos de acuerdo a lo estipulado en
el contrato de emisién o concediendo una opcion de
rescate voluntario de idénticas condiciones a todos
|os tenedores de una misma emision, norma que Si
bien no establece expresamente un pago en dinero
efectivo, necesariamente asi debe efectuarse por las
consideraciones mencionadas precedentemente. Por
lo mismo y en caso alguno, puede interpretarse que
|a ausencia de una norma expresa que regule dicho



pago, permita acogerlo a las disposiciones conteni-
dasen el Titulo XXV de dicho cuerpo legal, relativo
Unicay exclusivamente a las ofertas publicas de ac-
ciones.

Por otra parte, la operacién que se propone
corresponderiaaunapermutade instrumentosfinan-
cieros, transaccion que esta expresamente prohibida
en el nimero 9) delaletraA delaCircular N° 1.216,
de esta Superintendencia a disponer que: “Las Ad-
ministradoras no podréan efectuar permutas de ins-
trumentos financieros emitidos por una sociedad, no
obstante se les asigne idéntico poder liberatorio.”

La instruccién antes transcrita dictada en
virtud de las facultades que €l articulo 94 N° 3 del
D.L. N°3.500 de 1980, otorga a esta Superinten-
dencia, tiene por finalidad conciliar las normasrela-
tivas a las inversiones que se realicen con recursos
delos Fondos de Pensiones contenidas en su articulo
45y los mercados que deben utilizarse para realizar
tales inversiones de acuerdo a articulo 48, de este
cuerpo legal.

Esnecesario hacer presente que este criterio
corresponde a la jurisprudencia sostenida en forma
invariable por este Organismo Fiscalizador respecto
de operaciones similaresalaplanteada en su presen-
taciony que como yase ha sefialado, corresponden a
una permuta de instrumentos financieros.

En consecuencia, esimprocedente acoger su
propuesta de permitir la participacion de lasA.F.P,
en la operacion que se pretende llevar a cabo.

FIS-212

MAT.: Desempefio de trabajos calificados como
pesado y entero de cotizaciones y aportes
por este concepto.

CONC.: Oficios Ord. N°15287 y 19852, de fechas
30 deseptiembrey 31 dediciembrede 1997,
respectivamente, de esta Superintendencia.

Santiago, marzo de 2003.

Se hadirigido aesta Superintendencia, plan-
teando primeramente |os problemas que se han sus-
citado araiz de la publicacién efectuada por la Co-
mision ErgondémicaNacional, de un listado genérico
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gue contempla puestos de trabajo calificados como
pesados, a margen de |os procedimientos establ eci-
dos paraestos efectos por laLey N° 19.404 paraque
dicho organismo técnico verifique esa condicion.

Sefiala que los efectos que derivan de este
proceder resultan de gravedad, pues ha determinado
gue, por el hecho de ignorar los respectivos em-
pleadores |a referida calificacion, se encuentren ac-
tualmente adeudando las cotizaciones y aportes es-
tablecidosen el articulo 17 bisdel D.L. N° 3.500, de
1980, por concepto de trabaj os pesados.

Agrega que la causa de este problemaradi-
ca en la interpretacion que se ha dado a texto del
articulo 5° transitorio del D. S. N° 71, de 1996, del
Ministerio del Trabajo y Prevision Social, segin el
cual se notificaria por una vez a través del Diario
Oficial y de un periédico de circulacion nacional, la
nomina de trabajos pesados elaborada por la Comi-
sién Ergondmica Nacional, que recoge aquellos tra-
bajos calificados como pesados por €l D. S. N° 681,
de 1963, del Ministerio del Trabajo y Prevision So-
cial, respecto de los imponentes del ex Servicio de
Seguro Social.

A este respecto, hace presente que araiz de
una solicitud formulada por la Direccion del Traba-
jo, la Superintendencia de Seguridad Socia se pro-
nuncié sobre esta materia sefialando que s bien la
Comision Ergondmica Nacional actlia habitualmen-
te a peticion de parte, atendidas |as facultades que le
otorgasu propianormativa, esto es, €l citado articulo
5°transitorio del D. S. N° 71, por Unicavez y de ofi-
cio efectud lapublicacion antes aludida, con el obje-
to deigualar las condiciones entre | os cotizantes del
antiguo y del Nuevo Sistema de Pensiones, conclu-
yendo que esta publicacién tuvo el efecto de unano-
tificacion para los fines de comenzar el entero de
cotizacionesy aportes en | os porcentajes que seindi-
can, respecto de quienes ocupan puestos de trabajo
en las empresas a que serefiere.

Sostiene que este procedimiento se contra-
dice totalmente con aquel establecido en el D. S.
N° 71, en el que intervienen activamente las partes
involucradas y es resuelto técnicamente por el érga-
no especializado.

En consideracion alo anterior, solicita pre-
cisar el alcance de la publicacion yaaudiday efec-
tuada por la Comision Ergondmica Nacional, en €l



sentido que ella permite a quienes desarrollan tareas
coincidentes con las del listado genérico, acudir a
estaComisién paraque sedéinicio a procedimiento
ordinario de calificacion de los puestos de trabajo,
acotando €l efecto de esta norma a aquellos trabaja-
dores que en virtud del D. S. N° 681, ya citado, ge-
cutaban labores pesadasy mantener dichacondicion
en el marco de lanueva normativa.

Sobre el particular, cabe sefidlar en primer
término queel incisofinal del articulo 17 bisdel D.L
N° 3.500, de 1980, prescribe que las cotizaciones 'y
aportes a que se refiere esa norma deberan efectuar-
se en relacion a las remuneraciones imponibles
devengadas a partir del primer diadel mes siguiente
aaquel en que quede ejecutoriada la respectivareso-
lucion de la Comision Ergondmica Nacional.

Delo dispuesto en estanorma, se desprende
guelaobligacién del trabajador de enterar el porcen-
taje de cotizaci6n fijado en dicharesol ucién, asi como
la del empleador de retenerlay enterarla junto a su
respectivo aporte, sélo nace una vez que las partes
involucradasen el proceso de calificacién deun pues-
to de trabajo como pesado, han sido debidamente
notificadas de la misma y ésta se encuentra gjecu-
toriada.

Ahora bien y en este contexto, es preciso
considerar seguidamente lo establecido en €l articu-
lo5°transitoriodel D. S. N° 71, de 1996, del Minis-
terio del Trabgjo y Previsién Social, reglamentario
delalLey N° 19.404, seguin €l cual laComision Ergo-
nomicaNacional debiapublicar en el plazo queindi-
ca, unalista que contenga las labores que, habiendo
sido calificadas como pesadas conforme al D. S.
N° 681, de 1963, del mismo Ministerio, mantengan
dicha calidad para los efectos de la citada ley, sin
perjuicio de las calificaciones que se requieran en
conformidad al articulo 22 del Reglamento.

Agrega esta norma que las resoluciones que
adopte en gjercicio de esta facultad, para todos los
efectos legales, deberan ser publicadas en el Diario
Oficial y en un periédico de circulacion nacional.

Esta publicacién se llevd a efecto en el
Diario Oficial y en el diario LaNacién el dia6 de
octubre de 1997, incluyendo 243 puestos de traba-
jo que habiendo sido calificados como pesados bajo
el imperio del citado D. S. N° 681, mantenian esa
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condicion seguin los parédmetros fijados por la Ley
N 19.404 y desarrollados en su Reglamento. Cabe
considerar que de la sola lectura de este listado se
apreciaquelacalificacion comprendelaboresde suyo
pesadas, como también lade puestosde trabajo exis-
tentes en empresas determinadas.

Precisado lo anterior y atendiendo lo dis-
puesto en el incisofinal del yacitado articulo 5° tran-
sitorio del D. S. N° 71, se concluye que la publica-
cion de estas resolucionestiene un doble carécter: €l
primero, el reconocimiento de la calidad de trabajo
pesado de la actividad a que serefierey el segundo,
el de unanotificacion paralosefectosdedar inicio al
pago de las cotizaciones y aportes por el desempefio
de trabajos pesados, pero solo respecto de aque-
Ilos trabajadores y sus respectivos empleadores
individualizados en ella, pues no ha podido surtir
el mismo efecto respecto de los puestos de trabajo
desempefiados en empresas o faenas indetermina-
das, como lo es por gemplo, el de “armadores de
refrigeradores”.

Asi por lo demés, o establ eci6 esta Superin-
tendenciaen su Circular N° 997 al disponer que esta
publicacién revistelacalidad de unanotificacion para
|os efectos de enterar |as correspondientes cotizacio-
nesy aportes, en los porcentajes que sefial a, respecto
de quienes ocupen dichos puestos de trabajo en las
empresas a que se refiere. Lo anterior implica que
aquellos trabajadores que prestaban serviciosal 6 de
octubre de 1997 en alguno de |os puestos de trabajo
calificados como pesados en las empresas
individualizadasen €l listado, como agquellos que han
sido contratados con posterioridad a esa data para
desempefiarlos en ellas, han debido enterar las coti-
zaciones 'y aportes aque serefiere el articulo 17 bis
del D. L N°3.500.

En tanto, en agquellos casos en que €l puesto
de trabgjo esté calificado como pesado, pero no se
haya individualizado |a respectiva empresa, es me-
nester estarse al procedimiento establecido en los
articulos 22y siguientesdel D. S. N° 71, de modo de
obtener de parte de la Comisién Ergondémica Nacio-
na el reconocimiento que el trabajador interesado
ocupa dicho puesto de trabajo, debiendo practicarse
las notificaciones a las partes involucradas para dar
inicio, respecto de aquellos trabajadores afiliados al
Nuevo Sistema de Pensiones, a pago de las cotiza-
cionesy aportes yareferidos, unavez que larespec-
tiva resolucion quede g ecutoriada.



Esta conclusion se ve reforzada por lo dis-
puesto en €l articulo 2°del D. S. N° 71, en relacién
consuarticulo 10 letrad), al establecer losfactoresa
considerar paralacalificacion del trabajo pesado en
“una determinada entidad empleadora” y confeccio-
nar unalista de las labores que se gjecuten en uno o
més puestos de trabaj o calificados como pesados “de
|laempresaindividualizada’, respectivamente.

En consecuencia, de acuerdo a las normas
citadasy en mérito delas consideraciones antes efec-
tuadas, se concluye que la obligacion de enterar las
cotizaciones 'y aportes a que alude a articulo 17 bis
del D.L. N° 3.500, respecto de aquellos trabajadores
que ocupan puestos de trabajo calificados como pe-
sados en €l listado publicado en el Diario Oficia y
en LaNacion del dia6 de octubrede 1997, solo seha
generado en relacion alasempresasindividualizadas
en él; en tanto que, respecto de aquellas labores que
han sido calificadas con esta condicién en formage-
nérica, y para los efectos de dar cumplimiento alo
dispuesto en la norma antes citada, es necesario em-
plear el procedimiento a que alude €l Titulo IV del
D.S. N°71, de 1996 y de esta manera, mediante la
respectiva notificacion, establecer certeza acerca de
las obligaciones previsionales de los trabajadores y
sus respectivos empleadores. Este criterio se entien-
de igualmente aplicable a aquellas resoluciones que
en cumplimiento de su funcién haemitido o emitala
Comision ErgondmicaNacional respecto delascali-
ficaciones que se le han requerido en forma indivi-
dual respecto de un puesto de trabajo de una empre-
sa determinada.

FIS-213

MAT.: Requisitos para que mujeres casadas bajo
régimen de sociedad conyugal, puedan
percibir fondos previsionales a titulo de
herencia.

Santiago, marzo de 2003.

Se ha solicitado la intervencion de este Or-
ganismo, toda vez que una A.F.P. estaria exigiendo
indebidos requisitos, para que los herederos de un
afiliado fallecido, puedan retirar los fondos
previsionalesquedadosal fallecimiento deéste, y que
se registran enterados en la Administradora.
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Especificamente, hace presente que segin su
parecer, laA.F.P. estaria exigiendo requisitos no es-
tablecidos en nuestra legislacién civil para que los
herederos del causante, esto es, tres hermanasy un
hermano, retiren los fondos previsionales atitulo de
herenciadesde la cuenta de capitalizacién individual
del causante, y que se encuentran en laA.F.P. Expre-
sa que las tres hermanas del causante son casadas
bajo régimen de sociedad conyugal, y una de €ellas,
quien se encuentra separada de hecho de su conyu-
ge, cediod aunahijasu derecho real de herenciaenla
sucesion de su hermano fallecido.

Deacuerdo alo antes expuesto, informaque
laA.F.P. exige, paraentregar losfondos previsionales
del causante a titulo de herencia, que las herederas
acompafien un mandato de sus cényuges otorgado
por escritura publica para poder recibir €l pago, y a
propdsito de la cesion de derechos hereditarios que
hicieraunade las hermanas, sele exigi6 la autoriza-
cion del conyuge respectivo, con quien esta casada
bajo régimen de sociedad conyugal, a fin de consi-
derar alacesionaria entre las herederos a quienes se
les debe efectuar €l pago.

Asi, solicita la intervencion de este Orga-
nismo todavez que, seglin expresa, las conyuges ca-
sadas baj o régimen de sociedad conyugal, no necesi-
tarian autorizacion de sus maridos para percibir €l
dinero representativo de los fondos previsionales
quedados a fallecimiento del causante'y que consti-
tuyen parte de la herencia dejada por éste, ya que €l
impedimento que tendrian seria sélo para disponer
delos bienes sociales, mas no parapercibirlos. Ade-
mas, y en lo relativo ala cesion de derechos heredi-
tarios que la Administradora impugna, sefidla el re-
currente que la persona que podria reclamar tal
situacion, es el conyuge de la cedente, quien no es
habido desde larga data, pero no laA.F.P.

De acuerdo alo precedentemente expuesto,
solicitaaesta Superintendencia que se pronuncie in-
dicando la plena validez del auto que concedio la
posesién efectiva de los bienes del causante a sus
herederos, toda vez que la actuacion de laAdminis-
tradoraen lamaterialo estariadesconociendo, y que
se pronuncie ademas, en el sentido que los fondos
previsionales del causante, que han pasado aformar
parte de la masa hereditaria, deben ser entregados a
los herederos consignados como tales en el respecti-
VO auto de posesion efectiva.



Requerido uninformeprevisiond alaA.F.P,
y que fuera remitido a esta Superintendencia, se ha
logrado establecer que lo solicitado por laAdminis-
tradora se encuentra ajustado a derecho, y que con
su actuar, no esta desconaciendo o invalidando el
decreto judicia que concedi6 la posesion efectiva,
respecto de los herederos del recurrente, como sos-
tiene en su presentacion.

En efecto, para efectuar el pago, la Admi-
nistradora debe cerciorarse de efectuarlo aquien esta
facultado para recibirlo. En este sentido, €l articulo
135 de nuestro Cadigo Civil establece que por €l he-
cho del matrimonio, se contrae sociedad de bienes
entre los conyuges, y toma el marido la administra-
cion delos bienes de lamujer. Por su parte, €l inciso
segundo del articulo 1726 del mismo Cadigo, sefida
gue si el bien adquirido es mueble, como es el caso
del dinero que quiereretirarse delaA.F.P, aumenta-
ra el haber de la sociedad conyugal. Finalmente, €l
articulo 1579 del Cédigo Civil apropésito delasre-
glas relativas a establecer a quién debe hacerse €l
pago, sefiala que reciben legitimamente |os maridos
por sus mujeres, en cuanto tengan la administracion
delos bienes de éstas.

De acuerdo alo antesindicado, y que cons-
tituye el criterio de laAdministradora en lamateria,
el cual comparte este Organismo, |os maridos deben
concurrir apercibir el pago de la herencia, en aque-
Ilos casos en que sus conyuges sean herederas, si es
gue estan casados con ellas bajo el régimen de socie-
dad conyugal. Si no concurren éstos al pago, podran
COncurrir sus conyuges, pero con mandato otorgado
al efecto, como lo requiere laAdministradora.

Por dltimo, en relacion con estamismamate-
rig, resulta Util destacar que el articulo 1752 del Caodi-
go Civil, establece que: “lamujer por si solano tiene
derecho alguno sobre los bienes sociales durante la
sociedad, salvo en los casos del articulo 145 (actual
articulo 138) de este mismo Codigo”, y este Ultimo
articulo serefiere al caso en que lamujer, conforme
alo dispuesto en €l articulo 1758 y siguientes del
Cadigo Civil, sea la administradora de la sociedad
conyugal, (lo escrito entre paréntesis es nuestro, y se
debe aque el articulo 28 N°5 de laLey N°19.335,
traslado €l articulo 145 a actual articulo 138, no obs-
tante laredaccion del articulo 1752, citado).

Por otra parte, en cuanto a la cesion de los
derechos hereditarios que una de las herederas, tam-
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bién casada bajo régimen de sociedad conyugal, ha
efectuado en favor de una hija, cesion de derechos
en la que no ha concurrido con su autorizacion su
conyuge, toda vez que llevarialargo tiempo ausente
y sin que se tenga noticias de él, cumplo con infor-
mar aud., que de acuerdo alo prescrito en €l articu-
|0 1749 del Cadigo Civil, siendo el conyuge el admi-
nistrador de la sociedad conyugal, podra ceder los
derechos hereditarios de su conyuge, pero mediando
laautorizacion de ésta.

Si no es posible la concurrencia del marido
al acto, especificamente ala cesion de derechos, po-
draredizar tal actolacdényuge sin el consentimiento
de su marido, pero para ello es necesario que tenga
la administracién extraordinaria de la sociedad con-

yugal.

En efecto, el articulo 138 del Cadigo Civil
establece que“S por impedimento delarga o indefi-
nida duracién, como el deinterdiccién, €l de prolon-
gada ausencia, o desaparecimiento, se suspende la
administracion del marido, se observaralo dispues-
to en el parrafo 4° De la sociedad conyugal” .

Por su parte, el articulo 1758 del Codigo
Civil, con € que comienza el parrafo 4° del Titulo
XXIl, del Libro 1V del Cédigo Civil, y que serefie-
re, dentro de la sociedad conyugal, a su administra-
cion extraordinaria, sefidla que “la mujer que en €
caso de interdiccion del marido, o por larga ausen-
cia de éste sin comunicacion con su familia, hubiere
sido nombrada curadora del marido o de sus bienes,
tendré por el mismo hecho la administracion de la
sociedad conyugal” .

En conformidad alo antes expuesto, la con-
yuge casada baj o régimen de sociedad conyugal, para
ceder su derecho real de herencia, deberahacerlo con
la concurrencia de la voluntad de su marido, en los
términos del articulo 1749 del Caodigo Civil, salvo
que haya sido declarada curadora de los bienes de
éste, dando lugar a la administracion extraordinaria
delasociedad conyugal, caso en el cual, podraceder
su derecho real de herencia sin la concurrencia ni
autorizacion de su conyuge en el respectivo acto, en
conformidad alo establecido en los articulos 138 en
relacion con e articulo 1758 del mismo Cadigo.

En conformidad alo anteriormente expues-
to, esta Superintendenciacumple coninformar aud.,
quelaA.F.P. haactuado ajustada a derecho, en cuan-



to alos requisitos que en la situacion objeto de este
Oficio, exige para hacer entrega de los fondos
previsionales de un afiliado fallecido a su sucesion,
por lo cual, tales fondos previsionales, y que consti-
tuyen herencia, deberan ser entregados a sus herede-
ros cumpliendo con losrequisitos establecidosen las
normas |legales, segln |o anteriormente expuesto.

FIS-219

MAT.: Se pronuncia sobre eleccion de directores
en sociedad “Parque Arauco S.A."

Santiago, marzo de 2003.

Se hasolicitado a esta Superintendencia, un
pronunciamiento respecto de la posibilidad que una
Administradora de Fondos de Pensiones a votar en
la proxima eleccion de Directorio de esa sociedad,
por algunade las personas queindicaen su presenta-
ciony envirtud delo dispuesto en el articulo 155 del
D.L. N°3.500 de 1980 y las instrucciones conteni-
dasenlaCircular N° 1.226, resultarainhabilitado para
gercer el cargo.

Previo aemitir el pronunciamiento solicita-
do, esta Superintendencia ha debido determinar dos
hechos. En primer término, establecer si efectivamen-
te no existe un acuerdo de actuacion conjunta para
controlar la sociedad Parque Arauco S.A. entre los
sefiores José Said Saffie, Salvador Said Somavia,
Domingo Said Kattan y Guillermo Said Yarur. En
segundo lugar, establecer si las empresas menciona-
dasen su carta, estén sujetas aun controlador comin
relacionado a las personas antes mencionadas.

Al respecto, cabe hacer presente lo si-
guiente:

. Existencia de un acuerdo de actuacion
conjunta

El articulo 98 delaLey N° 18.045 establece
lo siguiente:

“Acuerdo de actuacion conjunta es la con-
vencion entre dos 0 mas personas que parti-
cipan simultaneamente en la propiedad de
una sociedad, directamente o a través de
otraspersonasnaturaleso juridicas contro-
ladas, mediante la cual se comprometen a
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participar conidéntico interésen la gestion
de la sociedad u obtener el control de la
misma.

Sepresumird que existetal acuerdo entrelas
siguientes personas. entre representantes'y
representados, entre una personay su con-
yuge o sus parientes hasta el segundo grado
de consanguinidad o afinidad, entre entida-
des pertenecientes a un mismo grupo em-
presarial, y entre una sociedad y su contro-
lador o cada uno de sus miembros.

La Superintendencia podra calificar si en-
tre dos 0 mas personas existe acuerdo de ac-
tuacion conjunta considerando entre otras
circunstancias, €l nimero de empresas en
cuya propiedad participan simultaneamen-
te, la frecuencia de votacién coincidente en
la eleccion de directores o designacion de
administradoresy enlosacuerdosdelasjun-
tas extraordinarias de accionistas.

S en una sociedad hubiere como socios 0
accionistas, personas juridicas extranjeras
de cuya propiedad no haya informacion su-
ficiente, se presumiré quetienen acuerdo de
actuacién conjunta con el otro socio o ac-
cionista, o grupo de ellos con acuerdo de
actuacion conjunta, quetenga la mayor par-
ticipacién en la propiedad de la sociedad”

Sobre el particular, cabe tener presente que
de conformidad alo sefialado en su carta, | os sefiores
José Said Saffie, Salvador Said Somavia, Domingo
Said Kattén y Guillermo Said Yarur, no tienen un
pacto de actuacién conjunta y tampoco puede
presumirse que a su respecto que exista verdadera-
mente dicho pacto, dado que no se encuentran den-
tro del grado de parentesco que laley haestablecido
Como supuestos para presumir la existencia de un
acuerdo en tal sentido. Dichas aseveraciones se de-
ben tener como ciertas, yaque esta Superintendencia
no tiene forma de corroborar la veracidad de tales
aseveraciones, teniendo presente sin embargo, que
este Organismo puede en cualquier momento con-
sultar ala Superintendenciade Valoresy Seguros, la
gue contando con otra informacién o antecedentes
complementarios obtenidos en mérito de sus atribu-
ciones, permitieran establecer efectivamente laexis-
tencia de un pacto de actuacién conjunta respecto de
las personas antes nombradas.



. Existencia de un controlador comun
relacionado a las per sonas en cuestion

Para el caso de |as sociedades relacionadas
alos sefiores José Said Saffie, Salvador Said Somavia,
Domingo Said Kattén y Guillermo Said Yarur, co-
rresponde sefialar que como su participacion corres-
ponde a sociedades anénimas cerradas o limitadas,
no se dispone de informacion pablica que permita
determinar fehacientemente que estén sujetas a un
controlador comun, ni si dicho controlador pudiera
estar relacionado a ellos.

Por otraparte, de acuerdo ainformacion pro-
porcionada por la SuperintendenciadeValoresy Se-
guros, Parque Arauco S.A., no pertenece a grupo
empresarial a que si pertenecen A.F.P. ProvidaS.A.
y BBVA Banco BHIF. Por |o tanto, debe entenderse
que la sociedad Parque Arauco S.A. notiene el mis-
mo controlador.

No obstante lo anterior, €l grupo empresa-
rial a cual pertenecen“A.F.P. ProvidaS A" y “BBVA
Banco BHIF”, esta integrado también, por la socie-
dad “Administradora de Fondos de Inversién BHIF
SA”;“BBVA Administradorade Fondosde M utuos
BHIF SA.”; “BBVA Corredores de Bolsa BHIF
SA”; “BBVA Seguros de Vida SA.”; “BBVA So-
ciedad de Leasing Inmobiliaria BHIF S.A.”; “BHIF
Administradora de Fondos Mutuos S.A.”; “BHIF
Administradora de Fondos para La Vivienda” y
“BHIF Asesoriasy Servicio Financieros S A..

1. Otras consideraciones

Debemos recordar que en laletraa) del in-
ciso primero del articulo 155 del D. L. N° 3.500, se
establece que las Administradoras no podran votar
en elecciones de directorio por directores o € ecuti-
vos de las Administradoras o de alguna de las so-
ciedades del grupo empresarial al que aquella per-
tenezca.

Cabe mencionar que, de acuerdo ainforma-
cion contenida en la pagina web de la Superinten-
dencia de Valores y Seguros, don Salvador Said
Somavia es director de Administradora de Fondos
delnversion BHIF S.A. y de BBVA Administradora
de Fondos Mutuos BHIF S.A. Asimismo, seregistra
a don José Said Saffie como Presidente del BBVA
Banco BHIF.
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Habida consideracién de lo anteriormente
expuesto, corresponde sefialar que las personas nom-
bradas en su presentacion, estarian inhabilitadas para
recibir lavotacion de los Fondos de Pensiones admi-
nistrados por “A.F.P. ProvidaS.A.”, tanto en laelec-
cion de directorio de la sociedad “Parque Arauco
S.A.” como en cualquier otra sociedad en que man-
tengan inversiones dichos Fondos de Pensiones.

En el mismo sentido, si eventualmente los
sefiores Domingo Said Kattén'y Guillermo Said Yarur
tuvieran participacion como directores o gecutivos
en algunade las sociedades del grupo empresaria a
que pertenece “A.F.P. Provida SA.", también esta-
rian inhabilitados para recibir la votacion de dicha
A.FP

FIS-248
MAT.: Fondos previsionales que pasan a formar
parte de lamasa hereditariaal fallecimiento
del afiliado, solo pueden ser distribuidos
entre herederos en conformidad alasreglas
generales en materia sucesoria, contenidas
en el Cadigo Civil.

Santiago, abril de 2003.

Se hasolicitado un pronunciamiento de este
Organismo que lo oriente, a efectos que sus fondos
previsionales sean entregados, después de su muer-
te, ala persona que actuamente lo cuiday atiende,
en retribucion por el cuidado recibido de ella. Agre-
gaque su estado civil es el de viudo, que se encuen-
tra desahuciado por sus médicos tratantes atendido
un problema pulmonar que padece, y que tal deci-
sion es su Ultima voluntad.

Al respecto, cumplo coninformar aud., que
esta Superintendencia carece de facultades parains-
truir ala Administradora de Fondos de Pensiones a
laque se encuentraincorporado, en los términos por
Ud. requeridos. Ello, yaque si asu fallecimiento no
lo sobreviven beneficiarios de pension de sobre-
vivencia, los fondos previsionales que registre en
suA.F.P. pasaran aformar parte de la masa heredi-
taria, los cuales, deberan ser repartidos entre sushe-
rederos en conformidad alas normas de la sucesion
intestada, si es que Ud. fallece sin haber otorgado
testamento, o de acuerdo a sus disposiciones tes-



tamentarias, si es que lo hubiere otorgado antes de
fallecer.

En el tltimo caso antes mencionado, €l cau-
santetiene derecho parainstituir como legataria, con
cargo a la cuarta de libre disposicién, a cuaquier
persona que estime conveniente, sea 0 no pariente
suyo, siempre que con ello no afecte las asignacio-
nes forzosas que establece laley.

En conformidad a lo precedentemente ex-
puesto, informo a Ud., que esta Superintendencia
carece de facultades parainstruir alaA.F.P. alaque
se encuentraincorporado, para que a su fallecimien-
to entregue los fondos previsionales a alguna perso-
na distinta de sus herederos, para €l caso en que no
tenga beneficiarios de pensién de sobrevivencia. En
este sentido, debera atenerse a las disposiciones ge-
nerales que en materia de sucesion establece nuestro
Cadigo Civil.

FIS-254

MAT.: ReconsideraOficioOrd. N° 14210, defecha
13 de septiembre de 2002, de esta Superin-
tendencia, sobre cobro de comisiones por
administracion de ahorro previsional volun-
tario, en caso queindica.

Santiago, abril de 2003.

LaAsociacion Gremia deA.F.P. se hadiri-
gido a esta Superintendencia, solicitando la
reconsideracion delo resuelto en nuestro Oficio Ord.
N° 14210, de fecha 13 de septiembre de 2002, acer-
ca de laimprocedencia de efectuar cobro de comi-
siones en conformidad alo establecido en € articulo
20 C del D.L. N°3.500, de 1980, respecto de ague-
Ilos saldos provenientes de cotizaciones voluntarias
0 depdsitos convenidos que un &filiado destine a
financiamiento de su pension.

Al respectoy en sintesis, esaAsociacion se-
fiala que no existe incompatibilidad legal para efec-
tuar cobro de comisiones por €l pago de pensiones
bajo lamodalidad de retiro programado y rentatem-
pora y por laadministracion de los saldos a que ya
se he hecho referencia, siendo por el contrario, ar-
monicas|asdisposicionesreferidasaestamateriaque
autorizan €l cobro de comisiones por operaciones
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distintas. Por lo mismo, y a ser claro el sentido de
las normas, considera improcedente desatender su
tenor literal para consultar su espiritu.

Por otra parte, sostiene que el argumento
referido alainexistenciade costos adicionales por la
administracion del ahorro previsional voluntario en
estos casos es errado, ya que éstos son [os mismos
tratdndose de &filiados activos o pensionados, costos
gue en todo caso no desaparecen por el hecho de aco-
gerse apension su titular, ni pueden entenderse cu-
biertos por la comision que se cobra a pensionado
por los retiros que efectle, operacion esta Ultimade
naturaleza distinta.

Concluye su solicitud sefialando que el ar-
ticulo 20 C del D.L. N°3.500 autoriza €l cobro de
comisiones por la administracién del ahorro
previsional voluntario, en tanto que el articulo 29 de
este cuerpo legal no establece incompatibilidad al-
guna entre dicha comisién y la que puede cobrarse
por los retiros que efectlien |os pensionados.

Por lo demasrecal ca, como yasefialara, que
dichas comisiones cubren costos por operacionesdis-
tintas. A este respecto, hace presente que es comin
gue algunos pensionados con grandes saldos de aho-
rro previsional voluntario, después de acogerseapen-
sion, soliciten gjustar ésta al monto de una minima,
con lo que obtendrén la administracion gratuita de
todo su ahorro, sin que se pueda sostener que ésta
afecta €l pago de su pension. Esta distorsion impli-
carialaexistenciade subsidios cruzados que, sin be-
neficiar alos afiliados de menores recursos, dificul-
taria la correcta decision en materia de costos y
precios.

Posteriormente, mediante Carta, defecha 13
de enero de 2003, junto con ratificar sus anteriores
argumentos y para el caso que no se accediera a su
solicitud de reconsideracion, esaAsociacion hasoli-
citado autorizacion para efectuar el cobro de comi-
siones por la administracién del ahorro previsional
voluntario en toda la parte en que no esta financian-
do el monto delapensién. Paratales efectos, expone
las férmulas que permitirian determinar, a partir del
monto de la pension que el afiliado esta recibiendo,
€l saldo de ahorro obligatorioy voluntario quelaesta
financiando.

Sobre el particular y luego de haber ponde-
rado debidamente | os argumentos esgrimidos por esa



Asaociacion Gremial, esta Superintendencia conclu-
ye que es procedente reconsiderar parcialmente €l
Oficio Ord. N° 14210, ya citado, debiendo
modificarse € criterio que éste contiene, en cuanto
al cobro de comisiones por la administracion de los
saldos por concepto de ahorro previsional voluntario
gue a continuacion se indican.

En efecto, espreciso considerar primeramen-
te que de acuerdo alos incisos segundo y cuarto del
articulo 29 del D. L. N° 3.500, lasA.F.P. estén auto-
rizadas a cobrar una comision porcentual sobre el
monto de las pensiones pagadas por concepto de re-
tiro programado y rentatemporal. EI monto de estas
comisiones es proporcional al saldo de la cuenta de
capitalizacion individual del &filiado utilizado para
€l pago delapensién, por tanto, cuanto mayor sea el
monto de ésta, mayor serd €l valor de la comision
recibida por la Administradora. Ello, por cuanto €l
monto de la pension bajo modalidad de retiro pro-
gramado es €l resultado de dividir el saldo afecto a
pension por el capital necesario, por lo tanto, € co-
bro de una comision porcentual sobre el monto dela
pension pagada es equival ente a una comision sobre
€l saldo afecto al pago de pension.

Por otra parte, de acuerdo a lo establecido
en €l inciso cuarto del articulo 65 del D.L. N° 3.500,
referido @ retiro programado, el afiliado puede optar
por retirar unasumainferior alacalculada con arre-
glo a su inciso primero, como también podra optar
porque € retiro mensual que efectle sea gjustado a
la pension minima que sefiadla el articulo 71.

Delo establecido en este articul 0 65 se con-
cluyequeel afiliado se encuentrafacultado parapos-
tergar la utilizacion de los fondos que ha acumulado
parafinanciar su pension, recursos que, como sabe-
mos, pueden estar conformados por cotizacionesobli-
gatorias, cotizacionesvoluntariasy depositos conve-
nidosy cuyautilizacion paraefectosdel pago materia
del beneficio, esta establecida en las proporciones
gueinstruyelaCircular N° 1206, de este Organismo.

De acuerdo con lo anterior, aquel afiliado
que opte por disminuir € monto delapension quele
ha sido determinada o por gjustarla a valor de una
minima, efectivamente no estara utilizando el total
de los recursos provenientes de cotizaciones volun-
tarias y depdsitos convenidos para solventar el pago
mensua de dicho beneficio y, en estas condiciones,
estos recursos podrian cobrar nuevamente unade sus
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caracteristicas esenciales, esto es, la libre trans-
feribilidad de los mismos. No obstante en el caso de
afiliados pensionados por vejez anticipada o que re-
tiraron excedente de libre disposicién, los recursos
que adquieren tal calidad seran aquellos que exce-
den al capital necesario parafinanciar lapensién re-
querida para adquirir €l derecho alos beneficios an-
tes sefialados.

Siendodloasiy a estar efectuandolaA.FP,
la administracion de las cotizaciones voluntarias y
los depdsitos convenidos, que si bien fueron consi-
deradosinicialmente por el afiliado parafinanciar su
pension, pero que no estasiendo utilizado parael pago
del beneficio, resulta procedente dejar a dichas so-
ciedades en un pie de igualdad con los otros actores
del mercado y, por consiguiente, reconocerles el de-
recho acobro de comisiones por la prestacion de ese
servicio.

Por lo anterior, se concluye que las A.F.P.
pueden cobrar la comision aque alude el articulo 20
C del D.L. N°3.500, por la administracién de las
cotizaciones voluntarias'y depositos convenidos que
exceden a capital necesario para financiar la pen-
sién requerida para pensionarse anticipadamente y/o
adquirir el derecho a beneficio de excedente delibre
disposicion, pues aquellos recursos no estén finan-
ciando el pago delapension por laque han optado ni
estan comprometidos en el capital necesario para
obtener el derecho al beneficio, previéndose de este
modo, la eventual existencia de subsidios cruzados
en detrimento de |os &filiados de menores recursos,
viafijacion de comisiones.

Con todo, y atendido el objeto que el inciso
tercerodel articulo 20 del D. L. N° 3.500, establecea
| os depdsitos convenidos, esto es, incrementar el capi-
tal requerido para financiar una pension anticipada o
incrementar € monto deunapension, sinperjuicio que
los recursos provenientes de éstos puedan ser retira-
dos como excedente de libre disposicion, la libre
transferibilidad delos mismos, en aquellosmontosque
no estén siendo utilizados para el financiamiento dela
pension por laque haoptado € afiliado, séloimplica
raparae titular laposibilidad de optar amenoresy/
0 mayores rentabilidades, pero en ninglin caso pue-
detraducirse en su retiro desde laInstitucion Autori-
zada alacual hayan sido transferidos.

En consecuenciay por las razones de hecho
y de derecho antes efectuadas, este Organismo intro-



ducira a la brevedad, las modificaciones que sean
pertinentes a las Circulares emitidas sobre esta ma-
teria, enlo referente alas anotaciones contables, nor-
masy procedimientos operativos de pago de benefi-
ciosy cdculo delas comisiones de que setrata, para
gjustar sus contenidos a la interpretacién que de los
articulos 20, 20 C, 29y 65 del D. L. N°3.500, se ha
efectuado en el presente Oficio.

Lo anterior, sin perjuicio también de intro-
ducir las modificaciones que sea menester para per-
mitir lalibre transferibilidad de los recursos de que
setrata, cuando habiendo sido destinados por el afi-
liado a financiamiento de su pensién, no estan sien-
do utilizados en e pago material de lamismani es-
tdn comprometidos en el capital necesario para
obtener el derecho a beneficio.

FIS-260

MAT.: El cargo de Conservador de Bienes Raices
expirapor laobtencion de jubilacién o pen-
sién en cualquier régimen previsional.

Santiago, abril de 2003.

Se ha dirigido a esta Superintendencia, en
su calidad de Conservador de Bienes Raices, sefia-
lando que se encuentraafiliado aunaA.F.P.y requie-
re saber respecto asu situacion de pension, por cuanto
|e hanindicado que antelaeventualidad de obtenerla
debieradejar su actual cargo, por lo que solicita que
seleinforme a respecto.

Sobre €l particular, cumplo con informar a
usted lo siguiente:

Precisados | os antecedentes de hecho de su
situacion previsional, y en lo que respecta propia-
mente a la materia objeto de consulta, esta Su-

perintendencia debe sefidar que conforme lo esta-
blece @ Titulo X1 del Cédigo Organico de Tribuna-
les, los conservadores son auxiliares de laAdminis-
tracion de Justiciay, comotales, serigen por € parrafo
8° de dicho Titulo, sin perjuicio de las normas que
resultan aplicables para los efectos de su nombra-
miento einclusion en el Escalafén del Poder Judicial
y que se contienen en otros articulos de este mismo
Cadigo.

Por su parte, el Titulo X1 del citado Cédigo
contiene las disposiciones generales aplicables alos
Auxiliares de la Administracion de Justicia, entre
otras, enlos Parrafos 5y 6, lasrelativas aremunera-
ciény régimen de prevision, y las relacionadas con
la suspensién y expiracion de funcionesy las licen-
cias, respectivamente.

En lo relativo ala expiracion de funciones,
laprimeraoracién del inciso primero del articulo 494
del Cédigo Organico de Tribunales establece quelos
cargos delos auxiliares de laAdministracion de Jus-
ticia expiran por incurrir éstos en alguna de las
incapacidades establecidas por laley para ercerlos
o por las causas indicadas en los nimeros 3, 4, 5,
6, 7, 8y 11 del articulo 332, en cuanto les puedan
ser aplicables.

A su turno, el citado articulo 332 establece
las causales por las cuales expira el cargo de juez,
disponiendo en su nimero 6 que el cargo de juez ex-
pirapor jubilacion o pensién obtenida por servi-
cios prestados al Poder Judicial, sea cual fuereel
régimen previsional aplicable.

En este contexto, puede sefidlarse que en la
situacion de los auxiliares de la Administracion de
Justicia, entre otros, los conservadores, el hecho de
obtener pension en cualquier régimen previsional
conllevala expiracion del cargo por el solo ministe-
rio de laley, sin distinguir la forma en que se haga
efectivo dicho beneficio previsional.
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2003
AFILIADOS DEPENDIENTESE INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 111.200

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
COTIZACION COSTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL

% (1) $(2) $(3) $(4)
CUPRUM 2,49 2.769 0 2.769
PROVIDA 2,25 2.502 390 2.892
HABITAT 2,09 2.324 790 3114
SANTA MARIA 2,29 2.546 695 3.241
SUMMA BANSANDER 2,33 2.501 690 3.281
MAGISTER 2,55 2.836 690 3.526
PLANVITAL 2,55 2.836 1.000 3.836

NOTAS:

(1) Cotizacion adiciona (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cadaA.F.P).
(2) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(3) Monto en pesos de lacomision fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

COSTO PREVISIONAL PORA.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
COMO % DE LA

AF.P. COTIZACION COSsTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2) $(3) % (4)
CUPRUM 11.120 2.769 0 24,90
PROVIDA 11.120 2.892 123 26,01
HABITAT 11.120 3.114 345 28,00
SANTA MARIA 11.120 3.241 472 29,15
SUMMA BANSANDER 11.120 3.281 512 29,51
MAGISTER 11.120 3.526 757 31,71
PLANVITAL 11.120 3.836 1.067 34,50
NOTAS:

(1) Corresponde ala cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente ala cotizacion adicional + comision fija

(3) Indicaladiferenciaen pesos entre el costo previsiona de cadaAdministradoray el costo previsional mas bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacion adicional + comision fija) sobre la cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2003
AFILIADOSDEPENDIENTESE INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 321.389 (*)

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
COTIZACION COSTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL
% (1) $(2) $(3) $4
HABITAT 2,09 6.717 790 7.507
PROVIDA 2,25 7.231 390 7.621
CUPRUM 2,49 8.003 0 8.003
SANTA MARIA 2,29 7.360 695 8.055
SUMMA BANSANDER 2,33 7.488 690 8.178
MAGISTER 2,55 8.195 690 8.885
PLANVITAL 2,55 8.195 1.000 9.195

NOTAS:

(1) Cotizacion adiciona (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cadaA.F.P).
(2) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(3) Monto en pesos de lacomision fija.

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

COSTO PREVISIONAL POR A.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
COMO % DE LA

A.FP. COTIZACION COSsTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2) $(3) % (4)
HABITAT 32.139 7.507 0 23,36
PROVIDA 32.139 7.621 114 23,71
CUPRUM 32.139 8.003 496 24,90
SANTA MARIA 32.139 8.055 548 25,06
SUMMA BANSANDER 32.139 8.178 671 25,45
MAGISTER 32.139 8.885 1.378 27,65
PLANVITAL 32.139 9.195 1.688 28,61
NOTAS:

(1) Corresponde ala cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente ala cotizacion adicional + comision fija

(3) Indicaladiferenciaen pesos entre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional mas bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacion adicional + comision fija) sobre la cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.
(*) Corresponde al ingreso promedio del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2003

AFILIADOSDEPENDIENTESE INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. a 9 de mayo del afio 2003)

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
COTIZACION COSTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL

% (1) $(2) $©3 $4)
HABITAT 2,09 21.349 790 22.139
PROVIDA 2,25 22.983 390 23.373
SANTA MARIA 2,29 23.391 695 24.086
SUMMA BANSANDER 2,33 23.800 690 24.490
CUPRUM 2,49 25.434 0 25.434
MAGISTER 2,55 26.047 690 26.737
PLANVITAL 2,55 26.047 1.000 27.047
NOTAS:

(1) Cotizacion adicional (corresponde a % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cadaA.F.P).
(2) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(3) Monto en pesos de lacomision fija

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

COSTO PREVISIONAL PORA.F.P.,, COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
COMO % DE LA

AFP. COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2) $(3) % (4)
HABITAT 102.146 22.139 0 21,67
PROVIDA 102.146 23.373 1.234 22,88
SANTA MARIA 102.146 24.086 1.947 23,58
SUMMA BANSANDER 102.146 24.490 2.351 23,98
CUPRUM 102.146 25.434 3.295 24,90
MAGISTER 102.146 26.737 4.598 26,18
PLANVITAL 102.146 27.047 4.908 26,48
NOTAS:

(1) Corresponde ala cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente a la cotizacion adiciona + comision fija

(3) Indicaladiferenciaen pesos entre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.
(4) Costo previsional en pesos (cotizacion adicional + comision fija) sobre la cotizacion mensua del 10% sobre €l ingreso imponible.
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2003

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON

INGRESO IMPONIBLE DE $111.200

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
COTIZACION COSTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL

% (1) $@ $©) $(4
PLANVITAL 0,00 0 1.000 1.000
PROVIDA 1,40 1.557 390 1.947
HABITAT 1,18 1312 790 2102
CUPRUM 1,90 2.113 0 2.113
SUMMA BANSANDER 1,40 1557 690 2.247
SANTA MARIA 1,40 1.557 695 2.252
MAGISTER 2,35 2,613 690 3.303

NOTAS:

(1) Cotizacion adiciona (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cadaA.F.P).
(2) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(3) Monto en pesos de lacomision fija

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

COSTO PREVISIONAL PORA.F.P., COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
COMO % DE LA

A.FP. COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA

$(1) $(2) $(3) % (4)
PLANVITAL 11.120 1.000 0 8,99
PROVIDA 11.120 1.947 947 17,51
HABITAT 11.120 2.102 1.102 18,90
CUPRUM 11.120 2.113 1.113 19,00
SUMMA BANSANDER 11.120 2.247 1.247 20,21
SANTA MARIA 11.120 2.252 1.252 20,25
MAGISTER 11.120 3.303 2.303 29,70
NOTAS:

(1) Corresponde ala cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente ala cotizacion adicional + comision fija

(3) Indicaladiferenciaen pesosentre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.

(4) Costo previsional en pesos (cotizacion adicional + comision fija) sobre la cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2003

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON

INGRESO IMPONIBLE DE $321.389 (*)

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
COTIZACION CosTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL

% (1) $(2) $(3) $(4)
PLANVITAL 0,00 0 1.000 1.000
HABITAT 1,18 3.792 790 4582
PROVIDA 1,40 4.499 390 4.889
SUMMA BANSANDER 1,40 4.499 690 5.189
SANTA MARIA 1,40 4.499 695 5.194
CUPRUM 1,90 6.106 0 6.106
MAGISTER 235 7.553 690 8.243
NOTAS:

(1) Cotizacion adiciona (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cadaA.F.R).
(2) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(3) Monto en pesos de lacomision fija

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

COSTO PREVISIONAL PORA.F.P, COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
COMO % DE LA

A.FP. COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2) $(3) % (4)
PLANVITAL 32.139 1.000 0 311
HABITAT 32.139 4.582 3.582 14,26
PROVIDA 32.139 4.889 3.889 1521
SUMMA BANSANDER 32.139 5.189 4.189 16,15
SANTA MARIA 32.139 5.194 4.194 16,16
CUPRUM 32.139 6.106 5.106 19,00
MAGISTER 32.139 8.243 7.243 25,65
NOTAS:

(1) Corresponde ala cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente ala cotizacion adicional + comision fija

(3) Indicaladiferenciaen pesos entre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.
(4) Costo previsional en pesos (cotizacion adicional + comision fija) sobre la cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.
(*) Corresponde a ingreso promedio del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA MAYO DEL ANO 2003

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON

INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.

(U.F. a 9 de mayo del afio 2003)

SUMA DE LA COTIZACION ADICIONAL Y LA COMISION FIJA

COMISIONES
COTIZACION COsTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL

% (1) $(2) $(3) $(4)
PLANVITAL 0,00 0 1.000 1.000
HABITAT 1,18 12.053 790 12.843
PROVIDA 1,40 14.300 390 14.690
SUMMA BANSANDER 1,40 14.300 690 14.990
SANTA MARIA 1,40 14.300 695 14.995
CUPRUM 1,90 19.408 0 19.408
MAGISTER 2,35 24.004 690 24.694
NOTAS:

(1) Cotizacion adiciona (corresponde al % mensual sobre el ingreso imponible que cobra cadaA.F.P).
(2) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(3) Monto en pesos de lacomision fija

(4) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

COSTO PREVISIONAL PORA.F.P.,, COMO PORCENTAJE DE LA COTIZACION OBLIGATORIA

COSTO PREVISIONAL
COMO % DE LA

A.FP. COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO COTIZACION
OBLIGATORIA PREVISIONAL AL COSTO MENOR OBLIGATORIA
$(1) $(2 $(3) % (4)
PLANVITAL 102.146 1.000 0 0,98
HABITAT 102.146 12.843 11.843 12,57
PROVIDA 102.146 14.690 13.690 14,38
SUMMA BANSANDER 102.146 14.990 13.990 14,68
SANTA MARIA 102.146 14.995 13.995 14,68
CUPRUM 102.146 19.408 18.408 19,00
MAGISTER 102.146 24.694 23.694 24,18
NOTAS:

(1) Corresponde ala cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.

(2) Monto correspondiente ala cotizacion adicional + comision fija

(3) Indicaladiferenciaen pesos entre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional mas bajo del Sistema.
(4) Costo previsional en pesos (cotizacion adicional + comision fija) sobre la cotizacion mensual del 10% sobre el ingreso imponible.
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RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL

FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (1)
(Periodo enero 2002 - diciembre 2002) (En porcentaje)

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL

A.FP. ANUAL DE LA CUQTA,
$111.200 $167.441 $251.162 $502.324 $1.004.647 FONDO TIPO C (3)

CUPRUM 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 1,71
HABITAT 2,77 2,87 2,94 3,00 3,04 3,73
MAGISTER 2,02 211 2,16 2,22 2,25 311
PLANVITAL 1,94 2,07 2,16 2,24 2,29 317
PROVIDA 2,14 2,19 2,22 2,25 2,27 3,01
SANTA MARIA 1,92 2,01 2,07 2,13 2,16 2,92
SUMMA BANSANDER 2,11 2,20 2,26 2,32 2,35 3,13
SISTEMA 2,05 2,12 2,16 2,21 2,23 2,98

RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL

FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)
(Periodo enero 2000 - diciembre 2002) (En porcentaje)

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL

AFP ANUAL DE LA CUQTA,
$111.200 $167.441 $251.162 $502.324 $1.004.647 FONDO TIPO C (3)

CUPRUM 3,28 3,28 3,28 3,28 3,28 4,22
HABITAT 3,96 4,07 4,15 4,23 4,26 5,03
MAGISTER 3,65 3,73 3,79 3,84 3,87 4,90
PLANVITAL 3,48 3,63 3,72 3,82 3,87 4,84
PROVIDA 3,68 3,74 3,78 3,81 3,83 4,64
SANTA MARIA 3,67 3,77 3,84 391 3,94 4,81
SUMMA BANSANDER 3,61 371 3,77 3,84 3,87 4,74
SISTEMA 3,67 3,74 3,79 3,84 3,87 471

NOTAS: (1) Rentabilidad neta de Costos, deflactada por U.F. Los Costos corresponden a monto resultante de sumar la Comisién Fija con la Cotizacion
Adicional y restar la Primadel Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.
(2) Ingreso Imponible expresado en pesos del 31 de diciembre de 2002.
(3) Corresponde alarentabilidad obtenida por |as cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo
considerado en lamedicion.
—  Cifras Histéricas. Larentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
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RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL

FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (1)
(Periodo enero 1997 - diciembre 2002) (En porcentaj€)

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL

A.FP. ANUAL DE LA CUQTA,
$111.200 $167.441 $251.162 $502.324  $1.004.647 FONDO TIPO C (4)

CUPRUM 3,90 3,90 3,90 3,90 3,90 4,93
HABITAT 4,85 4,94 4,99 5,04 5,07 6,00
MAGISTER 4,32 4,39 4,44 4,49 451 5,65
PLANVITAL 4,05 4,25 4,38 4,51 4,57 5,60
PROVIDA 4,47 4,52 4,56 4,59 4,61 5,56
SANTA MARIA 4,36 4,44 4,49 4,54 4,57 5,57
SUMMA BANSANDER 4,14 4,22 4,27 4,32 4,34 5,36
SISTEMA 4,40 4,46 4,50 4,54 4,57 5,55

RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL

FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)
(Periodo enero 1991 - diciembre 2002) (En porcentaje)

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL

AFP. ANUAL DE LA CUOTA,
$111.200  $167.441  $251.162  $502.324  $1.004.647 FONDO TIPO C (4)

CUPRUM 6,09 6,09 6,09 6,0 6,0 8,10
HABITAT 6,46 6,50 6,53 6,55 6,56 8,38
MAGISTER 6,16 6,21 6,25 6,28 6,30 8,46
PLANVITAL 5,68 5,84 5,95 6,05 6,10 8,19
PROVIDA 6,03 6,09 6,12 6,16 6,18 8,04
SANTA MARIA 6,04 6,10 6,13 6,16 6,18 8,10
SUMMA BANSANDER 6,14 6,21 6,25 6,29 6,31 8,34
SISTEMA 6,14 6,19 6,22 6,25 6,27 8,18

RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL
FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)
(Periodo julio 1981 - diciembre 2002) (En porcentaje)

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL

A.FP. ANUAL DE LA CUOTA,
$111.200 $167.441 $251.162 $502.324 $1.004.647 FONDO TIPO C (4)

CUPRUM 7,24 7,29 7,32 7,35 7,36 10,55
HABITAT 7,12 7,20 7,25 7,30 7,32 10,35
MAGISTER (3) 6,65 6,77 6,84 6,92 6,95 10,36
PLANVITAL 6,33 6,61 6,79 6,96 7,05 10,57
PROVIDA 6,57 6,67 6,74 6,81 6,85 10,14
SANTA MARIA 6,58 6,67 6,73 6,80 6,83 10,07
SUMMA BANSANDER 6,88 7,00 7,08 7,16 7,20 10,53
SISTEMA 6,82 6,92 6,98 7,05 7,08 10,30

Supone una tasa de beneficio del seguro de invalidez y sobrevivencia de 0,95% sobre el ingreso imponible.

NOTAS: (1) Rentabilidad neta de Costos, deflactada por U.F. Los Costos corresponden a monto resultante de sumar la Comisién Fija con la Cotizacion
Adicional y restar la Primadel Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.
(2) Ingreso Imponible expresado en pesos del 31 de diciembre de 2002.
(3) Periodo noviembre 1981-diciembre 2002.
(4) Corresponde alarentabilidad obtenida por |as cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo
considerado en lamedicion.
—  CifrasHistéricas. Larentabilidad es variable, por 1o que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
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RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL

FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (1)
(Periodo enero 2002 - diciembre 2002) (En porcentaje)

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL

A.FP. ANUAL DE LA CUQTA,
$111.200 $167.441 $251.162 $502.324 $1.004.647 FONDO TIPO E (3)

CUPRUM 9,38 9,38 9,38 9,38 9,38 10,21
HABITAT 7,25 7,36 7,43 7,49 7,53 8,23
MAGISTER 6,17 6,26 6,32 6,38 6,41 7,29
PLANVITAL 7,32 7,45 7,54 7,63 7,67 8,58
PROVIDA 7,37 7,42 7,45 7,49 7,51 8,26
SANTA MARIA 6,89 6,99 7,05 7,11 7,14 7,93
SUMMA BANSANDER 10,13 10,22 10,28 10,34 10,37 11,17
SISTEMA 7,96 8,02 8,07 811 8,13 8,90

NOTAS: (1) Rentabilidad neta de Costos, deflactada por U.F. Los Costos corresponden al monto resultante de sumar la Comision Fija con la Cotizacion
Adicional y restar la Primadel Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.
(2) Ingreso Imponible expresado en pesos del 31 de diciembre de 2002.
(3) Corresponde alarentabilidad obtenida por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo
considerado en lamedicion.
—  CifrasHistéricas. Larentabilidad es variable, por 1o que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
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NUMERO DE COTIZANTESTOTALES (1)

(Al 31 de enero de 2003)

MESEN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LASREMUNERACIONES

DICIEMBRE DE 2002 2.805.011 314.873 56.969 3.176.853
NOVIEMBRE DE 2002 80.918 10.039 1.299 92.256
OCTUBRE DE 2002 48.654 5.256 669 54.579
OTROS MESES 92.032 18.048 3.316 113.396
TOTAL 3.026.615 348.216 62.253 3.437.084

NOTAS: (1) Corresponde a nimero de afiliados que cotizaron en enero de 2003, por remuneraciones devengadas en |os meses que seindica.

(2) Corresponde alas cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta de capitalizacion individual.

NUMERO DE COTIZANTESTOTALES (1)

(Al 28 de febrero de 2003)

MESEN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LASREMUNERACIONES

ENERO DE 2003 2.703.492 209.653 54.789 2.967.934
DICIEMBRE DE 2002 67.332 8.312 1.308 76.952
NOVIEMBRE DE 2002 25.363 2914 517 28.794
OTROS MESES 74.728 12.063 3.000 89.791
TOTAL 2.870.915 232.942 59.614 3.163.471

NOTAS: (1) Corresponde a niimero de afiliados que cotizaron en febrero de 2003, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.

(2) Corresponde alas cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta de capitalizacion individual.
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La informacion sobre la composicion detallada de |a

Cartera de Inversiones de |los Fondos de Pensiones
se encuentra disponible en el sitio web de esta
Superintendencia:

www.safp.cl

Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






DEFINICIONES

A. CUADRO: “RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES".
I ngresos Revalorizacion

En “Ingresos’ seincluye solamente |a Reval orizacion (desvalorizacion) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.

La Revalorizacion del Patrimonio representalarentabilidad nominal delasinversiones del Fondo de Pensiones acumulada
en el afo.

Egresos Comisiones

En “Egresos’ seincluye tnicamente el gasto por concepto de comisiones fijasy porcentual es devengadas por el Fondo de
Pensiones ala Administradora acumulada en €l afio.

B. CUADRO: “VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.
AportesAdicionales

Corresponden a total de aportes adicionales pagados por las Compafiias de Seguros a las Administradoras en €l mes
informado.

El aporte adicional corresponde a monto cancelado por la Compafiia de Seguros a la Administradora resultante de las
diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones que
recibiraun afiliado y sus beneficiarios) y lasuma del capital acumulado por €l afiliado y el Bono de Reconocimiento, alafecha
en que ocurre €l siniestro (fallecimiento o invalidez del &filiado g ecutoriada mediante un segundo dictamen de las Comisiones
Médicas).

Cabe mencionar que en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional esigual acero.

C. CUADRO: “RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.
Recaudacion

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los trimestres informados, por concepto de
cotizaciones obligatorias y voluntarias y depdsitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario, y aportes de
indemnizacion destinados a Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo principal mente | as cotizaciones normal es, asi como
también |as atrasadas, adelantadas y recaudadas en periodos anteriores.

D. CUADRO: “PASIVOSDE LOS FONDOS DE PENSIONES’.
Pasivos
Corresponde ala sumade |os rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.
Dentro del Pasivo Exigible seincluye principal mente larecaudacion, laqueluego de clasificarse, dependiendo si corresponde

acotizacionesy dep0sitos de ahorro, traspasos recibidos desde otraA.F.P,, bonos de reconocimiento, aportes adicionalesy otros,
Se traspasa alas respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.
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Ademés, en el Pasivo Exigible seincluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposicion de los afiliados para su pago y |as comisiones que deben traspasarse alaAdministradoray
gue seincluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En & Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalizacion individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depositos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnizaciony ahorro previsional voluntario. Ademas,
seincluyen entre otras | as cotizaciones rezagadas y la recaudacion que esta en proceso de acreditacion alas cuentas personales.

E. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.

El Activo del Fondo de Pensiones esta conformado por: las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por e D.L. 3.500: Cuentas Corrientes del Fondo; Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisionesy cargos bancarios.

LosActivosdel Fondo de Pensiones estan conformados aproximadamente en un 99% por laCarteradel Fondo, esdecir, por
lasinversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponibley el activo transitorio.

F. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Por Cartera se entiende €l total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionalesy extranjeras. Ademés consideral os sal dos mantenidos en las cuentas corrientes Banco | nversiones Nacionales
y Extranjeras.

Nota: De acuerdo alo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIASENTREACTIVOSY PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES.

—  El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye lainversion que se realiza con |os fondos acumul ados tanto en el
patrimonio del fondo, principal mente las cuentas personal es o que deban traspasarse del Fondo hacialos &filiados en forma
de beneficios.

—  El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamental mente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalizacion individual, de cotizaciones obligatoriasy voluntariasy dep6sitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro
previsiona voluntario y aportes de indemnizacion, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnizacion.
Ademas seincluyen | as cotizaciones rezagadas, |a recaudaci 6n que esta en proceso de acreditacion alas cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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RENTABILIDAD REAL DE LOSFONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A
Enero 2003 Oct. 2002-Ene. 2003

CUPRUM -01 14
HABITAT 0,0 -0.8
MAGISTER 05 14
PLANVITAL -04 0,7
PROVIDA -03 12
SANTA MARIA 0,0 -04
SUMMA BANSANDER 0.2 0,8
PROMEDIO (3) -0,1 0,5

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B
Enero 2003 Oct. 2002-Ene. 2003

CUPRUM 07 0,9
HABITAT 08 -0,6
MAGISTER 08 0,7
PLANVITAL 03 -03
PROVIDA 03 0,0
SANTA MARIA 0,6 -0,2
SUMMA BANSANDER 0,6 14
PROMEDIO (3) 0,6 0,1

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Perfodo
Fondo de Pensiones Tipo C Ultimos 12 meses Promedio anual
Enero 2003 Feb. 2002-Ene. 2003 Jul. 1981-Ene. 2003
CUPRUM 13 2,6 10,6
HABITAT 12 43 10,4
MAGISTER 09 37 10,4
PLANVITAL 1,0 3,6 10,6
PROVIDA 08 33 10,2
SANTA MARIA 09 34 10,1
SUMMA BANSANDER 10 35 10,6
PROMEDIO (3) 10 35 10,3

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D
Enero 2003 Oct. 2002-Ene. 2003

CUPRUM 09 17
HABITAT 12 -03
MAGISTER 11 0,5
PLANVITAL 12 04
PROVIDA 10 0,1
SANTA MARIA 10 0,0
SUMMA BANSANDER 08 11
PROMEDIO (3) 10 04

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2

Perjodo
Fondo de Pensiones Tipo E Ultimos 12 meses Promedio anual
Enero 2003 Feb. 2002-Ene. 2003 May. 2000-Ene. 2003
CUPRUM 12 10,9 10,5
HABITAT 14 91 89
MAGISTER 04 75 8,9
PLANVITAL 12 9,0 9,0
PROVIDA 15 9,0 85
SANTA MARIA 11 84 84
SUMMA BANSANDER 11 11,4 9,9
PROMEDIO (3) 13 9,6 93

NOTAS: (1) Seentiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, a porcentaje de variacion del valor cuotaal Gltimo diade ese mes, respecto al valor delacuotaal ltimo diadel mesanterior,
resultado que se deflacta por la unidad de fomento.
(2) Corresponde alarentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en €l Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.
(3) Larentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.
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RENTABILIDAD REAL DE LOSFONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A
Febrero 2003 Ene. 2003-Feb. 2003 Oct. 2002-Feb. 2003

CUPRUM 02 01 16
HABITAT 05 05 -03
MAGISTER 05 1,0 19
PLANVITAL 05 0,1 12
PROVIDA 05 0,2 17
SANTA MARIA 01 01 -03
SUMMA BANSANDER 05 0,7 13
PROMEDIO (3) 04 03 09

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B
Febrero 2003 Ene. 2003-Feb. 2003 Oct. 2002-Feb. 2003

CUPRUM 0,6 14 15
HABITAT 1,0 18 04
MAGISTER 08 1,7 15
PLANVITAL 0,8 11 0,5
PROVIDA 0,8 11 0,8
SANTA MARIA 0,6 12 04
SUMMA BANSANDER 0,8 14 2,2
PROMEDIO (3) 08 14 09

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Ultimos 12 meses Promedio anual
Febrero 2003 Ene. 2003-Feb. 2003 Mar. 2002-Feb. 2003 Jul. 1981-Feb. 2003
CUPRUM 09 2.2 31 10,6
HABITAT 12 24 49 104
MAGISTER 11 2,0 44 104
PLANVITAL 12 2.2 41 10,6
PROVIDA 11 19 36 10,2
SANTA MARIA 11 2,0 4,0 10,1
SUMMA BANSANDER 11 21 4,0 10,6
PROMEDIO (3) 11 21 4,0 104

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D
Febrero 2003 Ene. 2003-Feb. 2003 Oct. 2002-Feb. 2003

CUPRUM 0,9 18 2,6
HABITAT 12 24 08
MAGISTER 0,9 2,1 1,4
PLANVITAL 11 2,3 15
PROVIDA 1,1 2,2 1,2
SANTA MARIA 1,0 20 1,0
SUMMA BANSANDER 1,2 2,1 2,3
PROMEDIO (3) 11 21 14

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Ultimos 12 meses Promedio anual
Febrero 2003 Ene. 2003-Feb. 2003 Mar. 2002-Feb. 2003 May. 2000-Feb. 2003
CUPRUM 11 23 10,7 10,6
HABITAT 12 2,6 93 91
MAGISTER 12 16 7.9 83
PLANVITAL 11 23 9,0 91
PROVIDA 12 2,6 9,0 87
SANTA MARIA 11 23 83 8,6
SUMMA BANSANDER 13 23 11,5 10,1
PROMEDIO (3) 12 24 9,6 94

NOTAS: (1) Seentiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuotaal Ultimo diade ese mes, respecto al valor delacuotaal tltimo diadel mes anterior,
resultado que se deflacta por la unidad de fomento.
(2) Corresponde alarentabilidad por |as cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicion.
(3) Larentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.
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PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
THE CHILEAN
PENSION
SYSTEM
INCLUYE:

ggggggggggggggggggg

« LEY N219.768:
Amplia la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

D.L. N°3.500, DE 1980;

REGLAMENTO DEL
D.L.N°3500 Y D.FL.N° 101
o LEY N219.795:
Crea los Multifondos, ampliando el nimero de
TEXTO ACTUALIZADO Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversion Extranjera 'y
Nacional.

Solicitelo en oficina de partes



PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Esta publicacion editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perd, tiene por objeto responder al pablico nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en paises latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres paises, por ser los mas avanzados en la Reforma.

En esta publicacion se exponen las principales caracteristicas de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
cién utilizados, las caracteristicas mas importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafios que a futuro deberan enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos paises.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociacion Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Ar-
gentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Per(
y Uruguay.

Esta publicacion contiene una descripcion de los origenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalizacion individual, sus principales caracteristicas,
sus resultados en las areas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafios futuros y las principales estadisticas que otorgan una vision
general del sistema previsional.




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito laventa del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Third Edition),

[ ] VersionenInglés i N°deejemplares.
PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-
EN EL EXTRANJERO Us$s 75.-

Adjunto lacantidad de:  $

uUSss$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicitolaventade___ egjemplar(es) de la publicacién:
“Texto Actualizado del D.L. N° 3.500, de 1980, a febrero
de 2002.

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-
EXTRANJERO Us$s 30.-

Adjunto la cantidad de:
CH$

Uss Cheque N°
Banco:

Fecha:

Despachar a

Nombre o Razén Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito laventade___ egjemplar(es) de la publicacion:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chiley
Peru”.

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-
EXTRANJERO: Us$s 80.-

Adjunto la cantidad de:
CH$

Uss$ Cheque N°
Banco:

Fecha:

Despachar a

Nombre o Razén Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES".

[ ] Versién en Espariol _ N°deegemplares
PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-
EN EL EXTRANJERO Us$s 70.-

Adjunto lacantidad de: CH$

US$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a
Nombre o Razén Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

A

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2° piso
Santiago - Chile

Solicito la cantidad de

nimero____ hastael nimero

suscripcion(es) al Boletin Estadistico publicado
por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE
EXTRANJERO:

PRECIO UNITARIO
CHILE:
EXTRANJERO:

$ 35.000.-

USs$

* Una suscripcion consta de 6 nimeros.

250.-

$ 7.000.-

Uss$

50.-

Adjunto la cantidad de: $
correspondiente a
US$

suscripcion(es).

Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a

Nombre o Razon Social:

Rut N°

Giro de la Empresa:

Direccion:

Ciudad:

Pais:

Casilla:

Teléfono:

Factura N°

de




A DISPOSICION DEL PUBLICO
NUESTROS NUEVOS PRODUCTOS

CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Permite accesar la informacion detallada sobre la cartera de inversiones de
nuestra pagina Web por medio de una clave. No incluye Boletin impreso.

Suscripcion:
* Informacion de Dos meses Valor $ 3.000
* |Informacion Anual Valor $ 15.000

DECRETO LEY N°3.500, DFL N°101Y D.S. N° 57

* Seaccede al texto legal en formadirecta (archivo Word ' 97 de Microsoft).
Suscripcion:

* Valor del diskette $ 3.000

ESTADISTICA MENSUAL DE AFILIADOSY COTIZANTES

Informacion puede enviarse via e-mail o diskette (archivos Excel '97 de
Microsoft).

Suscripcion:
* Informacion del Mes Valor $ 2.000
* |Informacion Anual Valor $ 20.000

ESTADISTICA TRIMESTRAL DE AFILIADOSY COTIZANTES

Informacién puede enviarse via e-mail o diskette (archivos Excel '97 de
Microsoft).

Suscripcién:

* Informacion Trimestral Valor $ 15.000

* Informacion Anual Valor $ 60.000




ANDROS IMPRESORES



