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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2003

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

CUPRUM S.A.

CUPRUM S.A.

CUPRUM S.A.

CUPRUM S.A.

CUPRUM S.A.

HABITAT S.A.

HABITAT S.A.

Nº 001

Nº 014

Nº 016

Nº 020

Nº 026

Nº 006

Nº 018

08-01-2003

12-03-2003

10-04-2003

20-05-2003

17-06-2003

23-01-2003

20-05-2003

Multa a la A.F.P.
por 100 U.F.

Multa a la A.F.P.
por 150 U.F.

Multa a la A.F.P.
por 250 U.F.

Censura a la A.F.P.

Multa a la A.F.P.
por 500 U.F.

Multa a la A.F.P.
por 150 U.F.

Multa a la A.F.P.
por $ 15.113.571.

Infracción a las normas contenidas en la Cir-
cular Nº 997, de esta Superintendencia relati-
vas a la acreditación en el patrimonio del Fon-
do de Pensiones de las cotizaciones por trabajos
pesados.

Infracción a lo dispuesto en el inciso séptimo del
artículo 47 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y a la
Circular Nº 1216, de este Organismo, por exceso
de límite de inversión en acciones de una socie-
dad anónima abierta.

Infracción a la Circular Nº 1209, de esta Super-
intendencia, al incurrir en errores reiterados en
la transmisión de Informes Diarios a este Orga-
nismo.

Igual infracción a la indicada en Resolución
Nº 19, de 2003, pero en relación a uno de sus
afiliados.

Infracción de los artículos 45 y 47 del D.L.
Nº 3.500, de 1980 y de la Circular Nº 1216, de
este Organismo, al adquirir un instrumento na-
cional transado en el extranjero, no susceptible
de ser adquirido con recursos de los Fondos de
Pensiones y exceder el límite para la adquisición
de cuotas de fondos mutuos extranjeros.

Infracción al artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
1980 y a las Circulares Nos. 874, 1216 y 1225, de
este Organismo al adquirir instrumento extranje-
ro no elegible para la inversión de los recursos de
los Fondos de Pensiones; adquisición de instru-
mentos extranjeros que no cumplían a la fecha
de su adquisición con la exigencia de transacción
habitual en los mercados internacionales y exce-
so de inversión en instrumentos emitidos o ga-
rantizados por una misma sociedad.

Infracción  del  artículo 40  del D.L. Nº 3.500,
de 1980 y de la Circular Nº 1237, de esta Su-
perintendencia, al incurrir en déficit de encaje
por error en los cálculos efectuados para deter-
minarlo.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

Incumplimiento de las normas contenidas en la
Circular Nº 656, de esta Superintendencia, res-
pecto de la obligación de la Administradora de
informar a sus afiliados a los seis y tres meses
antes de que cumplieran la edad legal para
pensionarse por vejez, la actualización de la in-
formación relativa a sus beneficiarios, informa-
ción respecto del monto estimado de su pensión;
procesos de verificación de afiliación y rezagos,
y demoras en los plazos para solicitar la liquida-
ción del Bono de Reconocimiento.

Infracción al inciso trigésimo tercero del artícu-
lo 47 y artículo 48, inciso primero del D.L.
Nº 3.500, de 1980, y a las Circulares Nos. 1.209
y 1.216, de este Organismo al adquirir instru-
mentos para el Fondo de Pensiones, los cuales
habían sido desaprobados por la Comisión
Clasificadora de Riesgo, sin informar a esta
Superintendencia y las transacciones fueron rea-
lizadas fuera de un mercado secundario formal.

Comisión reiterada de errores en la determina-
ción de la cobertura de sus afiliados que han so-
licitado pensión de invalidez, activando con ello,
en forma indebida, las instancias de reclamación
y demorando la concesión de los beneficios in-
vocados.

Comisión reiterada de errores en la determina-
ción de la cobertura de sus afiliados que han so-
licitado pensión de invalidez, activando con ello,
en forma indebida, las instancias de reclamación
y demorando la concesión de los beneficios in-
vocados.

Incumplimiento de normas contenidas en Circu-
lares Nos. 1194, 1198, 1214, 1220 y 1242, todas
de esta Superintendencia, respecto de la transfe-
rencia y traspaso de ahorro previsional volunta-
rio y de otras instrucciones sobre esta misma
materia.

Infracción al artículo 47, inciso undécimo del
D.L. Nº 3.500, de 1980 y a la Circular Nº 1.216,
de este Organismo, por exceso de inversión en
acciones de una sociedad bancaria.

Incumplimiento de la instrucción contenida en
el Oficio Circular Nº J/0048 de fecha 3 de enero
de 1997, de este Organismo relativa a la obliga-
ción de las AFP de proporcionar a la Tesorería
General de la República la información previ-
sional en medios magnéticos relacionada con el
cumplimiento de las obligaciones previsionales
de los empleadores de las Regiones I, X, XI, y
XII del país para efectos de pagar la bonificación
a la contratación de mano de obra contenida en
el D.L. Nº 889 de 1975 y sus modificaciones.

Infracción al artículo 47 del D.L. Nº 3.500, de
1980, y a la Circular Nº 1216, de este Organis-
mo, al vender un instrumento que no se encon-
traba en poder del Fondo de Pensiones por el
cual se llevó a cabo la operación, adoptando un
procedimiento de reversión de la misma inade-
cuado.

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

PROVIDA S.A.

PROVIDA S.A.

PROVIDA S.A.

Nº 002

Nº 005

Nº 005

Nº 019

Nº 024

Nº 007

Nº 008

Nº 017

08-01-2003

23-01-2003

23-01-2003

20-05-2003

10-06-2003

23-01-2003

23-01-2003

10-04-2003

Multa a la A.F.P. por
200 U.F.

Multa a la A.F.P. por
200 U.F.

Multa a la A.F.P. por
300 U.F.

Multa a la A.F.P. por
300 U.F.

Multa a la A.F.P. por
300 U.F.

Multa a la A.F.P. por
50 U.F.

Multa a la A.F.P. por
200 U.F.

Multa a la A.F.P. por
200 U.F.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

Nº 003

Nº 009

Nº 010

Nº 012

Nº 013

Nº 015

Nº 021

Nº 025

08-01-2003

23-01-2003

23-01-2003

31-01-2003

11-02-2003

14-03-2003

20-05-2003

10-06-2003

Multa a la A.F.P. por
200 U.F.

Multa a la A.F.P. por
200 U.F.

Multa a la A.F.P. por
100 U.F.

Multa a la A.F.P. por
50 U.F.

Multa a la A.F.P. por
250 U.F.

Multa a la A.F.P. por
100 U.F.

Censura a la A.F.P.

Multa a la A.F.P. por
1.000 U.F.

Infracción a las normas contenidas en la Circular
Nº 650, relativas a los procedimientos de solu-
ción de reclamos, a las instrucciones dispuestas
en la Circular Nº 997, en lo relativo al procedi-
miento para acreditar en el patrimonio del Fon-
do de Pensiones las cotizaciones por trabajos pe-
sados.

Incumplimiento de la instrucción contenida en el
Oficio Circular Nº J/0048 de fecha 3 de enero de
1997, de este Organismo relativa a la obligación
de las AFP de proporcionar a la Tesorería Gene-
ral de la República la información previsional en
medios magnéticos relacionada con el cumpli-
miento de las obligaciones previsionales de los
empleadores de las Regiones I, X, XI, y XII del
país para efectos de pagar la bonificación a la
contratación de mano de obra contenida en el D.L.
Nº 889 de 1975 y sus modificaciones.

Infracción a lo dispuesto en el inciso decimocta-
vo del artículo 47 del D.L. Nº 3.500, de 1980 y a
la Circular Nº 1216, de este Organismo, por ex-
ceso de límite de inversión establecido para cuo-
tas de fondos mutuos extranjeros.

Infracción a lo dispuesto en el inciso segundo, y
primera parte del inciso cuarto del artículo 45 del
D.L. Nº 3.500, de 1980, al adquirir efectos de
comercio correspondiente a un instrumento de
deuda de largo plazo el cual no se encontraba al
momento de su compra aprobado por la Comi-
sión Clasificadora de Riesgo.

Infracción a lo dispuesto en la Circular Nº 1209,
de esta Superintendencia, por envío reiterado de
los Informes Diarios de los Fondos de Pensiones
con errores.

Infracción a lo dispuesto en el inciso séptimo del
artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y a la
Circular Nº 1.216, de este Organismo, por exce-
so de límite de inversión en acciones de una so-
ciedad anónima abierta.

Igual infracción a la indicada en Resolución
Nº 19, de 2003, pero en relación a dos de sus afi-
liadas.

Infracción de las normas contenidas en las Cir-
culares Nos. 1058, 1194, 1220 y 1242, todas de
esta Superintendencia, al incurrir en irregulari-
dades en la emisión de certificados para fines
tributarios; incumplimiento de normas sobre
ahorro previsional voluntario y emisión de auxi-
liares y cartolas y demora en comunicar a los
empleadores, órdenes de traspaso suscritas por
sus trabajadores acumulando en lo que va corri-
do del año 2003, otras seis sanciones de multa
por distintas infracciones.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

SUMMA BANSANDER S.A.

SUMMA BANSANDER S.A.

SUMMA BANSANDER S.A.

Nº 004

Nº 011

Nº 022

08-01-2003

31-01-2003

20-05-2003

Multa a la A.F.P. por
400 U.F.

Multa a la A.F.P. por
100 U.F.

Censura a la A.F.P.

Infracciones a las normas contenidas en la Cir-
cular Nº 997, de esta Superintendencia, sobre pro-
cedimiento para acreditar en el patrimonio del
Fondo de Pensiones las cotizaciones por traba-
jos pesados. Infracciones a las instrucciones con-
tenidas en la Circular Nº 656, relativas a otorga-
miento de pensiones de vejez, especialmente
remisión de información sobre actualización de
beneficios de pensión de sobrevivencia, moda-
lidades de pensión, monto de pensión, plazo para
requerir la liquidación de Bono de Reconoci-
miento, atrasos en la emisión de certificados de
saldo y errores en el cálculo para determinar el
promedio de las 120 últimas remuneraciones
imponibles, pensiones percibidas y rentas decla-
radas.

Infracción a lo dispuesto en el inciso segundo, y
primera parte del inciso cuarto, del artículo 45
del D.L. Nº 3.500, de 1980, al adquirir efectos de
comercio correspondientes a instrumento de deu-
da de largo plazo, el cual no se encontraba apro-
bado por la Comisión Clasificadora de Riesgo al
momento de su compra.

Igual infracción a la indicada en Resolución
Nº 19, de 2003, pero en relación a una afiliada.



14

DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Excedentes de Libre Disposición. Falleci-
miento del afiliado.

FIS-450

Santiago, junio de 2003.

Una persona plantea el caso hipotético de
un pensionado que opta por el retiro de 1200 UTM,
en seis años, como excedente de libre disposición, y
solicita se le informe que sucede con el saldo si la
persona fallece antes de completar el retiro, en la for-
ma señalada.

Al respecto, cabe señalar en primer término
que la consulta recibida dice relación con lo dispues-
to en el Nº 4 del artículo 1º de la Ley Nº 19.768, que
incorporó a la Ley de la Renta un nuevo artículo
signado como artículo 42º ter, mediante el cual se
establece un nuevo tratamiento tributario que tendrán
los excedentes de libre disposición que se generen
por opción de los afiliados que se pensionen en el
Nuevo Sistema de Pensiones, de conformidad con lo
prescrito en el artículo 71 del D.L. Nº 3.500, de 1980,
reemplazado por el número 9 del artículo 2º de la
citada ley.

Precisado lo anterior, se debe considerar que
conforme lo dispone el inciso quinto del artículo 66,
del D.L. Nº 3.500, de 1980, si no quedaren benefi-
ciarios de pensión de sobrevivencia, el saldo rema-
nente de la cuenta de capitalización individual del
afiliado fallecido, incrementará la masa de bienes del
difunto.

De lo relacionado se sigue, que ante la exis-
tencia de beneficiarios de pensión de sobrevivencia,
el saldo quedado en la cuenta de capitalización in-
dividual del afiliado fallecido, estará destinado a
financiar dichas pensiones.

Enseguida, cabe anotar que según dispone
el inciso primero del artículo 42º ter de la Ley de la
Renta, el monto de los excedentes de libre disposi-
ción, calculado de acuerdo a lo establecido en el D.L.

Nº 3.500, de 1980, determinado al momento en que
los afiliados opten por pensionarse, podrá ser retira-
do libre de impuesto hasta por un máximo anual equi-
valente a 200 unidades tributarias mensuales, no pu-
diendo, en todo caso, exceder dicha exención el
equivalente a 1.200 unidades tributarias mensuales.
Con todo, el contribuyente podrá optar, alternativa-
mente, por acoger sus retiros a una exención máxi-
ma de 800 unidades tributarias mensuales durante un
año. No se aplicará esta exención a aquella parte del
excedente de libre disposición que corresponda a re-
cursos originados en depósitos convenidos.

A su turno, corresponde expresar que esta
Superintendencia mediante Circular Nº 1.206, mo-
dificada por la Circular Nº 1228, estableció regula-
ciones para el retiro de los excedentes de libre dispo-
sición, y de acuerdo con el número 3. del Capítulo
VI de la citada Circular, relativo al Cálculo del Exce-
dente, en el caso que el afiliado solicite como pago
de excedente un monto tal que quede conformado
por depósitos convenidos y cotizaciones voluntarias
y/o obligatorias, el retiro de la parte financiada con
depósitos convenidos no podrá diferirse en el tiem-
po. No obstante, la parte conformada por cotizacio-
nes obligatorias y/o voluntarias que cumplan con las
características de ser retiradas libres de impuesto,
podrá retirarlas en parcialidades de 200 UTM por año
hasta completar 1200 UTM. Estas cotizaciones, por
conformar un monto de excedente solicitado, cuyo
pago se encuentra diferido, no podrán ser considera-
das para el cálculo de la pensión.

De conformidad con las instrucciones con-
tenidas en la Circular precedentemente citada, que-
da de manifiesto que el afiliado pensionado al optar
por acogerse al beneficio tributario del artículo 42º
ter de la Ley de Impuesto a la Renta, retirando di-
chos excedentes en parcialidades de 200 UTM anua-
les hasta completar las 1200 UTM, fija al momento
de la solicitud de pago de excedente de libre disposi-
ción, por una parte, el régimen tributario al que se va
acoger, y por otra parte, se produce una desafectación
de dicho saldo de excedente, del capital destinado a
pagar pensiones de sobrevivencia.
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En efecto, el saldo del excedente de libre
disposición que el afiliado opta por recibir en forma
diferida, para gozar de la exención tributaria, queda
excluido del capital destinado a pagar pensiones.

En razón de lo anterior, si el afiliado pensio-
nado fallece antes de retirar el total de los exceden-
tes de libre disposición que podía retirar exento de
impuesto hasta completar las 1200 UTM, el monto
representativo de dicho excedente, debe ser entrega-
do como herencia, por cuanto el valor no girado debe
considerarse como saldo insoluto.

Finalmente, debemos hacer presente, que sin
perjuicio de la conclusión anotada precedentemente,
se estima procedente consultar al Servicio de Impues-
tos Internos, acerca del régimen tributario aplicable
al saldo insoluto del excedente de libre disposición
que se pagaría a los herederos.

MAT.: Normativa aplicable por las A.F.P. para
la cobranza de las cotizaciones previ-
sionales en caso de incumplimiento por los
empleadores.

FIS-502

Santiago, junio de 2003.

Se ha requerido informar sobre la normativa
que deben aplicar las A.F.P. respecto de aquellas
empresas que no cumplen con las normas previ-
sionales.

Sobre el particular, este Organismo Fisca-
lizador cumple con informar lo siguiente:

En primer término, resulta útil señalar que
el pago de cotizaciones previsionales por los em-
pleadores de los sectores público y privado, respecto
a los trabajadores afiliados al Sistema de Pensiones
del D.L. Nº 3.500, de 1980, se encuentra regulado
por el artículo 19 de este cuerpo legal.

Precisado lo anterior, y en lo que dice rela-
ción con la materia objeto de consulta, resulta nece-
sario tener en consideración que el empleador tiene
la obligación de deducir las cotizaciones previsionales
de las remuneraciones del trabajador, declararlas y

pagarlas en la A.F.P. a que se encuentre afiliado el
trabajador, dentro de los diez primeros días del mes
siguiente a aquél en que se devengaron las remune-
raciones, término que se prorrogará hasta el primer
día hábil siguiente si dicho plazo expirare en día sá-
bado, domingo o festivo.

En el evento que el empleador no pague las
cotizaciones previsionales de sus trabajadores tiene
la obligación de carácter legal de declararlas en las
A.F.P., correspondientes, dentro del mismo plazo se-
ñalado en el párrafo anterior, y si no declara ni paga,
es sancionado con una multa a beneficio fiscal de
media unidad de fomento por cada trabajador cuyas
cotizaciones no declaró que corresponde aplicar a la
Dirección del Trabajo, que es el Organismo que ejer-
ce la fiscalización de las cotizaciones previsionales
de los trabajadores dependientes afiliados al Nuevo
Sistema de Pensiones, tanto del sector público como
privado. Dichas multas son reclamables de confor-
midad al artículo 474 del Código del Trabajo. Todo
ello, en conformidad a lo dispuesto en los incisos 5º
y 6º del citado artículo 19 del D.L. Nº 3.500.

Para el cobro judicial de las cotizaciones
adeudadas por los empleadores, se aplica la Ley
Nº 17.322, sobre “Normas para la cobranza judicial
de imposiciones, aportes y multas de las institucio-
nes de previsión”, sólo en lo referente a la normativa
relativa a la constitución del título ejecutivo y al pro-
cedimiento ejecutivo para el cobro de las cotizacio-
nes previsionales, siendo aplicables los artículos per-
tinentes de la citada ley, en virtud de lo dispuesto en
los incisos 16º y 17º del aludido artículo 19 del D.L.
Nº 3.500.

Por su parte, las A.F.P. en virtud de lo dis-
puesto en el inciso 12º del artículo 19 del D.L.
Nº 3.500, tienen la obligación legal de seguir las ac-
ciones tendientes al cobro de las cotizaciones adeu-
dadas y sus reajustes e intereses, aún cuando el afi-
liado se hubiere cambiado de ésta. La A.F.P. a la cual
el afiliado hubiere traspasado sus fondos podrá in-
tervenir en el juicio en calidad de coadyuvante.

A su turno, esta Superintendencia mediante
Circular Nº 336 modificada por la Circular Nº 362,
de cumplimiento obligatorio por todas las A.F.P. que
conforman el Sistema, ha regulado los procedimien-
tos administrativos para la cobranza judicial de las
cotizaciones previsionales adeudadas.
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De acuerdo con esta normativa, las cotiza-
ciones previsionales declaradas y no pagadas por
los empleadores quedan sujetas al siguiente proce-
dimiento:

1.– Cada A.F.P. debe ejercer todas las medidas
administrativas que sean pertinentes en cada
caso, tendientes a obtener el pago íntegro de
la obligación extrajudicialmente.

2.– Si no se obtiene extrajudicialmente el pago,
dentro del plazo de 180 días contado desde
el día 10 del mes siguiente a aquel en que se
devengaron las remuneraciones, o el primer
día hábil siguiente si el plazo para enterar
las cotizaciones expirare en día sábado, do-
mingo o festivo, la A.F.P. debe presentar la
demanda judicial en contra del empleador.
Todo ello, sin perjuicio que el plazo de 180
días para iniciar las acciones judiciales, pue-
de ser reducido por decisión de la A.F.P. aten-
dido el interés del afiliado.

Asimismo, las A.F.P. llevan un sistema de
control interno de todas las diligencias tendientes al
cobro de las cotizaciones previsionales adeudadas y
del estado de tramitación actualizado de los juicios
radicados en todos los tribunales de justicia del país,
con un registro centralizado, accesible para su con-
sulta, por los empleadores y afiliados. Además, debe
tenerse en consideración que como la elección de la
A.F.P. es un derecho exclusivo del trabajador, un
mismo empleador puede registrar deuda en una, va-
rias o en todas las A.F.P. del Sistema.

Por otra parte, debe señalarse que confor-
me a las instrucciones establecidas en la Circular
Nº 1.187 de este Organismo, en el Boletín de Infrac-
tores a la Legislación Laboral y Previsional que edita
la Dirección del Trabajo, están incluidos los em-
pleadores que no han enterado las cotizaciones
previsionales en las A.F.P. en las siguientes situa-
ciones y que cumplan con las condiciones dispues-
tas en las letras a), b) del Nº 2 del párrafo II de la
Circular en comento:

a) Empleadores con cotizaciones declaradas y
no pagadas;

b) Empleadores con cotizaciones no declara-
das ni pagadas que cumplan con estar inclui-
dos en un Acta de Fiscalización constituida

por fiscalizadores de la Dirección del Tra-
bajo.

Finalmente, conforme con la jurisprudencia
de esta Superintendencia fundada en lo dispuesto en
los Nos. 2 y 3 del artículo 220 del Código del Traba-
jo, las organizaciones sindicales a nivel de sindicato
de empresa, inter empresa o de trabajadores even-
tuales o transitorios, debidamente representado por
su directorio, puede por sí o en representación de sus
asociados, tomar conocimiento o solicitar que se les
informe en relación con los antecedentes que se re-
gistren sobre las cotizaciones previsionales que adeu-
den el o los empleadores respectivos en las A. F. P.
en que se encuentren incorporados los trabajadores
afiliados al sindicato, sea que éstas hayan sido decla-
radas y no pagadas, o si no han sido pagadas ni de-
claradas. Todo ello, en atención a que entre los obje-
tivos de los sindicatos, se contempla la representación
de los trabajadores para reclamar de las infracciones
legales o contractuales que afecten a la generalidad de
los socios, que por lo demás, guarda relación con la
finalidad de velar por las leyes de seguridad social.

MAT.: Trabajador chileno que es contratado
para prestar servicios en el exterior, no
puede cotizar en el Sistema de Pensiones
del D.L. Nº 3.500, en calidad de indepen-
diente y en el caso de los trabajadores
dependientes, sólo se admite en virtud de
un Convenio de Seguridad Social que así
lo contemple.

FIS-507

Santiago, junio de 2003.

Mediante consulta se expone el caso de un
trabajador chileno contratado por una compañía
transnacional, quién ha sido destinado por un par de
años a trabajar a una división de dicha compañía en
Venezuela, y solicita se le informe si este trabajador
puede seguir cotizando en Chile y en que calidad, y
en el caso de cotizar como trabajador independiente,
cuáles son los requisitos.

Al respecto, cabe señalar en primer térmi-
no, que los trabajadores chilenos que son destinados
a prestar servicios al extranjero a una filial de una
compañía multinacional, no pueden enterar cotiza-
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ciones previsionales en el Sistema de Pensiones es-
tablecido en el D.L. Nº 3.500, de 1980, en calidad
de trabajador independiente, toda vez que las nor-
mas que regulan la afiliación y cotización de los
trabajadores independientes al Nuevo Sistema de
Pensiones, contenidas en su artículo 89, no contem-
pla la figura del imponente voluntario, esto es, aquel
que para mantener su continuidad previsional y sin
necesidad de acreditar la realización de una activi-
dad, puede enterar cotizaciones para asegurar su co-
bertura.

Por otra parte, es necesario considerar que
el desarrollo en forma autónoma e independiente de
cualquier profesión u oficio que reporte un ingreso y
que ejerza un trabajador en calidad de independien-
te, que le permite afiliarse y enterar cotizaciones en
el Sistema Previsional regido por el D.L. Nº 3.500,
de 1980, para los efectos de la legislación laboral y
previsional chilena, solo rige dentro del territorio de
la República.

Este principio de la territorialidad de nues-
tro ordenamiento jurídico, es asimismo aplicable a
los trabajadores dependientes, que en virtud de un
contrato de trabajo celebrado con su empleador, se
acuerda que la prestación de los servicios se efectúe
en otro país, en cuyo caso, el trabajador quedará afec-
to a la legislación laboral y previsional del país don-
de es destinado a prestarlos.

Respecto de estos trabajadores, la excepción
existente en que la legislación chilena se aplica más
allá de nuestro territorio, son los trabajadores depen-
dientes que son destinados por sus empresas en for-
ma temporal a prestar servicios en otro país, quienes
amparados por convenios de seguridad social que así
lo determinan, pueden continuar afectos a la legisla-
ción laboral y previsional de Chile.

Por las razones de hecho y derecho prece-
dentemente expuestas, debemos concluir, que en el
caso por el cual se consulta, no procede que este tra-
bajador continúe cotizando como trabajador indepen-
diente, como tampoco corresponde que el empleador
le entere cotizaciones previsionales en Chile, toda
vez que no existe con Venezuela, un Convenio de
Seguridad Social que contemple la posibilidad de que
el trabajador dependiente que en su calidad de des-
plazado, pueda continuar rigiéndose por la legisla-
ción previsional chilena, debiendo en consecuencia,

entenderse que la legislación aplicable a este traba-
jador, es la del país donde prestará sus servicios.

MAT.: Se pronuncia sobre fecha en que un certi-
ficado de desplazamiento comienza a te-
ner efectos.

FIS-599

Santiago, junio de 2003.

Se ha solicitado un pronunciamiento acerca
de la fecha que debe otorgársele a un certificado de
desplazamiento expedido por esta Superintendencia,
conforme lo disponen los Convenios de Pensiones
suscritos entre Chile y otros Estados.

Se consulta lo anterior, en razón de que con
fecha 25 de febrero de 2003, el empleador de un re-
currente, solicitó a este Organismo un certificado de
desplazamiento, cuyo inicio fuera de 1º de diciem-
bre de 2001, hasta el 31 de diciembre de 2003, a quien
en esa fecha lo envió a desempeñarse en Estados
Unidos.

Sin embargo, se otorgó el referido certifica-
do con fecha 25 de febrero de 2003, la que corres-
ponde a la fecha en que el empleador del trabajador
efectivamente solicitó el certificado de desplazamien-
to, considerándosele trabajador desplazado sólo a
contar de esa fecha.

El recurrente, solicita se le otorgue un nue-
vo certificado que indique que su desplazamiento se
inició el 1º de diciembre de 2001 y que sigue vigente
hasta la fecha, ya que durante ese período ha debido
cotizar en forma paralela tanto en Chile, como en
Estados Unidos, y que en su opinión, al no contem-
plarse normas que regulen esta situación en el Con-
venio de Pensiones suscrito entre ambos Estados, se
le considere retroactivamente su condición de traba-
jador desplazado.

Al respecto, debo señalar a usted que las dis-
posiciones sobre desplazamiento que se contienen en
el Convenio, corresponden a situaciones de excep-
ción, lo que significa que para acogerse a ellas se
requiere una manifestación de voluntad expresa del
beneficiario, resultando improcedente que tales nor-
mas se apliquen de oficio.
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En el caso que se comenta, el empleador
solicitó el mencionado certificado con fecha 25 de
febrero de 2003, fecha que corresponde a la asigna-
da en el certificado que se otorgó, siendo improce-
dente darle a este tipo de documento una fecha ante-
rior a la de la solicitud, toda vez que ello significaría
aplicar una norma en forma retroactiva, como lo su-
giere el peticionario.

En efecto, en el caso que se comenta, no pue-
de extenderse un certificado de desplazamiento con
una fecha anterior a la fecha en que se solicitó, por
cuanto, de acuerdo con las disposiciones que se con-
signan en el mencionado Convenio de Pensiones, la
norma aplicable hasta esa fecha, era la regla general,
esto es, la obligación del trabajador de cotizar en el
Estado en que se encuentra desarrollando su activi-
dad laboral.

Conforme a lo anterior, y al contrario de lo
sostenido por el recurrente en su presentación, no
puede concluirse que si el Convenio no prohíbe la
aplicación retroactiva de una norma de excepción,

como la que regula la situación de los trabajadores
desplazados, puede en consecuencia, aplicarse. Por
el contrario y justamente, en consideración a que las
normas que se contienen en el Convenio de Pensio-
nes son de orden público, es que debe entenderse que
sólo es aplicable lo que sus disposiciones permiten
en forma expresa.

A mayor abundamiento, en tanto el intere-
sado o su empleador no solicitaron acogerse a las
normas que regulan la situación previsional de los
trabajadores desplazados, la legislación aplicable fue
la de los Estados Unidos de acuerdo con la regla
general, y en consecuencia durante ese período
estuvo efectivamente cubierto por el sistema de se-
guridad social que corresponde a ese Estado Con-
tratante, circunstancia que también debe ser consi-
derada al pronunciarse sobre la presentación
efectuada por el trabajador, por cuanto estuvo pro-
tegido por una cobertura real durante dicho perío-
do, la cual habría operado de haber acaecido alguna
de las contingencias de enfermedad, vejez, invali-
dez o muerte.
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Participación de las Administradoras de
Fondos de Pensiones en Elecciones de
Directorio de Sociedades Anónimas
Año 2003
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PARTICIPACION DE LAS ADMINISTRADORAS DE
FONDOS DE PENSIONES EN JUNTAS ORDINARIAS DE ACCIONISTAS,
JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS Y ASAMBLEAS DE APORTANTES

DE FONDOS DE INVERSION
AÑO 2003

I. MARCO NORMATIVO

La participación de las Administradoras de Fondos de Pensiones en juntas ordinarias de accionistas de socieda-
des anónimas, juntas de tenedores de bonos y asambleas de aportantes de fondos de inversión, se encuentra
regulada por el D.L. Nº 3.500, de 1980, y por la Circular Nº 1.226, de fecha 2 de agosto de 2002, de la
Superintendencia de AFP.

Específicamente, en las referidas normas se establece lo siguiente:

Artículo 45 bis del D.L. Nº 3.500, párrafos tercero y cuarto:

Las Administradoras deberán concurrir a las juntas de accionistas de las sociedades señaladas en las letras g)
y h) del artículo 45, a las juntas de tenedores de bonos y a las asambleas de aportantes de los Fondos de
Inversión señalados en la letra i) del artículo 45, cuyas acciones, bonos o cuotas hayan sido adquiridos con
recursos del Fondo respectivo, representadas por mandatarios designados por su directorio, no pudiendo
dichos mandatarios actuar con otras facultades que las que se les hubieran conferido. En tales juntas y asam-
bleas deberán pronunciarse siempre respecto de los acuerdos que se adopten, dejando constancia de sus votos
en las actas correspondientes. Las contravenciones de las Administradoras a estas disposiciones serán san-
cionadas en la forma prescrita en el número 8 del artículo 94.

La Superintendencia determinará mediante normas de carácter general, los casos en que las Administradoras
podrán eximirse del cumplimiento de lo dispuesto en el inciso anterior.

Artículo 155 del D.L. Nº 3.500:

En las elecciones de directorio de las sociedades cuyas acciones hayan sido adquiridas con recursos de los
Fondos de Pensiones, las Administradoras no podrán votar por personas que se encuentren en alguna de las
siguientes situaciones:

a) Ser accionista mayoritario o persona relacionada a él, que, en forma directa o indirecta, o mediante acuer-
do de actuación conjunta, pueda elegir la mayoría del directorio.

b) Ser accionista o persona relacionada a él, que con los votos de la Administradora pueda elegir la mayoría
del directorio.

c) Ser accionista de la Administradora que posea directa o indirectamente el 10% o más de las acciones
suscritas de ella o ser persona relacionada a aquél.
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d) Ser director o ejecutivo de la Administradora o de alguna de las sociedades del grupo empresarial al que
aquella pertenezca.

Sin perjuicio de lo establecido en la letra a) del inciso primero, las Administradoras podrán votar por perso-
nas que se desempeñen como directores en una sociedad del grupo empresarial al que pertenezca la sociedad
en la que se elige directorio, cuando las personas cumplan con lo siguiente:

a) Que la única relación con el controlador del grupo empresarial provenga de su participación en el directo-
rio de una o más sociedades del mencionado grupo.

b) Que la persona no haya accedido a los directorios mencionados en la letra a) anterior con el apoyo deci-
sivo del controlador del grupo empresarial o de sus personas relacionadas.

Se entenderá que un director ha recibido apoyo decisivo de una persona natural o jurídica cuando, al sustraer
de su votación los votos provenientes de aquéllas o de sus personas relacionadas, no hubiese resultado electo.

Dentro de los cuarenta y cinco días hábiles siguientes a la celebración de una junta de accionistas en la que se
haya elegido directores de una sociedad, la Superintendencia podrá pronunciarse sobre el cumplimiento de
los requisitos establecidos en este artículo, declarando la inhabilidad de los directores elegidos con mayoría
de votos otorgados por las Administradoras y disponiendo la cesación en el cargo, mediante una resolución
fundada, la que se notificará a las Administradoras que hubieren votado por el director, a la sociedad y al
director inhábil.

Si el director inhabilitado tuviere un suplente habilitado, éste ocupará el cargo en forma transitoria. En caso
contrario, el cargo será ocupado por una persona habilitada designada como reemplazante por el directorio
de la sociedad.

La resolución aludida será reclamable por las Administradoras que hubieren votado por el director inhabili-
tado, de acuerdo con el procedimiento establecido en el número 8 del artículo 94. Mientras no se resuelva el
reclamo, el directorio no podrá nombrar un reemplazante para proveer el cargo en forma definitiva.

Si la resolución de la Superintendencia no fuere reclamada o, en su caso, de ser reclamada quedare ejecutoriada
la resolución judicial que la rechaza, el director suplente, si lo hubiere, asumirá en propiedad. En los demás
casos, el reemplazante hábil y definitivo será designado por el directorio, de una terna presentada por las
Administradoras que hubieren votado por el director inhabilitado. La designación deberá efectuarse dentro de
los 15 días siguientes a la fecha de quedar ejecutoriada la resolución de la Superintendencia que establece la
inhabilidad o de quedar a firme la resolución judicial que desecha el reclamo. La designación del director
reemplazante, será por el plazo que le faltare al director inhabilitado para cumplir el período por el cual fue
elegido.

Si la inhabilidad se produjere durante el ejercicio del cargo, la Superintendencia dictará una resolución fun-
dada estableciendo la inhabilidad del director y disponiendo la cesación en el cargo, la que se notificará a las
Administradoras, a la sociedad y al director inhabilitado, quien será reemplazado de acuerdo a lo establecido
en los incisos anteriores.

Serán válidos los acuerdos adoptados por el directorio de la sociedad, en la cual uno de sus integrantes esté
afectado por una de las inhabilidades establecidas en este artículo, mientras se encuentre ejerciendo su cargo
y no haya sido notificada la resolución de la Superintendencia que establece la inhabilidad.

La Superintendencia establecerá mediante norma de carácter general, el procedimiento de información al que
las Administradoras deberán atenerse, con objeto de permitir los pronunciamientos establecidos en los incisos
cuarto y octavo.
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Las Administradoras podrán actuar concertadamente entre sí o con accionistas que no estén afectos a las
restricciones contempladas en este artículo. No obstante lo anterior, éstas no podrán realizar ninguna gestión
que implique participar o tener injerencia en la administración de la sociedad en la cual hayan elegido uno o
más directores. La infracción a esta norma será sancionada por la Superintendencia en conformidad  a la ley.

Las Administradoras deberán sujetarse a las siguientes normas en estas elecciones:

a) El directorio de la Administradora deberá determinar el nombre de los candidatos por los que sus repre-
sentantes votarán, debiendo contener la decisión respectiva las pautas a las que éstos deberán sujetarse
cuando voten por una persona distinta de la acordada, cuando los intereses del Fondo administrado así lo
exigieren. Estos acuerdos deberán constar en las actas de directorio de la sociedad y contener su funda-
mento.
En los casos que el representante de la Administradora vote por una persona diferente de la señalada en el
acuerdo, deberá rendir un informe escrito sobre los fundamentos y circunstancias del voto adoptado en la
siguiente reunión de directorio que se celebre, de lo cual deberá dejarse constancia en el acta respectiva, al
igual que de la opinión del directorio sobre lo informado.

b) Los representantes de la Administradora estarán siempre obligados a manifestar de viva voz su voto en las
elecciones en que participaren, debiendo dejar constancia de ello en el acta de la respectiva junta de
accionistas.

Circular  Nº 1.226 (SAFP / 02.08.2002)

Establece para las Administradoras de Fondos de Pensiones la obligación de informar a esta Superintendencia
sobre su participación en juntas ordinarias de accionistas, juntas de tenedores de bonos y asambleas de aportantes
de fondos de inversión, en representación de los Fondos de Pensiones. Para ello, se han definido ciertas mate-
rias de carácter esencial, respecto de las cuales éstas deben describir y fundamentar lo actuado por sus repre-
sentantes.

Adicionalmente, se ha eximido a las Administradoras de Fondos de Pensiones de asistir a las juntas de socieda-
des no sujetas al Título XII del D.L. Nº 3.500, cuando la suma de las inversiones en acciones del respectivo
emisor, efectuadas con recursos de los Fondos de Pensiones que administren directamente o a través de una
Administradora de Carteras de Recursos Previsionales, represente un porcentaje inferior al 1% del total de
acciones suscritas de la sociedad emisora y al 0,5% del valor total de dichos Fondos.

De igual forma, se ha eximido a las Administradoras de Fondos de Pensiones de asistir a las juntas de tenedores
de bonos y a las asambleas de aportantes efectuadas por un determinado fondo de inversión, cuando la suma de
las inversiones con recursos de los Fondos de Pensiones que administren directamente o a través de una Admi-
nistradora de Carteras de Recursos Previsionales, represente un porcentaje inferior al 1% de la emisión de
bonos o de las cuotas suscritas del fondo de inversión, según corresponda, y además que la inversión sea
inferior al 0,5% del valor total de los Fondos de Pensiones administrados.

Oficio Circular NºJ/0001 (SAFP / 25.04.94)

Fija el sentido y alcance del artículo 155 antes citado, interpretando que las Administradoras de Fondos de
Pensiones no podrán votar por candidatos que sean “accionista controlador, persona relacionada a él, o pro-
puesta por éste”. Asimismo, no podrán votar “a sabiendas” por un candidato o candidatos que permitan a un
accionista, grupo de éstos o personas relacionadas a ellos, constituirse en controladores de la sociedad.
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En general, el marco normativo puede sintetizarse en las siguientes obligaciones principales a que deben suje-
tarse las Administradoras de Fondos de Pensiones en el proceso de designación de candidatos, elección de
directores e información de su participación en las juntas de sociedades anónimas:

a) Responsabilidad de elección de candidatos queda radicada a nivel del directorio de la Administradora de
Fondos de Pensiones, con constancia en actas y con la debida fundamentación.

b) Prohibición de designar candidatos y votar por personas que sean accionistas mayoritarios de la sociedad, o
personas relacionadas a él; o por accionistas de la sociedad o personas relacionadas a él, que con los votos
de la Administradora de Fondos de Pensiones puedan elegir la mayoría del directorio; o por algún accionis-
ta de la Administradora de Fondos de Pensiones que posea directa o indirectamente el 10% o más de las
acciones suscritas de ella, o personas relacionadas a aquel; o por directores o ejecutivos de la Administrado-
ra de Fondos de Pensiones o de alguna de las sociedades del grupo empresarial al que aquella pertenezca.

c) Obligación de las Administradoras de Fondos de Pensiones de votar de viva voz en las juntas para hacer
pública y otorgar más transparencia a su participación.

d) Obligación de informar lo actuado a esta Superintendencia de AFP para facilitar la fiscalización del proceso.

II. PARTICIPACION DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES EN JUNTAS
ORDINARIAS DE ACCIONISTAS, JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS Y ASAMBLEAS DE
APORTANTES DE FONDOS DE INVERSION EN EL PERIODO FEBRERO-ABRIL DE 2003

1. Juntas de accionistas

1.1. Obligación de asistencia e informar

Entre el 25 de febrero y el 30 de abril del presente año se realizaron juntas ordinarias de accionistas de un
total de 80 sociedades anónimas en las cuales los Fondos de Pensiones registran inversiones, contemplán-
dose en 34 de ellas la renovación del directorio. Cabe mencionar que 62 de esas sociedades se encuentran
aprobadas por la CCR y 18 de ellas se encuentran aprobadas como libre disponibilidad1.

Siete de las juntas ordinarias efectuadas en el período, correspondieron a empresas sujetas al Título XII del
D.L. Nº 3.500, resultando por ello obligatoria la participación de las Administradoras cuyos Fondos de
Pensiones registraran inversiones, no obstante que sólo en cinco juntas se efectuó elección de directorio
(Empresa Eléctrica Colbún Machicura, Empresa Nacional de Electricidad, Empresa Nacional de Teleco-
municaciones, Enersis y Sociedad Química y Minera de Chile).

En 73 casos, las juntas correspondieron a empresas no sujetas al Título XII, por lo que la obligación de
asistir a las juntas e informar se limitaba a aquellas en que los Fondos de Pensiones registraran una partici-
pación superior al 1% de las acciones suscritas o al 0,5% del valor de dichos Fondos, resultando de ello la
obligación de asistir e informar respecto de 54 juntas de este tipo de sociedades, de las cuales 21 contempla-
ban entre las materias a tratar la renovación total de su directorio.

De las 19 juntas a las cuales las Administradoras de Fondos de Pensiones se encontraron eximidas de asistir,
8 contemplaron entre los temas a tratar la renovación del directorio, no registrándose asistencia voluntaria
por parte de las Administradoras.

1 Al 30 de abril de 2003 se encontraban disponibles para la inversión de los Fondos de Pensiones un total de 205 emisores de acciones, 83 aprobados por la
CCR y 122 como libre disponibilidad.
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En resumen, las Administradoras de Fondos de Pensiones tenían la obligación de asistir e informar respecto
de las juntas de accionistas de 61 sociedades, de las cuales en 26 casos correspondía renovar el directorio.
Individualmente, las obligaciones de asistencia fluctuaron entre 9 y 49 juntas, en los casos de AFP Planvital
y Provida, respectivamente, con una media de 27.

En general, la totalidad de las Administradoras de Fondos de Pensiones cumplieron con su obligación de
asistir a las correspondientes juntas de accionistas.

Respecto a la obligación de remitir a la Superintendencia los correspondientes informes de participación, la
totalidad de las Administradoras dio cumplimiento dentro del plazo establecido para tales efectos.

1.2. Participación relativa e importancia del voto

La participación de las Administradoras de Fondos de Pensiones en las juntas de accionistas de las socieda-
des sujetas al Título XII del D.L. Nº 3.500, cobra una gran relevancia debido al tamaño relativo de estas
empresas y al porcentaje de participación que tienen los Fondos de Pensiones en la propiedad accionaria de
las mismas, con una media que alcanza al 18,56% de las acciones suscritas.

Cada caso corresponde a los porcentajes que a continuación se indican:

Emisor %

Entel 25,53
Telefónica 24,54
Soquimich 19,34
Iansa 19,16
Endesa 18,93
Enersis 12,56
Colbún 9,89

Tratándose de sociedades no sujetas al Título XII, las inversiones de los Fondos de Pensiones son, en
general, menores, básicamente debido a que corresponden a sociedades concentradas, con un acceso más
restringido a su propiedad, y a que los límites de inversión autorizados por emisor son también menores. En
efecto, la participación de todas las Administradoras de Fondos de Pensiones en este tipo de sociedades
alcanza una media del 6,61% del capital suscrito, destacando las inversiones en las siguientes sociedades:

Emisor %

París 26,93
San Pedro 26,47
Masisa 23,60
Pilmaiquén 22,58
Cintac 21,79

1.3. Resultado de elecciones de directorio

Las Administradoras de Fondos de Pensiones participaron en las elecciones de directorio correspondientes
a 26 sociedades anónimas, dando su apoyo, en conformidad al mandato de sus directorios, a 34 candidatos,
con los cuales se postulaba a llenar un total de 51 cargos (7 de ellos de suplencia).
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Como resultado, se obtuvo que 28 de ellos resultaron elegidos (82%), ocupando un total de 31 cargos
(60%). Los candidatos apoyados por las Administradoras en un mayor número de elecciones fueron los
siguientes:

Nombre Postulaciones Electo

Eugenio Valck Varas 9 1
Andrés Kern Bascuñán 5 1
Isidoro Palma Penco 3 2
Sergio de la Cuadra 2 1
René Cortázar Sanz 2 2
Cristián Eyzaguirre Johnston 2 2
Augusto Iglesias Palau 2 0

Las Administradoras de Fondos de Pensiones influyeron significativamente2 en la elección de 9 directores
de las sociedades sujetas al título XII del D.L. Nº 3.500, y de 11 directores de sociedades no sujetas al
referido título.

1.4. Obligación de votar  a viva voz

En la totalidad de los casos las Administradoras de Fondos de Pensiones dieron cumplimiento a su obliga-
ción de votar a viva voz en las elecciones de directorio.

1.5. Informes específicos de las sociedades sujetas al Título XII en que se eligieron directores

Empresa Nacional de Electricidad

La Junta Ordinaria se celebró el día 31 de marzo de 2003, figurando en tabla, en lo principal, la renovación
de la totalidad de su directorio, compuesto por 9 miembros, así como la determinación de sus remuneracio-
nes y la definición de la política de inversión y financiamiento. Durante el desarrollo de la junta se aborda-
ron sucesivamente las siguientes materias:

– Se aprobó la Memoria, el Balance, los Estados Financieros y el dictamen que los Auditores Externos y
de los Inspectores de Cuenta. Además el presidente y el gerente general dieron cuenta de la situación y
marcha general de la compañía y sus resultados.

– Se aprobó la proposición absorber las pérdidas del ejercicio mediante la disminución de las utilidades
acumuladas.

– Se definió la política de financiamiento de las inversiones fijando un máximo en función de un nivel de
endeudamiento que no supere un valor de 1,50 (total pasivo / patrimonio + int. minoritario).

– Se definieron como activos esenciales las generadoras con capacidad superior a 50.000 KW, y las accio-
nes de Pehuenche, Pangue, Endesa Argentina, San Isidro, Celta y Conosur.

– Se procedió a la renovación total del directorio, en razón a que a la fecha de la junta se produjo la
renuncia del director Sr. Pablo Yrarrázabal. El resultado de la votación y la participación de las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones fue el siguiente:

2 Se entiende que existió influencia significativa en aquellos casos en que los votos de las Administradoras superaron el 50% de la cifra repartidora (cifra
repartidora = 1/(N° de directores+1)).
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Directorio Electo:

Candidato Electo Cup Hab Mag Pla Prv Sta Sum

Andrés Regué Godall RE (*)
Antonio Pareja Molina RE (*)
Antonio Tuset Jorratt RE 2,05 0,38 0,25
Carlos Torres Vila E (*)
Ignacio Blanco Fernández E (*)
Jaime Bauzá Bauzá RE 2,05 0,25 5,84 2,59 2,44
José María Hidalgo Martín-Mateos RE (*)
Leonidas Vial Echeverría RE 3,08
Luis Rivera Novo RE (*)

E Electo
RE Reelecto
(*) Relacionado al controlador

– Se aprobó una remuneración fija mensual de 55 UTM para cada director. El presidente y el vicepresi-
dente recibirán el doble de lo indicado y una y media veces, respectivamente. Además se paga un monto
de 36 UF por concepto de asistencia a sesiones, correspondiendo el doble al presidente y una y media
veces al vicepresidente. Adicionalmente, se fijó una remuneración extra, equivalente a 36 UF mensua-
les, para los miembros del comité de directores, y un presupuesto de 1.819 UF al año.

– Se procedió a designar a los Inspectores de Cuenta, integrándose como suplente al Sr. Claudio Aguirre
Carreño, ex-ejecutivo del área de inversiones de AFP Habitat. Su remuneración será de 55 UTM única y
total.

– Respecto de los Auditores Externos, se aprobó mantener a Ernst & Young.

Enersis

La Junta Ordinaria se celebró el día 31 de marzo de 2003, figurando en tabla, en lo principal, la renovación
de la totalidad de su directorio, compuesto por 7 miembros, así como la determinación de sus remuneracio-
nes y la definición de la política de inversión y financiamiento. Durante el desarrollo de la junta se aborda-
ron sucesivamente las siguientes materias:

– Se aprobó la Memoria, el Balance, los Estados Financieros y el dictamen que los Auditores Externos y
de los Inspectores de Cuenta. Además el presidente y el gerente general dieron cuenta de la situación y
marcha general de la compañía y sus resultados.

– Se aprobó la proposición absorber las pérdidas del ejercicio mediante la disminución de las utilidades
acumuladas.

– Se definió la política de financiamiento de las inversiones fijando un porcentaje máximo de inversión y
de deuda, respecto del patrimonio de la compañía. Se definieron como activos esenciales las acciones de
Chilectra y Río Maipo.

– Se procedió a la renovación total del directorio, en razón de que a la fecha de la junta se produjo la
renuncia del director Sr. Alfredo Llorente. El resultado de la votación y la participación de las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones fue el siguiente:
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Directorio Electo:

Candidato Electo Cup Hab Mag Pla Prv Sta Sum

Alfonso Arias Cañete E (*)
Andrés Kern Bascuñán 2,59
Ernesto Silva Bafalluy RE 3,80 0,19 0,37 3,09 1,61 0,91
Eugenio Tironi Barrios RE (*)
Hernán Somerville Senn RE (*)
José Luis Palomo Álvarez RE (*)
Pablo Yrarrázabal Valdés RE (*)
Rafael Miranda Robredo RE (*)

E Electo
RE Reelecto
(*) Relacionado al controlador

– Se aprobó una remuneración variable equivalente al uno por mil de las utilidades del ejercicio, otorgán-
dose un anticipo fijo mensual de 72,74 UF más una dieta de asistencia a sesiones de 36,37 UF. El
presidente y el vicepresidente recibirán el doble de lo indicado y una y media veces, respectivamente.
Adicionalmente, se fijó una remuneración extra, equivalente a 36,37 UF mensuales, para los miembros
del comité de directores, y un presupuesto de 1.818,46 UF al año.

– Se procedió a designar a los Inspectores de Cuenta, integrándose como titular al Sr. Marcelo Villaseca
Contreras, ex-ejecutivo del área de inversiones de AFP Habitat, y como suplente al Sr. Manuel Oneto
Fauré, ejecutivo de AFP Provida. Su remuneración será de 50 UF única y total.

– Se designó como Auditores Externos a la firma Deloitte & Touche.

– En la misma oportunidad se celebró una junta extraordinaria de accionistas que, entre otras materias,
resolvió modificar los estatutos sociales con el objeto de poner término a la sujeción de la compañía a las
exigencias del Título XII del D.L. 3.500.

Empresa Eléctrica Colbún Machicura

La Junta Ordinaria se celebró el día 23 de abril de 2003, figurando en tabla, en lo principal, la renovación de
la totalidad del directorio, compuesto por 7 miembros, así como la determinación de sus remuneraciones y
la definición de la política de inversión y financiamiento. Durante el desarrollo de la junta se abordaron
sucesivamente las siguientes materias:

– Se aprobó el Balance, los Estados Financieros, la Memoria, el informe de los Inspectores de Cuenta y el
dictamen realizado por los Auditores Externos, además de votarse favorablemente la proposición de
repartir un dividendo de $ 0,646 por acción.

– En cuanto a la elección de los Auditores Externos, la asamblea acordó que sea el directorio quién efectúe
la elección entre las firmas Deloitte & Touche, Price Waterhouse Coopers y Ernst & Young. Como
inspectores de cuenta titulares a los Sres. Fernando Carriel Araya  y Marcelo Villaseca Contreras; y
como suplentes a los Sres. Pablo Gómez Carreño y Oscar Molina Henríquez.

– Se aprobó la política de inversión orientada principalmente al desarrollo de negocios de su giro. Respec-
to de la política de financiamiento, se limitó el endeudamiento consolidado a 1,2 veces el patrimonio de
la compañía y se definieron las prioridades de instrumentos para contraer deudas.
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– A continuación se procedió a la renovación total del directorio. El resultado de la votación y la participa-
ción de las Administradoras de Fondos de Pensiones fue el siguiente:

Directorio Electo:

Candidato Electo Cup Hab Mag Pla Prv Sta Sum

Titulares
Emilio Pellegrini Ripamonti RE (*)
Fernando Franke García RE 1,25
Ian Flachet E (*)
José Pedro Undurraga Izquierdo E 1,49 1,53 0,36 1,94 1,58 1,74
Juan Hurtado Vicuña RE
Luis Felipe Gazitúa Achondo RE (*)
Manlio Alesi Remedi RE (*)

Suplentes
Carl Weber Silva RE (*)
Henk Bataille RE (*)
Jorge Gabriel Larraín Bunster RE (*)
Juan Bilbao Hormaeche RE
Iván Luis Rivera Palma RE 1,25
Manuel Colcombet E (*)
Pedro Arturo Vicente Molina E 1,49 1,53 0,36 1,94 1,58 1,74

E Electo
RE Reelecto
(*) Relacionado al controlador

– Finalmente se aprobó una remuneración fija mensual 50 UF y una dieta por asistencia a sesión de 25 UF,
con un incremento de 100% para el presidente y de 50% para el vicepresidente, en ambos casos.
Adicionalmente, se fijó una remuneración para los miembros del comité de directores equivalente a 5
UF por sesión, con tope de 12 sesiones al año, y un presupuesto de gastos de 1.000 UF al año.

Empresa Nacional de Telecomunicaciones

La Junta Ordinaria se celebró el día 29 de abril de 2003, figurando en tabla, en lo principal, la renovación de
la totalidad del directorio, compuesto por 9 miembros (titulares y suplentes), así como la determinación de
sus remuneraciones y la definición de la política de inversión y financiamiento. Durante el desarrollo de la
junta se abordaron sucesivamente las siguientes materias:

– Se aprobó el Balance, los Estados Financieros, la Memoria, el informe de los Inspectores de Cuenta y el
dictamen realizado por los Auditores Externos, además de votarse favorablemente la proposición de
repartir un dividendo de $ 60 por acción, equivalente al 34,53% de las utilidades, reteniendo $ 10 por
acción pagados en diciembre de 2002.

– Posteriormente se procedió a designar como Auditor Externo a la firma Deloitte & Touche. Como ins-
pectores de cuenta titulares a los Sres. Germán Merino Dorgambide y Jorge Gómez Mayol; y como
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suplentes a los Sres. Carlos Mina Simonetti y Alex Poblete C. Además se acordó designar como clasifi-
cadores de riesgo a las empresas Humphreys y Féller-Rate.

– Se aprobaron las políticas de inversión y de financiamiento, destacando que el máximo endeudamiento
se fijó en 1,5 veces la razón deuda sobre patrimonio más interés minoritario.

– A continuación se procedió a la renovación total del directorio. El resultado de la votación y la participa-
ción de las Administradoras de Fondos de Pensiones fue el siguiente:

Directorio Electo:

Candidato Electo Cup Hab Mag Pla Prv Sta Sum

Titulares
Carlos Hurtado Ruiz-Tagle RE (*)
Enrique Seguel Morel RE 6,58 0,95 3,62 2,49
Francisco Pérez Mackenna RE
Franco Bertone RE (*)
Giorgio Della Seta RE (*)
Juan José Mac-Auliffe Granello RE (*)
Kathleen Barclay RE (*)
Oscar Cristianci RE (*)
René Cortázar Sanz RE 4,04 0,80 7,05

Suplentes
Carlos Toro E (*)
Eugenio Valck Varas E 4,04 0,80 7,05
Felipe Joannon Vergara RE
Lorenzo Canu E (*)
Ludgero Pattaro E (*)
Marco Girardi E (*)
Mario Battista E (*)
Rafaello Savarese E (*)
Sergio de la Cuadra E 6,58 0,95 3,62 2,49

E Electo
RE Reelecto
(*) Relacionado al controlador

– Finalmente se aprobó una remuneración fija mensual 50 UTM y una dieta por asistencia a sesión de 25
UTM, con un incremento de 100% para el presidente y de 50% para el vicepresidente, en ambos casos.
Los directores suplentes tendrán derecho a una remuneración mensual de 25 UTM. Adicionalmente, se
fijó una remuneración fija mensual para los miembros del comité de directores equivalente a 25 UTM, y
un presupuesto de gastos de 20 millones al año.

Sociedad Química y Minera de Chile

La Junta Ordinaria se celebró el día 30 de abril de 2002, figurando en tabla, en lo principal, la renovación de
la totalidad del directorio, compuesto por 8 miembros (7 elegidos por la serie A y 1 por la serie B), así como
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la determinación de sus remuneraciones y la definición de la política de inversión y financiamiento. Duran-
te el desarrollo de la junta se abordaron sucesivamente las siguientes materias:

– Se aprobó el Balance, los Estados Financieros, la Memoria, el informe de los Inspectores de Cuenta y el
dictamen realizado por los Auditores Externos, además de votarse favorablemente la proposición de
repartir un dividendo de US$ 0,07 por acción.

– Posteriormente se procedió a designar como Auditor Externo a la firma Ernst & Young y como inspec-
tores de cuenta titulares a los Sres. Mauricio Quiroz J. (jefe de estudios de AFP Provida) y Oriana Lazo
M., y como suplentes a los Sres. Ricardo Martín V. y Angel Gómez M.

– Se aprobaron las políticas de inversión y de financiamiento, considerando que son esencialmente las
mismas fijadas en la anterior junta ordinaria, esto es, se mantienen los límites de endeudamiento, las
restricciones actualmente vigentes y la definición de los activos escenciales.

– A continuación se procedió a la renovación total del directorio. El resultado de la votación y la participa-
ción de las Administradoras de Fondos de Pensiones fue el siguiente:

Directorio Electo:

Candidato Electo Cup Hab Mag Pla Prv Sta Sum

Serie A
Avi Milstein RE (*)
Daniel Yarur Elsaca RE (*)
Eugenio Valck Varas 2,48 0,06 1,60 0,03
Hernán Büchi Buc RE (*)
José María Eyzaguirre Baeza RE (*)
Julio Ponce Lerou RE (*)
Kendrick Taylor Wallace RE (*)
Wayne R. Brown Lee RE (*)

Serie B
José Antonio Silva Bafalluy E 3,11 7,00 1,85 1,21 7,90 6,10 4,96

E Electo
RE Reelecto
(*) Relacionado al controlador

– Se aprobó una remuneración fija para cada director de UF 50 mensuales y UF 300 para el presiden-
te. Adicionalmente, se fijó una remuneración variable de 0,65% de la utilidad del ejercicio y un
0,65% de los dividendos que la sociedad efectivamente distribuya a ser repartida entre el resto de
los directores.

2. Asambleas de aportantes de fondos de inversión

Durante el período comprendido entre el 15 y el 30 de abril, se efectuaron las asambleas de aportantes corres-
pondientes a los 27 fondos de inversión en que se han invertido recursos de los Fondos de Pensiones.
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Sobre la materia, cabe destacar básicamente las elecciones de los correspondientes Comités de Vigilancia, los
cuales a partir del año 1998 se vieron fortalecidos por la incorporación de miembros independientes de sus
aportantes, académicos y personalidades vinculadas al quehacer financiero.

La totalidad de las Administradoras de Fondos de Pensiones cumplió con su obligación de asistir a las corres-
pondientes asambleas de aportantes.

Respecto a la obligación de remitir a esta Superintendencia los correspondientes informes de participación, la
totalidad de las Administradoras dieron cumplimiento dentro del plazo establecido para tales efectos.

3.   Juntas de tenedores de bonos

Durante el período comprendido por el presente informe no se registraron citaciones a juntas de tenedores de
bonos.

III. CONCLUSIONES

Mediante Circular Nº 1.226, del 2 de agosto de 2002, se instruyó a las Administradoras de Fondos de Pensiones
para que informaran a esta Superintendencia respecto de su concurrencia, materias tratadas, posiciones soste-
nidas y votos otorgados en las juntas de accionistas, juntas de tenedores de bonos y asambleas de aportantes de
fondos de inversión, efectuadas por emisores cuyos títulos hubieran sido adquiridos con recursos de los
Fondos de Pensiones, para lo cual se establecieron también determinados criterios de exención de la referida
obligación.

Evaluados los informes antes citados, se concluyó que en general todas las Administradoras de Fondos de
Pensiones cumplieron oportunamente con su envío y que su conducta en cuanto a concurrencia y participación
en las juntas de accionistas se ajustó a lo dispuesto en el Artículo 45 bis y el Título XIV, Párrafo 3, ambos del
D.L. Nº 3.500, así como a las disposiciones de la Circular Nº 1.226 de esta Superintendencia.

Con relación al mecanismo utilizado por las Administradoras de Fondos de Pensiones para cautelar el cumpli-
miento de la disposición contenida en el artículo 155 del D.L. Nº 3.500, referida a la prohibición de apoyar a
candidatos relacionados al controlador de la sociedad, o que con su voto se transformen en controladores, o
accionistas mayoritarios de la Administradora o relacionados a ellos, o directores o ejecutivos de la Adminis-
tradora o sociedades del grupo al que ella pertenezca, debemos destacar que según lo establecido en nuestra
Circular Nº 1.226, y con el objeto de permitir el correspondiente pronunciamiento de esta Superintendencia,
las Administradoras de Fondos de Pensiones solicitaron y remitieron declaraciones juradas de sus candidatos,
las que debidamente revisadas permitieron concluir que ellos no presentaban las causales de inhabilidad seña-
ladas en dicho artículo.

Complementariamente, dicha información fue contrastada con las sociedades de los grupos empresariales,
definidos en nuestra Circular Nº 1.246 del 2 de enero de 2003, y con la información de directores y ejecutivos
obtenida de la página web de la Superintendencia de Valores y Seguros, y la de las propias empresas cuándo
fue posible.

Finalmente, con relación a la asistencia y participación de las Administradoras de Fondos de Pensiones en las
asambleas de aportantes de fondos de inversión y juntas de tenedores de bonos, no se verificaron incumpli-
mientos.
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ANEXO Nº 1

VOTACION DE LAS AFP EN LAS ELECCIONES DE
DIRECTORIO DE SOCIEDADES ANONIMAS

PERIODO: 25 de febrero al 30 de abril de 2003

A.F.P. CUPRUM

EMPRESA CANDIDATO PARTICIPACION

SUJETAS AL TITULO XII

Endesa Leonidas Vial Echeverría (RE) 3,08%

Enersis Andrés Kern Bascuñán 2,59%

Colbún José Pedro Undurraga Izquierdo (E) 1,49%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (Suplente) 1,49%

Entel René Cortázar Sanz (RE) 4,04%
Eugenio Valck Varas (E) (Suplente) 4,04%

Soquimich José Antonio Silva Bafalluy (Serie B) (E) 3,11%

NO SUJETAS AL TITULO XII

Almacenes París Albert Cussen Mackenna 3,10%
Cristián Eyzaguirre Johnston (E) 2,41%

Cristalerías de Chile Patricio Claro Grez (RE) 3,07%

Aguas Andinas Eugenio Valck Varas 2,68%
Andrés Kern Bascuñán (Suplente) 2,68%

Intasa Andrés Kern Bascuñán (E) 4,43%

Esval Sergio Henríquez Díaz (RE) 1,79%

Terranova Juan Carlos Méndez González (RE) 1,83%

Copec Juan Hurtado Vicuña (RE) 1,42%

Cementos Bío-Bío Andrés Kern Bascuñán 1,20%

Masisa Isidoro Palma Penco (RE) 6,16%
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A.F.P. HABITAT

EMPRESA CANDIDATO PARTICIPACION

SUJETAS AL TITULO XII

Endesa Antonio Tuset Jorratt (RE) 2,05%
Jaime Bauzá Bauzá (RE) 2,05%

Enersis Ernesto Silva Bafalluy (RE) 3,80%

Colbún José Pedro Undurraga Izquierdo (E) 1,53%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (Suplente) 1,53%

Entel Enrique Seguel Morel (RE) 6,58%
Sergio de la Cuadra (E) (Suplente) 6,58%

Soquimich Eugenio Valck Varas (Serie A) 2,48%
José Antonio Silva Bafalluy (Serie B) (E) 7,00%

NO SUJETAS AL TITULO XII

Pucobre Eugenio Valck Varas 2,83%

Almacenes Paris Albert Cussen Mackenna 2,90%
René Cortázar Sanz (E) 4,30%

Compañía Sudamericana de Vapores Augusto Iglesias Palau 1,64%

Cristalerías de Chile Cristián Eyzaguirre Johnston (E) 4,10%
Patricio Claro Grez (RE) 0,78%

Intasa Felipe Montt Fuenzalida 7,00%

Elecmetal Eugenio Valck Varas 5,67%

Esval Sergio Henríquez Díaz (RE) 1,26%

Terranova Juan Carlos Méndez González (RE) 3,62%

Copec Juan Hurtado Vicuña (RE) 1,40%

Cementos Bío-Bío Eugenio Valck Varas 1,08%

Fósforos Eugenio Valck Varas 3,64%

Masisa Ignacio Guerrero Gutiérrez (RE) 2,55%
Isidoro Palma Penco (RE) 2,55%

Navieras Augusto Iglesias Palau 2,93%

Frimetal Juan Cristóbal Pavez Recart (RE) 2,60%

Kopolar Isidoro Palma Penco 1,87%
Rodrigo Acuña Raimann (Suplente) 1,87%
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A.F.P. MAGISTER

EMPRESA CANDIDATO PARTICIPACION

SUJETAS AL TITULO XII

Endesa Antonio Tuset Jorratt (RE) 0,38%

Enersis Ernesto Silva Bafalluy (RE) 0,19%

Colbún Fernando Franke García (RE) 1,25%
Iván Luis Rivera Palma (RE) (Suplente) 1,25%

Entel Enrique Seguel Morel (RE) 0,95%
Sergio de la Cuadra (E) (Suplente) 0,95%

Soquimich José Antonio Silva Bafalluy (Serie B) (E) 1,85%

NO SUJETAS AL TITULO XII

Almacenes Paris Albert Cussen Mackenna 0,46%

Besalco Juan Andrés Camus Camus (RE) 2,07%

Cristalerías de Chile Patricio Claro Grez (RE) 0,62%

Fósforos Francisco Gardeweg Ossa (RE) 0,67%

A.F.P. PLANVITAL

EMPRESA CANDIDATO PARTICIPACION

SUJETAS AL TITULO XII

Endesa Antonio Tuset Jorratt (RE) 0,25%
Jaime Bauzá Bauzá (RE) 0,25%

Enersis Ernesto Silva Bafalluy (RE) 0,37%

Colbún José Pedro Undurraga Izquierdo (E) 0,36%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (Suplente) 0,36%

Entel René Cortázar Sanz (RE) 0,80%
Eugenio Valck Varas (E) (Suplente) 0,80%

Soquimich Eugenio Valck Varas (Serie A) 0,06%
José Antonio Silva Bafalluy (Serie B) (E) 1,21%

NO SUJETAS AL TITULO XII

Almacenes Paris Albert Cussen Mackenna 0,79%

Copec Juan Hurtado Vicuña (RE) 0,26%
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A.F.P. PROVIDA

EMPRESA CANDIDATO PARTICIPACION

SUJETAS AL TITULO XII

Endesa Jaime Bauzá Bauzá (RE) 5,84%

Enersis Ernesto Silva Bafalluy (RE) 3,09%

Colbún José Pedro Undurraga Izquierdo (E) 1,94%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (Suplente) 1,94%

Entel René Cortázar Sanz (RE) 7,05%
Eugenio Valck Varas (E) (Suplente) 7,05%

Soquimich Eugenio Valck Varas (Serie A) 1,60%
José Antonio Silva Bafalluy (Serie B) (E) 7,90%

NO SUJETAS AL TITULO XII

Pucobre Jorge Claude Bourdel 1,00%

Almacenes Paris Albert Cussen Mackenna 1,12%
René Cortázar Sanz (E) 5,00%

Besalco Juan Andrés Camus Camus (RE) 2,20%

Cristalerías de Chile Cristián Eyzaguirre Johnston (E) 6,37%

Aguas Andinas Carlos Mladinic Alonso (RE (*)) 3,68%
Jorge Bande Bruck (E) (Suplente) 3,68%

Intasa Andrés Kern Bascuñán (E) 6,79%

Elecmetal Eugenio Valck Varas 2,70%

Esval Sergio Henríquez Díaz (RE) 4,69%

Terranova Juan Carlos Méndez González (RE) 5,95%

Copec Juan Hurtado Vicuña (RE) 2,96%

Cementos Bío-Bío Andrés Kern Bascuñán 3,76%

Fósforos Francisco Gardeweg Ossa (RE) 5,01%

Masisa Isidoro Palma Penco (RE) 6,46%

Navieras Augusto Iglesias Palau 4,44%

Parque Arauco Raimundo Valenzuela Lang (RE) 6,33%

D&S Andrés Kern Bascuñán 2,64%

Falabella Nicolás Majluf Sapag (RE) 2,32%

Frimetal Eugenio Valck Varas 3,67%

Somela Eugenio Valck Varas 2,95%
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A.F.P. SANTA MARIA

EMPRESA CANDIDATO PARTICIPACION

SUJETAS AL TITULO XII

Endesa Jaime Bauzá Bauzá (RE) 2,59%

Enersis Ernesto Silva Bafalluy (RE) 1,61%

Colbún José Pedro Undurraga Izquierdo (E) 1,58%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (Suplente) 1,58%

Entel Enrique Seguel Morel (RE) 3,62%
Sergio de la Cuadra (E) (Suplente) 3,62%

Soquimich José Antonio Silva Bafalluy (Serie B) (E) 6,10%

NO SUJETAS AL TITULO XII

Almacenes Paris Cristián Eyzaguirre Johnston (E) 3,87%

Cristalerías de Chile Patricio Claro Grez (RE) 2,97%

Intasa Isidoro Palma Penco (E) 3,00%

Esval Sergio Henríquez Díaz (RE) 2,05%

Terranova Juan Carlos Méndez González (RE) 1,02%

Copec Juan Hurtado Vicuña (RE) 1,10%

Fósforos Francisco Gardeweg Ossa (RE) 2,18%

Masisa Isidoro Palma Penco (RE) 3,33%

Parque Arauco Raimundo Valenzuela Lang (RE) 1,51%

Frimetal Eugenio Valck Varas 2,03%

A.F.P. SUMMA BANSANDER

EMPRESA CANDIDATO PARTICIPACION

SUJETAS AL TITULO XII

Endesa Jaime Bauzá Bauzá (RE) 2,44%

Enersis Ernesto Silva Bafalluy (RE) 0,91%

Colbún José Pedro Undurraga Izquierdo (E) 1,74%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (Suplente) 1,74%

Entel Enrique Seguel Morel (RE) 2,49%
Sergio de la Cuadra (E) (Suplente) 2,49%

Soquimich Eugenio Valck Varas (Serie A) 0,03%
José Antonio Silva Bafalluy (Serie B) (E) 4,96%

NO SUJETAS AL TITULO XII

Almacenes Paris Cristián Eyzaguirre Johnston (E) 2,98%

Cristalerías de Chile Cristián Eyzaguirre Johnston (E) 2,76%

Aguas Andinas Sergio de la Cuadra 2,98%
Andrés Kern Bascuñán (Suplente) 2,98%

Esval Sergio Henríquez Díaz (RE) 1,61%

Terranova Juan Carlos Méndez González (RE) 1,02%

Copec Juan Hurtado Vicuña (RE) 1,13%

Masisa Isidoro Palma Penco (RE) 1,56%

D&S Andrés Kern Bascuñán 0,59%

Falabella Nicolás Majluf Sapag (RE) 0,68%

E : Electo
RE : Reelecto
(*) : Relacionado al controlador



38

ANEXO Nº 2

MIEMBROS DEL COMITE DE VIGILANCIA

Nombre Profesión Cargo

Aetfin Mixto Carlos Maureira Astudillo Ingeniero Comercial Gte. Renta Fija AFP Provida
Marcelo Villaseca Contreras Ingeniero Comercial Asesor Tributario de Empresas
Rodrigo Mujica Ateaga Ingeniero Agrónomo Subgte. Area Inmobiliaria de ING Seguros de Vida

Beta Aníbal Silva Streeter Economista Director Global Management of Sport; Miembro (s) de la CCR
Francisco Javier Labbé Opazo Ingeniero Civil Académico Universitario
Julio Gálvez Boizard Ingeniero Comercial Miembro de la CCR; Académico Universitario (PUC)

Bhif Inmobiliario Andrés Kern Bascuñán Ingeniero Civil Industrial Director de Emelat, Telsur y Cintac
Mauricio Cortés Heyermann Ingeniero Comercial Director de Pizarreño, Fibrocementos Pudahuel, Etersol y otras
Pedro Espinoza Ejecutivo del Consorcio Nacional de Seguros

Celfín Factoring Pedro Arturo Vicente Molina Ingeniero Comercial Asesor independiente; Director (s) Colbún
Marcelo Villaseca Contreras Ingeniero Comercial Asesor Tributario de Empresas
Sergio Chappuzeau Larraín Estadístico Asesor independiente

Cimenta Expansión Augusto Iglesias Palau Ingeniero Comercial Director de CTC; Socio de PrimAmérica Consultores
Aníbal Silva Streeter Economista Director Global Management of Sport; Miembro (s) de la CCR
Victor Hassi Sabal Ingeniero Civil Gte. General de Cía. de Seguros de Vida Santander

Citicorp Chile Adelio Pipino Cravero Ingeniero Comercial Académico Universitario (U. Finis Terrae)
Ignacio Rodríguez Edwards Ingeniero Comercial Asesor externo de AFP Provida
Patricio Claro Grez Ingeniero Civil Industrial Director de Cristalerías de Chile

CMB Prime Adelio Pipino Cravero Ingeniero Comercial Académico Universitario (U. Finis Terrae)
Julio Gálvez Boizard Ingeniero Comercial Miembro de la CCR; Académico Universitario (PUC)
Rodrigo Acuña Raimann Ingeniero Comercial Gte. General de PrimAmérica Consultores

Colono Antonio Escobar Dibujante Técnico Administra la cartera de acciones locales de AFP Magister
Eduardo Walker Hitschfeld Ingeniero Comercial Académico Universitario (PUC)
Rafael Aldunate Ingeniero Comercial Socio de Inversiones Divisa

Compass América Gonzalo Cuevas Duhalde Contador Auditor Contralor de Empresas Conosur
Latina Isidoro Palma Penco Ingeniero Comercial Director de Masisa y Cintac; Miembro de la CCR

Lorenzo Larach Marimón Ingeniero Comercial Gte. Comercial de Previred

Compass Opportunity Arturo Avendaño Bravo Ingeniero Comercial Contralor General de AFP Magister
Mauricio Cortés Heyermann Ingeniero Comercial Director de Pizarreño, Fibrocementos Pudahuel, Etersol y otras

Compass RF América Alfonso Salas Montes Ingeniero Comercial Gerente de Inversiones Cía. de Seguros Vida Corp
Latina Andrea Repetto Lisboa Ingeniero Civil Industrial

Andrés Merino Cangas

Desarrollo Inmobiliario Alfonso Salas Montes Ingeniero Comercial Gte. Finanzas Cía. de Seguros de Vida Más Vida
Eduardo Walker Hitschfeld Ingeniero Comercial Académico Universitario (PUC)
Eugenio Valck Varas Ingeniero Comercial Socio VK Consultores

Global Optimization Arturo Avendaño Bravo Ingeniero Comercial Contralor General de AFP Magister
Ignacio Rodríguez Edwards Ingeniero Comercial Asesor externo de AFP Provida
Jorge Gómez Mayol Ingeniero Comercial Gte. Administración y Finanzas AFC

Las Américas Eduardo Walker Hitschfeld Ingeniero Comercial Académico Universitario (PUC)
Emergente Jorge Claude Bourdel Ingeniero Civil Gte. General de la Asociación de Aseguradores de Chile

María Paz Yáñez Macías Ingeniero Comercial Gte. Planificación y Control de AFP Provida

Las Américas Joaquín Echeñique Rivera Ingeniero Civil Eléctrico Gte. Finanzas Regional de Zurich Shared Services
Fundación Lorenzo Larach Marimón Ingeniero Comercial Gte. Comercial de Previred

Roberto Karmelic Olivera Ingeniero Civil Industrial Director de la AFC y AFP Integra (Perú); Gte. General Betonsa
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Nombre Profesión Cargo

Las Américas Raíces Alex Poblete Corthorn Ingeniero Comercial Gte. Inversiones AFP Planvital
Francisco Javier García Hola Ingeniero Comercial Jefe Area Inmobiliaria del Consorcio Nac. de Seguros
Patricio Claro Grez Ingeniero Civil Industrial Director de Cristalerías de Chile

Llaima Eugenio Valck Varas Ingeniero Comercial Socio VK Consultores
Gerardo Infante Vial Abogado Socio de Infante y Cía.; Abogado del Síndico Teodoro Urselay
Patricio Domínguez Arteaga Ingeniero Comercial Asesor de Inversiones independiente

Moneda Deuda Latina Fernando Franke García Ingeniero Comercial Asesor de empresas
Juan Cristóbal Alcalde Ingeniero Comercial Jefe de Inversiones Internacionales de AFP Provida
Sergio Chappuzeau Larraín Estadístico Asesor independiente

Orión Andrés Kern Bascuñán Ingeniero Civil Industrial Director de Emelat, Telsur y Cintac
Jorge Gómez Mayol Ingeniero Comercial Gte. Administración y Finanzas AFC
Roberto Lausen Kuhlmann Abogado Abogado de Elton y Cía.

Pionero Ernesto Hevia Estadístico Gte. Inversiones ING Seguros de Vida
Isidoro Palma Penco Ingeniero Comercial Director de Masisa y Cintac; Miembro de la CCR
Roberto Karmelic Olivera Ingeniero Civil Industrial Director de la AFC y AFP Integra (Perú); Gte. General Betonsa

Proa Alfredo Reyes Ingeniero Comercial Gerente General Fondos Mutuos Security
Ernesto Hevia Estadístico Gte. Inversiones ING Seguros de Vida
Joaquín Echeñique Rivera Ingeniero Civil Eléctrico Gte. Finanzas Regional de Zurich Shared Services

Rentas Carlos Mina Simonetti Ingeniero Comercial Asesor independiente
Hugo de la Carrera Prett Ingeniero Comercial Director Ejecutivo Bice Chileconsult
Jorge Claude Bourdel Ingeniero Civil Gte. General de la Asociación de Aseguradores de Chile

Sabco Aníbal Silva Streeter Economista Director Global Management of Sport; Miembro (s) de la CCR
Augusto Iglesias Palau Ingeniero Comercial Director de CTC; Socio de PrimAmérica Consultores
Eduardo Miranda Cotroneo Ingeniero Comercial Gte. de Alimar

Santander Plusvalía Fernando Hurtado Llona Ingeniero Civil Analista de Inversiones de ING Seguros de Vida
Jorge Gómez Mayol Ingeniero Comercial Gte. Administración y Finanzas AFC
Roberto Karmelic Olivera Ingeniero Civil Industrial Director de la AFC y AFP Integra (Perú); Gte. General Betonsa

Santiago Inmobiliario Pedro Arturo Vicente Molina Ingeniero Comercial Asesor independiente; Director (s) Colbún
Julio Gálvez Boizard Ingeniero Comercial Miembro de la CCR; Académico Universitario (PUC)
Mauricio Quiroz Jara Ingeniero Comercial Jefe de Estudios de AFP Provida

Siglo XXI Andrés Kern Bascuñán Ingeniero Civil Industrial Director de Emelat, Telsur y Cintac
Eduardo Miranda Cotroneo Ingeniero Comercial Gte. de Alimar
Eugenio Valck Varas Ingeniero Comercial Socio VK Consultores

Toronto Capital Group Carlos Mina Simonetti Ingeniero Comercial Asesor independiente
Mauricio Cortés Heyermann Ingeniero Comercial Director de Pizarreño, Fibrocementos Pudahuel, Etersol y otras
Patricio Claro Grez Ingeniero Civil Industrial Director de Cristalerías de Chile
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Información Básica
para el Afiliado
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 115.648

CUPRUM 2.880 0 2.880 0
PROVIDA 2.602 390 2.992 112
HABITAT 2.417 790 3.207 327
SANTA MARIA 2.648 695 3.343 463
SUMMA BANSANDER 2.695 690 3.385 505
MAGISTER 2.949 690 3.639 759
PLANVITAL 2.949 1.000 3.949 1.069

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 321.933

HABITAT 6.728 790 7.518 0
PROVIDA 7.243 390 7.633 115
CUPRUM 8.016 0 8.016 498
SANTA MARIA 7.372 695 8.067 549
SUMMA BANSANDER 7.501 690 8.191 673
MAGISTER 8.209 690 8.899 1.381
PLANVITAL 8.209 1.000 9.209 1.691

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2003)

HABITAT 21.221 790 22.011 0
PROVIDA 22.845 390 23.235 1.224
SANTA MARIA 23.251 695 23.946 1.935
SUMMA BANSANDER 23.657 690 24.347 2.336
CUPRUM 25.282 0 25.282 3.271
MAGISTER 25.891 690 26.581 4.570
PLANVITAL 25.891 1.000 26.891 4.880
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 115.648

PLANVITAL 0 1.000 1.000 0
PROVIDA 1.619 390 2.009 1.009
HABITAT 1.365 790 2.155 1.155
CUPRUM 2.197 0 2.197 1.197
SUMMA BANSANDER 1.619 690 2.309 1.309
SANTA MARIA 1.619 695 2.314 1.314
MAGISTER 2.718 690 3.408 2.408

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 321.933

PLANVITAL 0 1.000 1.000 0
HABITAT 3.799 790 4.589 3.589
PROVIDA 4.507 390 4.897 3.897
SUMMA BANSANDER 4.507 690 5.197 4.197
SANTA MARIA 4.507 695 5.202 4.202
CUPRUM 6.117 0 6.117 5.117
MAGISTER 7.565 690 8.255 7.255

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2003)

PLANVITAL 0 1.000 1.000 0
HABITAT 11.981 790 12.771 11.771
PROVIDA 14.215 390 14.605 13.605
SUMMA BANSANDER 14.215 690 14.905 13.905
SANTA MARIA 14.215 695 14.910 13.910
CUPRUM 19.291 0 19.291 18.291
MAGISTER 23.861 690 24.551 23.551
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 74.503,52

PROVIDA 745 0 745 0
CUPRUM 931 0 931 186
HABITAT 931 0 931 186
MAGISTER 931 0 931 186
SANTA MARIA 931 0 931 186
SUMMA BANSANDER 931 0 931 186
PLANVITAL 0 1.495 1.495 750

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 321.933

PLANVITAL 0 1.495 1.495 0
PROVIDA 3.219 0 3.219 1.724
CUPRUM 4.024 0 4.024 2.529
HABITAT 4.024 0 4.024 2.529
MAGISTER 4.024 0 4.024 2.529
SANTA MARIA 4.024 0 4.024 2.529
SUMMA BANSANDER 4.024 0 4.024 2.529

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2003
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2003)

PLANVITAL 0 1.495 1.495 0
PROVIDA 7.107 0 7.107 5.612
CUPRUM 8.884 0 8.884 7.389
HABITAT 8.884 0 8.884 7.389
MAGISTER 8.884 0 8.884 7.389
SANTA MARIA 8.884 0 8.884 7.389
SUMMA BANSANDER 8.884 0 8.884 7.389
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CUPRUM 2,01 2,01 2,01 2,01 2,01 2,74

HABITAT 3,25 3,36 3,43 3,50 3,54 4,16

MAGISTER 3,37 3,47 3,53 3,59 3,62 4,45

PLANVITAL 2,56 2,71 2,80 2,89 2,93 3,76

PROVIDA 2,38 2,43 2,47 2,50 2,52 3,20

SANTA MARIA 2,56 2,66 2,72 2,78 2,82 3,52

SUMMA BANSANDER 2,51 2,61 2,67 2,73 2,76 3,48

SISTEMA 2,59 2,67 2,72 2,76 2,79 3,48

NOTAS: (1) Rentabilidad neta de Costos, deflactada por U.F. Los Costos corresponden al monto resultante de sumar la Comisión Fija con la Cotización
Adicional y restar la Prima del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.

(2) Ingreso Imponible expresado en pesos del 30 de abril de 2002.
(3) Corresponde a la rentabilidad obtenida por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período

considerado en la medición.
– Cifras Históricas. La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL
FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (1)
(Período mayo 2002 - abril 2003) (En porcentaje)

RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL
FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (1)
(Período mayo 2000 - abril 2003) (En porcentaje)

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL
A.F.P. ANUAL DE LA CUOTA,

$ 111.200 $ 169.635 $ 254.453 $ 508.906 $ 1.017.812 FONDO TIPO C (3)

CUPRUM 4,19 4,19 4,19 4,19 4,19 5,07

HABITAT 4,75 4,87 4,95 5,03 5,07 5,80

MAGISTER 4,59 4,68 4,73 4,79 4,82 5,83

PLANVITAL 4,33 4,48 4,58 4,68 4,73 5,68

PROVIDA 4,36 4,42 4,46 4,50 4,52 5,31

SANTA MARIA 4,41 4,52 4,59 4,66 4,69 5,54

SUMMA BANSANDER 4,36 4,47 4,54 4,60 4,64 5,48

SISTEMA 4,44 4,52 4,57 4,62 4,65 5,46

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL
A.F.P. ANUAL DE LA CUOTA,

$ 111.200 $ 169.635 $ 254.453 $ 508.906 $ 1.017.812 FONDO TIPO C (3)
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CUPRUM 7,70 7,70 7,70 7,70 7,70 8,55

HABITAT 5,92 6,03 6,10 6,18 6,21 6,92

MAGISTER 4,72 4,82 4,88 4,94 4,97 5,88

PLANVITAL 4,59 4,73 4,82 4,91 4,95 5,87

PROVIDA 5,47 5,53 5,56 5,60 5,62 6,37

SANTA MARIA 4,35 4,44 4,51 4,57 4,60 5,38

SUMMA BANSANDER 7,40 7,50 7,56 7,63 7,66 8,48

SISTEMA 6,20 6,27 6,31 6,36 6,38 7,16

NOTAS: (1) Rentabilidad neta de Costos, deflactada por U.F. Los Costos corresponden al monto resultante de sumar la Comisión Fija con la Cotización
Adicional y restar la Prima del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.

(2) Ingreso Imponible expresado en pesos del 30 de abril de 2002.
(3) Corresponde a la rentabilidad obtenida por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período

considerado en la medición.
– Cifras Históricas. La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL
FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (1)
(Período mayo 2002 - abril 2003) (En porcentaje)

RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL
FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (1)
(Período mayo 2000 - abril 2003) (En porcentaje)

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL
A.F.P. ANUAL DE LA CUOTA,

$ 111.200 $ 169.635 $ 254.453 $ 508.906 $ 1.017.812 FONDO TIPO E (3)

CUPRUM 8,96 8,96 8,96 8,96 8,96 9,85

HABITAT 7,31 7,43 7,51 7,59 7,62 8,37

MAGISTER 6,35 6,44 6,49 6,55 6,58 7,59

PLANVITAL 6,97 7,12 7,22 7,32 7,36 8,34

PROVIDA 7,02 7,08 7,12 7,15 7,17 7,95

SANTA MARIA 6,71 6,82 6,89 6,95 6,99 7,84

SUMMA BANSANDER 8,24 8,35 8,41 8,48 8,51 9,34

SISTEMA 7,66 7,73 7,77 7,82 7,84 8,66

INGRESO IMPONIBLE (2) RENTABILIDAD REAL
A.F.P. ANUAL DE LA CUOTA,

$ 111.200 $ 169.635 $ 254.453 $ 508.906 $ 1.017.812 FONDO TIPO E (3)
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en junio de 2003 por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de junio de 2003)

MAYO DE 2003 2.837.227 215.122 58.304 3.110.653

ABRIL DE 2003 77.193 13.931 1.542 92.666

MARZO DE 2003 42.918 4.657 650 48.225

OTROS MESES 107.514 14.175 3.796 125.485

TOTAL 3.064.852 247.885 64.292 3.377.029

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en mayo de 2003 por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de mayo de 2003)

ABRIL DE 2003 2.824.459 259.518 58.170 3.142.147

MARZO DE 2003 103.022 16.233 1.625 120.880

FEBRERO DE 2003 51.562 4.093 1.134 56.789

OTROS MESES 105.527 17.380 3.814 126.721

TOTAL 3.084.570 297.224 64.743 3.446.537
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Ingresos Revalorización

En “Ingresos” se incluye solamente la Revalorización (desvalorización) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.
La  Revalorización del Patrimonio representa la rentabilidad nominal de las inversiones del Fondo de Pensiones acumulada

en el año.

Egresos Comisiones

En “Egresos” se incluye únicamente el gasto por concepto de comisiones fijas y porcentuales devengadas por el Fondo de
Pensiones a la Administradora acumulada en el año.

B. CUADRO: “VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Aportes Adicionales

Corresponden al total de aportes adicionales pagados por las Compañías de Seguros a las Administradoras en el mes
informado.

El aporte adicional corresponde al monto cancelado por la Compañía de Seguros a la Administradora resultante de las
diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones que
recibirá un afiliado y sus beneficiarios) y la suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha
en que ocurre el siniestro (fallecimiento o invalidez del afiliado ejecutoriada mediante un segundo dictamen de las Comisiones
Médicas).

Cabe mencionar que en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional es igual a cero.

C. CUADRO: “RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Recaudación

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los trimestres informados, por concepto de
cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario, y aportes de
indemnización destinados al Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo principalmente las cotizaciones normales, así como
también las atrasadas, adelantadas y recaudadas en períodos anteriores.

D. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Pasivos

Corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudación, la que luego de clasificarse, dependiendo si corresponde
a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicionales y otros,
se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.
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Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse  a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen entre otras las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

E. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por: las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500: Cuentas Corrientes del Fondo; Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es decir, por
las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo transitorio.

F. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes Banco Inversiones Nacionales
y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIAS ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES.

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados tanto en el
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en forma
de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro
previsional voluntario y aportes de indemnización, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: (1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior,
resultado que se deflacta por la unidad de fomento.

(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad acumulada para el período septiembre 2002 a mayo 2003 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 27 de septiembre de 2002, debido

a que a esa fecha dichos Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad acumulada para el período mayo 2000 a mayo 2003 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 15 de mayo de 2000, debido a que a esa fecha dicho

Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada
Mayo 2003 Ene. 2003-May. 2003 Sep. 2002-May. 2003 (4)

CUPRUM 6,6 10,4 12,5
HABITAT 5,5 10,2 10,0
MAGISTER 5,3 10,8 12,0
PLANVITAL 5,8 9,2 11,6
PROVIDA 5,8 10,0 12,7
SANTA  MARIA 5,7 9,5 9,9
SUMMA BANSANDER 6,0 10,6 12,2

PROMEDIO (3) 5,9 10,2 11,5

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada
Mayo 2003 Ene. 2003-May. 2003 Sep. 2002-May. 2003 (4)

CUPRUM 3,7 7,2 7,6
HABITAT 2,8 6,3 5,1
MAGISTER 3,0 7,2 7,0
PLANVITAL 3,1 6,1 6,1
PROVIDA 3,2 6,3 6,5
SANTA MARIA 3,3 6,3 5,8
SUMMA BANSANDER 3,4 6,8 8,1

PROMEDIO (3) 3,2 6,5 6,4

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2003 Ene. 2003-May. 2003 Jun. 2002-May. 2003 Jul. 1981-May. 2003

CUPRUM 2,1 5,5 5,1 10,6
HABITAT 1,8 4,8 6,0 10,4
MAGISTER 2,0 4,9 6,7 10,4
PLANVITAL 2,0 5,0 6,0 10,6
PROVIDA 1,9 4,5 5,3 10,2
SANTA MARIA 2,1 4,9 5,8 10,1
SUMMA BANSANDER 2,1 5,0 5,7 10,6

PROMEDIO (3) 2,0 4,9 5,6 10,4

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada
Mayo 2003 Ene. 2003-May. 2003 Sep. 2002-May. 2003 (4)

CUPRUM 2,0 5,5 6,4
HABITAT 1,1 3,9 2,4
MAGISTER 0,9 3,4 2,4
PLANVITAL 1,1 3,8 3,3
PROVIDA 1,6 3,9 3,0
SANTA MARIA 1,4 4,0 2,9
SUMMA BANSANDER 1,4 4,0 4,3

PROMEDIO (3) 1,5 4,2 3,5

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2003 Ene. 2003-May. 2003 Jun. 2002-May. 2003 May. 2000-May. 2003 (5)

CUPRUM 0,7 2,6 8,7 10,0
HABITAT 0,2 2,3 7,1 8,4
MAGISTER 0,2 1,1 6,1 7,6
PLANVITAL 0,1 1,7 5,8 8,3
PROVIDA 0,4 2,3 6,8 8,1
SANTA MARIA 0,2 1,8 5,4 7,9
SUMMA BANSANDER 0,3 2,1 8,6 9,4

PROMEDIO (3) 0,4 2,3 7,4 8,8
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NOTAS: (1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior,
resultado que se deflacta por la unidad de fomento.

(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad acumulada para el período septiembre 2002 a junio 2003 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 27 de septiembre de 2002, debido

a que a esa fecha dichos Tipos de Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad acumulada para el período mayo 2000 a junio 2003 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 15 de mayo de 2000, debido a que a esa fecha dicho

Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada
Junio 2003 Ene. 2003-Jun. 2003 Sep. 2002-Jun. 2003 (4)

CUPRUM 0,6 11,0 13,2
HABITAT 0,9 11,2 11,0
MAGISTER 0,6 11,4 12,7
PLANVITAL 1,0 10,3 12,7
PROVIDA 1,0 11,1 13,8
SANTA MARIA 0,9 10,4 10,9
SUMMA BANSANDER 0,9 11,6 13,2

PROMEDIO (3) 0,9 11,1 12,5

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada
Junio 2003 Ene. 2003-Jun. 2003 Sep. 2002-Jun. 2003 (4)

CUPRUM 0,5 7,8 8,2
HABITAT 0,6 7,0 5,8
MAGISTER –1,2 5,9 5,7
PLANVITAL 0,6 6,7 6,8
PROVIDA 0,5 6,8 7,1
SANTA MARIA 0,6 6,9 6,5
SUMMA BANSANDER 0,6 7,4 8,7

PROMEDIO (3) 0,5 7,0 7,0

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2003 Ene. 2003-Jun. 2003 Jun. 2002-Jun. 2003 Jul. 1981-Jun. 2003

CUPRUM 0,4 6,0 6,1 10,6
HABITAT 0,4 5,3 6,7 10,4
MAGISTER –1,2 3,6 5,6 10,3
PLANVITAL 0,4 5,5 6,9 10,6
PROVIDA 0,5 5,0 6,0 10,2
SANTA MARIA 0,4 5,3 6,6 10,1
SUMMA BANSANDER 0,5 5,5 6,6 10,6

PROMEDIO (3) 0,4 5,3 6,4 10,3

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada
Junio 2003 Ene. 2003-Jun. 2003 Sep. 2002-Jun. 2003 (4)

CUPRUM 0,7 6,2 7,2
HABITAT 0,5 4,3 2,9
MAGISTER 0,0 3,4 2,4
PLANVITAL 0,4 4,3 3,8
PROVIDA 0,5 4,4 3,5
SANTA MARIA 0,4 4,4 3,4
SUMMA BANSANDER 0,5 4,5 4,8

PROMEDIO (3) 0,5 4,7 4,1

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2003 Ene. 2003-Jun. 2003 Jun. 2002-Jun. 2003 Jun. 2000-Jun. 2003 (5)

CUPRUM 0,4 3,0 8,8 9,9
HABITAT 0,5 2,8 7,5 8,3
MAGISTER 0,1 1,3 6,5 7,5
PLANVITAL 0,4 2,1 6,4 8,2
PROVIDA 0,6 2,9 7,2 8,0
SANTA MARIA 0,3 2,1 5,9 7,8
SUMMA BANSANDER 0,4 2,5 8,9 9,3

PROMEDIO (3) 0,4 2,7 7,7 8,7
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CIRCULAR Nº 31

Santiago, mayo 28 del 2003.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 30 de junio

de 2003.

CIRCULAR Nº 32

Santiago, junio 30 del 2003.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 31 de julio de

2003.

CIRCULARES AFC

CIRCULAR Nº 33

Santiago, julio 25 del 2003.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 31 de agosto

de 2003.

CIRCULAR Nº 34

Santiago, julio 25 del 2003.

Informe estadístico mensual de afiliados, cotizantes

y beneficiarios al Seguro de Cesantía: modifica

Circular Nº 4, modificada por Circular Nº 30.
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SANCIONES APLICADAS A LA A.F.C.

ACUMULADAS AÑO 2003

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

A.F.C. CHILE S.A.

A.F.C. CHILE S.A.

Nº 001

Nº 002

08-01-2003

03-06-2003

Multa a la A.F.C.
por 200 U.F.

Multa a la A.F.C.
por 300 U.F.

Infracción a las normas contenidas en la Cir-
cular Nº 3, de esta Superintendencia por defi-
ciencia en la atención de los afiliados al Seguro
de Cesantía.

Infracción a las normas contenidas en la Cir-
cular Nº 3, de esta Superintendencia, respecto
de acreditación de recaudaciones en el patrimo-
nio de los Fondos de Cesantía.
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DICTAMENES A.F.C.

MAT.: Informa acerca de la forma de acreditar
el término de la relación laboral de los tra-
bajadores portuarios eventuales, para
efectos de acceder a las prestaciones de la
Ley Nº 19.728, sobre Seguro Obligatorio
de Cesantía.

CONC.: Oficio Ord. Nº 65 de fecha 26 de mayo de
2003, de esta Superintendencia.

FIS – S - 31

Santiago, junio de 2003.

Se ha solicitado a esta Superintendencia un
pronunciamiento respecto de las formalidades que
debe contener el finiquito de los trabajadores portua-
rios eventuales para acreditar el término de la rela-
ción laboral, para efectos de acceder a las prestacio-
nes de la Ley Nº 19.728, ya que de conformidad a las
instrucciones impartidas por nuestra Circular Nº 6,
la especial situación de estos trabajadores no estaría
contemplada.

Al respecto, esta Superintendencia puede
informar lo siguiente:

Primeramente, conviene precisar que el tér-
mino de los contratos de los trabajadores portuarios
eventuales fue homologado a la causal del número 5
del artículo 159 del Código del Trabajo, y en conse-
cuencia, de conformidad a lo dispuesto en el artículo
22 de la Ley Nº 19.728, sobre Seguro Obligatorio de
Cesantía, estos trabajadores pueden retirar en un solo
giro el total acumulado en su cuenta individual por
cesantía, cumpliendo con el requisito de registrar un
mínimo de seis cotizaciones mensuales continuas o
discontinuas, desde la fecha de afiliación al Seguro,
o desde la fecha en que se devengó el último giro a
que hubiere tenido derecho, una vez acreditada la
terminación del contrato de trabajo.

A su turno, es necesario hacer presente que
el artículo 51 de la Ley Nº 19.728, y la Circular Nº 6

de esta Superintendencia, que contienen normas y
procedimientos para otorgar y pagar las prestaciones
por cesantía, establecen entre otros requisitos para
solicitar el beneficio, la presentación del correspon-
diente finiquito debidamente ratificado por el traba-
jador ante un ministro de fe. A falta de finiquito, por
la presentación de la comunicación del despido dada
al trabajador por escrito y firmada por el empleador,
o por la certificación otorgada por el Inspector del
Trabajo correspondiente.

En el caso de los trabajadores portuarios
eventuales, al ser sus contratos por períodos inferio-
res a 30 días, por expresa disposición del inciso sép-
timo del artículo 177 del Código del Trabajo, no re-
quieren suscribir finiquito al término de la relación
laboral.

Atendido que, ni el artículo 51 de la Ley
Nº 19.728, ni la citada Circular Nº 6, contempló nor-
mas especiales para acreditar el término de la rela-
ción laboral para este tipo de trabajadores, esta
Superintendencia en uso de las facultades que le con-
fiere el artículo 35 de la Ley Nº 19.728, se pronunció
en el sentido de considerar como documento sufi-
ciente para acreditar dicho término, la presentación
del último contrato suscrito con la liquidación de re-
muneración eventual, impartiendo las instrucciones
correspondientes a la Administradora de Fondos de
Cesantía de Chile S.A., mediante Oficio Ord. Nº 65,
de fecha 26 de mayo de 2003, que se cita en concor-
dancia.

MAT.: Informa sobre aplicación del artículo 59
de la Ley Nº 19.728 sobre Seguro Obliga-
torio de Cesantía.

FIS – S - 39

Santiago, julio de 2003.

La Corporación Nacional Forestal ha efec-
tuado ante esta Superintendencia ciertos planteamien-
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tos que dicen relación con la aplicación del artículo
59 de la Ley Nº 19.728 sobre Seguro Obligatorio
de Cesantía que establece la obligación de exigir la
acreditación del pago íntegro de las cotizaciones
para el Seguro de Cesantía, a quienes soliciten ac-
ceder a las bonificaciones forestales del D.L. Nº 701,
de 1974.

Hace presente que conforme al artículo 16
del D.L. Nº 701, de 1974, las bonificaciones foresta-
les se pagarán cada vez que los beneficiarios acredi-
ten la nueva superficie forestada o las intervenciones
de manejo indicadas en el plan de manejo mediante
un estudio técnico elaborado por un ingeniero fores-
tal o un ingeniero agrónomo especializado, previa
aprobación de la Corporación. Asimismo, este artí-
culo señala que el beneficiario de las bonificaciones
a que se refiere dicho artículo será el propietario del
predio, el que podrá transferirlas mediante instrumen-
to público o privado, suscrito ante un notario públi-
co. Estas bonificaciones podrán ser cobradas y
percibidas por personas distintas del propietario,
siempre que acompañen el documento en que conste
su “transferencia”

Señala, a continuación que en virtud de esta
disposición legal, en la práctica gran parte de los pro-
pietarios de predios beneficiarios, transfieren las bo-
nificaciones forestales al Banco del Estado, otros
bancos comerciales u otras entidades crediticias como
CORFO o INDAP, a quienes en definitiva se les paga
y perciben dichas bonificaciones.

Agrega, que al exigir el cumplimiento de la
obligación del artículo 59 de la Ley Nº 19.728, a es-
tos entes crediticios, se ha creado un problema para
el buen funcionamiento del sistema de fomento fo-
restal, toda vez que éstos manifiestan que ellos no
han efectuado las actividades bonificables, sino que
sólo han intervenido en una operación de crédito. No
han efectuado dichas actividades, no han acreditado
su cumplimiento ni han solicitado el pago, ya que
éste lo hace el propietario del predio quién efectuó
las actividades que benefician su predio.

Finalmente, hace presente la situación que
se produce cuando el propietario del predio benefi-
ciario de la bonificación forestal, la transfiere a un
tercero llamado operador forestal, quien a su costa y

directamente, efectúa las actividades bonificables,
acredita su cumplimiento y solicita y percibe el pago
de ella.

Concluye, señalando que esa Corporación
estima que la obligación del artículo 59 de la Ley
Nº 19.728, corresponde exigirla al propietario del pre-
dio que se beneficia con la forestación o la respecti-
va actividad bonificable y en el caso de los operado-
res forestales corresponde exigirla a éstos, ya que
ellos, con sus trabajadores, efectuaron dichas activi-
dades bonificables.

Sobre el particular, cabe informar lo si-
guiente:

Tal como se expresara en nuestro Oficio Ord.
Nº USC – 58 de fecha 10 de diciembre de 2002, la
Ley Nº 19.728 en su artículo 59, establece que los
empleadores que no pagaren las cotizaciones del Se-
guro de Cesantía por las remuneraciones pagadas a
sus trabajadores, no podrán percibir recursos que pro-
vienen de instituciones públicas o privadas, que se
financian con cargo a recursos fiscales de fomento
productivo, sin antes acreditar ante las instituciones
que administren los programas o instrumentos de
fomento productivo, de estar al día en el pago de las
cotizaciones establecidas en esta ley.

Conforme a lo anteriormente expuesto, el
empleador que en virtud de lo dispuesto en el D.L.
Nº 701, de 1974, postula a una bonificación forestal
de las señaladas en ese cuerpo legal, deberá confor-
me lo prescribe el artículo 59 de la Ley Nº 19.728,
acreditar ante la Corporación Nacional Forestal, que
se encuentra al día en el pago de las cotizaciones es-
tablecidas para el financiamiento del Seguro Obliga-
torio de Cesantía.

De esta forma, el obligado al pago de las
cotizaciones siempre será el empleador, y por ende,
sin perjuicio de que en virtud del artículo 16 del cita-
do decreto Ley Nº 701, dicha bonificación sea sus-
ceptible de ser transferida, quién debe acreditar el
cumplimiento de esta obligación previsional para ac-
ceder a esta bonificación es únicamente el empleador,
quién en el caso de esta bonificación forestal se de-
nomina propietario del predio u operador forestal
conforme lo señala esa Corporación.
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MAT.: Aplicación de las normas de la Ley
Nº 19.728, en caso de modificación del do-
minio de una empresa en conformidad a
lo previsto en el inciso 2º del artículo 4º
del Código del Trabajo.

CONC.: Oficios Ord. Nos. 9 y 89, de esta Superin-
tendencia, de fechas 5 de febrero y 19 de
junio de 2003.

FIS – S- 42

Santiago, julio de 2003.

Una persona expone la situación de los tra-
bajadores de una pequeña empresa de confecciones
que ha sido absorbida o bien se ha fusionado con
otra, y solicita un pronunciamiento respecto de la
obligatoriedad de incorporar a aquellos trabajadores
al Sistema de Seguro Obligatorio de Cesantía en for-
ma automática, de conformidad a lo dispuesto en el
artículo 2º de la Ley Nº 19.728, y si en este caso,
como se escrituraron nuevos contratos, los trabaja-
dores traspasados de una empresa a otra deben ejer-
cer su opción de incorporarse al Sistema de Seguro
de Cesantía, notificando para ello al empleador de
acuerdo a lo dispuesto en el artículo 1º transitorio de
la Ley Nº 19.728.

Al respecto cabe informar a usted lo si-
guiente:

Primeramente, cabe señalar que de confor-
midad con los antecedentes indicados por el recu-

rrente, es posible concluir que la empresa y sus tra-
bajadores se encontrarían en la situación regulada por
el inciso segundo del artículo 4º del Código del Tra-
bajo, el cual prescribe que “las modificaciones tota-
les o parciales relativas al dominio, posesión o mera
tenencia de la empresa no alterarán los derechos y
obligaciones de los trabajadores emanados de sus
contratos individuales o de los instrumentos colecti-
vos de trabajo, que mantendrán su vigencia y conti-
nuidad con el o los nuevos empleadores”.

Conforme se desprende, de la norma prece-
dentemente transcrita, los derechos y obligaciones
de los trabajadores subsisten por el sólo ministerio
de la ley, en caso de modificación total o parcial del
dominio de una empresa.

De lo relacionado se sigue, que para efectos
de determinar si dichos trabajadores que fueron tras-
pasados, de una empresa a otra con motivo de su ab-
sorción, se encuentran automáticamente incorpora-
dos al Seguro de Cesantía o, bien están dentro de las
situaciones contempladas en el artículo 1º transito-
rio de la citada Ley Nº 19.728, debiendo en esos ca-
sos ejercer la opción de ingresar al Seguro, debe apli-
carse la regla general, es decir, los trabajadores que
tengan contrato vigente con dicho empleador ante-
rior al día de 2 de octubre de 2002, tendrán derecho a
optar por su afiliación voluntaria y respecto a los tra-
bajadores que tienen una relación laboral a contar de
esa fecha o posterior a la misma, debe entenderse
que se encuentran obligatoriamente incorporados al
Seguro referido, por expresa disposición del inciso
primero del artículo 2º de la Ley Nº 19.728.
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Estadísticas del
Seguro de Cesantía
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 30 de junio de 2003)

Contrato indefinido 178.758 284.285

Masculino 50.910 350.436

Femenino 21.472 316.199

S/I 106.376 246.184

Contrato a plazo fijo y contrato para una obra,
trabajo o servicio determinado 431.157 193.300

Masculino 152.109 217.118

Femenino 50.475 163.719

S/I 228.573 183.983

TOTAL 609.915 219.966

Masculino 203.019 250.549

Femenino 71.947 209.225

S/I 334.949 203.737

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES
(Al 30 de junio de 2003)

Contrato indefinido 382 51

Masculino 237 45

Femenino 62 56

S/I 83 66

Contrato a plazo fijo y contrato para una obra,
trabajo o servicio determinado 9.450 54

Masculino 6.384 50

Femenino 1.658 54

S/I 1.408 75

TOTAL 9.832 54

Masculino 6.621 50

Femenino 1.720 54

S/I 1.491 74

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS
TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en oficina de partes

INCLUYE:

● LEY Nº 19.768:
Amplía la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

● LEY Nº 19.795:
Crea los Multifondos, ampliando el número de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversión Extranjera y
Nacional.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Ar-
gentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

Esta publicación contiene una descripción de los orígenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalización individual, sus principales características,
sus resultados en las áreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafíos futuros y las principales estadísticas que otorgan una visión
general del sistema previsional.



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Texto Actualizado del D.L. Nº 3.500, de 1980”, a febrero
de 2002.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-

EXTRANJERO US$ 30.-



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

Versión en Español : Nº de ejemplares

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

Versión en Inglés : Nº de ejemplares.

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Perú”.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-

EXTRANJERO: US$ 80.-



Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Giro de la Empresa:

Dirección:

Ciudad:

País:

Casilla:

Teléfono:

Factura Nº de

A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso

Santiago - Chile

Solicito la cantidad de suscripción(es) al Boletín Estadístico publicado

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

número hasta el número

Adjunto la cantidad de: $

correspondiente a suscripción(es).

US$

Cheque Nº

Banco:

Fecha:

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANJERO: US$ 250.-

* Una suscripción consta de 6 números.

PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANJERO: US$ 50.-

✂



A DISPOSICION DEL PUBLICO
NUESTROS NUEVOS PRODUCTOS

1. CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Permite accesar la información detallada sobre la cartera de inversiones de
nuestra página Web por medio de una clave. No incluye Boletín impreso.
Suscripción:
* Información de Dos meses Valor $ 3.000
* Información Anual Valor $ 15.000

2. DECRETO LEY Nº 3.500, DFL Nº 101 Y D.S. Nº 57

* Se accede al texto legal en forma directa (archivo Word ’97 de Microsoft).
Suscripción:
* Valor del diskette $ 3.000

3. ESTADISTICA MENSUAL DE AFILIADOS Y COTIZANTES

Información puede enviarse vía e-mail o diskette (archivos Excel ’97 de
Microsoft).
Suscripción:
* Información del Mes Valor $ 2.000
* Información Anual Valor $ 20.000

4. ESTADISTICA TRIMESTRAL DE AFILIADOS Y COTIZANTES

Información puede enviarse vía e-mail o diskette (archivos Excel ’97 de
Microsoft).
Suscripción:
* Información Trimestral Valor $ 15.000
* Información Anual Valor $ 60.000



ANDROS IMPRESORES


