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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2004

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

CUPRUM S.A. Nº 003 16.03.2004 Multa a la A.F.P. Infracción de los artículos 23 y 65 del D.L.
por 400 U.F. Nº 3.500, de 1980, y de las normas contenidas

en la Circular Nº 1216, de este Organismo, al
efectuar pagos de excedentes de libre disposición
a afiliados pensionados anticipadamente, sin te-
ner derecho a ellos.

PLANVITAL S.A. Nº 002 16.03.2004 Multa a la A.F.P. Por infracción del artículo 45 del D.L. Nº 3.500,
por 100 U.F. de 1980, y las normas contenidas en la Circular

Nº 1216, de esta Superintendencia, cometida por
la antes denominada A.F.P. Magister S.A., hoy
A.F.P. Planvital S.A. al transgredir el límite de
inversión para instrumentos de capital e instru-
mentos de deuda con baja clasificación.

PROVIDA S.A. Nº 001 02-02-2004 Multa a la A.F.P. Infracción de las instrucciones y procedimientos
por 800 U.F. normados en la Circular Nº 650, de este Orga-

nismo, lo que determinó que un elevado número
de reclamos se resolviera fuera de los plazos es-
tablecidos para ello o mantuvieran acciones de
regularización sin ejecutar.

SANTA MARIA S.A. Nº 004 12.04.2004 Censura a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
lar Nº 1216, de esta Superintendencia al efectuar
el pago de las acciones que suscribiera por au-
mento de capital de una sociedad, sin impartir
simultáneamente la orden de traspaso al Depósi-
to Central de Valores para el registro de aquéllas
en las cuentas de posición de los Fondos de Pen-
siones adquirentes, por entender que dicha ano-
tación se efectuaba en forma automática.

SANTA MARIA S.A. Nº 005 12.04.2004 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
por 200 U.F. 1980, y de la Circular Nº 1216, de este Organis-

mo, al exceder el límite de inversión establecido
en las normas precitadas para instrumentos finan-
cieros.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Pago de fondos previsionales a título de
herencia, en situación que indica.

CONC.: Oficio Ord. Nº J/17523, de fecha 27 de
diciembre de 2001, confirmado por Ofi-
cio Ord. Nº J/1453, de fecha 1º de febrero
de 2002; y Oficio Ord. Nº J/0059, de fe-
cha 7 de enero de 2002, todos de esta
Superintendencia.

FIS-165

Santiago, marzo de 2004.

Se ha solicitado un pronunciamiento de esta
Superintendencia, en relación a cuales serían los su-
cesores a quienes les correspondería cobrar y perci-
bir el remanente de los fondos previsionales quedados
en la cuenta de capitalización individual de un afilia-
do causante de pensión de sobrevivencia, al falleci-
miento de su cónyuge –última beneficiaria de dicha
pensión– toda vez que el afiliado al momento de la
apertura de su sucesión, dejó entre otros herederos, a
aquélla.

Específicamente, se requiere un pronuncia-
miento acerca de si por la beneficiaria de pensión ya
fallecida, deben concurrir, por derecho de transmi-
sión o representación, sus propios herederos, conjun-
tamente con los demás sucesores del afiliado, al reti-
ro de los fondos previsionales a ser pagados como
herencia.

De acuerdo a los antecedentes proporciona-
dos, la situación de hecho respecto de la sucesión es
la siguiente:

Al fallecimiento del afiliado ocurrido el día
23 de julio de 1996, le sobrevivió su cónyuge quien
en su calidad de única beneficiaria de pensión de
sobrevivencia, estuvo en goce de la referida pensión
bajo la modalidad de retiro programado hasta el día
29 de mayo de 2000, fecha de su fallecimiento. Se
hace presente que del matrimonio del afiliado con la
cónyuge beneficiaria, no existieron hijos comunes.
También, cabe señalar que a la fecha del fallecimiento

del causante no se solicitó la posesión efectiva de la
herencia, por carecer de bienes.

Al fallecer la beneficiaria de pensión de
sobrevivencia, quedó un remanente en la cuenta de
capitalización individual del causante que no se des-
tinó al pago de la referida pensión. En efecto, de
acuerdo al Inventario Simple y Tasación de Bienes,
efectuado el 10 de julio de 2001, el causante no dejó
bienes raíces, ni muebles, dejando sólo valores mo-
biliarios, correspondientes al remanente existente en
su cuenta de capitalización individual ascendente a
$ 4.375.692.

Luego, mediante resolución dictada por el
Juzgado Civil de Pichilemu, de fecha 27 de agosto
de 2001, se concedió la posesión efectiva de la he-
rencia intestada al hermano de doble conjunción del
causante, como único y universal heredero. Dicho
auto de posesión efectiva figura inscrito en el Regis-
tro de Propiedad del Conservador de Bienes Raíces
de Pichilemu, correspondiente al año 2002. Poste-
riormente, por resolución de fecha 30 de junio de
2004, el referido Juzgado ordenó ampliar el auto de
posesión efectiva, concediendo ésta además a los
sobrinos del causante, hijos de sus hermanos y her-
manas premuertas. En total existen 32 herederos re-
conocidos del causante, quienes con fecha 27 de di-
ciembre de 2002, suscribieron una Solicitud de Giro
de Herencias ante la A.F.P., pretendiendo acceder al
remanente de los fondos previsionales quedados
como herencia.

Actualmente, los nietos de la cónyuge del
causante, que como se indicó anteriormente, no tuvo
hijos del matrimonio con el afiliado, en representa-
ción de sus padres premuertos, alegan eventuales
derechos sucesorios en la herencia quedada al falle-
cimiento del causante, después de haber fallecido su
abuela.

En relación a la situación descrita, la Admi-
nistradora señala que el fallecimiento de la última
beneficiaria de pensión de sobrevivencia, quien gozó
de la pensión, tiene como primer efecto jurídico, con-
forme al inciso final del artículo 66 del D.L. Nº 3.500,
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desafectar los fondos previsionales existentes, para
transformarse éstos, en bienes hereditarios dejados
por el afiliado a sus herederos, es decir, a aquellos
establecidos a la apertura de su sucesión (entre los
cuales se encontraba la cónyuge sobreviviente), pro-
duciéndose jurídicamente, de acuerdo a la interpre-
tación de la A.F.P., un segundo llamamiento a acep-
tar o repudiar la herencia formada por estos fondos,
que se encontraban bajo condición suspensiva de
dejar de existir la beneficiaria de pensión.

La A.F.P. indica que según su interpretación
de la normativa civil, por la beneficiaria de pensión
ya fallecida (que no quedó excluida de la comunidad
de herederos), deben concurrir, por derecho de trans-
misión o representación, sus propios herederos, con-
juntamente con los demás sucesores del afiliado, al
retiro de los fondos previsionales aludidos. Lo ante-
rior, por cuanto los fondos previsionales que deben
ser pagados como herencia, se defieren a los herede-
ros del afiliado, testamentarios o abintestato, bajo
condición suspensiva que dejen de existir los benefi-
ciarios de pensión de sobrevivencia, debiendo esa
Administradora pagar la herencia a la comunidad
hereditaria existente a la fecha de su giro, cuyos de-
rechos provengan de quienes lo eran a la apertura de
la sucesión.

En relación a lo consultado, esta Superin-
tendencia informa que lo sostenido por la Adminis-
tradora no se ajusta a la interpretación que este Or-
ganismo Fiscalizador ha dado al artículo 66 del D.L.
Nº 3.500, ni a la reiterada jurisprudencia emanada de
esta Superintendencia, como tampoco se ajusta a las
normas sobre sucesión por causa de muerte que esta-
blece la legislación civil, por las razones que se indi-
can a continuación.

A) Normativa previsional y jurisprudencia ema-
nada de esta Superintendencia.

1.– En primer lugar, como el causante no fa-
lleció por un accidente del trabajo ni una enferme-
dad profesional, sino que por una enfermedad co-
mún, cabe hacer referencia a la norma especial
aplicable en la especie, esto es, al artículo 66 del D.L.
Nº 3.500, que señala en su inciso final “si no quedaren
beneficiarios de pensión de sobrevivencia, el saldo
remanente en la cuenta de capitalización individual
del afiliado incrementará la masa de bienes del di-
funto”.

De acuerdo a lo dispuesto en dicho artículo,
si a la fecha de fallecimiento del causante, existen
beneficiarios de pensión de sobrevivencia, o sólo al-
guno de ellos, los fondos previsionales quedados en
la cuenta de capitalización individual del afiliado fa-
llecido no constituyen herencia al momento de su
fallecimiento, sino que constituyen un patrimonio
afecto a un fin especial establecido por ley, cual es,
financiar las pensiones de sobrevivencia a que haya
lugar. En consecuencia, el saldo que registre la cuen-
ta de capitalización individual del causante, sólo
incrementará la masa de bienes del difunto, en un
caso, cual es, cuando no exista ninguno de los bene-
ficiarios de pensión de sobrevivencia indicados en
los artículos 5º, 9º y 10º del D.L. Nº 3.500.

En efecto, conforme al espíritu de la legisla-
ción de carácter previsional, el inciso final del citado
artículo 66 del D.L. Nº 3.500, debe considerarse como
una legislación especial que constituye una excep-
ción al principio de la unidad del patrimonio del
causante, pues la ley distingue por el origen y desti-
no de ciertos bienes, una afectación específica, sus-
trayéndolos de la “masa de bienes del difunto”.

En el caso por el que se consulta, la cónyu-
ge del afiliado fallecido tuvo la calidad de beneficia-
ria de pensión de sobrevivencia, y por ello, el saldo
que quedó en la cuenta de capitalización individual
del afiliado, se afectó al pago de su pensión bajo la
modalidad de retiro programado, por lo que, a esa
data no constituyó herencia. Asimismo, una vez que
la pensionada falleció, el remanente que quedó en la
cuenta de capitalización individual y que no se al-
canzó a utilizar en el pago de la referida pensión,
como había quedado exceptuado del patrimonio he-
reditario del causante, dada su afectación específica,
no constituyó parte de la masa de bienes del difunto,
y por consiguiente, atendidas las disposiciones del
Código Civil en materia de sucesión por causa de
muerte que regían a la fecha del fallecimiento del
afiliado, no resultó procedente considerar dicho sal-
do para los efectos de la porción conyugal.

En otras palabras, al momento de la apertu-
ra de la sucesión, la cónyuge del afiliado no le suce-
dió respecto de los fondos previsionales, puesto que
a esa data estaban afectos a una finalidad específica
y exceptuados de la masa hereditaria.

2.– El remanente que quedó en la cuenta de
capitalización individual del causante, luego del fa-
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llecimiento de su cónyuge, pasó a incrementar la masa
hereditaria, sólo a partir de la fecha del fallecimiento
de ésta, cumpliéndose recién en ese momento los
supuestos que establece el inciso final del artículo
66 ya citado.

En virtud de lo anterior, deben cobrar y per-
cibir el remanente que existe en la cuenta de capitali-
zación individual, los sucesores del afiliado que exis-
tían al momento en que dicho remanente se desafectó
de su fin específico, entre los cuales no se encuentra
la cónyuge del afiliado, por lo que ésta no tiene dere-
chos hereditarios sobre dicho remanente. En conse-
cuencia, no puede transmitir ningún derecho respec-
to de dichos fondos, los que nunca ingresaron a su
patrimonio, y por lo mismo, los nietos de la cónyuge
de la afiliada no tienen ningún derecho en la suce-
sión de éste.

B) Legislación del Código Civil.

A mayor abundamiento, cabe señalar que el
criterio que al respecto ha sostenido la reiterada ju-
risprudencia de esta Superintendencia, se encuentra
también respaldado por la legislación civil.

1.– Primeramente, cabe precisar que el ar-
tículo 955 del Código Civil, dispone que “la suce-
sión en los bienes de una persona se abre al momen-
to de su muerte”. La apertura de la sucesión, es un
hecho jurídico, consecuencia de la muerte de una
persona, y en cuya virtud, los bienes del difunto pa-
san a sus sucesores. La doctrina (Ramón Meza Ba-
rros, “Manual de la Sucesión por Causa de Muerte y
Donaciones entre Vivos”) ha señalado que el momen-
to de la muerte o de apertura de la sucesión es de
suma importancia ya que, en ese momento, “se de-
terminan los derechos en que ha de sucederse que
serán, lógicamente, los que el causante tenía al tiem-
po de su fallecimiento”.

Abierta la sucesión tiene lugar, la delación
de las asignaciones, esto es, el actual llamamiento de
la ley a aceptarlas o repudiarlas (inc. 1º del art. 956
del Código Civil). Cabe tener presente que según lo
dispone el inciso segundo del mismo artículo 956, la
herencia se defiere en el momento de fallecer la per-
sona de cuya sucesión se trata; o en el momento de
cumplirse la condición, si el llamamiento es condi-
cional. En efecto, la delación de las asignaciones
coincide, por regla general, con la apertura de la su-
cesión, ya que ambas se producen en el momento de
la muerte del causante. Pero esta coincidencia sólo

tiene lugar si la asignación no es condicional, sujeta
a una condición suspensiva. Cabe precisar que en lo
que respecta a este artículo, la doctrina ha estableci-
do que las asignaciones que hace la ley son siempre
puras y simples y, por lo tanto, la excepción del inci-
so segundo del citado artículo 956, sólo puede tener
lugar en la sucesión testamentaria.

De lo anteriormente expuesto puede con-
cluirse que como en el caso que se consulta la suce-
sión es intestada, y por lo mismo, el llamamiento de
la ley necesariamente es puro y simple, no sujeto a
condiciones suspensivas, resulta que al momento en
que el causante falleció, quedaron determinados los
derechos en que sus herederos le sucederían, y se
defirió la herencia en ese momento, efectuándose el
llamamiento de la ley a aceptar o repudiar las asig-
naciones. Al respecto, cabe precisar que al momento
de la apertura de la sucesión no se determinó ningún
derecho en relación a los fondos previsionales que
actualmente existen en la cuenta de capitalización
individual, ya que en dicha época esos fondos no for-
maban parte de la masa de bienes del difunto, y no se
defirieron en calidad de herencia, ya que no hubo un
llamamiento a aceptarlos o repudiarlos. En conse-
cuencia, no ingresó al patrimonio de la cónyuge de-
recho alguno sobre dichos fondos.

2.– Jurídicamente, los fondos previsionales
no constituyen una asignación condicional bajo con-
dición suspensiva de no existir beneficiarios de pen-
sión de sobrevivencia, como lo señala esa Adminis-
tradora, ya que ese tipo de asignaciones sólo tiene
lugar en las sucesiones testamentarias, como ya se
precisó. Sin embargo, cabe señalar que aunque se
hubiese estimado que en relación a dichos fondos
existe una asignación condicional, la cónyuge falle-
cida tampoco hubiese tenido derecho hereditario al-
guno respecto de ellos, ya que de acuerdo a lo dis-
puesto en el inciso segundo del artículo 962 del
Código Civil, cuando la asignación es condicional,
sujeta a una condición suspensiva, no basta que el
asignatario exista al tiempo de la apertura de la suce-
sión, sino que “será también preciso existir en el
momento de cumplirse la condición”. Mientras pen-
de la condición suspensiva no nace el derecho, y si
fallece el asignatario antes de cumplirse la condición
“no transmite derecho alguno” (inc. 2º, art.1078), por
la sencilla razón de que nada había adquirido.

3.– Finalmente, en cuanto al derecho de
transmisión, cabe señalar que la doctrina lo ha defi-
nido como la facultad que tiene el heredero, que acep-
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ta la herencia, de aceptar o repudiar la herencia o
legado que se defirió a su causante fallecido sin ha-
ber aceptado o repudiado. No obstante, en la situa-
ción de la sucesión del afiliado, a su cónyuge jamás
se le defirió derecho alguno sobre los fondos previ-
sionales, ya que estos a esa data se encontraban en
un patrimonio separado de la masa de bienes del di-
funto, y por lo mismo, respecto de los herederos de
la cónyuge fallecida, no se cumplen los supuestos
que exige el derecho de transmisión.

En cuanto a la representación, que el inciso
segundo del artículo 984 del Código Civil define
como “una ficción legal en que se supone que una
persona tiene el lugar y por consiguiente el grado de
parentesco y los derechos hereditarios que tendría su
padre o madre, si éste o ésta no quisiese o no pudiese
suceder”, debe señalarse que uno de los requisitos
para que tenga lugar el derecho de representación es
que el representante sea descendiente del represen-
tado, y que el representado sea pariente del causante
en los grados que señala la ley. En consecuencia, no
procede la aplicación de esta ficción legal, para el
caso de los nietos de la cónyuge fallecida puesto que
ésta legalmente no es pariente del causante.

En virtud de todo lo anteriormente expues-
to, cabe concluir que sólo suceden al causante en el
remanente quedado en su cuenta de capitalización
individual aquellos herederos existentes al momento
en que dichos fondos fueron desafectados de su es-
pecial destino e ingresaron a la masa de bienes del
difunto, esto es, su hermano, y sus 31 sobrinos que le
suceden por derecho de representación de sus padres
premuertos, heredando por estirpes de acuerdo a lo
establecido en el artículo 985 del Código Civil.

MAT.: Procedencia de efectuar recálculo del
aporte adicional determinado para una
pensión de invalidez, en la parte corres-
pondiente a la ex cónyuge, cuando se ha
declarado la nulidad de matrimonio, sin
que existan hijos comunes.

FIS-199

Santiago, marzo de 2004.

Se ha consultado a esta Superintendencia,
sobre la procedencia de recalcular el aporte adicio-

nal ya determinado para un afiliado cuya situación
previsional es la siguiente:

Con fecha 1º de noviembre de 2003 quedó
ejecutoriado el dictamen que aprobó la invalidez de-
finitiva total del afiliado, debiendo calcularse el aporte
adicional incluida su cónyuge como única potencial
beneficiaria de pensión de sobrevivencia, puesto que
no existen hijos en común, enterándose el aporte en
la respectiva cuenta de capitalización individual con
fecha 30 de diciembre de 2003.

Posteriormente, con fecha 30 de enero de
2004, el afiliado devolvió el certificado de saldo y
estimación de pensión en la modalidad de retiro pro-
gramado emitido, presentando ante la Administra-
dora la sentencia ejecutoriada que declaró la nuli-
dad del matrimonio, faltando a esa fecha el trámite
de subinscripción de la sentencia al margen de la ins-
cripción matrimonial, (art. 4º Nº 4º, Ley Nº 4.808), y
conjuntamente solicitó la exclusión de su ex cónyu-
ge del cálculo de su pensión, debido a que su matri-
monio se encuentra anulado con posterioridad a la
fecha de ejecutoriedad del dictamen de invalidez,
solicitud a la cual la AFP estima que debe hacerse
lugar.

Sin embargo, se requiere nuestro pronun-
ciamiento respecto de la procedencia de recalcular
también el aporte adicional, excluyendo de éste, el
valor correspondiente a la cónyuge, puesto que en el
parecer de la A.F.P., no reuniría los requisitos legales
establecidos en el artículo 9 del D.L. Nº 3.500, de
1980, para ser beneficiaria de pensión de sobre-
vivencia a similitud de la madre de hijos de filiación
no matrimonial.

Sobre el particular, esta Superintendencia
puede informar lo siguiente:

En primer término, podemos informar que
este Organismo Fiscalizador concuerda con lo mani-
festado por la AFP, en el sentido de excluir a la ex
cónyuge del cálculo del capital necesario de la pen-
sión de invalidez del afiliado por no reunir en este
caso los requisitos legales establecidos en el artículo
9 del D.L. Nº 3.500, de 1980, exigidos a la madre de
hijos de filiación no matrimonial y que conforme a
la sostenida jurisprudencia administrativa de este
Organismo, se ha hecho extensivo a la ex cónyuge
anulada que teniendo hijos en común, vivía a expen-
sas del afiliado al momento de su fallecimiento.
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 Asimismo, cabe señalar que procede recal-
cular el aporte adicional enterado por la Compañía
de Seguros cuyo monto fue de 5.017,74 Unidades de
Fomento equivalente a la suma de $ 84.908.390, el
que se enteró en su cuenta individual con fecha 30 de
diciembre de 2003, puesto que al existir sentencia de
nulidad de matrimonio de los cónyuges, no existen
en este caso derechos previsionales que invocar por
parte de la ex cónyuge, perdiéndose la calidad de po-
tencial beneficiaria y, en consecuencia, el aporte adi-
cional correspondiente a su pensión de referencia
no tiene causa legal, debiendo devolverse el valor co-
rrespondiente a la ex cónyuge a la compañía de se-
guros de vida que cubre los riesgos de invalidez y
muerte.

MAT.: Se pronuncia sobre sentido y alcance del
artículo 155 del D.L. Nº 3.500, de 1980.

FIS-252

Santiago, abril de 2004.

Se ha solicitado un pronunciamiento de esta
Superintendencia acerca del sentido y alcance del
artículo 155 del D.L. Nº 3.500 de 1980, relativo a la
votación de las AFP en la elección de directores en
las sociedades cuyas acciones hayan sido adquiridas
con recursos de los Fondos de Pensiones.

El mencionado artículo 155, en sus incisos
primero y segundo, dispone lo siguiente: “En las elec-
ciones de directorio de las sociedades cuyas accio-
nes hayan sido adquiridas con recursos de los Fon-
dos de Pensiones, las Administradoras no podrán
votar por personas que se encuentren en alguna de
las siguientes situaciones:

a) Ser accionista mayoritario o persona rela-
cionada a él, que, en forma directa o indi-
recta, o mediante acuerdo de actuación con-
junta, pueda elegir la mayoría del directorio.

b) Ser accionista o persona relacionada a él, que
con los votos de la Administradora pueda ele-
gir la mayoría del directorio.

c) Ser accionista de la Administradora que po-
sea directa o indirectamente el 10% o más
de las acciones suscritas de ella o ser perso-
na relacionada a aquel.

d) Ser director o ejecutivo de la Administrado-
ra o de alguna de las sociedades del grupo
empresarial al que aquélla pertenezca.

Sin perjuicio de lo establecido en la letra a)
del inciso primero, las Administradoras podrán votar
por personas que se desempeñen como directores en
una sociedad del grupo empresarial al que pertenez-
ca la sociedad en la que se elige directorio, cuando
las personas cumplan con lo siguiente:

a) Que la única relación con el controlador del
grupo empresarial provenga de su participa-
ción en el directorio de una o más socieda-
des del mencionado grupo.

b) Que la persona no haya accedido a los di-
rectorios mencionados en la letra a) anterior
con el apoyo decisivo del controlador del
grupo empresarial o de sus personas rela-
cionadas.

Conforme a lo expuesto, esta Superinten-
dencia procederá a analizar la norma contenida en la
letra a) del inciso primero del artículo 155, en con-
cordancia con lo señalado en el inciso segundo del
mismo.

De lo dispuesto en la citada letra a), resulta
claro que las AFP no pueden votar por un accionista
mayoritario de la sociedad de que se trate, ni por una
persona relacionada a él, que pueda elegir la mayo-
ría del directorio. Por lo tanto y a contrario sensu, las
AFP sí pueden votar por un accionista mayoritario o
por una persona relacionada a él, respecto de los cua-
les no se dé el mencionado supuesto, esto es, no pue-
dan elegir a la mayoría del directorio.

Cabe referirse entonces, a la norma de ex-
cepción que se consiga en el inciso segundo del cita-
do artículo 155. En el contexto de dicha disposición,
las A.F.P. pueden votar por una persona relacionada
al accionista mayoritario como es el caso de una per-
sona que se desempeñe como director de una socie-
dad del grupo empresarial al que pertenezca la so-
ciedad en la que se elige directorio, cuando la relación
de esa persona con el controlador de dicho grupo,
corresponda sólo a su participación en el directorio
de una o más de las sociedades de dicho grupo. Sin
embargo, la norma exige que el acceso a dicho cargo
de director no haya sido en mérito de un apoyo deci-
sivo del controlador del grupo empresarial o de sus
personas relacionadas.
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En consecuencia, y a diferencia de lo soste-
nido por la recurrente, las AFP pueden votar por una
persona relacionada al accionista mayoritario por su
calidad de director de cualquiera de las empresas que
conforman el grupo empresarial al cual pertenece la
sociedad en que se elegirá director siempre que éste
no haya sido elegido con el voto decisivo del contro-
lador, entendiéndose por apoyo decisivo, el concep-
to que se contiene en el inciso tercero del artículo
155 del D.L. Nº 3.500.

La conclusión anterior se fundamenta no sólo
en el tenor de la disposición legal que se comenta,
sino también en el espíritu de la norma, la cual no
inhabilita a las AFP para votar por una persona a fin
de ser elegido como director en la sociedad matriz y
en una de sus filiales, siempre que dicha persona haya
sido elegida con el voto de los minoritarios. En efec-
to, las AFP sólo están impedidas de votar por aquel
director que haya sido elegido por el controlador o
con su apoyo decisivo.

Es más y al contrario de la conclusión a la
que llega la recurrente, resulta conveniente confor-
me al espíritu de la norma, que un director de la ma-
triz lo sea también de una o más de sus filiales, siem-
pre que sea independiente del controlador, como antes
se ha dicho, o para ser más específico, sea elegido
por los minoritarios o por las AFP.

Si se concluyera en los términos que expre-
sa el consultante, estaríamos enfrentados a una si-
tuación de prohibición completa y permanente de las
AFP, de votar por personas relacionadas a la socie-
dad de que se trata, circunstancia que no pretendió el
legislador, toda vez que estableció una excepción a
la regla general, la cual tiene efectos sólo en la medi-
da en que se interprete de la manera antes señalada.

MAT.: Artículo 18 de la Ley Nº 19.628 no recibe
ninguna aplicación, respecto de las coti-
zaciones previsionales declaradas y no
pagadas por los empleadores, publicadas
en el Boletín de Infractores a la Legisla-
ción Laboral y Previsional que edita la
Dirección del Trabajo.

FIS-298

Santiago, abril de 2004.

Una persona se ha dirigido a esta Superin-
tendencia, en representación de un empleador, se-

ñalando en síntesis, que haciendo uso de lo dispues-
to en el artículo 18 de la Ley Nº 19.628 sobre “Pro-
tección de la Vida Privada”, solicita se dispongan las
medidas necesarias a fin de que sea omitida cual-
quier información de las deudas que pudo haber con-
traído su representado con las instituciones que indi-
ca: Dirección del Trabajo por multa, Instituto de
Normalización Previsional y A.F.P. por imposicio-
nes declaradas y no pagadas, que se encuentran pu-
blicadas en el Boletín de Infractores a la Legislación
Laboral y Previsional que edita periódicamente la
Dirección del Trabajo.

Expresa el recurrente que de acuerdo con el
citado artículo 18 de la Ley Nº 19.628, modificado
por la Ley Nº 19.812, en ningún caso podrán comu-
nicarse los datos a que se refiere el artículo anterior
de esta misma ley, luego de transcurridos cinco años
desde que la respectiva obligación se hizo exigible.
Agrega que las deudas objeto de su solicitud se
devengaron en los años 1993 y 1994.

En relación con la materia sometida a con-
sideración de esta Superintendencia, cabe informar
lo siguiente:

En primer término, conviene tener presente
que la modificación que se introdujo al artículo 18
de la Ley Nº 19.628, por el Nº 4 del artículo 1º de la
Ley Nº 19.812, en que la recurrente funda su solici-
tud, guarda relación con la aplicación del Título III
de esta ley que se refiere a la utilización de datos
personales relativos a obligaciones de carácter eco-
nómico, financiero, bancario o comercial, en virtud
del cual, las empresas administradoras de datos de
terceros pueden comunicar a sus clientes los datos
de deudores de casas comerciales o del sistema fi-
nanciero.

Precisado lo anterior, cabe referirse a las dis-
posiciones de este Título relacionadas con la aplica-
ción de los artículos 17 y 18 de la Ley en comento.

De acuerdo con el inciso primero del artículo
17 de la citada Ley, los responsables de los registros o
bancos de datos personales sólo podrán comunicar
información que verse sobre obligaciones de carácter
económico, financiero, bancario o comercial, cuando
éstas consten en letras de cambio y pagarés protestados,
cheques protestados por falta de fondos, por haber sido
girados contra cuenta corriente cerrada o por otra cau-
sa; como asimismo, el incumplimiento de obligacio-
nes derivadas de mutuos hipotecarios y de préstamos
o créditos de bancos, sociedades financieras, adminis-
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tradoras de mutuos hipotecarios, cooperativas de aho-
rros y créditos, organismos públicos y empresas del
Estado sometidas a la legislación común, y de socie-
dades administradoras de créditos otorgados para com-
pras en casas comerciales.

Por su parte, el inciso primero del artículo
18 establece que en ningún caso pueden comunicar-
se los datos a que se refiere el precitado artículo 17,
que se relacionen con una persona identificada o iden-
tificable, luego de transcurrido cinco años desde que
la respectiva obligación se hizo exigible.

A su turno, conforme con el inciso segundo,
tampoco se podrá continuar comunicando los datos
relativos a dicha obligación después de haber sido
pagada o haberse extinguido por cualquier otro modo
legal.

Según lo dispuesto en el inciso tercero y úl-
timo, se comunicará a los Tribunales de Justicia la
información que requieran con motivo de juicios pen-
dientes.

Del análisis conjunto de las referidas dispo-
siciones legales, puede concluirse que el artículo 18
de la Ley Nº 19.628 no recibe aplicación en el Siste-
ma de Pensiones del D.L. Nº 3.500, de 1980, ni en
las relaciones de las Administradoras de Fondos de
Pensiones con los empleadores de los trabajadores
incorporados en ellas, pues dicho título se refiere a la
utilización de datos personales que se relacionen con
personas identificadas o identificables, relativos a
obligaciones de carácter económico, financiero, ban-
cario o comercial, y faculta a las empresas adminis-
tradoras de datos de terceros para que por un lapso
de tiempo de hasta cinco años, desde que la obliga-
ción se hizo exigible, puedan seguir comunicando a
sus clientes, los datos de deudores de casas comer-
ciales o del sistema financiero.

Por otra parte, es preciso consignar que las
disposiciones del Título III de la Ley Nº 19.628, no
reciben aplicación ni tienen ninguna relación con la
información de la deuda previsional de los emplea-
dores morosos que las Administradoras de Fondos
de Pensiones conforme a las instrucciones conteni-
das en la Circular Nº 347 de esta Superintendencia,
deben remitir a la Dirección del Trabajo para la con-
fección del Boletín de Infractores a la Legislación
Laboral y Previsional que edita periódicamente ese
Organismo Fiscalizador, en el ejercicio de sus facul-
tades legales. Se eliminan del Boletín, los deudores
morosos que acreditan el pago de lo adeudado con

sus respectivos recargos legales o la extinción de la
deuda por otro modo legal, con el alcance que en el
caso que se declare la prescripción, se debe dejar
constancia en el Boletín.

Por otra parte, debe tenerse presente que
conforme al artículo 19 del D.L. Nº 3.500, de 1980,
para el cumplimiento de las obligaciones de declara-
ción y pago de las cotizaciones previsionales por los
empleadores, se ha previsto expresamente un siste-
ma especial de fiscalización que recae en un organis-
mo preciso y determinado que es la Dirección del
Trabajo, y son las administradoras de fondos de pen-
siones las obligadas a seguir las acciones tendientes
al cobro de las cotizaciones previsionales adeudadas
y sus reajustes e intereses, siendo de competencia de
esta Superintendencia la fiscalización del cumpli-
miento de esta función por las Administradoras.

Finalmente, en este orden de consideracio-
nes, un empleador no puede calificarse como un deu-
dor común, ya que conforme con el citado artículo
19 del D.L. Nº 3.500, es el trabajador quien debe
pagar con cargo a su remuneración las cotizaciones
previsionales y la ley entrega al empleador la res-
ponsabilidad de descontar dichas cotizaciones de la
remuneración que devenga su trabajador y enterar
las sumas así descontadas en la respectiva Adminis-
tradora. De ello, se desprende que el empleador con-
forme con esta modalidad de pago, maneja fondos
de terceros, en este caso, de sus trabajadores, por lo
que en derecho se estima que el empleador actúa
como depositario en virtud de la obligación que tie-
ne de descontar las cotizaciones previsionales de las
remuneraciones de sus trabajadores y retenerlas, y
luego, al dar cumplimiento a la obligación de ente-
rarlas en la Administradora correspondiente, actúa
como mandatario legal.

MAT.: Afiliación al Sistema de Pensiones del D.L.
Nº 3.500, de 1980.

CONC.: Notas Internas Nos. FIS-951 y FIS-154,
de fechas 25 de noviembre de 2002 y 16
de febrero de 2004, ambas de la Fiscalía
de esta Superintendencia.

FIS-311

Santiago, abril de 2004.

Se ha solicitado un informe de este Organis-
mo, acerca de los requisitos para obtener la afilia-
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ción a una A.F.P., en especial respecto de las edades
mínima y máxima para tales efectos.

 Sobre el particular, esta Superintendencia
debe manifestar en primer término, que de acuerdo a
lo prescrito en el inciso primero del artículo 2º del
D.L. Nº 3.500, de 1980, el inicio de la labor del tra-
bajador no afiliado genera la afiliación automática al
Sistema y la obligación de cotizar en una Adminis-
tradora de Fondos de Pensiones, sin perjuicio de lo
dispuesto para los independientes.

A su turno, conforme con el inciso segundo
de la citada disposición, la afiliación es la relación
jurídica entre un trabajador y el Sistema de Pensio-
nes de Vejez, Invalidez y Sobrevivencia que origina
los derechos y obligaciones que la ley establece, en
especial el derecho a las prestaciones y la obligación
de cotización.

Según lo prescribe el inciso tercero de esta
norma, la afiliación al Sistema es única y permanen-
te. Subsiste durante toda la vida del afiliado, ya sea
que se mantenga o no en actividad, que ejerza una o
varias actividades simultáneas o sucesivas, o que cam-
bie de Institución dentro del Sistema.

Por su parte, el artículo 89 del D.L. Nº 3.500
establece que toda persona natural que, sin estar su-
bordinada a un empleador, ejerza una actividad me-
diante la cual obtiene un ingreso, podrá afiliarse al
Sistema que establece esa ley.

También es menester considerar que de
acuerdo a lo establecido en el inciso primero del ar-
tículo 1º transitorio del cuerpo legal antes citado, los
trabajadores que sean o hayan sido imponentes de
alguna institución de previsión, tendrán derecho a
optar entre el Sistema que establece esa ley y el régi-
men vigente a la fecha de su publicación que les co-
rresponda, de acuerdo a la naturaleza de sus servi-
cios. Esta norma está referida al derecho que tienen
los imponentes de las instituciones de previsión fu-
sionadas en el Instituto de Normalización Previsional
para optar por incorporarse al Nuevo Sistema de Pen-
siones.

Es preciso señalar, por último, que de acuer-
do a lo dispuesto en el artículo 17 transitorio del D.L.
Nº 3.500, las personas que se encontraren pensiona-
das o que se pensionaren en el futuro en alguna insti-
tución del régimen antiguo, podrán afiliarse al Siste-

ma establecido en ese decreto ley, pero no gozará de
la garantía estatal señalada en su Título VII. Se entien-
de por instituciones de previsión del régimen antiguo,
aquellas existentes a la fecha de publicación del D.L.
Nº 3.500, esto es, el 13 de noviembre de 1980.

De acuerdo a lo anteriormente expuesto, es
posible concluir que el D.L. Nº 3.500 no formula
exigencias de edad para los efectos de disponer o
permitir la afiliación de los trabajadores a una Admi-
nistradora de Fondos de Pensiones, tomando sólo
como presupuesto de hecho de esta afiliación, la con-
dición de trabajadores que éstos han de detentar. En
relación a este último punto, es necesario considerar
que las normas sobre capacidad para contratar y las
disposiciones relativas al trabajo de los menores de
18 años de edad, están establecidas en el Código del
Trabajo y no en el aludido D.L. Nº 3.500.

Finalmente y por tener alguna relación con
la consulta formulada, se ha estimado conveniente
agregar que el inciso primero del artículo 69 del D.L.
Nº 3.500 contiene una norma especial de exención
de cotizar para determinados afiliados, entre los cua-
les se cuentan las personas mayores de 65 años de
edad, si son hombres o mayores de 60 años de edad,
en el caso de las mujeres, quienes están exentos de la
obligación de enterar cotizaciones en su cuenta de
capitalización individual para el financiamiento de
pensiones, pudiendo optar por continuar o no coti-
zando para este fin.

Una trabajadora o trabajador mayor de 60 o
65 años de edad, según sea el caso, que inicia labores
por primera vez, para poder acogerse a dicha exen-
ción, deberá afiliarse previamente a una Administra-
dora de Fondos de Pensiones y luego manifestar su
decisión en tal sentido, comunicándola a su em-
pleador y a la respectiva A.F.P., pues sólo a partir de
dicha notificación procederá hacer efectiva la exen-
ción de que se trata. Hasta tanto dicha manifestación
de voluntad no se exteriorice, el trabajador se encuen-
tra obligado a efectuar cotizaciones obligatorias y su
empleador a retenerlas y enterarlas en la respectiva
A.F.P.

Cabe advertir que la exención a que se ha
hecho referencia, sólo alcanza a las cotizaciones des-
tinadas al Fondo de Pensiones, pero no a la cotiza-
ción destinada para el financiamiento de las presta-
ciones de salud, que debe ser enterada por todo
trabajador, independientemente de su edad.
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MAT.: Límite mensual equivalente a 50 UF a los
depósitos de ahorro previsional volunta-
rio y/o cotizaciones voluntarias, efectua-
dos mediante descuento mensual por el
empleador de la remuneración del traba-
jador.

CONC.:Notas Internas Nos. FIS-585 y 257, ambas
de esta Fiscalía, de fechas 22 de julio de
2002 y 4 de abril de 2003, respectivamen-
te, dirigidas a esa Oficina.

FIS-357

Santiago, mayo de 2004

Una persona ha efectuado la siguiente con-
sulta relacionada con los descuentos que debe prac-
ticar el empleador para depósitos de ahorro previ-
sional voluntario y/o cotizaciones voluntarias para
enterarlos en una A.F.P. o directamente en una Insti-
tución Autorizada:

“Si se están realizando aportes voluntarios
por 50 UF al mes y con un tope de 600 UF al año,
qué pasa si se aportan 700 UF extras, como se tributa
si se realiza a través del empleador, cuando pago
impuestos por este dinero al aportarlos o al retirar-
los?”. Aclara que la suma a que se refiere, no es de-
pósito convenido.

En relación con la consulta planteada, en
primer término, debe señalarse que de acuerdo con
lo dispuesto en el Nº 1 del nuevo artículo 42 bis de la
Ley de la Renta, aquellos contribuyentes que en su

calidad de trabajadores dependientes, han optado por
hacer uso de la rebaja tributaria de los depósitos de
ahorro previsional voluntario y/o cotizaciones volun-
tarias en forma mensual, su monto máximo no podrá
exceder del equivalente a 50 U.F. al valor que tenga
esta unidad el último día del mes respectivo.

De lo anterior, debe concluirse que si los
depósitos de ahorro previsional voluntario y/o las
cotizaciones voluntarias, se efectúan mediante su res-
pectivo descuento mensual de las remuneraciones del
trabajador por parte del empleador, habilitado o pa-
gador, para su entero en una A.F.P. o en una Institu-
ción Autorizada, debe entenderse que el trabajador
ha optado por reliquidar su impuesto único de Se-
gunda Categoría en forma mensual, por lo que el
monto máximo a descontar por el empleador en cada
mes no puede exceder de 50 U.F.

Por lo tanto, de ello se concluye que el em-
pleador puede rechazar las solicitudes de descuento
que le efectúen sus trabajadores que excedan la refe-
rida cantidad, como sería en el caso de la consulta, el
aporte de 700 UF extras.

Finalmente, debe señalarse al recurrente que
las instrucciones relativas al tratamiento tributario de
los depósitos de ahorro previsional voluntario y las
cotizaciones voluntarias, están contenidas en la Cir-
cular N° 31, de fecha 26 de abril de 2002, del Servi-
cio de Impuestos Interno, y cualquier consulta relati-
va a tributación por dichos conceptos, debe dirigirse
a ese Servicio, por ser el Organismo competente para
interpretar y aplicar la Ley de la Renta.
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Información Básica
para el Afiliado



22



23

C
U

PR
U

M
0

2,
49

0
2,

49
0

2,
49

H
A

B
IT

A
T

79
0

2,
09

79
0

2,
09

79
0

2,
09

PL
A

N
V

IT
A

L
69

0
2,

55
69

0
2,

55
69

0
2,

55

PR
O

V
ID

A
39

0
2,

25
39

0
2,

25
39

0
2,

25

SA
N

TA
 M

A
R

IA
69

5
2,

29
69

5
2,

29
69

5
2,

29

SU
M

M
A

 B
A

N
SA

N
D

E
R

69
0

2,
42

69
0

2,
42

69
0

2,
42

N
O

TA
S:

(1
)

Po
rc

en
ta

je
 a

 a
pl

ic
ar

 s
ob

re
 e

l i
ng

re
so

 im
po

ni
bl

e 
en

 lo
s 

m
es

es
 in

di
ca

do
s 

co
rr

es
po

nd
e 

a 
la

 c
ot

iz
ac

ió
n 

ad
ic

io
na

l o
bl

ig
at

or
ia

.
L

as
 c

om
is

io
ne

s 
so

n 
ig

ua
le

s,
 c

ua
lq

ui
er

a 
se

a 
el

 ti
po

 d
e 

Fo
nd

o 
se

le
cc

io
na

do
 p

or
 e

l A
fi

lia
do

.

E
ST

R
U

C
T

U
R

A
 D

E
 C

O
M

IS
IO

N
E

S
A

F
IL

IA
D

O
S 

D
E

P
E

N
D

IE
N

T
E

S 
E

 I
N

D
E

P
E

N
D

IE
N

T
E

S

M
A

Y
O

 2
00

4
JU

N
IO

 2
00

4
JU

L
IO

 2
00

4

D
E

PO
SI

T
O

S 
D

E
D

E
PO

SI
T

O
S 

D
E

D
E

PO
SI

T
O

S 
D

E
A

.F
.P

.
C

O
T

IZ
A

C
IO

N
E

S 
M

E
N

SU
A

L
E

S
C

O
T

IZ
A

C
IO

N
E

S 
M

E
N

SU
A

L
E

S
C

O
T

IZ
A

C
IO

N
E

S 
M

E
N

SU
A

L
E

S

F
ij

a
P

or
ce

nt
ua

l
F

ij
a

P
or

ce
nt

ua
l

F
ij

a
P

or
ce

nt
ua

l
($

)
(%

) 
(1

)
($

)
(%

) 
(1

)
($

)
(%

) 
(1

)



24

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 115.648

CUPRUM 2.880 0 2.880 0
PROVIDA 2.602 390 2.992 112
HABITAT 2.417 790 3.207 327
SANTA MARIA 2.648 695 3.343 463
SUMMA BANSANDER 2.799 690 3.489 609
PLANVITAL 2.949 690 3.639 759

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 320.934

HABITAT 6.708 790 7.498 0
PROVIDA 7.221 390 7.611 113
CUPRUM 7.991 0 7.991 493
SANTA MARIA 7.349 695 8.044 546
SUMMA BANSANDER 7.767 690 8.457 959
PLANVITAL 8.184 690 8.874 1.376

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2004)

HABITAT 21.369 790 22.159 0
PROVIDA 23.005 390 23.395 1.236
SANTA MARIA 23.414 695 24.109 1.950
SUMMA BANSANDER 24.743 690 25.433 3.274
CUPRUM 25.458 0 25.458 3.299
PLANVITAL 26.072 690 26.762 4.603
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 115.648

PROVIDA 1.619 390 2.009 0
HABITAT 1.365 790 2.155 146
CUPRUM 2.197 0 2.197 188
SUMMA BANSANDER 1.619 690 2.309 300
SANTA MARIA 1.619 695 2.314 305
PLANVITAL 2.718 690 3.408 1.399

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 320.934

HABITAT 3.787 790 4.577 0
PROVIDA 4.493 390 4.883 306
SUMMA BANSANDER 4.493 690 5.183 606
SANTA MARIA 4.493 695 5.188 611
CUPRUM 6.098 0 6.098 1.521
PLANVITAL 7.542 690 8.232 3.655

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2004)

HABITAT 12.065 790 12.855 0
PROVIDA 14.314 390 14.704 1.849
SUMMA BANSANDER 14.314 690 15.004 2.149
SANTA MARIA 14.314 695 15.009 2.154
CUPRUM 19.426 0 19.426 6.571
PLANVITAL 24.027 690 24.717 11.862



27

C
U

PR
U

M
0

1,
25

0
1,

25
0

1,
25

H
A

B
IT

A
T

0
1,

25
0

1,
25

0
1,

25

PL
A

N
V

IT
A

L
0

1,
25

0
1,

25
0

1,
25

PR
O

V
ID

A
0

1,
00

0
1,

00
0

1,
00

SA
N

TA
 M

A
R

IA
0

1,
25

0
1,

25
0

1,
25

SU
M

M
A

 B
A

N
SA

N
D

E
R

0
1,

25
0

1,
25

0
1,

25

N
O

TA
:

(1
)

Po
rc

en
ta

je
 a

 a
pl

ic
ar

 s
ob

re
 la

 p
en

si
ón

 e
n 

lo
s 

m
es

es
 in

di
ca

do
s.

L
as

 c
om

is
io

ne
s 

so
n 

ig
ua

le
s,

 c
ua

lq
ui

er
a 

se
a 

el
 ti

po
 d

e 
Fo

nd
o.

(*
)

C
am

bi
o 

en
 la

 c
om

is
ió

n 
re

sp
ec

to
 d

el
 m

es
 a

nt
er

io
r.

E
ST

R
U

C
T

U
R

A
 D

E
 C

O
M

IS
IO

N
E

S
A

F
IL

IA
D

O
S 

P
E

N
SI

O
N

A
D

O
S 

P
O

R
 R

E
T

IR
O

S 
P

R
O

G
R

A
M

A
D

O
S 

Y
 R

E
N

T
A

 T
E

M
P

O
R

A
L

M
A

Y
O

 2
00

4
JU

N
IO

 2
00

4
JU

L
IO

 2
00

4

R
E

T
IR

O
S 

PR
O

G
R

A
M

. Y
R

E
T

IR
O

S 
PR

O
G

R
A

M
. Y

R
E

T
IR

O
S 

PR
O

G
R

A
M

. Y
A

.F
.P

.
R

E
N

TA
S 

T
E

M
PO

R
A

L
E

S
R

E
N

TA
S 

T
E

M
PO

R
A

L
E

S
R

E
N

TA
S 

T
E

M
PO

R
A

L
E

S

F
ij

a
P

or
ce

nt
ua

l
F

ij
a

P
or

ce
nt

ua
l

F
ij

a
P

or
ce

nt
ua

l
($

)
(%

) 
(1

)
($

)
(%

) 
(1

)
($

)
(%

) 
(1

)



28

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 75.211,30

PROVIDA 752 0 752 0
CUPRUM 940 0 940 188
HABITAT 940 0 940 188
PLANVITAL 940 0 940 188
SANTA MARIA 940 0 940 188
SUMMA BANSANDER 940 0 940 188

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 320.934

PROVIDA 3.209 0 3.209 0
CUPRUM 4.012 0 4.012 803
HABITAT 4.012 0 4.012 803
PLANVITAL 4.012 0 4.012 803
SANTA MARIA 4.012 0 4.012 803
SUMMA BANSANDER 4.012 0 4.012 803

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2004
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2004)

PROVIDA 7.157 0 7.157 0
CUPRUM 8.946 0 8.946 1.789
HABITAT 8.946 0 8.946 1.789
PLANVITAL 8.946 0 8.946 1.789
SANTA MARIA 8.946 0 8.946 1.789
SUMMA BANSANDER 8.946 0 8.946 1.789
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en abril de 2004 por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de abril de 2004)

MARZO DE 2004 2.898.427 255.281 59.816 3.213.524

FEBRERO DE 2004 80.382 9.009 1.466 90.857

ENERO DE 2004 52.979 4.023 745 57.747

OTROS MESES 89.612 11.486 7.726 108.824

TOTAL 3.121.400 279.799 69.753 3.470.952

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en marzo de 2004 por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de marzo de 2004)

FEBRERO DE 2004 2.963.570 246.489 61.888 3.271.947

ENERO DE 2004 121.423 13.135 2.610 137.168

DICIEMBRE DE 2003 84.669 7.143 1.366 93.178

OTROS MESES 107.474 13.170 8.658 129.302

TOTAL 3.277.136 279.937 74.522 3.631.595
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Ingresos Revalorización

En “Ingresos” se incluye solamente la Revalorización (desvalorización) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.
La  Revalorización del Patrimonio representa la rentabilidad nominal de las inversiones del Fondo de Pensiones acumulada

en el año.

Egresos Comisiones

En “Egresos” se incluye únicamente el gasto por concepto de comisiones fijas y porcentuales devengadas por el Fondo de
Pensiones a la Administradora acumulada en el año.

B. CUADRO: “VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Aportes Adicionales

Corresponden al total de aportes adicionales pagados por las Compañías de Seguros a las Administradoras en el mes
informado.

El aporte adicional corresponde al monto cancelado por la Compañía de Seguros a la Administradora resultante de las
diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones que
recibirá un afiliado y sus beneficiarios) y la suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha
en que ocurre el siniestro (fallecimiento o invalidez del afiliado ejecutoriada mediante un segundo dictamen de las Comisiones
Médicas).

Cabe mencionar que en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional es igual a cero.

C. CUADRO: “RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Recaudación

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los trimestres informados, por concepto de
cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario, y aportes de
indemnización destinados al Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo principalmente las cotizaciones normales, así como
también las atrasadas, adelantadas y recaudadas en períodos anteriores.

D. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Pasivos

Corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudación, la que luego de clasificarse, dependiendo si corresponde
a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicionales y otros,
se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.
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Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse  a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen entre otras las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

E. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por: las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500: Cuentas Corrientes del Fondo; Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es decir, por
las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo transitorio.

F. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes Banco Inversiones Nacionales
y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIAS ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES.

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados tanto en el
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en forma
de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro
previsional voluntario y aportes de indemnización, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la unidad de

fomento.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a marzo 2004 para los Fondos Tipo A, B y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que a esa fecha dichos Tipos de Fondos

recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a marzo 2004 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, con excepción del Fondo de Pensiones Magister, que considera el

19 de octubre de 1981. Las citadas fechas corresponden al día anterior a aquel en que los Fondos de Pensiones Tipo C recibieron sus primeros recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a marzo 2004 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que a esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2004 Ene. 2004-Mar. 2004 Abr. 2003-Mar. 2004 Sep. 2002-Mar. 2004 (4)

CUPRUM 0,82 5,41 34,85 22,99
HABITAT 0,50 5,16 32,95 20,73
PLANVITAL 0,80 4,76 28,14 18,24
PROVIDA 0,73 5,26 33,93 23,13
SANTA MARIA 0,42 5,00 32,02 20,38
SUMMA BANSANDER 0,54 5,26 34,72 23,15

PROMEDIO (3) 0,64 5,23 33,67 22,11

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2004 Ene. 2004-Mar. 2004 Abr. 2003-Mar. 2004 Sep. 2002-Mar. 2004 (4)

CUPRUM 0,55 4,23 20,81 14,52
HABITAT 0,47 3,91 17,24 11,44
PLANVITAL 0,33 3,70 18,01 12,11
PROVIDA 0,39 3,86 19,39 13,31
SANTA MARIA 0,38 3,86 19,59 12,90
SUMMA BANSANDER 0,50 4,10 20,94 15,13

PROMEDIO (3) 0,45 3,95 19,23 13,16

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2004 Ene. 2004-Mar. 2004 Abr. 2003-Mar. 2004 Jun. 1981-Mar. 2004 (5)

CUPRUM 0,88 4,36 14,00 10,66
HABITAT 0,81 3,90 11,77 10,38
PLANVITAL 0,79 4,04 12,74 10,64
PROVIDA 0,81 3,93 13,13 10,22
SANTA MARIA 0,70 3,72 12,68 10,15
SUMMA BANSANDER 0,82 4,10 13,55 10,62

PROMEDIO (3) 0,81 3,99 12,91 10,38

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2004 Ene. 2004-Mar. 2004 Abr. 2003-Mar. 2004 Sep. 2002-Mar. 2004 (4)

CUPRUM 0,81 3,85 12,82 10,32
HABITAT 0,69 3,47 9,51 6,83
PLANVITAL 0,86 3,84 9,07 6,69
PROVIDA 0,66 3,44 9,93 7,25
SANTA MARIA 0,74 3,54 10,45 7,47
SUMMA BANSANDER 0,69 3,58 11,26 8,89

PROMEDIO (3) 0,72 3,57 10,51 7,86

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2004 Ene. 2004-Mar. 2004 Abr. 2003-Mar. 2004 May. 2000-Mar. 2004 (6)

CUPRUM 1,04 3,82 5,24 9,12
HABITAT 1,09 3,72 4,57 7,85
PLANVITAL 1,14 4,12 4,79 7,47
PROVIDA 1,09 3,55 4,26 7,50
SANTA MARIA 1,04 3,27 4,01 7,33
SUMMA BANSANDER 1,17 3,90 5,03 8,75

PROMEDIO (3) 1,08 3,69 4,64 8,07
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la varición

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a abril 2004 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que a esa fecha dichos Tipos de Fondos

recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a abril 2004 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a abril 2004 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que a esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2004 Ene. 2004-Abr. 2004 May. 2003-Abr. 2004 Sep. 2002-Abr. 2004 (4)

CUPRUM –0,51 4,86 28,91 21,29
HABITAT –0,93 4,18 26,30 18,87
PLANVITAL –0,66 4,07 22,15 16,74
PROVIDA –0,81 4,41 27,50 21,20
SANTA  MARIA –0,80 4,16 26,24 18,64
SUMMA BANSANDER –0,89 4,33 28,31 21,15

PROMEDIO (3) –0,78 4,41 27,39 20,29

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2004 Ene. 2004-Abr. 2004 May. 2003-Abr. 2004 Sep. 2002-Abr. 2004 (4)

CUPRUM –0,42 3,79 17,72 13,43
HABITAT –0,61 3,28 14,48 10,40
PLANVITAL –0,54 3,14 14,87 11,07
PROVIDA –0,62 3,22 16,32 12,14
SANTA MARIA –0,58 3,25 16,57 11,79
SUMMA BANSANDER –0,64 3,43 17,63 13,83

PROMEDIO (3) –0,58 3,34 16,21 12,03

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2004 Ene. 2004-Abr. 2004 May. 2003-Abr. 2004 Jun. 1981-Abr. 2004 (5)

CUPRUM –0,62 3,72 11,69 10,59
HABITAT –0,42 3,47 10,39 10,32
PLANVITAL –0,50 3,52 11,04 10,57
PROVIDA –0,47 3,45 11,45 10,16
SANTA MARIA –0,42 3,28 11,15 10,09
SUMMA BANSANDER –0,58 3,50 11,78 10,55

PROMEDIO (3) –0,49 3,48 11,21 10,31

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2004 Ene. 2004-Abr. 2004 May. 2003-Abr. 2004 Sep. 2002-Abr. 2004 (4)

CUPRUM –0,49 3,34 10,63 9,43
HABITAT –0,31 3,15 8,78 6,26
PLANVITAL –0,45 3,38 8,25 6,04
PROVIDA –0,28 3,16 9,34 6,68
SANTA MARIA –0,33 3,20 9,53 6,85
SUMMA BANSANDER –0,33 3,23 10,21 8,18

PROMEDIO (3) –0,34 3,22 9,49 7,21

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2004 Ene. 2004-Abr. 2004 May. 2003-Abr. 2004 May. 2000-Abr. 2004 (6)

CUPRUM –0,41 3,40 5,15 8,81
HABITAT –0,33 3,38 4,71 7,59
PLANVITAL –0,40 3,70 5,04 7,20
PROVIDA –0,18 3,37 4,76 7,29
SANTA MARIA –0,17 3,09 4,46 7,13
SUMMA BANSANDER –0,17 3,72 5,44 8,51

PROMEDIO (3) –0,28 3,39 4,87 7,81
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Seguro de Cesantía
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CIRCULAR Nº 50

Santiago, abril 27 del 2004.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 31 de mayo

de 2004.

CIRCULARES AFC

CIRCULAR Nº 51

Santiago, mayo 11 del 2004.

Modifica Circular Nº 6 Normas y Procedimientos

para otorgar y pagar las Prestaciones de Cesantía y

Retiro de Fondos.
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DICTAMENES A.F.C.

MAT.: Percepción de fondos acumulados en
cuenta individual de cesantía respecto de
trabajadores que se pensionan en casos
que indica.

FIS-S-13

Santiago, abril de 2004.

Se ha consultado si un trabajador que se re-
tira de una empresa por mutuo acuerdo de las partes
y se pensiona, tiene derecho a recibir el total de lo
acumulado en su cuenta individual por cesantía sin
que el empleador reste de la indemnización lo que
aportó a esa cuenta. Expresa que en el caso de los
trabajadores que indica, la indemnización está pac-
tada por contrato colectivo.

Además, se plantea la hipótesis de un traba-
jador que se desvincula para jubilar, pero éste no ha
cumplido 12 meses en el sistema, y supuestamente
tiene enteradas sólo 10 cuotas, en este caso se con-
sulta si tiene derecho a rescatar los fondos de su cuen-
ta individual, y la empresa tampoco restaría de su
indemnización lo que ella aportó a esta cuenta.

Sobre el particular, podemos informar en
relación a la primera consulta, que esta Superin-
tendencia, mediante Oficios Ord. Nos. 12.300, de 21
de agosto de 2002 y 232, de fecha 7 de noviembre de
2003, estableció por la vía de la interpretación de los
artículos 13 y 48 de la Ley Nº 19.728, que procede
efectuar la imputación de las cotizaciones efectua-
das por el empleador y que han sido destinadas a la
cuenta individual por cesantía, en el caso de las
indemnizaciones por años de servicios, pagadas al
término de la relación laboral y que se encuentren
pactadas en contratos o convenios colectivos o fallos
arbitrales, por causales que no dan derecho a ella,
precisándose que tales imputaciones sólo correspon-
de efectuarlas por el período en que ha estado vigen-
te el instrumento colectivo.

De conformidad a lo anteriormente expre-
sado, y en relación con la primera consulta, el
empleador podrá imputar el saldo de la cuenta indi-

vidual por cesantía constituido por los aportes del
empleador, más la rentabilidad y deducidos los cos-
tos de administración, a la indemnización pactada por
contrato colectivo, de conformidad con lo dispuesto
en el artículo 13 en relación con el artículo 48 de la
Ley Nº 19.728.

Cabe precisar, asimismo que en el caso de
que el trabajador se acoja a pensión por cualquier
causa, el saldo de su cuenta individual podrá ser reti-
rado de una sola vez.

En relación con la segunda consulta, pode-
mos informar que si un trabajador no ha cumplido
12 meses de cotizaciones en el sistema de Seguro de
Cesantía, por aplicación del artículo 19 de la citada
Ley Nº 19.728, si se pensionare por cualquier causa,
podrá disponer en un solo giro de los fondos acumu-
lados en su cuenta individual, y en este caso, tam-
bién procedería la imputación del empleador a la in-
demnización pactada por convenio o contrato
colectivo.

MAT.: Informa sobre improcedencia de retirar
el total acumulado en la cuenta individual
por cesantía por trabajadores extranje-
ros que son contratados por períodos de
90 días.

FIS-S-16

Santiago, abril de 2004.

Se ha remitido a esta Superintendencia, por
ser materia de nuestra competencia, la presentación
efectuada por una empresa, en la que expone la si-
tuación previsional del personal técnico extranjero
que deberán contratar y que ingresará a Chile con
visa de trabajo y visa temporaria, y con un contrato
de trabajo que da cumplimiento a todos los requisi-
tos establecidos en la normativa legal vigente.

Sin embargo, plantea la inquietud en lo que
se refiere al pago del Seguro de Cesantía que esta-
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blece la Ley Nº 19.728, puesto que estos trabajado-
res vienen contratados por un plazo de 90 días, y en
consecuencia, conforme a la normativa de la citada
Ley Nº 19.728 para poder efectuar el retiro de los
fondos, el trabajador debe haber cotizado un mínimo
de seis meses, solicitando un pronunciamiento res-
pecto de esta situación.

Al respecto, podemos informar lo siguiente:

En primer término, corresponde señalar que
el artículo 22 de la Ley Nº 19.728, señala que los
trabajadores contratados a plazo, para una obra, tra-
bajo o servicio determinado, retirarán en un solo giro
el total acumulado en la Cuenta Individual por Ce-
santía, una vez acreditada la terminación del contra-
to de trabajo y el entero de un mínimo de seis cotiza-
ciones mensuales continuas o discontinuas, desde su
afiliación al seguro o desde la fecha en que se devengó
el último giro a que hubieren tenido derecho confor-
me a esta ley.

Según se desprende de la norma legal pre-
cedentemente transcrita, se establecen dos requisitos
para que un trabajador contratado a plazo fijo, por
una obra trabajo o servicio determinado, sea este ex-
tranjero o chileno, pueda retirar la cotización de car-

go del empleador equivalente al 3%, a saber, acredi-
tar el término de la relación laboral por las causales
establecidas en el artículo 22 y contar con al menos
seis cotizaciones mensuales continuas o discontinuas,
desde su afiliación al Seguro.

En la situación laboral de los trabajadores
extranjeros contratados por períodos inferiores a seis
meses, no existe disposición legal que autorice al
empleador a eximirse de efectuar la cotización del
3% de su cargo, por una parte, y por la otra, la ley
tampoco contempla una norma de excepción para
estos trabajadores que no alcanzan a completar el
período exigido de seis meses.

En consecuencia, en la situación planteada
por la empresa recurrente respecto a los trabajadores
extranjeros que serán contratados por un plazo de 90
días, estos no podrán retirar en un solo giro el total
acumulado en su cuenta individual por cesantía toda
vez que no cumplirían con el requisito de registrar
seis cotizaciones mensuales continuas o discontinuas
desde su afiliación al Seguro, retiro que podrá hacer-
se efectivo ya sea al momento de obtener una pen-
sión por cualquier causa en el país de origen o com-
pletar las seis cotizaciones mensuales continuas o
discontinuas.
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Estadísticas del
Seguro de Cesantía
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 30 de abril de 2004)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

500.875 272.484

312.703 289.810

149.402 252.184

38.770 210.959

781.718 188.071

504.105 207.612

196.305 156.845

81.308 142.307

1.282.593 221.036

816.808 239.080

345.707 198.047

120.078 164.473
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES
(Al 30 de abril de 2004)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS
TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES

1.578 94

1.175 89

364 106

39 121

17.196 91

12.181 90

4.420 98

595 66

18.774 91

13.356 90

4.784 99

634 69
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01/01/2004
31/03/2004

VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
(En miles de pesos)

Ingresos Egresos por Ingresos-Egresos
Revalorización Comisiones

2.418.098 77.089 2.341.009

RECAUDACION DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2004
(En miles de pesos)

Enero 2004 9.581.267
Febrero 2004 9.440.119
Marzo 2004 10.560.928

RESULTADOS DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2004
(En miles de pesos)

71.481.214

29.518.275
26.626.045
3.052.665

23.573.380
2.884.827

379.275
2.505.552

3.467
3.936

5.815.420
77.089

5.700.116
5.696.542

3.574
29.680
8.535

2.418.098

97.602.167

PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

Aumentos del patrimonio
Cotizaciones

Cotizaciones de cargo del trabajador
Cotizaciones de cargo del empleador

Fondo Solidario
Aporte estatal
Aporte empleador

Prestaciones no cobradas
Otros aumentos

Disminuciones del patrimonio
Comisiones porcentuales devengadas
Prestaciones

Retiros por Cesantía
Retiros por fallecimiento

Pagos en exceso de empleadores y afiliados
Otras disminuciones

Revalorización (desvalorización) del patrimonio

PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
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Balance y Estado de Resultados de la
Administradora de los Fondos de Cesantía
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ESTADOS FINANCIEROS DE LA A.F.C.
BALANCE GENERAL
Al 31 de marzo de 2004 (en miles de pesos)

ACTIVOS

Disponible 32.104
Depósito a Plazo 0
Valores Negociables (neto) 690.480
Comisiones por cobrar 3.292
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantía 153.426
Documentos por cobrar (neto) 685
Deudores Varios (neto) 1.672
Documentos y Cuentas por cobrar Empresas relacionadas 15.174
Existencias (neto) 0
Impuestos por recuperar 652
Gastos pagados por anticipado 0
Impuestos Diferidos 4.531
Otros Activos Circulantes 4.169

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 906.185

Terrenos 0
Construcciones y Obras de Infraestructura 0
Equipos, muebles y útiles 248.894
Otros Activos Fijos 1.048.753
Depreciación Acumulada (menos) –347.264

TOTAL ACTIVOS FIJOS 950.383

Inversiones Empresas Relacionadas 0
Inversiones en otras Sociedades 0
Menor Valor de Inversiones 0
Mayor Valor de Inversiones (menos) 0
Deudores a Largo Plazo 0
Documentos y Cuentas por cobrar Empresas relacionadas 0
Impuestos Diferidos a Largo Plazo 529.382
Intangibles 0
Amortización (menos) 0
Otros 0

TOTAL OTROS ACTIVOS 529.382

TOTAL ACTIVOS 2.385.950
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PASIVOS

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras 2
Obligaciones con el Público 0
Dividendos por Pagar 0
Cuentas por Pagar 108.805
Documentos por Pagar 0
Cuentas por Pagar a los Fondos de Cesantía 0
Acreedores Varios 33.467
Documentos y Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas 285.636
Prestaciones por Pagar 0
Provisiones 26.655
Retenciones 16.816
Impuesto a la Renta 0
Impuestos diferidos 0
Otros Pasivos Circulantes 0

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 471.381

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras Largo Plazo 0
Obligaciones con el Público Largo Plazo 0
Documentos por Pagar Largo Plazo 0
Acreedores varios Largo Plazo 0
Doc. y Ctas. por pagar Empresas relacionadas Largo Plazo 388.338
Provisiones Largo Plazo 0
Impuestos diferidos Largo Plazo 0
Otros Pasivos Largo Plazo 0

TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO 388.338

Capital Pagado 4.147.165
Reservas Revalorización Capital –19.523
Sobreprecio Ventas de Acciones Propias 0
Otras Reservas 0
Utilidades Retenidas Sum. Cod. 23051 a 23056 –2.601.411
Reserva Futuros Dividendos 0
Utilidades Acumuladas 0
Pérdidas Acumuladas (menos) –1.900.911
Utilidades (pérdida) del Ejercicio –464.323
Dividendos Provisorios (menos) 0
Déficit Acumulado Período de Desarrollo (menos) –236.177

TOTAL PATRIMONIO 1.526.231

TOTAL PASIVOS 2.385.950

BALANCE GENERAL
Al 31 de marzo de 2004 (en miles de pesos)
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ESTADO DE RESULTADOS
(Enero - marzo de 2004) - (en miles de pesos)

TOTAL INGRESOS  OPERACIONALES 77.034

Ingresos por comisión 77.034
Otros Ingresos Operacionales 0

TOTAL GASTOS OPERACIONALES –618.697

Remuneraciones al personal administrativo (menos) –188.874
Gastos de comercialización (menos) –24.159
Gastos de computación (menos) –2.244
Gastos de administración (menos) –298.295
Depreciación del ejercicio menos) –92.994
Amortización del ejercicio (menos) 0
Otros gastos de operación menos) –12.131

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL –541.663

Ingresos financieros 4.520
Utilidad (pérdida) inversiones sociedades relacionadas 0
Otros ingresos no operacionales 36
Amortización menor valor de inversiones (menos) 0
Gastos financieros (menos) –10.970
Otros egresos no operacionales 0
Corrección monetaria 4.509
Diferencia de cambio –16.202

UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL –18.107

Resultado antes del impuesto a la renta y de ítemes extraordinarios –559.770
Impuesto a la Renta (menos) 95.447
Itemes extraordinarios 0

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA –464.323

Amortización mayor valor de inversiones 0

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO –464.323
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en oficina de partes

INCLUYE:

● LEY Nº 19.768:
Amplía la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

● LEY Nº 19.795:
Crea los Multifondos, ampliando el número de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversión Extranjera y
Nacional.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Ar-
gentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

Esta publicación contiene una descripción de los orígenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalización individual, sus principales características,
sus resultados en las áreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafíos futuros y las principales estadísticas que otorgan una visión
general del sistema previsional.
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Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Texto Actualizado del D.L. Nº 3.500, de 1980”, a febrero
de 2002.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-

EXTRANJERO US$ 30.-



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

Versión en Español : Nº de ejemplares

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

Versión en Inglés : Nº de ejemplares.

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:
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Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Perú”.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-

EXTRANJERO: US$ 80.-



Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Giro de la Empresa:

Dirección:

Ciudad:

País:

Casilla:

Teléfono:

Factura Nº de

A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso

Santiago - Chile

Solicito la cantidad de suscripción(es) al Boletín Estadístico publicado

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

número hasta el número

Adjunto la cantidad de: $

correspondiente a suscripción(es).

US$

Cheque Nº

Banco:

Fecha:

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANJERO: US$ 250.-

* Una suscripción consta de 6 números.

PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANJERO: US$ 50.-

✂



ANDROS IMPRESORES


