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SANCIONESAPLICADASA LASA.FP.

ACUMULADASANO 2004

PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

CUPRUM SA.

CUPRUM SA.

N°003

N° 017

16.03.2004

24.08.2004

MultaalaA.FP.
por 400 U.F.

CensuraalaA.F.P.

Infraccion del articulo 23 y 65 del D.L.
N°3.500, de 1980, y de las normas contenidas
en la Circular N° 1216, de este Organismo, al
efectuar pagos de excedentes delibre disposicion
a afiliados pensionados anticipadamente, sin te-
ner derecho aellos.

Infraccion de normas contenidas en Circulares
N 1216y 1285, ambas de esta Superintendencia,
al transgredir el limite referido a mantencién de
saldos promedios en cuentas corrientes Banco
Inversiones Extranjeras.

HABITAT SA.

HABITAT SA.

HABITAT SA.

N° 014

N° 015

N° 016

24.08.2004

24.08.2004

24.08.2004

CensuraalaA.F.P.

CensuraalaA.FP.

CensuraalaA.FP.

Infraccién de las normas contenidas en las Cir-
culares N°s 1209y 1216, ambas de este Organis-
mo, a redizar una transaccion via orden directa
(O.D.), respecto de acciones cuyo factor deliqui-
dez no autorizaba utilizar este mecanismo, sinin-
formarlo ademés en el respectivo Informe Diario.

Infraccion al articulo 45 del D.L. N°3.500, de
1980, y ala Circular N° 1216 de esta Superin-
tendencia, a efectuar operaciones de cobertura
de riesgo de inflacion sin estar autorizada para
ello conforme la citada Circular.

Infraccion al articulo 46 del D.L. N°3.500, de
1980, al utilizar recursos depositados en cuentas
corrientes del Fondo de Pensiones Tipo C que
administra, para evitar sobregiros en las cuentas
corrientes de sus Fondos de Pensiones Tipo A y
B, por haber efectuado traspaso de recursos a
estos Ultimos en exceso a practicar el cambio de
Fondos de sus &filiados.

PLANVITAL SA.

N° 002

16.03.2004

MultaalaA.F.P.
por 100 U.F.

Por infraccion del articulo 45 del D.L. N° 3.500,
de 1980, y las normas contenidas en la Circular
N° 1216, de esta Superintendencia, cometida por
la antes denominada A.F.P. Magister S.A., hoy
A.FP. Planvital SA., a transgredir el Iimite de
inversion para instrumentos de capital e instru-
mento de deuda con baja clasificacion.

PROVIDA SA.

PROVIDA SA.

N° 001

N° 006

02.02.2004

18.05.2004

MultaalaA.FP.
por 800 U.F.

MultaalaA.FP.
por 200 U.F.

Infraccion delasinstruccionesy procedimientos
normados en la Circular N° 650, de este Orga-
nismo, lo que determiné que un elevado nimero
de reclamos se resolviera fuera de los plazos es-
tablecidos para ello 0 mantuvieran acciones de
regularizacion sin gecutar.

Infraccion del articulo 48 del D.L. N°3.500, de
1980, y delaCircular N° 1216, de este Organis-
mo, a utilizar el mecanismo de negociacion de-
nominado Telerenta de |a Bolsa de Comercio de
Santiago paratransar instrumentos financierosno
autorizados para ello.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

PROVIDA SA.

PROVIDA SA.

N° 009

N° 013

08.06.2004

18.08.2004

MultaalaA.FP.
por 100 U.F.

CensuraalaA .F. P.

Infraccion del articulo 152 del D.L. N° 3.500, de
1980 y de las normas contenidas en la Circular
N° 1227, de este Organismo, a no informar aesta
Superintendencia las transacciones |levadas a
cabo por una de sus dependientes sobre activos
susceptiblesde ser adquiridos con recursosdelos
Fondos de Pensiones, no obstante haber dado ésta
cumplimiento asu obligacion de comunicarlasa
laA.FP.

Infraccién a articulo 45 del D.L. N°3.500, de
1980, y ala Circular N° 1216, de este Organis-
mo, a efectuar transacciones con instrumentos
derivados con un fin distinto a la cobertura de
riesgos financieros.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

N° 004

N° 005

N° 007

N°010

N° 012

12.04.2004

12.04.2004

20.05.2004

08.06.2004

18.08.2004

MultaalaA.F.P.
por 100 U.F.

MultaalaA.FP.

por 200 U.F.

MultaalaA.FP.
por 250 U.F.

Censuraasu
Gerente General

MultaalaA.FP.
por 50 U.F.

Infraccion del articulo 152 del D.L. N° 3.500, de
1980, y de las normas contenidas en la Circular
N° 1227, de este Organismo, a noinformar aesta
Superintendencia las transacciones llevadas a
cabo por una de sus dependientes sobre activos
susceptibles de ser adquiridos con recursosdelos
Fondos de Pensiones, no obstante haber dado ésta
cumplimiento asu obligacién de comunicarlasa
laA.FP.

Infraccion del articulo 45 del D.L. N°3.500, de
1980, y dela Circular N° 1216, de este Organis-
mo, a exceder el limite deinversion establecido
en lasnormas precitadas parainstrumentos finan-
cieros.

Infraccion del articulo 45 del D.L. N° 3.500, de
1980, y delaCircular N° 1216, reempl azada por
laCircular de este Organismo, a adquirir instru-
mentosfinancieros extranjerossin contar con hol-
guraparaello.

Sancién aplicada por no haber puesto en conoci-
miento de uno de sus Gerentes de VentaZonal al
momento de su contratacion, su obligacion de
informar alaA.F.P. lastransacciones que efectle
sobre activos susceptibles de ser adquiridos con
recursos de |os Fondos de Pensiones, provocan-
do queaquél incurrieraeninfraccion del articulo
152 del D.L. N°©3.500, de 1980, y delasinstruc-
cionescontenidasen laCircular N° 1227, deesta
Superintendencia.

Infraccion de las normas contenidas en la Circu-
lares N° 1216 y 1282, ambas de esta Superin-
tendencia, al efectuar transaccion de accionesvia
orden directa (O.D.), cuyo factor de liquidez no
permitia utilizar esa modalidad.

SUMMA BANSANDER SA.

N° 008

08.06.2004

MultaalaA.FP.
por 200 U.F.

Infraccion del articulo 45 del D.L. N° 3.500, de
1980y delasinstrucciones contenidas en la Cir-
cular N° 1216, de esta Superintendencia, a ex-
ceder el limite parala adquisicion de instrumen-
tosfinancierosextranjeros, evidenciando con ello
carencia de controles adecuados.
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DICTAMENESA.FP.

MAT.: Informasobrepago decotizacionesdesol-
dados conscriptos que ingresaron a la
Fuerza Aérea de Chile, el 1°demarzo de
2004.

CONC.: OficioOrd. N° J/1048 defecha 7 dejulio
de 1997, de esta Superintendencia.

FIS-604
Santiago, julio de 2004.

Se hasolicitado un informe de esta Superin-
tendencia respecto de los siguientes temas:

a) Si el pago con atraso de las cotizaciones
previsionales pertenecientes a los soldados
conscriptos que ingresaron a la Fuerza Aé-
reade Chile con fecha 1° de marzo de 2004,
esta afecto aalgun interés o multa, y

b) Si existe alguna ley, decreto, normativa o
circular que deje exento de pago de cotiza-
ciones alos soldados conscriptos recién in-
gresados.

En relacién a la obligacion que pesa sobre
la Fuerza Aérea de Chile de enterar las cotizaciones
previsionales a que alude el articulo 17 del D.L.
N° 3.500, de 1980, seinformalo siguiente:

En primer término, cabe sefialar que de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 2°del D.L.
N° 3.500, de 1980, y €l articulo 89 del mismo cuerpo
legal, se desprende que para que una persona se afi-
lie @ Nuevo Sistema de Pensiones debe detentar la
condicién de trabajador, sea bajo vinculo de subor-
dinacion y dependencia o como independiente, sin
gue dicho cuerpo legal admita la existencia del im-
ponente voluntario.

Por su parte, se debe tener presente que la
Ley N°18.423, que regula la situacion previsional
de los trabajadores afiliados a una Administradora
de Fondos de Pensiones que cumplen obligaciones
militares dispone en su articulo 1° que: “las cotiza-

12

cionesprevisionalesestablecidasen losarticulos 17
y 18del D.L. N° 3.500, de 1980, de los trabajadores
afiliados a una Administradora de Fondos de Pen-
siones que deban incorporarse al Servicio Militar
Obligatorio 0 a sus deberes militares obligatorios,
seran de cargo de las Fuerzas Armadas desde la
fecha de incorporacion y mientras dure el cumpli-
miento de tales obligaciones’.

Conforme alanormativa legal antes citada,
se concluye que serén de cargo delaFuerzaAéreade
Chile, las cotizaciones previsional es establecidas en
el articulo 17 del D.L. N° 3.500, respecto de aquellas
personas que debieron incorporarse al Servicio Mili-
tar Obligatorio y que hayan detentado con anteriori-
dad a suinicio la calidad de afiliados a una A.F.P,
precisamente por haberse desempefiado como traba-
jador dependiente o independiente y siempre que en
este Ultimo caso hayan enterado alo menos unacoti-
zacion.

En el caso consultado, si los soldados
conscriptos detentaron con anterioridad a 1° de mar-
z0 de 2004 la calidad de &filiados aalgunaA.F.P, la
Fuerza Aérea de Chile debera enterar las cotizacio-
nes previsional es correspondientesacontar del 1° de
marzo del presente afio, cuyo pago con atraso no es-
tard exento de la aplicacién de los recargos por el
pago de imposiciones fuera de plazo legal, que €l
articulo 19del D.L. N° 3.500 contempla, por no existir
normalegal quelaeximade éellos.

MAT: Personasqueperciban rentaspor concep-
to de sueldo empresarial, no tienen dere-
cho a acogerse a la franquicia tributaria
del ahorro previsional voluntario que es-
tablece €l articulo 42 bisdela Ley dela
Renta.

FIS-636
Santiago, agosto de 2004

Se ha consultado si los tres socios de una
empresa constituida como sociedad de responsabili-



dad limitada con igual participacion cada uno, esto
es, un 33,33%, que trabajan en ella, tienen su sueldo
patronal y cada uno por si solo representaalasocie-
dad, pueden hacer ahorro previsiona voluntario.

En relacion con lamateria objeto de consul-
ta, cabe informar lo siguiente:

En primer término, debetenerse presente que
de acuerdo con lo dispuesto en €l inciso primero del
articulo 20 del D.L. N° 3.500, de 1980, cadatrabaja-
dor podra efectuar cotizaciones voluntarias en su
cuentade capitalizacion individual, en cual quier fon-
do delaAdministradoraen que se encuentre afiliado
0 depositos de ahorro previsiona voluntario en los
planes de ahorro previsional voluntario autorizados
por las Superintendencias de Bancos e Instituciones
Financieras o deValoresy Seguros, seglin correspon-
da, que ofrezcan los bancos e instituciones financie-
ras, las administradoras de fondos mutuos, las com-
pafiias de seguros de vida, las administradoras de
fondos de inversiény las administradoras de fondos
paralavivienda.

Enseguida, resulta necesario sefialar que
mediante el N° 4 del articulo 1° delaLey N° 19.768,
seincorpor6 el articulo 42 bisalalLey delaRenta, y
ademés através del N°5 de este mismo articulo, se
agregl un nuevo inciso tercero al articulo 50 de la
citada ley, normas mediante |as cuales se establecid
¢l tratamiento tributario de las cotizaciones volunta-
riasy delos depdsitos de ahorro previsional volunta-
rio efectuados en conformidad alo establecido en el
N° 2 del Titulo 111 del D.L. N°3.500. De estaforma,
el tratamiento tributario de las cotizaciones volunta-
riasy del ahorro previsional voluntario efectuado en
instituciones autorizadas, quedo regulado en la Ley
delaRenta

Por su parte, de acuerdo alo establecido en
el inciso primero del articulo 42 bisy nuevo inciso
tercero del articulo 50 delaLey delaRenta, se esta-
blecié las cantidades que se pueden rebajar delabase
imponible delosimpuestos que les afectan alos con-
tribuyentes de la Segunda Categoria de los articulos
42 N°s1y 2 delaLey delaRenta.

Precisado lo anterior, y en lo que respecta
derechamente a la materia consultada, cabe sefialar
que los socios de una sociedad de personas que per-
ciben el denominado sueldo empresarial, estableci-
do en el inciso tercero del N° 6 del articulo 31 dela
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Ley dela Renta, pueden efectuar ahorro previsional
voluntario, pero conforme a lo dictaminado por el
Servicio de Impuestos Internos, entre otros, en los
Oficios ORD N% 6524 y 6626, de fechas 19y 24 de
diciembre de 2003, respectivamente, publicados en
el Sitio Web de ese Servicio, |as personas que perci-
ban rentas por concepto de sueldo empresarial notie-
nen derecho a acogerse ala franquicia tributaria del
ahorro previsional voluntario que establece el articu-
lo 42 bisdelalLey delaRenta

Todo ello, en atencion aque el beneficio del
sueldo empresarial es una franquicia a favor de la
empresa 0 sociedad, en cuanto a que €l legislador,
con €l fin de reconocer €l trabajo efectuado por los
propi etarios 0 SOCi0S a Sus respectivas empresas, es-
tablecio una ficcion laboral entre empresay propie-
tarios y socios, con €l fin de que dichas entidades
pudieran asignarles o pagarles un sueldo alasreferi-
das personas y poder rebajarlo como un gasto tribu-
tario en la determinacion de la base imponible del
impuesto de Primera Categoria que les afecta. Agre-
gaque €l citado inciso tercero del N° 6 del articulo
31 de la Ley de la Renta, en ninguna de sus partes
califica de trabajadores dependientes o de contribu-
yentesdel articulo 42 N° 1 delaLey delaRentaalos
beneficiarios de las remuneraciones o sueldos em-
presarial es asignados 0 pagados, sino que establece
que tales remuneraciones como una condicion méas
para que la empresa o0 sociedad pueda deducirlas
como gasto, se consideraran rentas del articulo 42
N° 1 de laley precitada, esto es, que como requisito
previo tales sumas deben afectarse con e impuesto
unico de Segunda Categoria que grava a las rentas
del trabajo dependiente, cuando corresponda, segln
sea el monto de larenta asignada o pagada.

MAT.: Ley N° 18.156 sobredevolucion defondos
previsionales a técnicos extranjeros r eci-
be aplicacion en el caso de un académico
dependiente de una entidad de derecho
privado.

FIS-653
Santiago, agosto de 2004.
Se hasolicitado un pronunciamiento acerca

de la procedencia de aplicar laLey N°18.156 a un
afiliado técnico extranjero de nacionalidad danesa



quien presta servicios en calidad de académico ala
Universidad Austral de Chile mediante un contrato
detrabgjo.

Conforme alo expuesto por laAdministra-
dora recurrente, el interesado celebrd un contrato
detrabajo regido por lasnormasdel Cédigo del Tra-
bajo, pero considera también algunos Decretos de
Rectoriay unaResolucién Exentade esamismacasa
de estudios, haciendo presente que la Universidad
Austral de Chile es una Corporacién de Derecho
Privado, segun se expresa en el mismo contrato de
trabajo.

Lo anterior, por cuanto segun lo resuelto por
este Organismo Fiscalizador en dictamen contenido
en Oficio Ord. N° 11633 defecha4 dejulio de 2004,
se establecié la aplicacion de las normas de la Ley
N° 18.156 a los profesionales extranjeros que pres-
tan servicios en corporaciones de derecho privado
sin fines de lucro que administran y operan laAten-
cion Primaria de Salud Municipal .

Hace presente, asimismo, que esta
Superintendenciaen Oficio Ord. N° 13489, de 12 de
septiembre de 1996, sefial 6 que no procede conside-
rar en el término “empresa’ a la Universidad de
Tarapaca, toda vez que las Universidades Estatales
son entidades o reparticiones publicas, no asimilables
al concepto de empresa.

De conformidad con lo expresado, solicita
seinformesi procede, respecto de afiliados técnicos
extranjeros que han celebrado contrato detrabajo con
entidades organizadas como Corporaciones de dere-
cho privado, como en el caso delaUniversidad Aus-
tral de Chile, en términos similares a los indicados
paralos profesionales extranjeros aque alude el Ofi-
cio Ord. N° 11633, aplicandoleslaLey N° 18.156.

Al respecto, debemos precisar, en primer tér-
mino, que e dictamen contenido en el Oficio Ord.
N° J/13489 de fecha 12 de septiembre de 1996, se
pronuncio respecto de un caso particular de un aca
démico que prestaba servicios en calidad de contrata
en una Universidad Estatal, definida como una cor-
poracién de derecho publico, y sus académicos, con-
forme alo dispuesto en el articulo 156 letraa) dela
Ley N° 18.834, se encuentran sometidos a estatutos
especialesy supletoriamente al Estatuto Administra-
tivo, teniendo éstos la calidad de funcionarios pibli-
cos, concluyendo que se debe considerar a las
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Universidades Estatales como entidades o re-
particiones publicas, no siendo posible asimilar
alaUniversidad de Tarapaca el concepto de em-
presa, y, por ende, no es posible estimar que el
decreto de nombramiento del académico pueda
asimilarse a un contrato de trabajo; por tanto,
la Ley N°18.156 no admite aplicacion respecto
delos académicos extranjeros designados a con-
trata en lasinstituciones estatales de Educacion
Superior.

Como puede advertirse, esta Superinten-
dencia en dicho Oficio se refirié exclusivamente a
|os académicos extranjeros que prestan servicios en
instituciones estatal es de educacion superior, some-
tidos a estatutos especiales o supletoriamente al Es-
tatuto Administrativo, no siéndoles aplicables las
normas del Codigo del Trabajo.

Distinto es €l caso de los académicos con-
tratados en instituciones de educacién superior que
no son estatales y cuyo régimen de contratacion se
rige por las normas del Codigo del Trabgjo, en cuyo
caso estas instituciones deben ser consideradas em-
presa en los términos definidos por el articulo 1° de
laLey N°18.156, en relacion con lo dispuesto en el
inciso tercero del articulo 3° del citado Cadigo.

En este orden de ideas, es necesario aclarar
que €l dictamen contenido en el aludido Oficio Ord.
N° 11633, esta referido a otro caso de excepcion,
puesto quelos profesional es que prestan serviciosen
corporaciones municipales de atencion primaria de
salud se rigen por las normas de la Ley N°19.378,
que laley las define como corporaciones de derecho
privado sin fines de lucro, que también se rigen por
las normas del Codigo del Trabajo, siendo importan-
te distinguir que se trata de situaciones distintas, no
asimilables entre si.

Asimismo, caberecordar que también sehan
presentado situaciones de excepcion donde profesio-
nales extranjeros prestan servicios en corporaciones
dederecho puiblico o instituciones estatal es, pero sus
servicios se han prestado bajo lasnormasdel Codigo
del Trabgjo, en cuyo caso dichainstitucion debe ser
considerada empresa, para los efectos de la Ley
N° 18.156.

En consecuencia, y con el objeto de res-
ponder la consulta, esta Superintendenciaconcluye
que, en el caso planteado, laUniversidad Austral de



Chile debe considerarse “empresa’ para efectos de
laaplicacién delaLey N° 18.156, toda vez que sus
académicos se encuentran regidos por el Codigo del
Trabgjo.

MAT.: Improcedencia de cotizar como depen-
diente en caso de permiso sin gocedere-
muner aciones.

FIS-685
Santiago, agosto de 2004.

Se hasolicitado un pronunciamiento de este
Organismo, relativo a si un trabajador que pide un
afio de permiso sin goce de sueldo, puede acordar
con su empleador que éste le sigarealizando cotiza-
ciones previsional es en su AFP durante dicho permi-
so. En caso de ser improcedente, se consulta si €
empleador puede realizarle depositos convenidos,
aunque no exista remuneracion.

Al respecto, cabe sefialar que, de acuerdo a
lo resuelto por laDireccion del Trabajo, lasituacion
juridica denominada “ Permiso sin goce de remune-
racion” corresponde técnicamente a una suspension
delarelacionlaboral, esto es, a cesedelaexigibilidad
de las obligaciones laborales derivadas del contrato
de trabajo, sin la extincién del vinculo laboral res-
pectivo. En efecto, el permiso sin remuneracién acor-
dado por las partes pone en suspenso, privandolas de
exigibilidad, las obligaciones principales de larela-
cion laboral, es decir, la prestacion de servicios por
parte del trabajador y laobligacion deremunerar, por
parte del empleador.

Teniendo en cuentalo anterior y consideran-
dolodispuestoenel articulo 17 del D.L. N° 3.500 de
1980, en relacion con el articulo 19 del mismo, se
concluye que durante | os periodos sin goce de remu-
neracion, precisamente por encontrarse suspendida
laexigibilidad de estacontraprestacion, el empleador
no se encuentra obligado a enterar cotizaciones
previsionales para €l financiamiento de pensiones,
pues tampoco existe estipendio de donde deducirlas.

Ahorabien, en cuanto alaposibilidad de que
en la situacion descrita el empleador entere depdsi-
tos convenidos a favor del trabajador, corresponde
sefidlar que, de conformidad alo dispuesto en €l in-
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cisotercerodel articulo 20 del D.L. N° 3.500, y en €l
articulo 10 del D.S. N°57, de 1990, del Ministerio
del Trabajo y Previsién Social, se concluye que €l
legislador dej6 entregada a la voluntad de las partes
intervinientes, esto es, empleador y trabajador, la
determinacion delaobligacion que contrae el prime-
ro de ellos para con el segundo, en cuanto aforma,
monto del depdsitoy plazos paracumplirla, exigien-
do el Reglamento de este cuerpo legal, como Unica
formalidad, que dicho acuerdo conste por escrito. En
efecto, el articulo 10 del D.S. N°57 de 1990, que
contiene el Reglamento del D.L. N° 3.500, dispone
que: “ Los depdsitos convenidos no tendran limite,
seran de cargo de los empleadores y deberan cons-
tar en contratos escritos celebrados entre el
empleador y el trabajador. Los contratos deberan
ponerse en conocimiento de la Administradora en
gue se encuentreincorporado el trabajador, con una
anticipacion de 30 dias a la fecha en que deba efec-
tuarse el tinico o primer depdsito, de haberse conve-
nido mas de uno’”

Deladisposicionlegal y reglamentariacita-
das se desprende que habiendo acordado validamen-
teun empleador y su trabajador, €l pago de depdsitos
convenidos suscrito con anterioridad a periodo en
gueseinicieel permiso deun afio, paraser enterados
en lacuentade capitalizacion individual de este Ulti-
mo, sin condicionarlos a la efectiva prestacion de
servicios de su dependiente, la obligacion del
empleador subsiste hasta su total cumplimiento, no
obstante encontrarse el trabajador con un permiso sin
goce de remuneracion. Todo ello, sin perjuicio delo
gue pueda resolver e Servicio de Impuestos Inter-
nos, sobre la procedencia de la franquiciatributaria,
respecto de esta situacion especifica.

MAT.: Sepronuncia sobre la naturaleza juridi-
ca de los servicios prestados por las Ad-
ministrador as de Fondos de Pensiones.

FIS-692
Santiago, agosto de 2004.

LaAsociacion Gremia de A.F.P. ha solici-
tado un pronunciamiento de esta Superintendencia
acercadelanaturalezajuridicadelos servicios pres-
tados alos &filiados por lasAdministradoras de Fon-
dos de Pensiones.



Se requiere lo anterior, en razén que laLey
N° 19.955 que modificalas normas sobre Proteccion
de los Derechos del Consumidor, establece en lale-
traa) de su articulo 2° que quedan sujetos a sus dis-
posiciones, entre otros. “Los actos juridicos que, de
conformidad a lo preceptuado en el Cédigo de Co-
mercio u otras disposiciones legales, tengan el ca-
récter de mercantiles parael proveedor y civiles para
el consumidor”, resultando necesario, por lo tanto,
establecer si los servicios que prestan las AFP son
civiles o mercantiles, para determinar la aplicacion
de la citada Ley N°19.955, que modifico la Ley
N° 19.496, sobre Proteccion de los Derechos del
Consumidor.

Al respecto, cabe referirse primeramente a
lo dispuesto en €l articulo 2°de la Ley N° 19.496,
modificado por el N°2 del articulo Unico de dicho
cuerpo legal que dispone: “ Quedan sujetos alas dis-
posiciones de estaley: @) Los actos juridicos que, de
conformidad a lo preceptuado en el Cédigo de Co-
mercio u otras disposiciones legales, tengan el ca-
récter de mercantiles parael proveedor y civilespara
el consumidor.”

Ladisposicion legal contenida en el citado
ndmero 2 continda refiriéndose sélo a los actos y
contratos a sefialar que también se sujetan alas dis-
posiciones de la Ley N°19.496, b) los actos de
comercializacion..., ¢) los actos o contratos que €l
proveedor..., d) los contratos de educacion..., €) los
contratos de venta de viviendas..., y f) los actos ce-
lebrados o gjecutados con ocasion de la contrata-
cion de servicios en el ambito delasalud...

Ahorabien, s tenemosen consideracion solo
la disposicién legal de la letra a) del N° 2 antes
transcrita, podriamos concluir en una primera ins-
tancia que laincorporacion de un afiliado aunaAd-
ministradora de Fondos de Pensiones corresponde a
un contrato de caracter mercantil paraéstasy escivil
parael respectivo &filiado; sin embargo, paraefectos
de formular una debida conclusion se debe estar a
las normas contenidas en varias disposiciones lega-
les. Primeramente, cabe tener en cuentalo dispuesto
en el articulo 3° del Cédigo de Comercio, por cuanto
veremos que dentro de los actos que alli se enume-
ran como mercantiles no se incluyen ni se hacere-
ferencia alguna a la prestacién de servicios
previsionales. A mayor abundamiento, en el articulo
2° del referido cuerpo lega se dispone que: “En los
€asos que no estén especia mente resueltos por este
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Cadigo, se aplicaran las disposiciones del Codigo
Civil.” Ambas disposiciones permitirian establecer,
en consecuencia, que la prestacion de servicios de
las AFP no corresponden a materias de carécter co-
mercial.

Por su parte, el articulo 2°bis de la Ley
N° 19.496, agregado por €l N° 3 del articulo Gnico
delaley N°19.955 viene a sefidar en forma expre-
salas actividades que no se sujetan alas normas de
laLey N° 19.496, estableciendo al respecto que: “No
obstante lo prescrito en €l articulo anterior, las nor-
mas de estaley no seran aplicablesalas actividades
de produccion, fabricacion, importacion, construc-
cion, distribucion y comercializacion de bienes o de
prestacion de servicios reguladas por leyes espe-
ciales.

En este sentido lasAFP se encontrarian den-
tro de los conceptos anotados por cuanto las activi-
dadesreferidas ala prestacion de servicios que éstas
prestan a sus afiliados estén efectivamente regul adas
por normaespecial, cual esel D.L. N° 3.500 de 1980.
Por otra parte, ajuicio de esta Superintendencia, la
norma sefialada debe necesariamente referirse no a
|as actividades propiamentetales, sino alos actosque
se realizan con ocasion del desarrollo de las activi-
dades exceptuadas por la mencionada disposicion

legal.

En cuanto alas normas especiales querigen
las actividades de las AFP, se debe sefidar a titulo
meramente enunciativo, que 1os servicios que éstas
prestan, como el desarrollo del giro parael cual fue-
ron creadas estan regulados integramentepor el D.L.
N° 3.500 de 1980. Por ejemplo, en cuanto a giro ni-
co delasAFP, estélo dispuesto en €l inciso primero
del articulo 24 del D.L. N°3.500, que sefiala que:
“Las Administradoras de Fondos de Pensiones, de-
nominadas también en estaley Administradoras, se-
ran sociedades anénimas que tendran como objeto
exclusivo administrar Fondos de Pensionesy otorgar
y administrar las prestaciones y beneficios que esta-
blece estaley”.

En lo que se refiere a las prestaciones que
deben otorgar las AFP, esta lo dispuesto en las nor-
mas contenidas en el TituloVI del D.L. N°3.500 de
1980, que regula todo lo relativo alas pensiones de
veez, invalidez y sobrevivencia. En laformaen que
deben invertir los recursos delos Fondos, cabe sefia-
lar las normas contenidas en los articulos 45 y si-



guientesdel citado cuerpo legal. Asimismo, enlo que
dicerelacion aladfiliacion a Sistema de Pensiones
delostrabajadores estalo dispuesto en €l articulo 2°.
Con respecto a la responsabilidad de las AFP y de
las actividades que les son prohibidas, estén los p&
rrafos1y 2 del Titulo X1V del citado D.L. N° 3.500.
Por ultimo, en cuanto al control y fiscalizacién delas
Administradoras, se debetener presentelo dispuesto
en el Titulo X, del yacitado cuerpo legal, que entre-
ga dicho control y fiscalizacion a esta Superin-
tendencia

En mérito delas disposicioneslegal es enun-
ciadas y teniendo presente especialmente que todo
lo relativo alas Administradoras de Fondos de Pen-
siones se encuentraregul ado debidamenteenel D.L.
N° 3.500 de 1980, se concluye, asimismo, quelana
turaleza de los servicios que prestan en virtud del
mandato legal que le encomiendan laley, son de ca
récter civil, razon por lo cual las relaciones entre és-
tasy sus afiliados no se encuentran sujetas alas dis-
posiciones de la Ley N°19.496, modificada por las
Leyes N° 19.659 y 19.955.

MAT.: Doble afiliacion de personal queindica a
distintos sistemas previsionales.

CONC.: Oficio Ord. N° J/9446, de fecha 12 de di-
ciembre de 1986, de esta Superinten-
dencia.

FIS-697
Santiago, agosto de 2004.

Una persona ha solicitado se le informe la
circular por lacual esta Superintendenciahabriadis-
puesto ladoble &filiacion adistintos sistemas previsio-
nales del personal de las Fuerzas Armadas que, ade-
més, desempefie actividades en el sector privado.

Sobre el particular, cabe manifestar, en pri-
mer término, que la doble &filiacion de que se trata
no tiene su origen en normativa emanada de este Or-
ganismo, sino que deriva de laaplicacion de las dis-
posiciones contenidas en el D.L. N° 3.500, de 1980
y enlalLey N°18.458.

En efecto, cabe sefialar que € articulo 96
del citado decreto ley dispuso que €l personal afecto
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alosregimenes dela Caja de Prevision de la Defen-
saNacional y delaDireccidn de Prevision de Cara-
bineros de Chile, continuariasujeto alosmismosy a
la legislacion que les era aplicable, en tanto no se
dictaralaley que establecierael régimen previsional
aque debia someterse.

En cumplimiento de estadisposicion sedic-
t0 laLey N° 18.458 (publicada en el Diario Oficia
del 11 de noviembre de 1985), que establece €l régi-
men previsional de la Defensa Nacional, sefialando
taxativamente en su articul o 1°, aqué persona seapli-
caran los regimenes previsionales y de desahucio
contemplados en los cuerpos legales que citay que
son administrados por |as entidades de prevision an-
tes sefialadas.

Envirtud delo dispuesto en este Gltimo cuer-
po legal, de carécter especial, seimpone a personal
de la Defensa Nacional a que se refiere, la obliga-
cion de cotizar en laCajade Prevision de la Defensa
Nacional o en la Direccion de Prevision de Carabi-
neros de Chile, sin contemplar entre sus disposicio-
nes una norma referente a destino que debe darse a
las cotizaciones que el mismo personal deba efec-
tuar por las labores que desempefie en forma sepa-
rada de las gjercidas en las Fuerzas Armadas o
Carabineros, como ocurre, por g emplo, con los pro-
fesionales del area de la salud que prestan servicios
en los Hospitales Institucionales y paralelamente en
los Servicios de Salud o clinicas privadas.

Deacuerdo alo anterior, por laslabores que
desempefie en el sector privado sin sujecion a las
normas de la Ley N° 18.458, dicho personal queda
regido en materiaprevisional por las mismas normas
gue se aplican al resto de los trabajadores. Cabe re-
cordar a este respecto que aquellos trabajadores que
haniniciado laborespor primeravez acontar del 1° de
enero de 1983, cuyo seria el caso del funcionario de
laFuerzaAéreade Chile por el cual consultalarecu-
rrente, por aplicacion de lo dispuesto en €l articulo
1°transitorio del D.L. N°3.500, y para el entero de
suscotizaciones previsionales, deben afiliarseal Sis-
tema de Pensiones en €l establecido.

En consecuencia, respecto de las labores de
docencia que desempefiaen el sector privado la per-
sona por lacual se consulta, debeincorporarse auna
A.F.P. para el entero de sus respectivas cotizaciones,
pudiendo mantener, por las razones expuestas, una



doble afiliacién tanto en el Nuevo Sistema de Pen-
siones como en la Cgja de Prevision de la Defensa
Nacional.

MAT.: Informa sobre forma de efectuar cotiza-
ciones a trabajadores extranjeros que al
inicio de la relacién laboral no cuentan
con cédula de identidad.

FIS-707

Santiago, agosto de 2004.

Se hasometido aconocimientoy resolucion
de esta Superintendenciala situacion previsional, de
una trabajadora de nacionalidad peruana a quien se
contraté como trabajadora de casa particular y pres-
t6 servicios entre € 2 de abril y €l 29 de junio de
2004, sin que obtuvieravisadetrabajo y sin nimero
derol Unico tributario, razon por lacual no seleefec-
tud las cotizaciones previsionales correspondientes
alos meses trabajados.

Expresa el recurrente que se encuentracita-
do aun comparendo ala Inspeccion del Trabajo por
no pago de finiquito y de cotizaciones previsionales
y solicita se le informe respecto de la obligacion de
enterar las cotizaciones previsionales y forma de
efectuarlas.

Al respecto, esta Superintendencia puede
informar a usted en primer término que, de acuerdo
alamodificacionintroducidaal D.S. N° 597, de 1984,
por el nimero 10° del articulo Unicodel D.S. N° 2910
de 2000, ambos del Ministerio del Interior, que con-
tiene el Reglamento de Extranjeria, los extranjeros
cuya solicitud de residencia temporaria 0 sujeta a
contrato se encuentre en tramite pueden solicitar au-
torizacion paratrabajar mientras se resuelve el otor-
gamiento delavisacion que corresponda, y el permi-
so que obtengan los habilita para desarrollar labores
remuneradas con el empleador con el que han firma-
do el contrato de trabajo que ha servido de funda-
mento para solicitar la respectiva visa de residencia
sujeta a contrato.

Dicho beneficio debe ser solicitado por el
interesado y previo andlisis de su peticién y de los
antecedentes que se acompafian a su solicitud de
visa de residencia, le puede ser otorgada la autori-
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zacion através de unaResolucion, extendiéndose una
Tarjeta Especial de Trabajo, que contiene el nombre,
nacionalidad y profesion del peticionario, fechay do-
cumento deingreso a pais, nimeroy fechadelaRe-
solucion, nombre del empleador, actividad que desa-
rrollarg, tiempo de validez de la autorizacién, lugar
de expedicion, firmay timbre del funcionario res-
ponsable.

De lo expuesto, se concluye que €l trabaja-
dor extranjero se encuentra en condiciones de labo-
rar en el pais desde laobtencion delareferidaTarje-
ta Especial de Trabajo, puesto que con anterioridad
le estdimpedido desempefiar un trabajo.

A este respecto, cabe sefidar que en € caso
particular en consulta, si latrabajadora no obtuvo la
Tarjeta Especial de Trabajo, y tampoco la visacién
de residencia sujetaacontrato, éstano estaba autori-
zada paratrabajar y, en consecuencia, tanto la traba-
jadoracomo el empleador habrian infringido las nor-
mas sobre contratacion de extranjeros contenidas en
€l cuerpo legal antes indicado.

Por otraparte, y enlo querespectaalaobli-
gacion del empleador de enterar las cotizaciones
previsionales de esta trabajadora, cabe precisar que
|a sostenida jurisprudencia de la Direccién del Tra-
bajo ha concluido que no obsta la calidad de ilegal
del trabajador, parareconocerlelos derechos |abora-
lesy previsionales inherentes a la prestacion de los
servicios pactados por un contrato de trabajo.

En consecuencia, en razén de lo anterior-
mente sefialado debemos concluir que, habiendo te-
nido o no autorizacién otorgada por €l Departamen-
to de Extranjeria, el empleador estaobligado aenterar
las cotizaciones previsionales correspondientes a
periodo de la prestacion de los servicios.

Para dar cumplimiento alo anterior, y con-
siderando que latrabajadora no registra afiliacion al
Sistema de Pensiones del D.L. N°3.500, de 1980,
|as cotizaciones previsionales se enteraran en laAFP
que indique la trabajadora, adjuntando para estos
efectos copia del contrato de trabajo, Tarjeta Espe-
cial deTrabajo, en caso de poseerla, y copiadel Acta
de lalnspeccién del Trabajo que instruye el pago de
|as cotizaciones previsionales, ingresando |os datos
delatrabajadora con el nimero de su pasaporte, s a
lafecha aln no cuenta con cédula de identidad.



MAT.: Pronunciamiento acerca dela calidad de
beneficiaria de pension de sobrevivencia
gue detentaria la ex conyuge anulada o
divorciada conformealasdisposicionesde
la Ley N°19.947 que establece la nueva
Ley deMatrimonio Civil.

FIS711
Santiago, septiembre de 2004.

Una Compafiia de Seguros de Vida solicitd
a esta Superintendencia un pronunciamiento respec-
to de la subsistencia de nuestra jurisprudencia admi-
nistrativa que datadel afio 1991, en laque selereco-
noce la calidad de beneficiaria de pension de
sobrevivenciaala ex conyuge cuyo matrimonio fue
declarado nulo por sentenciajudicial, y del cual existe
descendencia legitima, asimilando esta condicion a
lade madre de hijo defiliacion no matrimonial, siem-
pre que a la fecha de fallecimiento del causante dé
cumplimiento a los requisitos establecidos en el ar-
ticulo 9° del D.L. N° 3.500, de 1980, esto es, ser sol-
terao viuday vivir aexpensas del causante.

Laconsultareferidasurge como consecuen-
ciadelaentradaenvigenciadelalLey N° 19.947 que
establece lanueva“Ley de Matrimonio Civil”, sien-
do necesario que este Organismo Fiscalizador fije e
criterio aplicable a los derechos previsionales de la
conyuge divorciada o anulada bajo las normas de la
nueva Ley de Matrimonio Civil.

Sobre la materia objeto de este pronuncia-
miento corresponde sefidar 1o siguiente:

a) Subsistencia de nuestra jurisprudencia
administrativa del afio 1991:

Respecto de este punto, corresponde sefia-
lar quelaCircular N° 1302 de esta Superintendencia
establece como normagenera quelaex conyuge cuyo
matrimonio hasido declarado nulo por sentenciaju-
dicia fundada en la aplicacion de la Ley de Matri-
monio Civil de fecha 10 de enero de 1884, serd be-
neficiariade pension de sobrevivencias a momento
del fallecimiento del afiliado cumple conlosrequisi-
tos del articulo 9°del D.L. N°3.500, de 1980, esto
es, que tenga hijos con €l causante, ser soltera o viu-
day viva a expensas del causante a la fecha de su
fallecimiento.
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b) Jurisprudencia aplicable a la conyuge
divorciada o anulada conforme a las
disposiciones de la Ley N° 19.947:

Ddl andlisisy propésito de lanueva Ley de
Matrimonio Civil quedade manifiesto el énfasisque
hace €l |legislador respecto al elemento de dependen-
ciaeconémica quetendriael conyuge masdébil, ele-
mento que se asimila al concepto de vivir a expen-
sas de nuestra actual jurisprudencia, presumiéndose
gue no existiria dependencia econdmica cuando los
ex conyuges convinieron un acuerdo de compensa-
cioén, o afalta de este acuerdo, €l juez determine su
procedenciay su monto.

Conforme a esta premisa, esta Superin-
tendencia ha concluido que laex conyuge anulada o
divorciada no sera beneficiaria de pensién de
sobrevivencia en |os términos establecidos en el ar-
ticulo 9°del D.L. N° 3.500, de 1980, cuando la sen-
tencia de nulidad o de divorcio se pronuncie respec-
to dela procedenciade la compensacién econémica,
puesto que queda excluido el concepto devivir aex-
pensas del causante de pension, presumiéndose que
a la fecha de fallecimiento del causante no existe
dependencia econdémica entre los ex conyuges, toda
vez que éstos, en la instancia procedente, convinie-
ron un acuerdo de compensacion.

Fundados en esta orientacion, debemos se-
flalar entonces que sera beneficiaria de pensién de
sobrevivencialaex conyuge anuladao divorciadaque,
cumpliendo con losrequisitosdel articulo 9° del D.L.
N° 3.500, de 1980, en el respectivo juicio de nulidad
o divorcio, no obtuvo compensacion econémica.

No obstante |0 establecido en €l parrafo an-
terior, no tendralacalidad de beneficiariade pensién
de sobrevivencia la ex conyuge divorciada cuyo di-
vorcio fue decretado en virtud del articulo 54, y €l
juez le denegare el derecho a compensacion, segin
lo dispuesto en €l inciso segundo del articulo 62 de
lacitadaLey N°© 19.947.

MAT.: Monto por € cual cotizan los trabajado-
resindependientes.

FIS-735

Santiago, septiembre de 2004.

Se hasolicitado un pronunciamiento de este
Organismo, relativo a cual es el sueldo minimo por



el cua cotizan los trabgjadores independientes y si
estan obligados a cotizar por €l total delasholetasde
honorarios emitidas mensualmente. Asimismo, la
recurrente solicita se le informe si por el hecho de
efectuar el pago por Previred queda obligado el tra-
bajador a continuar utilizando dicho mecanismo.

Al respecto, cabe sefialar que, de acuerdo a
lo dispuesto en el articulo 90 del D.L. N°3.500 de
1980, larentaimponible mensual sobrelaque cotice
un trabajador independiente serdaquellaque el inte-
resado declare mensualmente en la Administradora
de Fondos de Pensiones ala que seincorpore, laque
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no podréser inferior aun ingreso minimo ni superior
a equivalente a 60 UF. El articulo 90 para los efec-
tos de determinar las cotizaciones obligatorias, en o
que respecta a la renta minima mensual, utiliza €l
ingreso minimo para fines remuneracionales, monto
gued 1 dejulio de este afio es de $ 120.000.

Enlo que dicerelacion con € pago através
de Previred, se debe sefidlar que por el hecho de que
un trabajador independiente pague sus cotizaciones
previsionales utilizando dicho mecanismo, no queda
obligado acontinuar utilizandolo, pudiendo optar por
el medio de pago que estime mas conveniente.
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PARTICIPACION DE LASADMINISTRADORAS DE
FONDOSDE PENSIONESEN JUNTASORDINARIAS DE ACCIONISTAS,
JUNTASDE TENEDORES DE BONOSY ASAMBLEASDE APORTANTES

DE FONDOSDE INVERSION
ANO 2004

MARCO NORMATIVO

La participacion de las Administradoras de Fondos de Pensiones en juntas de accionistas de sociedades anoni-
mas e inmobiliarias abiertas, juntas de tenedores de bonos y asambl eas de aportantes de fondos deinversion, se
encuentrareguladapor e D.L. N° 3.500, de 1980, y por la Circular N° 1.226, de fecha 2 de agosto de 2002, de
la Superintendencia de AFP,

Especificamente, en |as referidas normas se establece |0 siguiente:
Articulo 45 bisdel D.L. N° 3.500, parrafosterceroy cuarto:

LasAdministradoras deberan concurrir alasjuntas de accionistas delas sociedades sefialadas en las|etras g)
y h) del articulo 45, a las juntas de tenedores de bonos y a las asambleas de aportantes de los Fondos de
Inversion sefialados en la letra i) del articulo 45, cuyas acciones, bonos o cuotas hayan sido adquiridos con
recursos del Fondo respectivo, representadas por mandatarios designados por su directorio, no pudiendo
dichos mandatarios actuar con otras facultades que las que se les hubieran conferido. En tales juntasy asan+
bleas deberan pronunciarse siempre respecto de | os acuerdos que se adopten, dejando constancia de sus votos
en las actas correspondientes. Las contravenciones de las Administradoras a estas disposiciones seran san-
cionadas en la forma prescrita en el nimero 8 del articulo 94.

La Superintendencia deter minara mediante normas de carécter general, |os casos en que las Administradoras
podran eximirse del cumplimiento de o dispuesto en el inciso anterior.

Articulo 155 del D.L. N° 3.500:
En las elecciones de directorio de las sociedades cuyas acciones hayan sido adquiridas con recursos de los
Fondos de Pensiones, las Administradoras no podran votar por personas que se encuentren en alguna de las

siguientes situaciones.

a) Ser accionistamayoritario o personarelacionadaaé, que, en forma directa o indirecta, o mediante acuer-
do de actuacion conjunta, pueda elegir la mayoria del directorio.

b) Ser accionista o persona relacionada a €él, que con los votos de la Administradora pueda elegir la mayoria
del directorio.

¢) Ser accionista de la Administradora que posea directa o indirectamente €l 10% o mas de las acciones
suscritas de ella o ser persona relacionada a aquédl.
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d) Ser director o gecutivo de la Administradora o de alguna de |las sociedades del grupo empresarial al que
aquella pertenezca.

Sn perjuicio delo establecido en laletra a) del inciso primero, las Administradoras podréan votar por perso-
nas que se desempefien como directores en una sociedad del grupo empresarial al que pertenezca la sociedad
en la que se elige directorio, cuando las personas cumplan con o siguiente:

a) Quelaunicarelacion con el controlador del grupo empresarial provenga de su participacion en el directo-
rio de una o mas sociedades del mencionado grupo.

b) Que la persona no haya accedido a los directorios mencionados en la letra a) anterior con el apoyo deci-
sivo del controlador del grupo empresarial o de sus personas relacionadas.

Seentendera que un director ha recibido apoyo decisivo de una persona natural o juridica cuando, al sustraer
de su votacion |os votos provenientes de aquéllas o de sus personas relacionadas, no hubiese resultado €l ecto.

Dentro deloscuarentay cinco dias habiles siguientes a la celebracién de una junta de accionistasen la que se
haya elegido directores de una sociedad, la Superintendencia podré pronunciarse sobre el cumplimiento de
los requisitos establecidos en este articul o, declarando la inhabilidad de los directores elegidos con mayoria
de votos otorgados por las Administradoras y disponiendo la cesacién en e cargo, mediante una resolucion
fundada, la que se notificara a las Administradoras que hubieren votado por €l director, a la sociedad y al
director inhabil.

S d director inhabilitado tuviere un suplente habilitado, éste ocupara el cargo en forma transitoria. En caso
contrario, €l cargo sera ocupado por una persona habilitada designada como reemplazante por el directorio
dela sociedad.

La resolucion aludida sera reclamable por las Administradoras que hubieren votado por € director inhabili-
tado, de acuerdo con el procedimiento establecido en el nimero 8 del articulo 94. Mientras no se resuelva el
reclamo, € directorio no podra nombrar un reemplazante para proveer el cargo en forma definitiva.

S laresolucion dela Superintendencia no fuere reclamada o, en su caso, de ser reclamada quedare g ecutoriada
laresolucién judicial que la rechaza, €l director suplente, si 1o hubiere, asumiré en propiedad. En los demas
casos, el reemplazante habil y definitivo ser& designado por € directorio, de una terna presentada por las
Administradoras que hubieren votado por el director inhabilitado. La designacion deber a efectuarse dentro de
los 15 dias siguientes a la fecha de quedar ejecutoriada la resolucion de la Superintendencia que establece la
inhabilidad o de quedar a firme la resolucién judicial que desecha el reclamo. La designacién del director
reemplazante, seré por el plazo que le faltare al director inhabilitado para cumplir el periodo por el cual fue
elegido.

S lainhabilidad se produjere durante el gjercicio del cargo, la Superintendencia dictaré una resolucion fun-
dada estableciendo la inhabilidad del director y disponiendo la cesacion en el cargo, la que senotificara alas
Administradoras, ala sociedad y al director inhabilitado, quien ser& reemplazado de acuerdo a lo establecido
en losincisos anteriores.

Seran validos |os acuerdos adoptados por €l directorio de la sociedad, en la cual uno de sus integrantes esté

afectado por una de lasinhabilidades establecidas en este articulo, mientras se encuentre g erciendo su cargo
y no haya sido notificada la resolucion de la Superintendencia que establece la inhabilidad.
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La Superintendencia establ ecera mediante norma de caracter general, €l procedimiento deinformacion al que
las Administradoras deber an atener se, con objeto de permitir 10s pronunciamientos establ ecidos en losincisos
cuarto y octavo.

Las Administradoras podran actuar concertadamente entre si 0 con accionistas que no estén afectos a las
restricciones contempladas en este articulo. No obstante |0 anterior, éstas no podran realizar ninguna gestion
que implique participar o tener injerencia en la administracion de la sociedad en la cual hayan elegido uno o
mas directores. La infraccidn a esta norma ser sancionada por la Superintendencia en conformidad alaley.

Las Administradoras deberan sujetarse a las siguientes normas en estas el ecciones:

a) El directorio de la Administradora debera determinar el nombre de los candidatos por |os que sus repre-
sentantes votaran, debiendo contener la decision respectiva las pautas a las que éstos deberan sujetarse
cuando voten por una persona distinta de la acordada, cuando los intereses del Fondo administrado asi lo
exigieren. Estos acuerdos deberan constar en las actas de directorio de la sociedad y contener su funda-
mento.

En los casos que € representante de la Administradora vote por una persona diferente de la sefialada en el
acuerdo, debera rendir un informe escrito sobre los fundamentos y circunstancias del voto adoptado en la
siguiente reunion de directorio que se celebre, delo cual debera dejarse constancia en €l acta respectiva, al
igual que de la opinion del directorio sobre lo informado.

b) Losrepresentantes dela Administradora estaran siempre obligados a manifestar de viva voz su voto en las
elecciones en que participaren, debiendo dejar constancia de €llo en el acta de la respectiva junta de
accionistas.

Circular N° 1.226 (SAFP / 02.08.2002)

Establ ece paralasAdministradoras de Fondos de Pensiones|a obligacién deinformar a esta Superintendencia
sobre su participacién en juntas de accionistas, juntas de tenedores de bonos y asambleas de aportantes de
fondos de inversion, en representacion de los Fondos de Pensiones. Para ello, se han definido ciertas mate-
rias de carécter esencial, respecto de las cuales éstas deben describir y fundamentar lo actuado por sus
representantes.

Adicionalmente, se haeximido alasAdministradoras de Fondos de Pensiones de asistir alasjuntas de socieda-
des no sujetas a Titulo X1l del D.L. N° 3.500, cuando la suma de las inversiones en acciones del respectivo
emisor, efectuadas con recursos de los Fondos de Pensiones que administren directamente o a través de una
Administradora de Carteras de Recursos Previsionales, represente un porcentgje inferior a 1% del total de
acciones suscritas de la sociedad emisoray a 0,5% del valor total de dichos Fondos.

Deigual forma, se haeximido alasAdministradoras de Fondos de Pensiones de asistir alasjuntas de tenedores
debonosy alas asambleas de aportantes ef ectuadas por un determinado fondo de inversion, cuando lasumade
las inversiones con recursos de |os Fondos de Pensiones que administren directamente o através de unaAdmi-
nistradora de Carteras de Recursos Previsionales, represente un porcentgje inferior a 1% de la emision de
bonos o de las cuotas suscritas del fondo de inversion, segin corresponda, y ademas que la inversion sea
inferior al 0,5% del valor total de los Fondos de Pensiones administrados.
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Oficio Circular N° J/0001 (SAFP / 25.04.94)

Fija el sentido y alcance del articulo 155 antes citado, interpretando que las Administradoras de Fondos de
Pensiones no podran votar por candidatos que sean “ accionista controlador, persona relacionada a él, o pro-
puesta por éste” . Asimismo, no podran votar “ a sabiendas’ por un candidato o candidatos que permitan aun
accionista, grupo de éstos o personas relacionadas a €ll os, constituirse en controladores de la sociedad.

En general, el marco normativo puede sintetizarse en las siguientes obligaciones principal es a que deben suje-
tarse las Administradoras de Fondos de Pensiones en el proceso de designacion de candidatos, eleccion de
directores e informacion de su participacion en las juntas de sociedades anénimas:

a) Responsabilidad de eleccion de candidatos queda radicada a nivel del directorio de la Administradora de
Fondos de Pensiones, con constancia en actasy con la debida fundamentacion.

b) Prohibicion dedesignar candidatosy votar por personas que sean accionistas mayoritarios de la sociedad, o
personas relacionadas a él; o por accionistas de la sociedad o personas relacionadas aél, que con los votos
delaAdministradora de Fondos de Pensiones puedan elegir lamayoriadel directorio; o por algin accionis-
ta de laAdministradora de Fondos de Pensiones que posea directa o indirectamente el 10% o més de las
acciones suscritas de ella, o personas rel acionadas aaquel; o por directores o gjecutivos de laAdministrado-
ra de Fondos de Pensiones o de alguna de | as sociedades del grupo empresarial a que aquella pertenezca

c) Obligacion de las Administradoras de Fondos de Pensiones de votar de vivavoz en las juntas, en €l marco
de laeleccidn de directores, para hacer publicay otorgar més transparencia a su participacion.

d) Obligacion de informar lo actuado a esta Superintendencia de AFP para facilitar la fiscalizacion del
proceso.

II. PARTICIPACION DE LASADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES EN JUNTAS
ORDINARIAS DE ACCIONISTAS, JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS Y ASAMBLEAS DE
APORTANTESDE FONDOSDE INVERSION EN EL PERIODO FEBRERO-ABRIL DE 2004

1. Juntasordinarias de accionistas
1.1. Obligacion de asistencia e informar

Entre el 19 defebreroy el 30 de abril del presente afio se realizaron juntas ordinarias de accionistas de un
total de 96 sociedades anénimas en las cuales |os Fondos de Pensiones registran inversiones, contemplan-
dose en 53 de ellas larenovacion del directorio. Cabe mencionar que 70 de esas sociedades se encuentran
aprobadas por la CCR y 26 de €llas se encuentran aprobadas como libre disponibilidad®.

Siete delasjuntas ordinarias efectuadas en el periodo, correspondieron aempresas sujetas al Titulo X11 del
D.L. N°3.500, resultando por €ello obligatoria la participacion de las Administradoras cuyos Fondos de
Pensiones registraran inversiones, no obstante que s6lo en cinco juntas se efectud eleccion de directorio
(Compariia de Telecomunicaciones de Chile S.A., EmpresaNacional de Electricidad S.A., Empresa Nacio-
nal de Telecomunicaciones S.A., Empresas lansaS.A. y PlazaVespucio S.A 2).

1 Al 30 de abril de 2004 se encontraban disponibles paralainversién de los Fondos de Pensiones un total de 209 emisores de acciones, 95 aprobados por la
CCRy 114 como libre disponibilidad.
2 Cabe mencionar que los Fondos de Pensiones no mantienen inversiones en esta sociedad.
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En 90 casos las juntas correspondieron a empresas no sujetas al Titulo XII, por o que la obligacion de
asistir alasjuntas einformar se limitaba a aguellas en que los Fondos de Pensiones registraran una partici-
pacion superior a 1% de las acciones suscritas o al 0,5% del valor de dichos Fondos, resultando de ello la
obligacion de asistir einformar, a menos por parte de unaAdministradora de Fondos de Pensiones, respec-
to de 59 juntas de este tipo de sociedades, de las cuales 33 contemplaban entre las materias a tratar la
renovacion total de su directorio.

Cabe destacar laasistenciavoluntariaajuntas de accionistas por parte de AFP Cuprum (4, 3 con eleccion de
directores), AFP Habitat (2, 1 con eleccion de directores), AFP Planvital (3, 2 con eleccién de directores),
AFP Santa Maria (2, ambas con eleccion de directores) y AFP Summa-Bansander (8, 5 con eleccion de
directores). Adicionalmente, AFP Planvital y AFP Summa-Bansander asistieron voluntariamentea3y 1
asambleas de aportantes de fondos de inversién, respectivamente.

En resumen, lasAdministradoras de Fondos de Pensiones tenian la obligacion de asistir e informar respecto
de las juntas de accionistas de 65 sociedades, de las cuales en 37 casos correspondia renovar el directorio.
Individualmente, las obligaciones de asistenciafluctuaron entre 16 (AFP Planvital) y 49 juntas (AFP Habitat),
con una media de 33.

En general, latotalidad delasAdministradoras de Fondos de Pensiones cumplié con su obligacion de asistir
alas correspondientesjuntas ordinarias de accionistas, observandose como Unicas excepcioneslainasistencia
de AFP Santa Mariaalajuntade Madeco S.A.2 y de AFP Summa-Bansander alajunta de Empresas lansa
SAA

Respecto alaobligacion de remitir ala Superintendencialos correspondientesinformes de participacion, la
totalidad de las Administradoras dio cumplimiento dentro del plazo establecido paratales efectos.

1.2. Participacién relativa eimportancia del voto

L a participacion de lasAdministradoras de Fondos de Pensiones en |as juntas de accionistas de | as socieda-
des sujetas a Titulo XI1 del D.L. N°3.500, cobra una gran relevancia debido a tamarfio relativo de estas
empresasy al porcentgje de participacion que tienen los Fondos de Pensiones en la propiedad accionariade
las mismas, con una media que alcanza al 20,62% de |as acciones suscritas®.

Cada caso corresponde a los porcentajes que a continuacién se indican:

Emisor %

Ctc 26,02%
Entel 24,83%
Endesa 20,98%
Sgm 18,56%
lansa 16,98%
Colbln 16,36%

Lajunta ordinaria de accionistas de Madeco S.A. se efectud el dia 27 de abril. El dia 23 de abril, fecha que se considera para efectos del céculo de los
porcentajes de inversion, los Fondos de Pensiones Santa Maria poseian en cartera 57.771.842 acciones, equivaentes a 1,95% de las acciones emitidas (Se
consideraron 2.963.284.806 acciones emitidas. En la actualidad ese monto asciende a 4.120.088.408, 1o que representa un 1,40%).

Lajunta ordinaria de accionistas de Empresas lansa S.A. se efectud el dia 28 de abril. El dia 26 de abril, fecha que se considera para efectos del célculo de
los porcentajes de inversién, los Fondos de Pensiones Summa-Bansander poseian en cartera 21.190.979 acciones, equivalentes a 0,79% de las acciones
emitidas (Empresas lansaS.A. esta acogidaalas exigenciasdel Titulo X11 del D.L. N° 3.500, por lo que laasistenciaadichajuntaes obligatoriamientras se
mantenga algunainversion accionaria en el emisor).

Para el calculo se haexcluido aPlazaVespucio S.A. dadalainexistencia de inversiones de |os Fondos de Pensiones en dicha sociedad.
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Tratandose de sociedades no sujetas a Titulo XII, las inversiones de los Fondos de Pensiones son, en
general, menores, basicamente debido a que corresponden a sociedades concentradas, con un acceso mas
restringido asu propiedad, y aqueloslimites deinversién autorizados por emisor son también menores. En
efecto, la participacion de todas las Administradoras de Fondos de Pensiones en este tipo de sociedades
alcanza unamedia del 6,27% del capital suscrito, destacando las inversiones en las siguientes sociedades:

Emisor %

Paris 28,96%
San Pedro 23,77%
Masisa 23,20%
Pilmaiquén 22,58%
Cristales 22,28%
Conchatoro 22,17%
Cintac 21,80%
Intasa 21,68%

1.3. Resultado de eleccionesdedirectorio

LasAdministradoras de Fondos de Pensiones participaron en |as elecciones de directorio correspondientes
a 34 sociedades anénimas, dando su apoyo, en conformidad al mandato de sus directorios, a46 candidatos,
con los cuales se postulaba a llenar un total de 69 cargos (12 de ellos de suplencia).

Como resultado, se obtuvo que 40 de ellos resultaron elegidos (87%), ocupando un total de 48 cargos
(70%). Los candidatos apoyados por las Administradoras en un mayor niimero de elecciones fueron los

siguientes:
Nombre Postulaciones Electo
Eugenio Valck Varas 8 2
Axel Christensen de la Cerda 6 0
José Santiago Edwards Morice 3 1
Antonio Tuset Jorratt 2 2
Felipe Montt Fuenzalida 2 2
Isidoro Palma Penco 2 2
José Pablo Arellano Marin 2 2
Juan Andrés Camus Camus 2 2
Pedro Arturo Vicente Molina 2 2
René Cortézar Sanz 2 2
Jorge Marshall Rivera 2 1

LasAdministradoras de Fondos de Pensionesinfluyeron significativamente® en laeleccion de 12 directores
de las sociedades sujetas al Titulo XI1 del D.L. N°3.500, y de 21 directores de sociedades no sujetas al
referido titulo.

6 Seentiende que existio influencia significativa en aquellos casos en que los votos de las Administradoras superaron el 50% de la cifra repartidora (cifra
repartidora = 1/(N° de directorest1)).
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1.4. Obligacién devotar aviva voz

En latotalidad de |os casos las Administradoras de Fondos de Pensiones dieron cumplimiento a su obliga-
cion de votar avivavoz en las elecciones de directorio.

1.5. Informes especificos de las sociedades sujetas al Titulo XII en que se eligieron directores
Empresa Nacional de Electricidad

LaJuntaOrdinaria se celebré el dia 26 de marzo de 2004, figurando en tabla, en lo principal, larenovacion
delatotalidad de su directorio, compuesto por 9 miembros, asi como |a determinacion de sus remuneracio-
nesy ladefinicion de lapoliticadeinversiony financiamiento. Durante el desarrollo de lajunta se aborda-
ron sucesivamente | as siguientes materias:

— Se aprobd la Memoria, €l Balance, los Estados Financieros, €l Informe de los Auditores Externos e
Inspectores de Cuenta.

— Se aprobod la proposicion de destinar una parte de las utilidades (MM$ 59.267) al fondo de utilidades
acumuladasy distribuir ladiferencia (MM$ 18.864) como dividendos.

— Para €l gercicio 2004, se aprobo la distribucion de un dividendo equivalente al 30% de las utilidades
liquidas del periodo, sin distribucion de dividendos provisorios.

— Sedefinié como politicadeinversion, segin lo establecido en | os estatutos de la compafiia, aquellas que
dicen relacion con su giro, indicandose en cada caso su maximo.

— Sedefinio la politica de financiamiento de las inversiones fijando un méximo en funcién de un nivel de
endeudamiento que no supere un valor de 1,50 (total pasivo / patrimonio + int. minoritario). Se definid
como activos esenciales las centrales que generan mas de 50.000 KW vy las acciones de Pehuenche,
Pangue, Endesa Argentina, San Isidro, Celtay Conosur, que signifique mantener més del 50,1% de la
propiedad.

— Seprocedio alarenovacion total del directorio, con motivo de la renuncia de Don José Maria Hidalgo
Martin-Mateos, cuyo resultado y la participacion de las Administradoras de Fondos de Pensiones, se
resume a continuacion:

Directorio Electo:

Sta. Summa-
Candidato Electo | Cuprum | Habitat | Planvital | Provida | Maria Bsa.
Andrés Regué Godall RE (*)
Antonio PargjaMolina RE (*)
Carlos TorresVila RE (*)
Enrique GarciaAlvarez RE (*)
Ignacio Blanco Fernandez RE (*)
Luis RiveraNovo RE (*)
Antonio Tuset Jorratt RE 2,44 0,38 4,56 1,34
Jaime Bauzéd Bauza RE 2,44 0,38 1,88 1,35 2,78
LeonidasVia Echeverria RE 343
E = Electo; RE = Reelecto; (*) = Relacionado a controlador
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— Seaprob6 unaremuneracion fijamensual de 55 UTM para cada director y unadietapor asistenciaalas
sesiones de 36 UF. En ambos casos con un incremento de 100% para el presidente y de 50% para €l
vicepresidente. Ademés, paralos miembros del comité de directores sefijé un presupuesto de 1.819 UF
al afo.

— Respecto de los Auditores Externos, se aprobé mantener a Ernst & Young.

— Seprocedié adesignar alos Inspectores de Cuentaresultando como titulares|os Sres. Rolf [hley Rober-
to Lausen, y como suplentes los Sres. José Antonio Edwardsy Arturo Vicente. Su remuneracion se fijo
en 55 UTM en formadnicay total.

Compafiia de Telecomunicaciones de Chile

LaJuntaOrdinariase celebré el dia 15 de abril de 2004, figurando entabla, enlo principal, larenovacion de
latotalidad de su directorio, compuesto por 7 miembros, asi como la determinacion de sus remuneraciones
y la definicion de la politica de inversion y financiamiento. Durante el desarrollo de lajunta se abordaron
sucesivamente las siguientes materias:

— Seaprobd laMemoria, el Balance, los Estados Financierosy € dictamen que los Auditores Externosy
de los Inspectores de Cuenta. Ademas el presidentey el gerente general dieron cuenta de la situacion y
marcha general de la compafiiay sus resultados.

— Se aprobo la proposicion de distribuir como dividendos e equivalente a 30,22% de la utilidad del
gjercicio 2003, lo que concuerda con su politica de dividendos.

— Se procedio a designar a los Inspectores de Cuenta, designandose como titulares a los Sres. Manuel
Oneto y Roberto Lausen y como suplentes a los Sres. Pedro Arturo Vicente y Marcelo Villaseca. Su
remuneracion serade 20 UTM.

— Posteriormente se designé como Auditores Externos alafirmaDeloitte & Touchey como clasificadores
deriesgo alas firmas Fitch Chile y Humphreys Ltda..

— A continuacién se procedi6 alarenovacion total del directorio, cuyo resultado y la participacion de las
Administradoras de Fondos de Pensiones, se resume a continuacion:

Directorio Electo:

Sta. Summa-
Candidato Electo | Cuprum | Habitat | Planvital | Provida | Maria Bsa.
SerieA - Titulares

Bruno Philippi Irarrazabal RE (*)

José Ma. Alvarez-Pallete RE (*)

Andrés ConchaR. RE (*)

Fernando Bustamante H. RE (*)

Felipe Montt Fuenzalida RE 7,00 0,95 0,60 1,67 3,26
Hernéan Cheyre V. E 4,69 6,29 1,67
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Sta. Summa-
Candidato Electo | Cuprum | Habitat | Planvital | Provida | Maria Bsa.
SerieA - Suplentes
Antonio Viana-Baptista RE (*)
Juan Claro Gonzélez RE (*)
Juan Carlos Ros B. RE (*)
Guillermo Fernandez V. RE (*)
Alvaro Clarke de la Cerda E 7,00 0,95 0,60 1,67 3,26
Carlos Diaz Vergara E 4,69 6,29 1,67
SerieB - Titulares
Luis Cid Alonso RE (*)
Axel ChristensendelaC. 4,09 6,99 0,69 6,88 3,36 2,49
Serie B - Suplentes
Alfonso Ferrari Herrero RE (*)
José Santiago Edwards M. 4,09 6,99 0,69 6,88 3,36 2,49
E = Electo; RE = Reelecto; (*) = Relacionado al controlador

— Seaprobd unaremuneracion para el directorio equivalente ala actualmente vigente, consistente en 120
UTM paratitulares y suplentes, aumentada en un 100% en el caso del presidente y en 50% en el del
vicepresidente. Ademas se aprob6 unaremuneracion mensual de UF 30 paralos miembrosdel comitéde
directores y un presupuesto anual de MM$ 75.

— Sedefinié lapaliticadeinversion considerando lasinversiones que sean necesarias parael cumplimien-
to del objeto socia de lacompafia sobrelabase delos estatutosy de los decretos tarifarios vigentes. En
cuanto alapoaliticade financiamiento se determiné que el afno 2004 se enfatizaralabulsquedade alterna
tivas que pemitan mejorar la estructura financiera de la compafiia considerando nuevos financiamientos
y renegociaciones de la deuda vigente. Se definié un endeudamiento conjunto méximo del grupo no
superior a 1,6 veces.

— Finalmente, se definid la politica de dividendos para el afio 2004 el equivalente al 30% de las utilidades
del gercicio, a ser repartido en forma Uinica en mayo de 2005.

Empresaslansa

LaJunta Ordinariase celebro el dia28 de abril de 2004, figurando en tabla, enlo principal, larenovacién de
latotalidad del directorio, compuesto por 7 miembros, asi como la determinacion de sus remuneracionesy
la definicion de la politica de inversion y financiamiento. Durante el desarrollo de la junta se abordaron

sucesivamente las siguientes materias:

— Seaprobo el Balance, los Estados Financieros, laMemoria, el informe delos Inspectores de Cuentay el
dictamen realizado por los Auditores Externos.

— Se aprobd como politica de dividendos futura el repartir el 50% de |as utilidades del gercicio.
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Se aprobo la politica de inversion atendiendo a que son préacticamente |as mismas aprobadas en €l gjer-
cicio anterior y estan relacionadas a su negocio principal. Respecto de la politica de financiamiento, se
aumento larazon de endeudamiento de 1,25 a 1,4 veces apesar que €l nivel actual esta muy por debajo.

En cuanto a la eleccion de los Auditores Externos, la asamblea acordd renovar a Ernst & Young.
Adiciona mente, se designé como inspectores de cuentatitularesalos Sres. CarlosMinay Arturo Vicen-
te, y como suplentes alos Sres. Marcelo Villasecay Jorge Gomez.

Laasamblea acord6 designar como firmas clasificadoras de riesgo a Feller Rate y Fitch Chile.

A continuacion se procedié alarenovacion total del directorio. El resultado delavotaciény laparticipa
cion de las Administradoras de Fondos de Pensiones fue € siguiente:

Directorio Electo:

Sta. Summa-
Candidato Electo | Cuprum | Habitat | Planvital | Provida | Maria Bsa.
Oscar Garretén Purcell RE (*)
Nicolés Valero Bernabé RE (*)
Jestis Merino Delgado RE (*)
Luis Cid Alonso RE (*)
José Quiroga Soto RE (*)
José Pablo Arellano M. RE 7,34 1,64
Raimundo Valenzuela L. E 1,41 3,83 1,97
E = Electo; RE = Reelecto; (*) = Relacionado a controlador

Finalmente, se aprobd una remuneracion mensual de 55 UTM, recibiendo €l presidente el doble. Ade-
mas, se acordo repartir el 1% de las utilidades del gjercicio entre los directores, correspondiéndole €l
dobleal presidente. Respecto de laremuneracidn del comité de directores, se acordd que fuera mensual
y equivalente a10 UTM, recibiendo el doble el presidente y aprobandose ademas un presupuesto anual
de 864 UTM.

Empresa Nacional de Telecomunicaciones

LaJduntaOrdinariase celebré el dia27 de abril de 2004, figurando entabla, enlo principal, larenovacion de
latotalidad del directorio, compuesto por 9 miembros (titularesy suplentes), asi como la determinacién de
sus remuneracionesy la definicion de la politica de inversion y financiamiento. Durante el desarrollo de la
junta se abordaron sucesivamente |las siguientes materias:

— Seaprobo el Balance, |os Estados Financieros, laMemoria, el informe delos Inspectores de Cuentay el
dictamen realizado por los Auditores Externos, ademas de votarse favorablemente la proposicién de
repartir un dividendo equivalente al 34,49% de | as utilidades. La politicade dividendos para el gercicio
2004 sefijé en un méximo de 50% de las utilidades del gjercicio.

— Se aprobo la politica de inversion y financiamiento, destacando que se mantiene el maximo endeuda-
miento en 1,5 veces la razdn deuda sobre patrimonio mas interés minoritario.
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— A continuacion se procedio alarenovacion total del directorio. El resultado delavotaciony laparticipa-
cion de las Administradoras de Fondos de Pensiones fue €l siguiente:

Directorio Electo:

Sta. Summa-
Candidato Electo | Cuprum | Habitat | Planvital | Provida | Maria Bsa.
Titulares
Carlos Hurtado Ruiz-T. RE (*)
Giorgio Della Seta RE (*)
Paolo Dal Pino E (*)
Franco Bertone RE (*)
Juan José Mac-Auliffe G. RE (*)
Kathleen Barclay RE (*)
Francisco Pérez M. RE (*)
René Cortézar Sanz RE 4,79 0,06 1,06 0,38 3,61
Fernan Ibafiez Alvarellos 0,08 5,80
Jorge Marshall Rivera E 6,85 2,20
Suplentes
Ludgero Pattaro RE (*)
Lorenzo Canu RE (*)
Marco Patuano E (*)
Marco Girardi RE (*)
Mauro di Mauro E (*)
Raffaello Savarese RE (*)
Felipe Joannon Vergara RE (*)
Eugenio Valck Varas RE 4,79 0,06 1,06 0,38 3,61
José Santiago Edwards M. 0,08 5,80
Jorge Mardones Acevedo E 6,85 2,20
E = Electo; RE = Reelecto; (*) = Relacionado a controlador

33

Se aprob6 una remuneracion fijamensual de 50 UTM y una dieta por asistencia a sesion de 25 UTM, con un
incremento de 100% para el presidente y de 50% para €l vicepresidente, en ambos casos. Los directores su-
plentes tendran derecho a una remuneracion mensual de 25 UTM. Adicionalmente, en caso que los directores
se desempefien en idéntico cargo pero en unafilial o coligadaalasociedad, recibirén ladietapor asistenciaque
corresponda, considerando que laremuneracion total no podrasuperar las80 UTM (120 parael vicepresidente
y 160 para el presidente).

Se fijé ademas una remuneracion fija mensual para los miembros del comité de directores equivaente a 25
UTM, y un presupuesto de gastos de 20 millones a afio.

Posteriormente se procedio a designar a los Auditores Externos cambiando a Deloitte & Touche por Ernst &
Young, considerando que los Ultimos 7 afios se desempefio en el cargo y ademas paso a ser el auditor de CTC
Chile.



Finalmente, se designé como inspectores de cuentatitulares alos Sres. German Merino Dorgambidey Manuel
Oneto Fabres y como suplentes alos Sres. Felipe Garcia Rencoret y Alex Poblete Corthorn, fijdndoseles una
remuneracion de 50 UTM por una vez a los que gerzan sus funciones. Ademas se acordd designar como
clasificadores de riesgo a las empresas Humphreysy Feller-Rate.

2. Asambleas de aportantes de fondos deinversion

Durante el periodo comprendido entre el 15y el 29 de abril, se efectuaron las asambleas de aportantes corres-
pondientes alos 31 fondos de inversion en que se han invertido recursos de |os Fondos de Pensiones.

Sobre lamateria, cabe destacar basicamente las el ecciones de |os correspondientes Comités de Vigilancia, los
cuales a partir del afio 1998 se vieron fortalecidos por la incorporacion de miembros independientes de sus
aportantes, académicos y personalidades vinculadas al quehacer financiero.

Latotalidad de las Administradoras de Fondos de Pensiones cumplié con su obligacion de asistir alas corres-
pondientes asambleas de aportantes.

Respecto ala obligacion de remitir a esta Superintendencia los correspondientes informes de participacion, la
totalidad de las Administradoras dieron cumplimiento dentro del plazo establecido paratales efectos.

3. Juntasdetenedoresde bonos

Durante el periodo comprendido por el presente informe no se registraron citaciones a juntas de tenedores de
bonos.

CONCLUSIONES

Mediante Circular N° 1.226, del 2 de agosto de 2002, se instruy6 alas Administradoras de Fondos de Pensio-
nes para que informaran a esta Superintendencia respecto de su concurrencia, materias tratadas, posiciones
sostenidasy votos otorgados en | as juntas de accionistas, juntas de tenedores de bonosy asambl eas de aportantes
de fondos de inversion, efectuadas por emisores cuyos titulos hubieran sido adquiridos con recursos de los
Fondos de Pensiones, paralo cual se establecieron también determinados criterios de exencion de lareferida
obligacion.

Evaluados los informes antes citados, se concluyd que en general todas las Administradoras de Fondos de
Pensiones cumplieron oportunamente con su envio, y que su conducta en cuanto aconcurrenciay participacion
en las juntas de accionistas se gjustd alo dispuesto en el Articulo 45 bisy € Titulo X1V, Parrafo 3, ambos del
D.L. N°3.500, asi como alas disposiciones de la Circular N° 1.226 de esta Superintendencia.

Al respecto hubo dos inasistencias alasjuntasy se presentaron algunos casos en que los informes de juntas no
se gjustaron por completo alos requerimientos especificados en la Circular N° 1.226, principalmente al forma-
to y documentacién de respaldo solicitada, situaciones que son analizadas con el objeto de tomar las medidas
correspondientes.

En relacién a mecanismo utilizado por las Administradoras de Fondos de Pensiones para cautelar el cumpli-

miento de la disposicién contenida en el articulo 155 del D.L. N° 3.500, referida a la prohibicién de apoyar a
candidatos relacionados al controlador de la sociedad, 0 que con su voto se transformen en controladores, 0
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accionistas mayoritarios de laAdministradora o relacionados a ellos, o directores o gecutivos de laAdminis-
tradora o sociedades del grupo a que ella pertenezca, debemos destacar que segun lo establecido en nuestra
Circular N°1.226, y con €l objeto de permitir el correspondiente pronunciamiento de esta Superintendencia,
las Administradoras de Fondos de Pensiones solicitaron y remitieron declaraciones juradas de sus candidatos,
las que debidamente revisadas permitieron concluir que ellos no presentaban las causal es de inhabilidad sefia-
ladas en dicho articulo.

Complementariamente, dicha informacion fue contrastada con las sociedades de los grupos empresariales
definidos en nuestra Circular N° 1.282 del 15 de enero de 2004, y con lainformacion de directoresy g ecutivos
obtenida de la pagina web de la Superintendencia de Valores y Seguros, y la de las propias empresas cuando
fue posible.

Finalmente, en relacion alaasistenciay participacion de las Administradoras de Fondos de Pensiones en las
asambl eas de aportantes de fondos de inversion y juntas de tenedores de bonos, no se verificaron incumpli-
mientos.
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ANEXO N°1

VOTACION DE LASAFP EN LASELECCIONESDE
DIRECTORIO DE SOCIEDADESANONIMAS

PERIODO: 19 de febrero a 30 de abril de 2004

A.F.P. CUPRUM

EMPRESA

CANDIDATO

PARTICIPACION

SUJETASAL TITULO XII

Compafiia de Telecomunicaciones de Chile SA. Hernan Cheyre Vaenzuela (E) (SerieA) 4,69%
Carlos Diaz Vergara (E) (Serie A) (Suplente) 4,69%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) 4,09%
José Santiago Edwards Morice (Serie B) (Suplente) 4,09%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. LeonidasVial Echeverria (RE) 3,43%
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. René Cortézar Sanz (RE) 4,79%
Eugenio Valck Varas (RE) (Suplente) 4,79%
Empresas lansaS.A. Raimundo Valenzuela Lang (E) 1,41%
NO SUJETASAL TITULO Xl
AguasAndinas SA. Alexander Chechilnitzky Zwicky 2,20%
Jorge Bande Bruck (RE) (Suplente) 2,20%
EmbotelladoraAndina S.A. Albert Cussen Mackenna (E) (SerieA) 3,46%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (SerieA) (Suplente) 3,46%
Eugenio Valck Varas (Serie B) 0,00%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) (Suplente) 0,00%
Banco de Crédito e Inversiones Manuel ValdésValdés (RE) 2,04%
CAPSA. Juan Carlos Méndez Gonzélez (RE) 3,19%
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. Nicolas Majluf Sapag 0,93%
Cintac SA. Isidoro Palma Penco (RE) 4,36%
Lorenzo Larach Marimon (RE) (Suplente) 4,36%
Corpbanca Carlos Massad Abud (E) 0,99%
Eugenio Valck Varas (Suplente) 0,99%
CTI Compafiia Tecno Industrial S.A. Fernando Alvear Artaza (E) 1,85%
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso SA. Sergio Henriquez Diaz (RE) 1,79%
Comercia Siglo XXI S.A. (LaPolar) Jorge Andrés | béafiez Tardel (E) 3,91%
MasisaS.A. Isidoro Palma Penco (RE) 4,98%
Empresas Almacenes Paris SA. Cristidn Eyzaguirre Johnston (RE) 5,44%
Vifia San Pedro Rafael Aldunate Valdés (RE) 4,63%
Sociedad Anénima Vifia Santa Rita Sergio Guzman Lagos (E) 0,05%
Compafiia Nac. Teléfonos, Telefénicadel Sur SA. Adelio Pipino Cravero (E) 4,15%
Forestal Terranova S.A. Enrique Seguel Morel (RE) 2,78%
Compafiia Sudamericana de Vapores S.A. Chistoph Schiess Schmitz (RE) 0,57%
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A.F.P. HABITAT

Empresa Candidato Participacion
SUJETASAL TITULO XI1
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile SA. Felipe Montt Fuenzalida (RE) (SerieA) 7,00%
Alvaro Clarke dela Cerda (E) (SerieA) (Suplente) 7,00%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) 6,99%
José Santiago Edwards Morice (Serie B) (Suplente) 6,99%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. Antonio Tuset Jorratt (RE) 2,44%
Jaime Bauza Bauza (RE) 2,44%
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. René Cortézar Sanz (RE) 0,06%
Eugenio Valck Varas (RE) (Suplente) 0,06%
Fernan |bafez Alvarellos 0,08%
José Santiago Edwards Morice (Suplente) 0,08%
Jorge Marshall Rivera (E) 6,85%
Jorge Mardones Acevedo (E) (Suplente) 6,85%
Empresas lansa S.A. Raimundo Valenzuela Lang (E) 3,83%
NO SUJETASAL TITULO XIl1
AguasAndinas SA. Alexénder Chechilnitzky Zwicky 1,13%
Jorge Bande Bruck (RE) (Suplente) 1,13%
EmbotelladoraAndina S.A. Albert Cussen Mackenna (E) (SerieA) 2,67%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (Serie A) (Suplente) 2,67%
Eugenio Valck Varas (Serie B) 1,20%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) (Suplente) 1,20%
Banmédica SA. Antonio Tuset Jorratt (RE) 1,66%
Banco de Crédito e Inversiones Jorge Marshall Rivera 2,49%
Sociedad de Inv. Campos Chilenos S.A. Pedro Arturo Vicente Molina (E) 1,38%
CAPSA. Felipe Montt Fuenzalida (E) 5,39%
Compariia General de Electricidad S.A. Eugenio Valck Varas 0,50%
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. Nicolas Majluf Sapag 3,08%
Cintac SA. Eugenio Valck Varas (E) 5,70%
José Santiago Edwards Morice (E) (Suplente) 5,70%
Guillermo Martinez Barros 1,30%
Axel Christensen de la Cerda (Suplente) 1,30%
Corpbanca Carlos Massad Abud (E) 2,09%
Eugenio Valck Varas (Suplente) 2,09%
CTI Compariia Tecno Industrial S.A. Fernando Alvear Artaza (E) 3,06%
Empresa Eléctrica de Magallanes SA. Jorge Jordén Franulic (RE) 4,36%
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. Sergio Henriquez Diaz (RE) 1,58%
Compafiia Chilena de Fésforos SA. Augusto Iglesias Palau (E) 4,04%
Gasco SA. Erwin Hahn Huber 1,76%
Industrias Forestales S.A. Eugenio Valck Varas 2,04%
MasisaSA. Ignacio Guerrero Gutiérrez (RE) 5,94%
Empresas Almacenes Paris S.A. Cristién Eyzaguirre Johnston (RE) 7,12%
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Empresa Candidato Participacion
Empresas Pizarrefio SA. Eugenio Valck Varas 2,37%
Vifia San Pedro Ernesto Tironi Barrios (E) 2,99%
Rafael Aldunate Valdés (RE) 2,99%
Sociedad Anénima Vifia Santa Rita José Pablo Arellano Marin (RE) 4,79%
Sergio Guzman Lagos (E) 2,19%
Soquimich Comercial S.A Eugenio Valck Varas 3,16%
Compariia de Teléfonos de Coyhaique S.A. Axel Christensen de la Cerda 1,66%
Compaiiia Nac. Teléfonos, Telefonicadel Sur SA. Adelio Pipino Cravero (E) 3,41%
Forestal Terranova SA. Enrique Seguel Morel (RE) 4,40%
Compafiia Sudamericana de Vapores S.A. Juan Andrés Camus Camus (E) 1,76%
A.F.P. PLANVITAL
Empresa Candidato Participacion
SUJETASAL TITULO XII
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile SA. Felipe Montt Fuenzalida (RE) (SerieA) 0,95%
Alvaro Clarke dela Cerda (E) (SerieA) (Suplente) 0,95%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) 0,69%
José Santiago Edwards Morice (Serie B) (Suplente) 0,69%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. Antonio Tuset Jorratt (RE) 0,38%
Jaime Bauza Bauza (RE) 0,38%
Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA. René Cortézar Sanz (RE) 1,06%
Eugenio Valck Varas (RE) (Suplente) 1,06%
Empresas lansa S.A. Raimundo Vaenzuela Lang (E) 1,97%
NO SUJETASAL TITULO XIlI
EmbotelladoraAndina S.A. Albert Cussen Mackenna (E) (SerieA) 0,66%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (SerieA) (Suplente) 0,66%
Eugenio Valck Varas (Serie B) 0,08%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) (Suplente) 0,08%
Banco de Crédito e Inversiones Manuel ValdésValdés (RE) 0,69%
CAPSA. Juan Carlos Méndez Gonzélez (RE) 1,15%
Corpbanca Carlos Massad Abud (E) 0,23% (1)
Eugenio Valck Varas (Suplente) 0,23% (1)
CTI Compariia Tecno Industrial S.A. Fernando Alvear Artaza (E) 1,03%
Comercid Siglo XXI SA. (LaPolar) Jorge Andrés | bafiez Tardel (E) 1,50%
Empresas Almacenes Paris SA. Felipe Larrain Bascufian (E) 1,15%
Vifia San Pedro Rafael Aldunate Valdés (RE) 1,05%

(1) Corresponden solo alas acciones de AFP Magjister.
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A.F.P. PROVIDA

Empresa Candidato Participacion
SUJETASAL TITULO XII
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile SA. Felipe Montt Fuenzalida (RE) (SerieA) 0,60%
Alvaro Clarke dela Cerda (E) (SerieA) (Suplente) 0,60%
Hernan Cheyre Valenzuela (E) (SerieA) 6,29%
Carlos Diaz Vergara (E) (Serie A) (Suplente) 6,29%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) 6,88%
José Santiago Edwards Morice (Serie B) (Suplente) 6,88%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. Antonio Tuset Jorratt (RE) 4,56%
Jaime Bauza Bauza (RE) 1,88%
Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA. René Cortézar Sanz (RE) 0,38%
Eugenio Valck Varas (RE) (Suplente) 0,38%
Fernan |bafez Alvarellos 5,80%
José Santiago Edwards Morice (Suplente) 5,80%
Empresas lansa S.A. José Pablo Arellano Marin (RE) 7,34%
NO SUJETASAL TITULO XII
AguasAndinas S.A. Carlos Mlé&dinic Alonso (RE) 4,03%
Jorge Bande Bruck (RE) (Suplente) 4,03%
EmbotelladoraAndina S.A. Albert Cussen Mackenna (E) (SerieA) 4,08%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (Serie A) (Suplente) 4,08%
Eugenio Valck Varas (Serie B) 1,66%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) (Suplente) 1,66%
Banco de Crédito e Inversiones Jorge Marshall Rivera 2,93%
Besalco Juan Andrés Camus Camus (RE) 2,20%
CAPSA. Felipe Montt Fuenzalida (E) 5,23%
Juan Carlos Méndez Gonzélez (RE) 1,68%
Compafiia General de Electricidad S.A. Manuel Ortiz Oriondo (E) 3,28%
Compafiia Cervecerias Unidas S.A. Nicolas Majluf Sapag 2,54%
Cintac SA. Eugenio Valck Varas (E) 6,79%
José Santiago Edwards Morice (E) (Suplente) 6,79%
Corpbanca Carlos Massad Abud (E) 1,87%
Eugenio Valck Varas (Suplente) 1,87%
CTI Compariia Tecno Industrial S.A. Fernando Alvear Artaza (E) 6,11%
Detroit Chile SA. Alvaro Via Gaete (RE) 2,28%
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso SA. Sergio Henriquez Diaz (RE) 4,66%
Compafiia Chilena de Fésforos SA. Augusto Iglesias Palau (E) 4,95%
Gasco SA. Erwin Hahn Huber 3,78%
Industrias Forestales SA. Axel Christensen de la Cerda 1,17%
MasisaSA. Ignacio Guerrero Gutiérrez (RE) 6,32%
Empresas Almacenes Paris S.A. René Cortézar Sanz (RE) 6,99%
Vifia San Pedro Ernesto Tironi Barrios (E) 3,41%
Rafael Aldunate Valdés (RE) 3,41%
Sociedad Andnima Vifia Santa Rita José Pablo Arellano Marin (RE) 2,92%
Sergio Guzman Lagos (E) 2,92%
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Empresa Candidato Participacion
Compaiiia Nac. Teléfonos, Telefonicadel Sur SA. Adelio Pipino Cravero (E) 4,59%
Forestal Terranova S.A. Enrique Seguel Morel (RE) 4,57%
Industrias Tricolor SA. Axel Christensen de la Cerda 3,15%
Compafiia Sudamericana de Vapores S.A. Juan Andrés Camus Camus (E) 1,08%
A.F.P. SANTA MARIA
Empresa Candidato Participacion
SUJETASAL TITULO XII
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile SA. Felipe Montt Fuenzalida (RE) (SerieA) 1,67%
Alvaro Clarke dela Cerda (E) (SerieA) (Suplente) 1,67%
Hernan Cheyre Vaenzuela (E) (SerieA) 1,67%
Carlos Diaz Vergara (E) (Serie A) (Suplente) 1,67%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) 3,36%
José Santiago Edwards Morice (Serie B) (Suplente) 3,36%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. Antonio Tuset Jorratt (RE) 1,34%
Jaime Bauza Bauza (RE) 1,35%
Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA. René Cortéazar Sanz (RE) 3,61%
Eugenio Valck Varas (RE) (Suplente) 3,61%
Empresas lansa SA. José Pablo Arellano Marin (RE) 1,64%
NO SUJETASAL TITULO XII
EmbotelladoraAndina S.A. Albert Cussen Mackenna (E) (SerieA) 1,84%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (SerieA) (Suplente) 1,84%
Eugenio Valck Varas (Serie B) 0,53%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) (Suplente) 0,53%
Banco de Crédito e Inversiones Manuel ValdésValdés (RE) 1,74%
CAPSA. Rafael Aldunate Valdés 2,00%
Compariia General de Electricidad S.A. Eugenio Valck Varas 0,94%
Compariia Cervecerias Unidas S.A. Nicolas Majluf Sapag 0,83%
Cintac SA. Eugenio Valck Varas (E) 3,00%
José Santiago Edwards Morice (E) (Suplente) 3,00%
Corpbanca Carlos Massad Abud (E) 1,10%
Eugenio Valck Varas (Suplente) 1,10%
CTI Compafiia Tecno Industrial S.A. Fernando Alvear Artaza (E) 2,65%
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso SA. Sergio Henriquez Diaz (RE) 1,33%
Compariia Chilena de Fésforos SA. Augusto Iglesias Palau (E) 2,20%
MasisaSA. |sidoro Palma Penco (RE) 3,10%
Empresas Almacenes Paris SA. Felipe Larrain Bascufian (E) 3,45%
Vifia San Pedro Rafael Aldunate Valdés (RE) 2,99%
Sociedad Anénima Vifia Santa Rita José Pablo Arellano Marin (RE) 1,95%
Compariia Nac. Teléfonos, Telefénicadel Sur SA. Adelio Pipino Cravero (E) 1,96%
Forestal Terranova SA. Enrique Seguel Morel (RE) 1,95%
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A.F.P. SUMMA BANSANDER

Empresa Candidato Participacion
SUJETASAL TITULO XII
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile SA. Felipe Montt Fuenzalida (RE) (SerieA) 3,26%
Alvaro Clarke dela Cerda (E) (SerieA) (Suplente) 3,26%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) 2,49%
José Santiago Edwards Morice (Serie B) (Suplente) 2,49%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. Jaime Bauza Bauza (RE) 2,78%
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. Jorge Marshall Rivera (E) 2,20%
Jorge Mardones Acevedo (E) (Suplente) 2,20%
NO SUJETASAL TITULO XII
AguasAndinas SA. Alexander Chechilnitzky Zwicky 0,80%
Jorge Bande Bruck (RE) (Suplente) 0,80%
EmbotelladoraAndina S.A. Albert Cussen Mackenna (E) (SerieA) 1,60%
Pedro Arturo Vicente Molina (E) (SerieA) (Suplente) 1,60%
Eugenio Valck Varas (Serie B) 0,50%
Axel Christensen de la Cerda (Serie B) (Suplente) 0,50%
Banco de Crédito e Inversiones Manuel ValdésValdés (RE) 1,75%
CAPSA. Felipe Montt Fuenzalida (E) 0,92%
Compafiia General de Electricidad S.A. Eugenio Valck Varas 0,73%
Compafiia Cervecerias Unidas S.A. Nicolas Majluf Sapag 1,35%
Corpbanca Carlos Massad Abud (E) 1,41%
Eugenio Valck Varas (Suplente) 1,41%
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso SA. Sergio Henriquez Diaz (RE) 1,09%
MasisaSA. Isidoro Palma Penco (RE) 1,90%
Empresas Almacenes Paris S.A. Felipe Larrain Bascuiian (E) 4,81%
Vifia San Pedro Ernesto Tironi Barrios (E) 1,15%
Rafael Aldunate Valdés (RE) 1,15%
Sociedad Anénima Vifia Santa Rita José Pablo Arellano Marin (RE) 0,42%
Sergio Guzman Lagos (E) 1,64%
Forestal Terranova S.A. Enrique Seguel Morel (RE) 1,00%
Compafiia Sudamericana de Vapores S.A. Juan Andrés Camus Camus (E) 0,19%

E : Electo.
RE : Reelecto.
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ANEXO N° 2

MIEMBROSDEL COMITE DEVIGILANCIA

Nombre Profesion Cargo
Beagle Andrea Repetto Lisboa Ingeniero Comercia Académico universitario (UCh)
Pedro Arturo Vicente Molina Ingeniero Comercial Director (s) Colbin
Andrés Kern Bascufian Ingeniero Civil Industrial Director de Emelat, Telsur y Cintac
Beta Anibal Silva Streeter Ingeniero Comercial Director Global Management of Sport; Miembro (s) dela CCR

Francisco Javier Labbé Opazo
Julio Gélvez Boizard

Ingeniero Civil
Ingeniero Comercial

Académico universitario (Universidad Andrés Bello)
Miembro de la CCR; Académico universitario (PUC)

Bhif Inmobiliario

Andrés Kern Bascufian
Mauricio Cortés Heyermann
Pedro Espinoza Eterovic

Ingeniero Civil Industrial
Ingeniero Comercia
Contador Auditor

Director de Emelat, Telsur y Cintac
Director de Pizarrefio, Fibrocementos Pudahuel, Etersol y otras
Subgerente de Inversiones de Consorcio Nacional de Seguros

Celfin Factoring

Pedro Arturo Vicente Molina
Marcelo Villaseca Contreras

Ingeniero Comercial
Ingeniero Comercia

Director (s) Colbin
Subgerente de Inversiones de AFP Habitat

Sergio Chappuzeau Larrain Estadistico Asesor independiente

Celfin Private Equity Sergio Chappuzeau Larrain Estadistico Asesor independiente
Manuel Oneto Faure Ingeniero Comercial Asesor independiente
Irene Ceron Araya Ingeniero Civil Industrial Analista de Estudios de AFP Provida

Cimenta Anibal Silva Streeter Ingeniero Comercial Director Global Management of Sport; Miembro (s) dela CCR
Augusto Iglesias Palau Ingeniero Comercial Director InversionesAndueza
Alvaro Alemparte Rodriguez Ingeniero Comercia Gerente de Inversiones de ING Vida

Citicorp Adelio Pipino Cravero Ingeniero Comercial Académico universitario (U. Finis Terrae)
Ignacio Rodriguez Edwards Ingeniero Comercia Asesor externo de AFP Provida
Patricio Claro Grez Ingeniero Civil Industrial Director de Cristalerias de Chiley Fosforos

CMB Prime Adelio Pipino Cravero Ingeniero Comercial Académico universitario (U. Finis Terrae)
Julio Gélvez Boizard Ingeniero Comercial Miembro de la CCR; Académico universitario (PUC)
Rodrigo Acufia Raimann Ingeniero Comercial Socio de PrimAmérica Consultores

Cochrane Fernando Tapia Ingeniero Comercia Asesor independiente
Juan Pablo Cofré Ingeniero Comercia Subgerente de Inversiones de EuroaméricaVida
Manuel Oneto Faure Ingeniero Comercia Asesor independiente

Colono Rodrigo Gonzélez Ingeniero Civil Industrial Gerente de Inversiones de Euroamérica Seguros
Eduardo Walker Hitschfeld Ingeniero Comercial Académico universitario (PUC)
Rafael Aldunate Valdés Ingeniero Comercia Socio de Inversiones Divisa

CompassAmérica Gonzalo Cuevas Duhalde Contador Auditor Gerente Contralor de Bellsouth Chile

Latina Isidoro Palma Penco Ingeniero Comercial Director de Masisay Cintac; Miembro delaCCR
Lorenzo Larach Marimén Ingeniero Comercia Gerente Comercial de Previred

Compass Opportunity | Arturo Avendafio Bravo Ingeniero Comercial Contralor General de AFP Planvital
Mauricio Cortés Heyermann Ingeniero Comercial Director de Pizarrefio, Fibrocementos Pudahuel, Etersol y otras
Rodrigo Acufia Raimann Ingeniero Comercial Socio de PrimAmérica Consultores

Compass RF Alfonso Salas Montes Ingeniero Comercia Gerente de Inversiones Cia. de Seguros de Vida Corp
Andrea Repetto Lishoa Ingeniero Comercia Académico universitario (UCh)
Andrés Merino Cangas Ingeniero Comercial

Desarrollo Alfonso Salas Montes Ingeniero Comercia Gerente de Inversiones Cia. de Seguros de Vida Corp
Eduardo Walker Hitschfeld Ingeniero Comercial Académico universitario (PUC)
Eugenio Valck Varas Ingeniero Comercial Director de Madeco

Emergente Eduardo Walker Hitschfeld Ingeniero Comercia Académico universitario (PUC)
Jorge Claude Bourdel Ingeniero Civil Gerente General de laAsociacion de Aseguradores de Chile

MariaPaz Y &fez Macias

Ingeniero Comercial

Gerente Planificacion y Control de AFP Provida
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Nombre

Profesion

Cargo

Fundacion Joaquin Echefiique Rivera Ingeniero Civil Eléctrico Gerente Finanzas Regional de Zurich Shared Services
Lorenzo Larach Marimén Ingeniero Comercial Gerente Comercia de Previred
Roberto Karmelic Olivera Ingeniero Civil Industrial Asesor independiente
Global Arturo Avendafio Bravo Ingeniero Comercial Contralor General de AFP Planvital
Ignacio Rodriguez Edwards Ingeniero Comercial Asesor externo de AFP Provida
Jorge Gomez Mayol Ingeniero Comercial Gerente Administracion y FinanzasAFC
Llaima Eugenio Valck Varas Ingeniero Comercial Director de Madeco
Gerardo Infante Via Abogado Socio de Infante'y Cia.; Abogado del Sindico Teodoro Urselay
Patricio Dominguez Arteaga Ingeniero Comercial Asesor de Inversiones independiente
Moneda Deuda Latina | Sergio Sepllveda Ingeniero Comercial Subgerente Mercado de Valores de Seguros de Vidala Construccion
Juan Cristébal Alcalde Ingeniero Comercial Gerente Comercial de BBVA AGF
Sergio Chappuzeau Larrain Estadistico Asesor independiente
Oribn Andrés Kern Bascufian Ingeniero Civil Industrial Director de Emelat, Telsur y Cintac
Jorge Gomez Mayol Ingeniero Comercial Gerente Administracion y FinanzasAFC
Roberto Lausen Kuhlmann Abogado Abogado de Elton y Cia.
Pionero Alfonso Salas Montes Ingeniero Comercial Gerente de Inversiones Cia. de Seguros de Vida Corp
Isidoro Palma Penco Ingeniero Comercial Director de Masisay Cintac; Miembro delaCCR

Roberto Ka&rmelic Olivera

Ingeniero Civil Industrial

Asesor independiente

Prime Infraestructura | Sergio Chappuzeau Larrain Estadistico Asesor independiente
Jorge Gomez Mayol Ingeniero Comercial Gerente Administracion y FinanzasAFC
Eugenio Valck Varas Ingeniero Comercial Director de Madeco
Proa Alfredo Reyes Ingeniero Comercial Gerente General de Administradora de Fondos Security
José Manuel Ugarte Ingeniero Comercial Gerente de Inversiones de Consorcio Seguros de Vida
Joaquin Echefiique Rivera Ingeniero Civil Eléctrico Gerente Finanzas Regional de Zurich Shared Services
Raices Alex Poblete Corthorn Ingeniero Comercial Gerente Inversiones AFP Planvital
Francisco Javier Garcia Holtz Ingeniero Comercial Jefe AreaInmobiliaria del Consorcio Seguros de Vida
Patricio Claro Grez Ingeniero Civil Industrial Director de Fésforos
Rentas Carlos Mina Simonetti Ingeniero Comercial Asesor independiente
Hugo de la Carrera Prett Ingeniero Comercial Director Ejecutivo Bice Asset Management
Jorge Claude Bourdel Ingeniero Civil Gerente General de laAsociacion de Aseguradores de Chile
Sabco Anibal Silva Streeter Ingeniero Comercial Director Global Management of Sport; Miembro (s) dela CCR
Augusto Iglesias Palau Ingeniero Comercial Director InversionesAndueza
Eduardo Miranda Cotroneo Ingeniero Comercial Asesor independiente
Santander Plusvalia Fernando Hurtado Llona Ingeniero Civil Jefe de Proyectos Inmobiliarios de Consorcio Seguros de Vida
Jorge Gomez Mayol Ingeniero Comercial Gerente de Administracion y FinanzasAFC

Roberto Karmelic Olivera

Ingeniero Civil Industrial

Asesor independiente

Santiago Arturo Vicente Molina Ingeniero Comercial Director (s) Colbun
Mauricio Quiroz Jara Ingeniero Civil Industrial Jefe Dpto. Estudio de AFP Provida
Julio Galvez Boizard Ingeniero Comercial Miembro de la CCR; Académico universitario (PUC)
Siglo XXI Andrés Kern Bascufian Ingeniero Civil Industrial Director de Emelat, Telsur y Cintac
Eduardo Miranda Cotroneo Ingeniero Comercial Asesor Independiente
Eugenio Valck Varas Ingeniero Comercial Director de Madeco
Toesca Marcelo Villaseca Contreras Ingeniero Comercial Subgerente de Inversiones de AFP Habitat
Rodrigo MujicaArteaga Ingeniero Agrénomo Subgerente Inmobiliario de ING Seguros de Vida
Carlos Maureira Contreras Ingeniero Comercial Gerente de Renta Fijade AFP Provida
Toronto Carlos Mina Simonetti Ingeniero Comercial Asesor independiente

Mauricio Cortés Heyermann
Patricio Claro Grez

Ingeniero Comercial
Ingeniero Civil Industrial

Director de Pizarrefio, Fibrocementos Pudahuel, Etersol y otras
Director de Fosforos
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COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL ANO 2004
AFILIADOS DEPENDIENTESE INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 120.000

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$(D) $@ $© $4
CUPRUM 2.988 0 2.988 0
PROVIDA 2.700 390 3.090 102
HABITAT 2.508 790 3.298 310
SANTA MARIA 2.748 695 3.443 455
SUMMA BANSANDER 2.904 690 3.594 606
PLANVITAL 3.060 690 3.750 762

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL ANO 2004
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 331.434

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$(D) $( $© $4
HABITAT 6.927 790 7.717 0
PROVIDA 7.457 390 7.847 130
CUPRUM 8.253 0 8.253 536
SANTA MARIA 7.590 695 8.285 568
SUMMA BANSANDER 8.021 690 8.711 994
PLANVITAL 8.452 690 9.142 1.425

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBREDEL ANO 2004

AFILIADOSDEPENDIENTESE INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. @ 9 de noviembre del afio 2004)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$(D $(2 $(3 $(4
HABITAT 21.605 790 22.395 0
PROVIDA 23.259 390 23.649 1.254
SANTA MARIA 23.672 695 24.367 1.972
SUMMA BANSANDER 25.016 690 25.706 3.311
CUPRUM 25.740 0 25.740 3.345
PLANVITAL 26.360 690 27.050 4.655

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Monto en pesos de lacomision fija

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

(4) Indicaladiferenciaen pesos entre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL ANO 2004
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $120.000

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@) $@ $@) $(4
PROVIDA 1.680 390 2.070 0
HABITAT 1.416 790 2.206 136
CUPRUM 2.280 0 2.280 210
SUMMA BANSANDER 1.680 690 2.370 300
SANTA MARIA 1.680 695 2.375 305
PLANVITAL 2.820 690 3510 1.440

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL ANO 2004

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ 'Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 331.434

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@ $@ $©) $(4
HABITAT 3.911 790 4.701 0
PROVIDA 4.640 390 5.030 329
SUMMA BANSANDER 4.640 690 5.330 629
SANTA MARIA 4.640 695 5.335 634
CUPRUM 6.297 0 6.297 1.596
PLANVITAL 7.789 690 8.479 3.778

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL ANO 2004

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. a 9 de noviembre del afio 2004)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$(D) $(2 $(3 $(4
HABITAT 12.198 790 12.988 0
PROVIDA 14.472 390 14.862 1.874
SUMMA BANSANDER 14.472 690 15.162 2174
SANTA MARIA 14.472 695 15.167 2.179
CUPRUM 19.641 0 19.641 6.653
PLANVITAL 24.292 690 24.982 11.994

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Monto en pesos de lacomision fija

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

(4) Indicaladiferenciaen pesosentre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL ANO 2004

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 75.211,30

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@) $@ $@) $(4
PROVIDA 752 0 752 0
CUPRUM 940 0 940 188
HABITAT 940 0 940 188
PLANVITAL 940 0 940 188
SANTA MARIA 940 0 940 188
SUMMA BANSANDER 940 0 940 188

COSTO PREVISIONAL PARA NOVIEMBRE DEL ANO 2004

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 331.434

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@ $@ $©) $(4
PROVIDA 3.314 0 3.314 0
CUPRUM 4.143 0 4.143 829
HABITAT 4.143 0 4.143 829
PLANVITAL 4.143 0 4.143 829
SANTA MARIA 4.143 0 4.143 829
SUMMA BANSANDER 4.143 0 4.143 829

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL ANO 2004

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. @ 9 de noviembre del afio 2004)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@) $@ $@) $(4
PROVIDA 7.236 0 7.236 0
CUPRUM 9.045 0 9.045 1.809
HABITAT 9.045 0 9.045 1.809
PLANVITAL 9.045 0 9.045 1.809
SANTA MARIA 9.045 0 9.045 1.809
SUMMA BANSANDER 9.045 0 9.045 1.809

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacioén adicional (% sobre la pension).

(2) Monto en pesos de lacomision fija

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

(4) Indicaladiferenciaen pesosentre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.
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NUMERO DE COTIZANTESTOTALES (1)
(Al 31 dejulio de 2004)

MESEN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LASREMUNERACIONES

JUNIO DE 2004 2.783.022 259.823 58.130 3.100.975
MAYO DE 2004 75.168 20.091 2.114 97.373
ABRIL DE 2004 38.562 8.681 600 47.843
OTROS MESES 78.936 19.053 2.261 100.250
TOTAL 2.975.688 307.648 63.105 3.346.441

NOTAS: (1) Corresponde a nimero de afiliados que cotizaron en julio de 2004, por remuneraciones devengadas en |os meses que se indica.
(2) Corresponde alas cotizaciones de trabajadores no identificados, por |o que no han podido abonarse alacuentaindividual por cotizacion obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTESTOTALES (1)
(Al 31 de agosto de 2004)

MESEN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LASREMUNERACIONES

JULIO DE 2004 2.548.418 640.468 57.172 3.246.058
JUNIO DE 2004 41.521 16.789 1.076 59.386
MAY O DE 2004 27.827 4.195 428 32.450
OTROS MESES 242.821 22.357 5.258 270.436
TOTAL 2.860.587 683.809 63.934 3.608.330

NOTAS: (1) Corresponde a niimero de afiliados que cotizaron en agosto de 2004, por remuneraciones devengadas en |os meses que seindica
(2) Corresponde alas cotizaciones de trabajadores no identificados, por |o que no han podido abonarse alacuentaindividual por cotizacion obligatoria.
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\
La informacion sobre la composicion detallada de |a

Cartera de Inversiones de |los Fondos de Pensiones
se encuentra disponible en el sitio web de esta
Superintendencia:

www.safp.cl

Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






DEFINICIONES

A. CUADRO: “RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES".
I ngresos Revalorizacion

En “Ingresos’ seincluye solamente |a Reval orizacion (desval orizacion) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.

La Revalorizacion del Patrimonio representalarentabilidad nominal delasinversiones del Fondo de Pensiones acumulada
en el afo.

Egresos Comisiones

En “Egresos’ seincluye tnicamente el gasto por concepto de comisiones fijasy porcentual es devengadas por €l Fondo de
Pensiones ala Administradora acumulada en €l afio.

B. CUADRO: “VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.
AportesAdicionales

Corresponden al total de aportes adicionales pagados por las Compafiias de Seguros a las Administradoras en €l mes
informado.

El aporte adicional corresponde a monto cancelado por la Compafiia de Seguros a la Administradora resultante de las
diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones que
recibiraun afiliado y sus beneficiarios) y lasuma del capital acumulado por €l afiliado y el Bono de Reconocimiento, alafecha
en que ocurre €l siniestro (fallecimiento o invalidez del &filiado g ecutoriada mediante un segundo dictamen de las Comisiones
Médicas).

Cabe mencionar que en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional esigua acero.

C. CUADRO: “RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.
Recaudacion

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los trimestres informados, por concepto de
cotizaciones obligatorias y voluntarias y depdsitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario, y aportes de
indemnizacion destinados a Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo principal mente | as coti zaciones normal es, asi como
también |as atrasadas, adelantadas y recaudadas en periodos anteriores.

D. CUADRO: “PASIVOSDE LOS FONDOS DE PENSIONES’.
Pasivos
Corresponde ala sumade los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.
Dentro del Pasivo Exigible seincluye principalmente larecaudacion, laqueluego declasificarse, dependiendo s corresponde

acotizacionesy dep6sitos de ahorro, traspasos recibidos desde otraA.F.P,, bonos de reconocimiento, aportes adicionalesy otros,
Se traspasa alas respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.

85



Ademés, en el Pasivo Exigible seincluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposicion de los afiliados para su pago y |as comisiones que deben traspasarse alaAdministradoray
gue seincluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En e Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalizacion individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depositos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnizaciény ahorro previsional voluntario. Ademés,
seincluyen entre otras | as cotizaciones rezagadas y la recaudacion que esta en proceso de acreditacion alas cuentas personales.

E. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.

El Activo del Fondo de Pensiones esta conformado por: las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por e D.L. 3.500: Cuentas Corrientes del Fondo; Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisionesy cargos bancarios.

LosActivosdel Fondo de Pensiones estan conformados aproximadamente en un 99% por laCarteradel Fondo, esdecir, por
lasinversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponibley el activo transitorio.

F. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Por Cartera se entiende €l total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionalesy extranjeras. Ademés consideral os sal dos mantenidos en las cuentas corrientes Banco | nversiones Nacionales
y Extranjeras.

Nota: De acuerdo alo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIASENTREACTIVOSY PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES.

—  El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye lainversion que se realiza con |os fondos acumul ados tanto en €l
patrimonio del fondo, principalmente |as cuentas personal es o que deban traspasarse del Fondo hacialos &filiados en forma
de beneficios.

—  El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamental mente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalizacion individual, de cotizaciones obligatoriasy voluntariasy dep6sitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro
previsiona voluntario y aportes de indemnizacion, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnizacion.
Ademas seincluyen las cotizaciones rezagadas, |a recaudaci on que esté en proceso de acreditacion alas cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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RENTABILIDAD REAL DE LOSFONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Julio 2004 Ene. 2004-Jul. 2004 Ago. 2003-Jul. 2004 Sep. 2002-Jul. 2004 (4)
CUPRUM -1,74 2,22 12,26 16,51
HABITAT 1,78 1,82 11,27 14,66
PLANVITAL -1,58 1,66 8,56 12,86
PROVIDA 1,57 1,60 11,74 16,33
SANTA MARIA -1,66 1,45 10,59 14,26
SUMMA BANSANDER -1,75 1,33 11,47 16,17
PROMEDIO (3) -1,70 1,74 11,50 15,64

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TI1PO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Julio 2004 Ene. 2004-Jul. 2004 Ago. 2003-Jul. 2004 Sep. 2002-Jul. 2004 (4)
CUPRUM -043 3,40 9,58 11,27
HABITAT -0,58 2,66 757 8,56
PLANVITAL -0,46 2,35 7,30 9,03
PROVIDA -0,29 2,54 8,65 10,01
SANTA MARIA -0,48 2,28 814 9,54
SUMMA BANSANDER -0,50 2,49 9,03 11,28
PROMEDIO (3) -0,44 2,65 8,46 9,91

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Julio 2004 Ene. 2004-Jul. 2004 Ago. 2003-Jul. 2004 Jun. 1981-Jul. 2004 (5)
CUPRUM 0,10 3,86 6,87 10,47
HABITAT 0,17 3,83 6,48 10,22
PLANVITAL 0,24 3,91 6,67 10,47
PROVIDA 0,37 3,81 7,13 10,06
SANTA MARIA 0,11 3,39 6,40 9,98
SUMMA BANSANDER 0,24 374 7,10 10,44
PROMEDIO (3) 0,23 3,76 6,82 10,21

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Julio 2004 Ene. 2004-Jul. 2004 Ago. 2003-Jul. 2004 Sep. 2002-Jul. 2004 (4)
CUPRUM 0,65 4,40 6,83 8,69
HABITAT 0,64 421 6,74 597
PLANVITAL 0,62 4,29 6,18 5,69
PROVIDA 0,72 3,96 6,41 6,18
SANTA MARIA 0,70 4,05 6,72 6,36
SUMMA BANSANDER 0,68 4,16 7,25 7,55
PROMEDIO (3) 0,68 4,15 6,67 6,72

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Julio 2004 Ene. 2004-Jul. 2004 Ago. 2003-Jul. 2004 May. 2000-Jul. 2004 (6)
CUPRUM 1,08 528 5,06 8,73
HABITAT 0,98 4,86 4,57 7,48
PLANVITAL 1,09 507 4,74 7,09
PROVIDA 1,30 4,86 4,62 7,20
SANTA MARIA 1,29 4,63 4,60 7,06
SUMMA BANSANDER 1,25 539 557 8,39
PROMEDIO (3) 1,15 4,99 4,79 7,72

NOTAS: Larentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(€]

2
(3
4
®)

C]

Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuotaal dltimo dia de ese mes, respecto a valor delacuotad dltimo diadel mes anterior, resultado que se deflacta por lavariacion
de launidad de fomento en ese periodo.

Corresponde ala rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.

Larentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.

Larentabilidad promedio anual parael periodo septiembre 2002 ajulio 2004 paralos Fondos TipoA, B, y D, consideracomo valor cuotainicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido aque en esafechadichos Tipos de Fondos
recibieron sus primeros recursos.

Larentabilidad promedio anual parael periodo junio 1981 ajulio 2004 para el Fondo Tipo C, consideracomo valor cuotainicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esafechadicho Tipo de Fondo recibi6 sus primeros
recursos.

Larentabilidad promedio anual parael periodo mayo 2000 ajulio 2004 parael Fondo Tipo E, consideracomo valor cuotainicial el correspondiente a 14 de mayo de 2000, debido aque en esafechadicho Fondo recibi6 sus primeros recursos.
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RENTABILIDAD REAL DE LOSFONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Agosto 2004 Ene. 2004-Ago. 2004 Sep. 2003-Ago. 2004 Sep. 2002-Ago. 2004 (4)
CUPRUM 3,19 5,48 12,35 17,63
HABITAT 3,38 5,26 11,58 15,95
PLANVITAL 2,92 4,63 9,06 13,94
PROVIDA 3,23 4,89 12,26 17,48
SANTA MARIA 2,98 4,46 10,64 15,33
SUMMA BANSANDER 3,20 4,57 11,57 17,30
PROMEDIO (3) 322 5,02 11,76 16,81

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TI1PO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Agosto 2004 Ene. 2004-Ago. 2004 Sep. 2003-Ago. 2004 Sep. 2002-Ago. 2004 (4)
CUPRUM 2,60 6,09 10,48 12,23
HABITAT 2,78 551 8,81 9,72
PLANVITAL 2,52 4,92 8,02 10,02
PROVIDA 2,52 513 9,55 10,97
SANTA MARIA 2,42 4,76 8,93 10,46
SUMMA BANSANDER 2,51 5,06 9,83 12,19
PROMEDIO (3) 2,58 531 9,42 10,91

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Agosto 2004 Ene. 2004-Ago. 2004 Sep. 2003-Ago. 2004 Jun. 1981-Ago. 2004 (5)
CUPRUM 2,21 6,15 8,05 10,54
HABITAT 2,21 6,13 7,81 10,29
PLANVITAL 2,03 6,03 7,59 10,52
PROVIDA 2,12 6,01 8,25 10,12
SANTA MARIA 1,87 533 731 10,03
SUMMA BANSANDER 2,00 5,82 8,08 10,49
PROMEDIO (3) 2,11 5,95 7,95 10,27

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Agosto 2004 Ene. 2004-Ago. 2004 Sep. 2003-Ago. 2004 Sep. 2002-Ago. 2004 (4)
CUPRUM 157 6,04 7,56 9,17
HABITAT 1,60 5,88 7,72 6,57
PLANVITAL 138 572 6,74 6,19
PROVIDA 1,46 548 7,18 6,70
SANTA MARIA 1,36 547 7,49 6,81
SUMMA BANSANDER 151 573 8,10 8,04
PROMEDIO (3) 1,49 5,70 747 7,23

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Agosto 2004 Ene. 2004-Ago. 2004 Sep. 2003-Ago. 2004 May. 2000-Ago. 2004 (6)
CUPRUM 0,85 6,17 5,73 8,76
HABITAT 124 6,16 5,86 7,64
PLANVITAL 0,66 577 5,55 711
PROVIDA 0,84 575 5,59 7,26
SANTA MARIA 0,60 5,25 5,23 7,07
SUMMA BANSANDER 0,77 6,20 6,39 841
PROMEDIO (3) 0,92 5,95 573 7,79
NOTAS: Larentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Seentiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, & porcentaje de variacion del valor cuotaal Gltimo dia de ese mes, respecto al valor delacuotaal dltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por lavariacion

2
(3)
@)
(©]

©

de launidad de fomento en ese periodo.

Corresponde a larentabilidad por |as cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.

Larentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.

Larentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a agosto 2004 paralos Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuotainicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de
Fondos recibieron sus primeros recursos.

Larentabilidad promedio anual parael periodo junio 1981 aagosto 2004 parael Fondo Tipo C, consideracomo valor cuotainicial el correspondiente a 16 dejunio de 1981, debido aque en esafechadicho Tipo de Fondo recibi6 sus primeros
recursos.

Larentabilidad promedio anual parael periodo mayo 2000 a agosto 2004 parael Fondo Tipo E, consideracomo valor cuotainicial e correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibid sus primeros recursos.
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Seguro de Cesantia






CIRCULARESAFC

CIRCULAR N°56
Santiago, agosto 13 del 2004.
Pago de asignaciones familiares a beneficiarios del

Fondo Solidario del Seguro de Cesantia. Procedi-
miento transitorio. Imparte instrucciones.

CIRCULAR N°57
Santiago, agosto 25 del 2004.
DeterminaTablade Regjustes e Intereses Penalespara

€l periodo comprendido entre el 1°y el 30 de sep-
tiembre de 2004.
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CIRCULAR N°58
Santiago, septiembre 02 del 2004.

Custodia de Titulos y Valores de los Fondos de Ce-
santia: Modifica Circular N° 8.




SANCIONESAPLICADASA LAA.FC.

ACUMULADASANO 2004

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
JURIDICA
A.FC.CHILE SA. N° 001 18.05.2004 MultaalaA.FC. Infraccién de las instrucciones contenidas en la
por 500 U.F. Circular N° 3, de Seguro de Cesantia, de esta

Superintendenciay del Contrato de Administra-
cién del Seguro Obligatorio de Cesantia, a no
resolver en tiempo y forma las reclamaciones
presentadas por |os afiliados y/o no gecutar las
acciones de regularizacion dictaminadas.
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DICTAMENESA.F.C.

MAT.: Informasobrecaracter permanentedela
afiliacion al Seguro de Cesantia.

FIS-S-37

Santiago, septiembre de 2004.

Una trabajadora ha recurrido ante esta
Superintendencia solicitando se deje sin efecto su
incorporacion suscrita con fecha 21 dejulio de 2004
alaAdministradora de Fondos de Cesantia de Chile
S.A., sefialando que se trata de unaincorporacion de
carécter voluntaria, debido aque su contrato rige des-
deel 1°de agosto de 1994, y en conocimiento de que
en breve plazo seradicarafuerade Chile, debe desti-
nar todos sus recursos econdmicosapreparar sutras-
lado.

Al respecto podemosinformar lo siguiente:

En primer término corresponde sefialar que
deacuerdo alo dispuesto en el articulo 1° transitorio
de la Ley N°19.728, los trabajadores con contrato
vigente alafechade entrada en vigenciade lacitada
ley tendran la opcién paraingresar al Seguro, gene-
rando en dicho caso la obligacion de cotizar que es-
tablece el articulo 5°.

Por su parte, cabe tener presente que los
nimeros 3, 4y 16 del Capitulo 11 delaCircular N° 1
de Cesantia de esta Superintendencia, que establece
normas generales sobre la Administracion de las
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Cuentas Individuales por Cesantiay del Fondo de
Cesantia Solidario, dispone que laafiliacion al segu-
ro en el caso delos trabajadores que optan se produ-
ce por la suscripcién de un formulario de afiliacion.

Seguidamente, sefialalacitada Circular que
laafiliacion al seguro es permanente hastaque el tra-
bajador se pensione por cualquiera causa. En €l caso
delos pensionados por invalidez parcial transitoriao
definitiva, continuarénincorporadosal Seguro de Ce-
santia. Cabe agregar que en caso de cesacion de los
servicios de los trabajadores sujetos al Seguro, €l
empl eador debe comunicar estasituacion ala Socie-
dad Administradoradentro del plazo de 15 dias, des-
de el término de los servicios, através delos medios
y formulario que lareferida Sociedad disponga para
tal efectoy lainfraccidn a esta disposicion es sancio-
nada con una multa a beneficio fiscal equivalente a
0,50 U.F.

Conforme a la normativa precedentemente
citada, la filiacion a seguro de cesantia es perma-
nente hasta que el trabajador obtenga su jubilacién,
y no existe ni enlaLey N°19.728 ni en las instruc-
cionesde carécter general establecidasen laCircular
N° 1 causal es que permitan autorizar laanulacion de
la incorporacién de un trabajador al Seguro de Ce-
santia, ni aun cuando esta incorporacion provenga
de la opcién del trabajador y, en consecuencia, €l
empleador esta obligado a enterar las cotizaciones
establecidasen €l articulo 5° delaley en la Sociedad
Administradorade Fondos de Cesantiade Chile S.A.,
mientras se encuentre vigente larelacion laboral.






Estadisticas del
Seguro de Cesantia
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NUMERO DE COTIZANTESY REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 31 de agosto de 2004)

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE

TIPO DE CONTRATOY SEXO COTIZANTES PROMEDIO $
Contrato indefinido 680.208 289.162
Masculino 422.986 307.800
Femenino 209.393 265.625

S 47.829 227.371
Contrato a plazo fijo y contrato para

unaobra, trabajo o servicio determinado 747.333 204.146
Masculino 507.996 219.336
Femenino 175.036 178.248

S 64.301 154.634
TOTAL 1.427.541 244.655
Masculino 930.982 259.529
Femenino 384.429 225.841

S 112.130 185.660
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES

SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXOY PROMEDIO DE DIASCESANTES
(Al 31 de agosto de 2004)

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS

TIPO DE CONTRATOY SEXO AFILIADOS CESANTES
Contrato indefinido 2.429 101
Masculino 1.873 102
Femenino 508 97

S| 48 87
Contrato a plazo fijo y contrato para

unaobra, trabajo o servicio determinado 17.399 111
Masculino 13.865 108
Femenino 3.077 123

S| 457 113
TOTAL 19.828 110
Masculino 15.738 108
Femenino 3.585 119

S| 505 110
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Estados Financieros
delos Fondos de Cesantia






RESULTADOSDE LOSFONDOSDE CESANTIA A JUNIO DE 2004
(En miles de pesos)

Ingresos Egresos por I ngresos-Egresos
Revalorizacion Comisiones
3.407.561 190.126 3.217.435

VARIACION PATRIMONIAL DE LOSFONDOSDE CESANTIA
(En miles de pesos)

01/01/2004

30/06/2004

PATRIMONIO INICIAL DE LOSFONDOSDE CESANTIA 71.481.214
Aumentos del patrimonio 59.793.702
Cotizaciones 52.819.536
Cotizaciones de cargo del trabajador 6.221.357

Caotizaciones de cargo del empleador 46.598.179

Fondo Solidario 6.958.395

Aporte estatal 898.901

Aporte empleador 6.059.494

Prestaciones no cobradas 8.877

Otros aumentos 894
Disminuciones del patrimonio 14.140.288
Comisiones porcentual es devengadas 190.126
Prestaciones 13.911.163

Retiros por Cesantia 13.903.697

Retiros por fallecimiento 7.466

Pagos en exceso de empleadoresy afiliados 29.684

Otras disminuciones 9.315
Revalorizacion (desvalorizacion) del patrimonio 3.407.561
PATRIMONIO FINAL DE LOSFONDOSDE CESANTIA 120.542.189

RECAUDACION DE LOSFONDOSDE CESANTIA A JUNIO DE 2004
(En miles de pesos)

Enero 2004 9.581.267
Febrero 2004 9.440.119
Marzo 2004 10.560.928
Abril 2004 11.414.502
Mayo 2004 9.933.171
Junio 2004 10.091.752
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Balancey Estado de Resultados de la
Administradora de los Fondos de Cesantia






ESTADOSFINANCIEROSDE LA A.FC.
BALANCE GENERAL
Al 30 de junio de 2004 (en miles de pesos)

ACTIVOS

Disponibles 40.100
Depositos a plazo 0
Valores negociables (Neto) 754.240
Comisiones por cobrar 4.273
Cuentas por cobrar alos Fondos de Cesantia 189.126
Documentos por cobrar (Neto) 685
Deudores varios (Neto) 100
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 0
Existencias (Neto) 0
Impuestos por recuperar 1.546
Gastos pagados por anticipado 0
Impuestos diferidos 5.329
Otros activos circulantes 4.207
TOTAL ACTIVOSCIRCULANTES 999.606
Terrenos 0
Construccionesy Obras de Infraestructura 0
Equipos, mueblesy (tiles 253.250
Otros activos fijos 1.075.271
Depreciacion acumulada (M enos) -439.293
TOTAL ACTIVOSFIJOS 889.228
Inversiones en empresas relacionadas 0
Inversiones en otras sociedades 0
Menor valor de inversiones 0
Mayor valor de inversiones (Menos) 0
Deudores alargo plazo (neto) 0
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 0
Impuestos diferidos alargo plazo 683.416
Intangibles 0
Amortizacion (Menos) 0
Otros 0
TOTAL OTROSACTIVOS 683.416
TOTAL ACTIVOS 2.572.250
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BALANCE GENERAL
Al 30 de junio de 2004 (en miles de pesos)

PASIVOS

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 2
Obligaciones con €l publico 0
Dividendos por pagar 0
Cuentas por pagar 53.930
Documentos por pagar 3.719
Cuentas por pagar alos Fondos de Cesantia 0
Acreedores varios 25.149
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 320.186
Prestaciones por pagar 142
Provisiones 87.947
Retenciones 15.808
Impuesto ala Renta 0
Impuestos diferidos 0
Otros pasivos circulantes 0
TOTAL PASIVOSCIRCULANTES 506.883
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 0
Obligaciones con € publico largo plazo 0
Documentos por pagar largo plazo 0
Acreedores varios largo plazo 0
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo 343.602
Provisiones largo plazo 0
Impuestos diferidos largo plazo 0
Otros pasivos alargo plazo 0
TOTAL PASIVOSDE LARGO PLAZO 343.602
Capital pagado 5.081.334
Reserva revalorizacion capital 39.061
Sobreprecio en venta de acciones propias 0
Otrasreservas 0
Utilidades Retenidas —3.398.630
Reserva futuros dividendos 0
Utilidades acumuladas 0
Pérdidas acumul adas (Menos) —-1.925.747
Utilidad (pérdida) del gercicio -1.233.621
Dividendos provisorios (Menos) 0
Déficit acumulado periodo de desarrollo (Menos) —239.262
TOTAL PATRIMONIO 1.721.765
TOTAL PASIVOS 2.572.250
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ESTADO DE RESULTADOS
(Enero-junio de 2004) - (en miles de pesos)

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 191.560
Ingresos por comisiones 191.560
Otros Ingresos Operacionales 0
TOTAL GASTOSOPERACIONALES -1.621.839
Remuneraciones a personal administrativo (menos) —442.077
Gastos de comercializacion (menos) —48.109
Gastos en computacion (menos) —150.048
Gastos de administracion (menos) —773.247
Depreciacion del gjercicio (menos) —181.798
Amortizacion del gercicio (menos) 0
Otros gastos de operacion (menos) —26.560
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL —-1.430.279
Ingresos Financieros 7.480
Utilidad (Pérdida) de lainversién en empresas relacionadas 0
Otros ingresos no operacionales 4.348
Amortizacion menor valor de inversiones (menos) 0
Gastos financieros (menos) —21.965
Otros gastos no operacional es (menos) -8.470
Correccion monetaria —4.891
Diferencia de cambio -30.121
UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL -53.619
Resultado antes del impuesto alarentay de itemes extraordinarios —-1.483.899
Impuesto ala Renta (menos) 250.278
Itemes extraordinarios 0
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA —1.233.621
Amortizacion mayor valor de inversiones 0
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -1.233.621
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PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Fourth Edition

Superintendency of
Pension Fund Administrators

INCLUYE:

L
GOBIERNO DECHILE

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

. LEY N?19.768:
Amplia la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).
D.L. N°3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L.N°3500'Y D.FL.N° 101
« LEY N?19.795:

Crea los Multifondos, ampliando el nimero de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversion Extranjera y
Nacional.

Solicitelo en oficina de partes



PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Esta publicacion editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Per, tiene por objeto responder al pablico nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en paises latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres paises, por ser los mas avanzados en la Reforma.

En esta publicacion se exponen las principales caracteristicas de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
cién utilizados, las caracteristicas mas importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafios que a futuro deberan enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos paises.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociacion Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Ar-
gentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, EI Salvador, México, Per(
y Uruguay.

Esta publicacion contiene una descripcion de los origenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalizacion individual, sus principales caracteristicas,
sus resultados en las reas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafios futuros y las principales estadisticas que otorgan una vision
general del sistema previsional.




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicitolaventade___ egjemplar(es) de la publicacion:
“Texto Actualizado del D.L. N° 3.500, de 1980", afebrero
de 2002.

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-
EXTRANJERO US$ 30.-

Adjunto la cantidad de:
CH$

Uss$ Cheque N°
Banco:

Fecha:

Despachar a

Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES".

[ ] Versién en Espariol _ N°deegemplares
PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-
EN EL EXTRANJERO USs$ 40.-

Adjunto lacantidad de: CH$

USs$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:
Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito laventa del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

[ ] VersionenInglés i N°deejemplares.
PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-
EN EL EXTRANJERO uUSs$ 40.-

Adjunto lacantidad de:  $

uUSss$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito laventade___ ejemplar(es) de la publicacion:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chiley
Pera”.

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-
EXTRANJERO: USs$ 80.-

Adjunto la cantidad de:
CH$

Uss$ Cheque N°
Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

A

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2° piso
Santiago - Chile

Solicito la cantidad de

nimero____ hastael nimero

suscripcion(es) al Boletin Estadistico publicado
por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE
EXTRANJERO:

PRECIO UNITARIO
CHILE:
EXTRANJERO:

$ 35.000.-

US$

* Una suscripcion consta de 6 nimeros.

250.-

$ 7.000.-

uss$

50.-

Adjunto la cantidad de: $
correspondiente a
US$

suscripcion(es).

Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a

Nombre o Razon Social:

Rut N°

Giro de la Empresa:

Direccion:

Ciudad:

Pais:

Casilla:

Teléfono:

Factura N°

de




ANDROS IMPRESORES



