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CIRCULAR Nº 1309

Santiago, septiembre 24 del 2004.

Modifica Circular Nº 1291 de la S.A.F.P. y Norma

de Carácter General Nº 162 de la Superintendencia

de Valores y Seguros, que imparten instrucciones

sobre sistema de consultas y ofertas de montos de

pensión establecidos por el Art. 61 bis D.L. 3.500 de

1980.

CIRCULAR Nº 1310

Santiago, septiembre 27 del 2004.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y 31 de octubre

del 2004.

CIRCULAR Nº 1311

Santiago, septiembre 29 del 2004.

Información sobre Rentabilidad de la Cuota de los

Fondos de Pensiones y de la Cuenta de Capitaliza-

ción Individual y Costo Previsional, para los efectos

establecidos en las Circulares Nos. 1293 y 1294. Sus-

tituye Circular Nº 1296.

CIRCULARES AFP

CIRCULAR Nº 1312

Santiago, octubre 5 del 2004.

Parámetros para el Cálculo de Límites de Inversión

de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía:

Deroga Circulares Nº 1298 y Nº 53 ambas del 18 de

junio de 2004.

CIRCULAR Nº 1313

Santiago, octubre 27 del 2004.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 30 de no-

viembre del 2004.

CIRCULAR Nº 1314

Santiago, noviembre 09 del 2004.

Fija Tabla de Mortalidad RV-2004, Hombres y Mu-

jeres, para pensionados por vejez del D.L. Nº 3.500,

de 1980.

CIRCULAR Nº 1315

Santiago, noviembre 10 del 2004.

Establece las Tablas de Mortalidad a aplicar en el

Cálculo de los Retiros Programados de pensionados

por vejez.
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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2004

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

CUPRUM S.A. Nº 003 16.03.2004 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 23 y 65 del D.L.
por 400 U.F. Nº 3.500, de 1980, y de las normas contenidas

en la Circular Nº 1216, de este Organismo, al
efectuar pagos de excedentes de libre disposición
a afiliados pensionados anticipadamente, sin te-
ner derecho a ellos.

CUPRUM S.A. Nº 017 24.08.2004 Censura a la A.F.P. Infracción de normas contenidas en Circulares
Nos 1216 y 1285, ambas de esta Superintendencia,
al transgredir el límite referido a mantención de
saldos promedios en cuentas corrientes Banco
Inversiones Extranjeras.

CUPRUM S.A. N° 019 22.10.2004 Multa a Director Infracción del artículo 154 del D.L. N° 3.500, de
por 250 U.F. 1980, al enajenar acciones de un emisor dentro

de los cinco días posteriores a la adquisición de
estos activos que efectuara el Fondo de Pensio-
nes Tipo C a cargo de la Administradora.

HABITAT S.A. Nº 014 24.08.2004 Censura a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en las Cir-
culares Nos. 1209 y 1216, ambas de este Organis-
mo, al realizar una transacción vía orden directa
(O.D.), respecto de acciones cuyo factor de liqui-
dez no autorizaba utilizar este mecanismo, sin in-
formarlo además en el respectivo Informe Diario.

HABITAT S.A. Nº 015 24.08.2004 Censura a la A.F.P. Infracción al artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
1980, y a la Circular Nº 1216 de esta Superin-
tendencia, al efectuar operaciones de cobertura
de riesgo de inflación sin estar autorizada para
ello conforme la citada Circular.

HABITAT S.A. Nº 016 24.08.2004 Censura a la A.F.P. Infracción al artículo 46 del D.L. Nº 3.500, de
1980, al utilizar recursos depositados en cuentas
corrientes del Fondo de Pensiones Tipo C que
administra, para evitar sobregiros en las cuentas
corrientes de sus Fondos de Pensiones Tipo A y
B, por haber efectuado traspaso de recursos a
estos últimos en exceso al practicar el cambio de
Fondos de sus afiliados.

PLANVITAL S.A. Nº 002 16.03.2004 Multa a la A.F.P. Por infracción del artículo 45 del D.L. Nº 3.500,
por 100 U.F. de 1980, y las normas contenidas en la Circular

Nº 1216, de esta Superintendencia, cometida por
la antes denominada A.F.P. Magíster S.A., hoy
A.F.P. Planvital S.A., al transgredir el límite de
inversión para instrumentos de capital e instru-
mento de deuda con baja clasificación.

PROVIDA S.A. Nº 001 02.02.2004 Multa a la A.F.P. Infracción de las instrucciones y procedimientos
por 800 U.F. normados en la Circular Nº 650, de este Orga-

nismo, lo que determinó que un elevado número
de reclamos se resolviera fuera de los plazos es-
tablecidos para ello o mantuvieran acciones de
regularización sin ejecutar.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

PROVIDA S.A. Nº 006 18.05.2004 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 48 del D.L. Nº 3.500, de
por 200 U.F. 1980, y de la Circular Nº 1216, de este Organis-

mo, al utilizar el mecanismo de negociación de-
nominado Telerenta de la Bolsa de Comercio de
Santiago para transar instrumentos financieros no
autorizados para ello.

PROVIDA S.A. Nº 009 08.06.2004 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 152 del D.L. Nº 3.500, de
por 100 U.F. 1980, y de las normas contenidas en la Circular

Nº 1227, de este Organismo, al no informar a esta
Superintendencia las transacciones llevadas a
cabo por una de sus dependientes sobre activos
susceptibles de ser adquiridos con recursos de los
Fondos de Pensiones, no obstante haber dado ésta
cumplimiento a su obligación de comunicarlas a
la A.F.P.

PROVIDA S.A. Nº 013 18.08.2004 Censura a la A .F. P. Infracción al artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
1980, y a la Circular Nº 1216, de este Organis-
mo, al efectuar transacciones con instrumentos
derivados con un fin distinto a la cobertura de
riesgos financieros.

SANTA MARIA S.A. Nº 004 12.04.2004 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 152 del D.L. Nº 3.500, de
por 100 U.F. 1980, y de las normas contenidas en la Circular

Nº 1227, de este Organismo, al no informar a esta
Superintendencia las transacciones llevadas a
cabo por una de sus dependientes sobre activos
susceptibles de ser adquiridos con recursos de los
Fondos de Pensiones, no obstante haber dado ésta
cumplimiento a su obligación de comunicarlas a
la A.F.P.

SANTA MARIA S.A. Nº 005 12.04.2004 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
por 200 U.F. 1980, y de la Circular Nº 1216, de este Organis-

mo, al exceder el límite de inversión establecido
en las normas precitadas para instrumentos finan-
cieros.

SANTA MARIA S.A. Nº 007 20.05.2004 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
por 250 U.F. 1980, y de la Circular Nº 1216, reemplazada por

la Circular de este Organismo, al adquirir instru-
mentos financieros extranjeros sin contar con hol-
gura para ello.

SANTA MARIA S.A. Nº 010 08.06.2004 Censura a su Sanción aplicada por no haber puesto en conoci-
Gerente General miento de uno de sus Gerentes de Venta Zonal al

momento de su contratación, su obligación de
informar a la A.F.P. las transacciones que efectúe
sobre activos susceptibles de ser adquiridos con
recursos de los Fondos de Pensiones, provocan-
do que aquél incurriera en infracción del artículo
152 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y de las instruc-
ciones contenidas en la Circular Nº 1227, de esta
Superintendencia.

SANTA MARIA S.A. Nº 012 18.08.2004 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en las Circu-
por 50 U.F. lares Nos. 1216 y 1282, ambas de esta Superin-

tendencia, al efectuar transacción de acciones vía
orden directa (O.D.), cuyo factor de liquidez no
permitía utilizar esa modalidad.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

SANTA MARIA S.A. N° 022 22.10.2004 Multa a la A.F.P. Infracción a la Circular N° 1217, de esta Superin-
por 250 U.F. tendencia, al  efectuar incorrectamente el arqueo

de instrumentos en custodia por no practicar la
comparación de las posiciones mantenidas en
ella, de acuerdo a las instrucciones impartidas por
este Organismo.

SANTA MARIA S.A. N° 023 22.10.2004 Multa a la A.F.P. Infracción al artículo 41 del D.S. Nº 8, de 2003,
por 100 U.F. del Ministerio del Trabajo y Previsión Social y a

la Circular Nº 1285, de esta Superintendencia, al
incurrir en sobregiro en cuenta corriente y no
proceder a su eliminación en el plazo estableci-
do para ello.

SUMMA BANSANDER S.A. Nº 008 08.06.2004 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
por 200 U.F. 1980, y de las instrucciones contenidas en la Cir-

cular Nº 1216, de esta Superintendencia, al ex-
ceder el límite para la adquisición de instrumen-
tos financieros extranjeros, evidenciando con ello
carencia de controles adecuados.

SUMMA BANSANDER S.A. Nº 020 22.10.2004 Censura a la A.F.P. Infracción al artículo 45 del D.L. N° 3.500, de
1980, y a la Circular N° 1226, de este Organis-
mo, al no concurrir a la junta general ordinaria
de accionistas de un emisor, por descoordinación
en el proceso de asignación.

SUMMA BANSANDER S.A. Nº 021 22.10.2004 Multa a la A.F.P. Infracción a la Circular N° 1285 de este Orga-
por 100 U.F. nismo, al transgredir el límite de inversión relati-

vo a la mantención de saldos promedios en cuen-
tas corrientes Banco Inversiones Extranjeras.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Pronunciamientos del Servicio de Impues-
tos Internos sobre:

a) Tributación aplicable a retiro de fondos a
título de excedente de libre disposición,
compuesto por cotizaciones obligatorias
y cotizaciones voluntarias, enteradas an-
tes y después del 7 de noviembre de 2001,
y depósitos convenidos, efectuados des-
pués del 7 de noviembre de 2001, de afi-
liado que fijó la tasa del impuesto de
acuerdo al anterior artículo 71 del D.L.
Nº 3.500, de 1980, que rigió hasta el 28 de
febrero de 2002.

b) Interpretación de la expresión “durante
un año”, contenida en el inciso primero
del artículo 42 ter de la Ley de la Renta,
para los efectos de determinación del de-
recho a la franquicia tributaria.

FTES.: Artículo 42 ter de la Ley de la Renta, Cir-
cular Nº 23, de 2002, del Servicio de Im-
puestos Internos, artículo 69 y ex artículo
71, del D.L. Nº 3.500, de 1980. Oficios
ORD Nos. J/8846, 10470 y 15370, todos de
1996, de esta Superintendencia.

FIS-859

Santiago, octubre de 2004.

Una Administradora ha consultado respecto
a dos situaciones particulares de afiliados pensiona-
dos en los años 1997 y 2003 que han solicitado retiro
de fondos a título de excedente de libre disposición
durante el mes de julio del presente año, y que ver-
san sobre las siguientes materias:

a)  Si procedería aplicar el dictamen del Servi-
cio de Impuestos Internos, contenido en el
Oficio ORD Nº 2487, de 31 de mayo de
2004, publicado en el sitio web de ese Ser-
vicio, en la situación del afiliado que se
individualiza, pensionado en forma antici-
pada en virtud de una solicitud presentada
el 28 de julio de 1997, que efectuó un pri-
mer retiro de excedente de libre disposición
con fecha 17 de octubre de 1997, que fijó la

tasa de impuesto aplicable a los retiros de
acuerdo con el artículo 71 del D.L. Nº 3.500,
de 1980 que rigió hasta el 28 de febrero de
2002. Se agrega que el afiliado continuó tra-
bajando y enterando cotizaciones obligato-
rias, voluntarias y se le han efectuado depó-
sitos convenidos, y el 6 de julio de 2004
solicitó un nuevo retiro que estaría consti-
tuido por cotizaciones obligatorias, cotiza-
ciones voluntarias enteradas antes y después
del 7 de noviembre de 2001, fecha de publi-
cación de la Ley Nº 19.768 y, además, de-
pósitos convenidos efectuados después del
7 de noviembre de 2001.

b) La interpretación de la expresión “durante
un año” contenida en el inciso primero del
artículo 42 ter de la Ley de la Renta, a fin de
determinar el derecho a la franquicia
tributaria establecida en el citado artículo,
en la situación del afiliado que señala, pen-
sionado en forma anticipada el 13 de no-
viembre de 2003, y que en esa misma fecha,
se acogió a la franquicia tributaria de UTM
800, y solicitó un retiro de excedente de li-
bre disposición de $ 6.000.000 equivalentes
a UTM 201,35 y, en su caso, el monto máxi-
mo afecto a franquicia tributaria fue de UTM
439,15. Agrega que el 16 de julio del año en
curso, ha solicitado un nuevo retiro de exce-
dente de libre disposición proveniente de
cotizaciones obligatorias, cuyo monto as-
ciende a UTM 150,48. Al respecto, consulta
si ese retiro estaría afecto o no a franquicia
tributaria.

Atendido que las consultas precedentemen-
te reseñadas, están referidas a tributación de retiros
de fondos a título de excedente de libre disposición,
esta Superintendencia por incidir en una materia de
competencia del Servicio de Impuestos Internos,
mediante Oficio ORD Nº 12561, de fecha 23 de ju-
lio del año en curso, sometió a conocimiento, consi-
deración e informe de ese Servicio, las dos situacio-
nes planteadas por la Administradora con sus
antecedentes.
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Por su parte, el Servicio de Impuestos Inter-
nos mediante Oficio ORD Nº 4577, de 4 de octubre
último, dentro del ámbito de su competencia ha emi-
tido su pronunciamiento respecto de cada una de las
consultas formuladas, signadas en las letras a) y b)
precedentes, expresando sobre la base de las consi-
deraciones de derecho formuladas en el citado Ofi-
cio, en síntesis, lo siguiente:

En primer término debe señalarse que en el
Nº 3 del citado Oficio ORD Nº 4577, se expresa que
de conformidad a lo previsto en el artículo 6º, Letras
A Nº 1, del Código Tributario, al Servicio de Impues-
tos Internos sólo le compete la interpretación admi-
nistrativa de las normas de carácter tributario. Es por
lo acotado de dicha facultad que la determinación
del sentido y alcance de ciertas normas, aún con efec-
tos tributarios, no puede alterar o contravenir en caso
alguno la interpretación que, en el ámbito de su com-
petencia, realicen otras autoridades públicas especia-
lizadas, como ocurre con la legislación previsional
que es interpretada y aplicada por esta Superin-
tendencia.

Precisado lo anterior, y en lo que respecta
derechamente a las materias consultadas, cabe seña-
lar que en cuanto a la consulta signada con la letra a),
expresa que efectuado un análisis exhaustivo de la
jurisprudencia entregada por este Organismo
Fiscalizador, vigente con anterioridad a la publica-
ción y vigencia de la Ley Nº 19.768, entre otros, los
dictámenes contenidos en los Oficios ORD Nº 10487
y Nº 15370, ambos de 1996, cualquiera que sea la
modalidad de pensión por la cual opte el afiliado, el
objeto de los depósitos convenidos no es otro que
cumplir con el capital necesario para financiar una
pensión anticipada o aumentar el monto de la pen-
sión, concluyendo que los depósitos convenidos no
podrían retirarse como excedente de libre disposi-
ción y, en consecuencia, en esta situación el Oficio
ORD Nº 2487 de ese Servicio, claramente no tiene
aplicación por cuanto no puede ir más allá de la in-
terpretación que esta Superintendencia ha efectuado
sobre el particular. Por lo que dicho Servicio conclu-
ye que no resulta posible “congelar” la situación
tributaria para los retiros de excedentes de libre dis-
posición con cargo a depósitos convenidos, por la
simple razón que los depósitos convenidos mientras
rigió el artículo 71 del D.L. Nº 3.500, de 1980, no
eran susceptibles de ser retirados como excedente de
libre disposición, debiendo de esta forma entenderse
precisado el alcance de los Oficios Nos. 905, de 2003
y 2487, de 2004, de ese Servicio.

De esta forma, conforme al pronunciamien-
to del Servicio de Impuestos Internos, contenido en
el Oficio que se analiza, se ha precisado el sentido y
alcance de los Oficios Nos 905, de 2003 y 2487, de
2004, por lo que debe señalarse que en la situación
de la letra a) se encuentra afecta a la tasa de impues-
to fijada originalmente conforme al ex artículo 71
del D.L. Nº 3.500, que rigió hasta el 28 de febrero de
2002, aquella parte del excedente de libre disposi-
ción que proviene de cotizaciones obligatorias como
también el que proviene de cotizaciones voluntarias
enteradas antes y después del 7 de noviembre de 2001,
fecha de publicación en el Diario Oficial de la Ley
Nº 19.768.

Por otra parte, en lo que respecta a la con-
sulta de la letra b), relativa a la interpretación de la
expresión “durante un año” contenida en el inciso
primero del artículo 42 ter de la Ley de la Renta, el
aludido Servicio en el Nº 4 del Oficio en comento,
resuelve que, de acuerdo a lo instruido en el Capítulo
III, número 2, literal a.2) de la Circular Nº 23, de
2002, el año se cuenta “desde el día del mes en que
el afiliado se acoge a pensión y en la forma dispuesta
en el artículo 48 del Código Civil”, de suerte que el
primero y último día del plazo de años deberá tener
un mismo número en los respectivos meses. En la
especie, si la opción se ejerció el día 13/11/2003, el
plazo de un año vence el 13/11/2004 y no el 31 de
diciembre del año en que se ejerció la opción.

MAT.: Devolución de cotizaciones en conformidad
a la Ley Nº 18.156 en caso que indica.

FIS-875

Santiago, octubre de 2004.

Una persona ha solicitado a este Organismo
un pronunciamiento respecto de la posibilidad que
tiene un chileno, que al mismo tiempo se ha nacio-
nalizado en país extranjero sin perder la nacionali-
dad chilena, para que, al amparo de las disposiciones
de la Ley Nº 18.156, retire los fondos previsionales
que registra en la AFP que se encuentra incorporado,
si su contrato de trabajo lo celebra como extranjero y
no como chileno, a efectos de cumplir con los requi-
sitos que señala la citada ley para tales fines.

Al respecto, cabe informar que en confor-
midad con lo dispuesto en el artículo 2º del D.L.



15

Nº 3.500, de 1980, el inicio de la labor del trabajador
dependiente no afiliado genera la afiliación automá-
tica al Sistema y la obligación de cotizar en una Ad-
ministradora de Fondos de Pensiones, siendo esta
afiliación, esto es, la relación jurídica entre un traba-
jador y el Sistema de Pensiones de Vejez, Invalidez y
Sobrevivencia y que origina los derechos y obliga-
ciones que la ley establece, de carácter única y per-
manente.

La norma legal anteriormente citada impli-
ca que, para todo trabajador que inicia labores en
Chile, la afiliación al Sistema de Pensiones del D.L.
Nº 3.500 es obligatoria, de carácter única y perma-
nente. Esta última característica del Nuevo Sistema
Previsional reviste especial importancia respecto de
la posibilidad de retirar los fondos previsionales, ya
que las Administradoras sólo pueden administrar los
fondos de pensiones y otorgar y administrar las pres-
taciones y beneficios que establece la ley, según lo
dispone el artículo 23 del D.L. Nº 3.500, por lo tan-
to, sólo podrán otorgar al afiliado los beneficios que
la ley les autoriza a otorgar, sin que el trabajador pue-
da reclamar la devolución de sus fondos por otra vía
que no sea a través de los beneficios previsionales
contemplados en el D.L. Nº 3.500.

No obstante lo anteriormente señalado, nues-
tra legislación previsional reconoce un caso en el cual
se faculta al trabajador que ha cotizado en una Ad-
ministradora de Fondos de Pensiones, para retirar sus
recursos previsionales, situación que se encuentra
regulada en la Ley Nº 18.156. Sin embargo, el ar-
tículo 7º de dicho cuerpo legal ha establecido la fa-
cultad de solicitar la devolución de los fondos
previsionales que un trabajador hubiere depositado en
una Administradora, sólo respecto de los profesiona-
les o técnicos extranjeros, no respecto de los chilenos,
independientemente que tengan una segunda nacio-
nalidad. Esta excepción, establecida sólo respecto de
los extranjeros que tengan las calidades que la ley es-
tablece, ciertamente debe interpretarse de modo res-
tringido, atendido su carácter excepcional.

Desde este punto de vista y tratándose de un
chileno que tiene doble nacionalidad, el problema se
limita a establecer si su condición de chileno puede
ser obviada al momento de celebrar un contrato de
trabajo en Chile, para efectos de determinar la pro-
cedencia de retirar sus fondos previsionales en cali-
dad de extranjero, si es que cumple con los demás
requisitos que establece la citada Ley Nº 18.156.

Cabe señalar, al respecto, que la nacionali-
dad es un atributo de la personalidad y que como tal
es inherente a la persona. Desde este punto de vista,
por el sólo hecho de ser persona se tiene además la
nacionalidad, la cual, como atributo de la personali-
dad, no puede ser negada a una persona, pero tampo-
co puede ésta despojarse de ella caprichosamente para
un fin determinado, como podría ser el eximirse de
cotizar en este caso.

Lo cierto es entonces que un chileno, en tanto
tenga tal nacionalidad, no puede desprenderse de tal
calidad en Chile para ejercer, en este caso, un dere-
cho que sólo se le ha conferido a los extranjeros. De
hacerlo, se incurriría en el absurdo que un chileno
que ha entrado al país como tal, al momento de cele-
brar un contrato de trabajo se presenta como extranje-
ro, en circunstancias que jamás tuvo la necesidad de
solicitar y obtener una visa de trabajo en Chile, ya
que, como se dijo, su nacionalidad chilena, de la cual
no se puede desprender arbitrariamente, no se lo exi-
ge. Es decir, concebir a un chileno como si fuera ex-
tranjero para el solo efecto del contrato de trabajo,
constituye una ficción que no se compadece con la
realidad de los atributos de la personalidad que el
trabajador por el cual se consulta, ostenta.

En consecuencia, habiendo sido establecida
la facultad para solicitar la devolución de los fondos
previsionales sólo respecto de los profesionales y téc-
nicos extranjeros, sin que ella haya sido concebida
para beneficiar a los trabajadores chilenos, en con-
formidad a lo precedentemente expuesto, no proce-
de autorizar la devolución de fondos previsionales
respecto de chilenos, que teniendo una segunda na-
cionalidad celebren contratos de trabajo en Chile en
calidad de trabajadores extranjeros.

MAT.: Imposibilidad que trabajador indepen-
diente entere cotizaciones previsionales
fuera de plazo.

FIS-890

Santiago, octubre de 2004.

Se ha expuesto a esta Superintendencia, el
caso de un afiliado independiente, quien en el mes
de enero de 2004 enteró, en su calidad de trabajador
independiente, la cotización previsional para pensio-
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nes correspondiente al mes de diciembre de 2003,
pero omitiendo pagar, al parecer por un error, la coti-
zación correspondiente a salud. Debido a la omisión
en el pago de su cotización para salud, el Servicio de
Impuestos Internos rechazó el crédito tributario al que
tenía derecho como beneficiario de una franquicia
Sence, por lo cual solicita autorización para pagar
atrasadamente tal cotización y así rectificar el error
en que incurrió.

Al respecto, cabe informar que conforme al
artículo 11 del Decreto Supremo Nº 57, de 1990, del
Ministerio del Trabajo y Previsión Social, en armo-
nía con lo prescrito en el artículo 19 del Decreto Ley
Nº 3.500, de 1980, los trabajadores independientes
deberán enterar las cotizaciones correspondientes a
las rentas imponibles que mensualmente declaren,
dentro de los 10 primeros días del mes siguiente al
cual correspondan dichas rentas. Agrega su inciso
segundo, que las cotizaciones que no fueren entera-
das dentro de ese plazo por los trabajadores indepen-
dientes, podrán efectuarse hasta el último día del mes
calendario siguiente a aquél en que se devengaron
dichas rentas. Por último, el inciso final del artículo
11 del citado Decreto Supremo Nº 57 prohíbe a las
Administradoras recibir las cotizaciones de los afi-
liados independientes que no fueran enteradas den-
tro de los plazos antes señalados.

De acuerdo a los anteriormente expuesto, un
trabajador independiente que no ha pagado sus coti-
zaciones previsionales en el plazo que establece la
ley, precedentemente indicado, no las puede enterar
posteriormente por prohibirlo expresamente disposi-
ciones legales y reglamentarias que esta Superin-
tendencia está obligada a respetar, por lo que no pro-
cede autorizar el pago atrasado de la cotización
previsional que debió haber efectuado el afiliado en
calidad de trabajador independiente, aunque el moti-
vo de la omisión haya sido un error involuntario.

MAT.: Características de los recursos enterados
en una cuenta de ahorro voluntario.

FIS-896

Santiago, octubre de 2004.

Una persona ha solicitado se le informe res-
pecto de la posibilidad de entregar como garantía a

una institución financiera, el monto de los recursos
de su cuenta de ahorro voluntario.

Al respecto cabe informar que según lo es-
tablecido en los incisos 1º y 2º del artículo 21 del D.L.
Nº 3.500, de 1980, cada trabajador puede efectuar,
voluntariamente, en la Administradora a que se en-
cuentra incorporado, depósitos que no tienen el ca-
rácter de cotizaciones previsionales para los efectos
de la Ley sobre Impuesto a la Renta, y que se abonan
en una cuenta independiente de la cuenta de capitali-
zación individual. De acuerdo a lo señalado en el in-
ciso 4º de este mismo artículo, los fondos acredita-
dos en esta cuenta de ahorro voluntario pueden,
además, acreditarse como ahorro en dinero en los sis-
temas habitacionales que operan a través de los Ser-
vicios de Vivienda y Urbanización en la forma que
determina el reglamento. Por último, el inciso final
del citado artículo 21 establece que las cuentas de
ahorro voluntario no gozan del beneficio de
inembargabilidad de las que están dotados los bienes
y derechos que componen el patrimonio de los Fon-
dos de Pensiones y las cuotas del los mismos.

Cabe señalar que el artículo 15 del Regla-
mento del D.L. Nº 3.500, anteriormente aludido, dis-
pone en su inciso segundo que los afiliados deberán
suscribir un contrato de ahorro con la respectiva Ad-
ministradora, para los efectos de efectuar ahorro vo-
luntario en ella. Por su parte, el inciso primero del
artículo 22 del D.L. Nº 3.500, establece que los afi-
liados que cumplan con los requisitos para pensio-
narse según las disposiciones de dicho cuerpo legal,
podrán traspasar todo o parte de los fondos de su
cuenta de ahorro voluntario, a su cuenta de capitali-
zación individual, con el objeto de incrementar el
monto de su pensión.

Las normas legales y reglamentarias, ante-
riormente citadas, permiten esclarecer la naturaleza
de los bienes que conforman la cuenta de ahorro vo-
luntario de un trabajador, los que básicamente cons-
tituyen ahorro, que será transferido a la cuenta de
capitalización individual del afiliado, con el objeto
de mejorar su pensión, si es que voluntariamente el
afiliado opta por hacerlo. De este punto de vista y
considerando además que los recursos de la cuenta
de ahorro voluntario no gozan de la inembargabilidad
propia de los fondos de pensiones, resulta claro que
se trata de bienes que no están afectos obligatoria-
mente al financiamiento de las pensiones que esta-
blece el D.L. Nº 3.500, por lo que el titular de dicha
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cuenta esta facultado, dentro de las limitaciones es-
tablecidas para disponer de dichos recursos, especial-
mente la referida al número de giros anuales que pue-
de realizar el titular de la cuenta de ahorro voluntario,
para disponer libremente de dichos recursos.

En el caso del recurrente, la facultad de dis-
poner de los fondos de su cuenta de ahorro volunta-
rio, ni siquiera reconoce como limitación la posibili-
dad de que el afiliado destine tales recursos a financiar
sus pensiones, en conformidad a lo dispuesto en el
inciso primero del artículo 22 del D.L. Nº 3.500, pues-
to que ya se encuentra pensionado, por lo que, tra-
tándose de bienes de los cuales el titular puede dis-
poner libremente, se encuentra facultado para
constituir derechos en favor de terceros para garanti-
zar obligaciones propias o ajenas.

MAT: Imponibilidad de la asignación por horas
extraordinarias de los funcionarios mu-
nicipales afectos a la Ley Nº 18.883 y afi-
liados al Sistema de Pensiones del D.L.
Nº 3.500, de 1980, procede sólo en el caso
que el funcionario opte porque dicho es-
tipendio tenga el carácter de imponible
para efectos de pensiones.

FIS-931

Santiago, noviembre de 2004.

Una persona ha consultado respecto a si los
funcionarios municipales pueden efectuar cotizacio-
nes sobre las horas extraordinarias, considerando que
la Contraloría General de la República ha señalado
que no tienen carácter imponible.

En relación con la materia objeto de consul-
ta, cabe informar lo siguiente:

Respecto a los funcionarios municipales
afectos a la Ley Nº 18.883 sobre “Estatuto Adminis-
trativo para funcionarios municipales” y afiliados
al Sistema de Pensiones del D.L. Nº 3.500, de 1980,
esta Superintendencia mediante Oficio ORD
Nº 16195, de fecha 28 de noviembre de 2001, dirigi-
do al Gerente General de las A.F.P., y conforme al
dictamen Nº 4.126 de 2001, de la Contraloría Gene-
ral de la República, que derogó el criterio anterior de
ese mismo Organismo contenido en el dictamen

Nº 20.096 de 1995, que concluía que las horas ex-
traordinarias de los funcionarios municipales adscri-
tos al Sistema Previsional regulado por el D.L.
Nº 3.500, de 1980, revisten el carácter de imponible,
y que les era aplicable el pago del incremento, debió
modificar su jurisprudencia, atendido a que de acuer-
do al dictamen vigente sobre esta materia, del aludido
Organismo Contralor, las cotizaciones previsionales
obligatorias deben ser deducidas íntegramente del va-
lor de la asignación por horas extraordinarias que les
corresponda percibir a los funcionarios municipales.

En este contexto, la asignación por horas
extraordinarias de los funcionarios municipales dejó
de tener el carácter de imponible, por lo que las Mu-
nicipalidades no tienen la obligación de descontar y
enterar las cotizaciones previsionales sobre dicho
emolumento.

La imponibilidad sobre la asignación por
horas extraordinarias de los funcionarios municipa-
les, pasó a quedar regida por las normas contenidas
en el inciso 3º del artículo 16 del D.L. Nº 3.500, pu-
diendo ejercer la opción porque dicha asignación ten-
ga el carácter de imponible, siendo en este caso de su
cargo el valor de las cotizaciones que deban enterar
en la A.F.P. en que se encuentren incorporados, y la
mayor imponibilidad se considerará sólo para los
efectos del D.L. Nº 3.500.

La opción de los funcionarios relativa a que
las horas extraordinarias tengan el carácter imponible,
se efectuará por una sola vez y será definitiva mien-
tras permanezcan en servicio en la misma Municipa-
lidad, y para ejercerla deberán manifestar su volun-
tad en tal sentido, por escrito a la Municipalidad
empleadora con copia a la A.F.P. en que se encuen-
tren incorporados, debiendo dejarse constancia de la
fecha de recepción de dicha solicitud por la respecti-
va Municipalidad.

Las cotizaciones obligatorias establecidas en
el artículo 17 del D.L. Nº 3.500, sobre la asignación
por horas extraordinarias, deberán ser pagadas por la
respectiva Municipalidad en la A.F.P. en que se en-
cuentre afiliado el funcionario que ejerció la opción,
a contar de las remuneraciones devengadas a partir
del mes siguiente a la recepción de la solicitud por la
Municipalidad.

Para este efecto, la Municipalidad deducirá
las cotizaciones del valor de las horas extraordina-
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rias pagadas al funcionario y deberá enterarlas con-
juntamente con las de las remuneraciones imponibles
del respectivo mes.

MAT.: Carácter imponible de prima pagada a
una compañía de seguros para financiar
los gastos de salud no cubiertos por una
Isapre.

FIS-934

Santiago, noviembre de 2004.

Se ha solicitado un pronunciamiento acerca
del carácter de remuneración imponible que tendría
en el Sistema de Pensiones del D.L. Nº 3.500, de 1980
el denominado seguro complementario de salud,
consistente en una prima que pagan las empresas a
una compañía de seguros para financiar los gastos de
salud de sus trabajadores que no cubre la Isapre.

Al respecto, cabe informar lo siguiente:

Primeramente, corresponde precisar que
conforme a lo dispuesto en los artículos 14 y 16 del
D.L. Nº 3.500, de 1980, en relación con el artículo
41 del Código del Trabajo, para determinar si un be-

neficio es o no imponible, es preciso recurrir a la de-
finición de remuneración establecida en este último
artículo, entendiéndose por tal las contraprestaciones
en dinero y las adicionales en especie avaluables en
dinero que debe percibir el trabajador del empleador
por causa de un contrato de trabajo. El inciso segun-
do del citado artículo 41 del Código del Trabajo, dis-
pone que no constituyen remuneración la asignación
de movilización, de pérdida de caja, de desgaste de
herramientas y de colación, los viáticos, las presta-
ciones familiares otorgadas conforme a la ley, la in-
demnización por años de servicios y las demás que
procede pagar al extinguirse la relación contractual,
ni en general las devoluciones de gastos en que se
incurra por causa del trabajo.

Sobre la base de las disposiciones legales
enunciadas, debe señalarse que el beneficio seguro
complementario de salud que la empresa paga a sus
trabajadores, es un emolumento que tiene el carácter
de remuneración conforme al artículo 41 precitado,
puesto que tiene, como causa inmediata de su pago,
la prestación de los servicios para el cual fue contra-
tado el trabajador, constituyendo un ingreso de natu-
raleza imponible. Todo ello, por cuanto no se encuen-
tra en los casos de excepción contemplados en el
inciso segundo de este mismo artículo, para no cali-
ficarlo de remuneración, ni tampoco es un gasto con
motivo del contrato de trabajo.



19

Información Básica
para el Afiliado
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 120.000

CUPRUM 2.988 0 2.988 0
PROVIDA 2.700 390 3.090 102
SANTA MARIA 2.748 695 3.443 455
HABITAT 2.676 790 3.466 478
SUMMA BANSANDER 2.904 690 3.594 606
PLANVITAL 3.060 690 3.750 762

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 351.446

PROVIDA 7.908 390 8.298 0
HABITAT 7.837 790 8.627 329
SANTA MARIA 8.048 695 8.743 445
CUPRUM 8.751 0 8.751 453
SUMMA BANSANDER 8.505 690 9.195 897
PLANVITAL 8.962 690 9.652 1.354

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de enero del año 2005)

PROVIDA 23.398 390 23.788 0
HABITAT 23.190 790 23.980 192
SANTA MARIA 23.814 695 24.509 721
SUMMA BANSANDER 25.166 690 25.856 2.068
CUPRUM 25.894 0 25.894 2.106
PLANVITAL 26.518 690 27.208 3.420
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 120.000

PROVIDA 1.680 390 2.070 0
HABITAT 1.416 790 2.206 136
CUPRUM 2.280 0 2.280 210
SUMMA BANSANDER 1.680 690 2.370 300
SANTA MARIA 1.680 695 2.375 305
PLANVITAL 2.820 690 3.510 1.440

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 351.446

HABITAT 4.147 790 4.937 0
PROVIDA 4.920 390 5.310 373
SUMMA BANSANDER 4.920 690 5.610 673
SANTA MARIA 4.920 695 5.615 678
CUPRUM 6.677 0 6.677 1.740
PLANVITAL 8.259 690 8.949 4.012

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de enero del año 2005)

HABITAT 12.271 790 13.061 0
PROVIDA 14.559 390 14.949 1.888
SUMMA BANSANDER 14.559 690 15.249 2.188
SANTA MARIA 14.559 695 15.254 2.193
CUPRUM 19.759 0 19.759 6.698
PLANVITAL 24.438 690 25.128 12.067
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 77.076,54

PROVIDA 771 0 771 0
CUPRUM 963 0 963 192
HABITAT 963 0 963 192
PLANVITAL 963 0 963 192
SANTA MARIA 963 0 963 192
SUMMA BANSANDER 963 0 963 192

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 351.446

PROVIDA 3.514 0 3.514 0
CUPRUM 4.393 0 4.393 879
HABITAT 4.393 0 4.393 879
PLANVITAL 4.393 0 4.393 879
SANTA MARIA 4.393 0 4.393 879
SUMMA BANSANDER 4.393 0 4.393 879

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de enero del año 2005)

PROVIDA 7.279 0 7.279 0
CUPRUM 9.099 0 9.099 1.820
HABITAT 9.099 0 9.099 1.820
PLANVITAL 9.099 0 9.099 1.820
SANTA MARIA 9.099 0 9.099 1.820
SUMMA BANSANDER 9.099 0 9.099 1.820
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en octubre de 2004, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de octubre de 2004)

SEPTIEMBRE DE 2004 2.916.889 258.630 60.597 3.236.116

AGOSTO DE 2004 63.696 19.032 1.537 84.265

JULIO DE 2004 31.369 4.612 393 36.374

OTROS MESES 75.731 16.406 4.161 96.298

TOTAL 3.087.685 298.680 66.688 3.453.053

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en septiembre de 2004, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de septiembre de 2004)

AGOSTO DE 2004 2.924.006 253.106 61.319 3.238.431

JULIO DE 2004 63.930 11.022 1.847 76.799

JUNIO DE 2004 27.963 3.575 396 31.934

OTROS MESES 62.346 14.078 2.577 79.001

TOTAL 3.078.245 281.781 66.139 3.426.165
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Ingresos Revalorización

En “Ingresos” se incluye solamente la Revalorización (desvalorización) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.
La  Revalorización del Patrimonio representa la rentabilidad nominal de las inversiones del Fondo de Pensiones acumulada

en el año.

Egresos Comisiones

En “Egresos” se incluye únicamente el gasto por concepto de comisiones fijas y porcentuales devengadas por el Fondo de
Pensiones a la Administradora acumulada en el año.

B. CUADRO: “VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Aportes Adicionales

Corresponden al total de aportes adicionales pagados por las Compañías de Seguros a las Administradoras en el mes
informado.

El aporte adicional corresponde al monto cancelado por la Compañía de Seguros a la Administradora resultante de las
diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones que
recibirá un afiliado y sus beneficiarios) y la suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha
en que ocurre el siniestro (fallecimiento o invalidez del afiliado ejecutoriado mediante un segundo dictamen de las Comisiones
Médicas).

Cabe mencionar que, en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional es igual a cero.

C. CUADRO: “RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Recaudación

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los trimestres informados, por concepto de
cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario, y aportes de
indemnización destinados al Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo principalmente las cotizaciones normales, así como
también las atrasadas, adelantadas y recaudadas en períodos anteriores.

D. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Pasivos

Corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudación, la que luego de clasificarse, dependiendo si corresponde
a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicionales y otros,
se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.
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Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse  a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen entre otras las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

E. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por: las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500: Cuentas Corrientes del Fondo; Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es decir, por
las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo transitorio.

F. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes Banco Inversiones Nacionales
y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIAS ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES.

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados tanto en el
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en forma
de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro
previsional voluntario y aportes de indemnización, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a septiembre 2004 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos

de Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a septiembre 2004 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus

primeros recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a septiembre 2004 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros

recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 Sep. 2002-Sep. 2004 (4)

CUPRUM 1,09 6,62 12,29 17,48
HABITAT 0,96 6,27 11,85 15,80
PLANVITAL 1,00 5,68 9,74 13,90
PROVIDA 1,02 5,95 12,20 17,30
SANTA MARIA 0,92 5,43 10,97 15,18
SUMMA BANSANDER 1,13 5,75 11,33 17,19

PROMEDIO (3) 1,03 6,09 11,81 16,67

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 Sep. 2002-Sep. 2004 (4)

CUPRUM 0,76 6,90 10,39 12,12
HABITAT 0,60 6,14 8,92 9,63
PLANVITAL 0,65 5,61 8,29 9,95
PROVIDA 0,57 5,73 9,12 10,81
SANTA MARIA 0,52 5,30 8,63 10,30
SUMMA BANSANDER 0,63 5,72 9,40 12,02

PROMEDIO (3) 0,61 5,95 9,21 10,78

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 Jun. 1981-Sep. 2004 (5)

CUPRUM 0,41 6,58 8,44 10,52
HABITAT 0,24 6,38 7,94 10,26
PLANVITAL 0,41 6,46 7,99 10,50
PROVIDA 0,19 6,22 8,29 10,09
SANTA MARIA 0,11 5,44 6,97 10,00
SUMMA BANSANDER 0,32 6,16 8,07 10,47

PROMEDIO (3) 0,25 6,21 8,02 10,24

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 Sep. 2002-Sep. 2004 (4)

CUPRUM –0,02 6,02 7,55 8,77
HABITAT 0,02 5,90 7,43 6,31
PLANVITAL 0,09 5,81 7,04 5,97
PROVIDA 0,01 5,48 6,86 6,42
SANTA MARIA –0,06 5,41 6,93 6,50
SUMMA BANSANDER 0,09 5,83 7,79 7,75

PROMEDIO (3) 0,01 5,71 7,21 6,93

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 May. 2000-Sep. 2004 (6)

CUPRUM –0,54 5,59 5,74 8,46
HABITAT –0,44 5,69 5,92 7,38
PLANVITAL –0,50 5,24 5,56 6,85
PROVIDA –0,54 5,18 5,18 6,99
SANTA MARIA –0,69 4,52 4,70 6,76
SUMMA BANSANDER –0,45 5,72 6,04 8,14

PROMEDIO (3) –0,52 5,40 5,56 7,51
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a octubre 2004 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de

Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a octubre 2004 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a octubre 2004 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 Sep. 2002-Oct. 2004 (4)

CUPRUM 2,85 9,66 11,76 18,29
HABITAT 2,64 9,07 10,92 16,55
PLANVITAL 2,65 8,48 9,15 14,73
PROVIDA 2,67 8,79 11,10 18,01
SANTA  MARIA 2,65 8,23 9,98 15,96
SUMMA BANSANDER 2,68 8,58 10,40 17,92

PROMEDIO (3) 2,70 8,97 10,94 17,43

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 Sep. 2002-Oct. 2004 (4)

CUPRUM 2,10 9,15 10,28 12,72
HABITAT 1,95 8,22 8,90 10,23
PLANVITAL 1,99 7,70 8,28 10,56
PROVIDA 1,94 7,78 9,13 11,37
SANTA MARIA 2,00 7,41 8,48 10,90
SUMMA BANSANDER 2,00 7,83 8,95 12,56

PROMEDIO (3) 1,98 8,06 9,12 11,36

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 Jun. 1981-Oct. 2004 (5)

CUPRUM 1,67 8,36 8,92 10,55
HABITAT 1,67 8,15 8,38 10,30
PLANVITAL 1,71 8,28 8,59 10,54
PROVIDA 1,62 7,94 8,77 10,13
SANTA MARIA 1,68 7,21 7,48 10,04
SUMMA BANSANDER 1,65 7,90 8,42 10,51

PROMEDIO (3) 1,65 7,97 8,49 10,28

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 Sep. 2002-Oct. 2004 (4)

CUPRUM 1,28 7,38 8,13 9,06
HABITAT 1,16 7,12 7,58 6,63
PLANVITAL 1,22 7,10 7,38 6,33
PROVIDA 1,14 6,69 7,42 6,73
SANTA MARIA 1,22 6,70 7,23 6,84
SUMMA BANSANDER 1,20 7,09 7,96 8,03

PROMEDIO (3) 1,19 6,97 7,60 7,25

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 May. 2000-Oct. 2004 (6)

CUPRUM 0,93 6,57 6,56 8,51
HABITAT 0,83 6,56 6,66 7,43
PLANVITAL 0,81 6,09 6,28 6,91
PROVIDA 0,74 5,95 6,36 7,03
SANTA MARIA 0,76 5,31 5,65 6,81
SUMMA BANSANDER 0,80 6,56 7,08 8,17

PROMEDIO (3) 0,82 6,26 6,48 7,56
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CIRCULAR Nº 59

Santiago, septiembre 27 del 2004.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período  comprendido entre el 1° y el  31 de octu-

bre de 2004.

CIRCULAR Nº 60

Santiago, octubre 5 del 2004.

Parámetros para el cálculo de límites de inversión de

los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía: De-

roga circulares Nº 1298 y Nº 53, ambas del 18 de

junio de 2004.

CIRCULARES AFC

CIRCULAR Nº 61

Santiago, octubre 27 del 2004.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período  comprendido entre el 1° y el  30 de no-

viembre de 2004.

CIRCULAR Nº 62

Santiago, noviembre 16 del 2004.

Incorpora nuevos mecanismos de afiliación al Segu-

ro de Cesantía.  Modifica Capítulo VI de la Circular

Nº 3.
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SANCIONES APLICADAS A LA A.F.C.

ACUMULADAS AÑO 2004

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

A.F.C. CHILE  S.A. N° 001 18.05.2004 Multa a la A.F.C. Infracción de las instrucciones contenidas en la
por 500 U.F. Circular Nº 3, de Seguro de Cesantía, de esta

Superintendencia y del Contrato de Administra-
ción del Seguro Obligatorio de Cesantía, al no
resolver en tiempo y forma las reclamaciones
presentadas por los afiliados y/o no ejecutar las
acciones de regularización dictaminadas.
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Estadísticas del
Seguro de Cesantía
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 31 de octubre de 2004)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

722.173 311.673

442.365 332.412

220.728 287.605

59.080 246.309

752.057 212.672

505.355 228.338

170.464 185.303

76.238 170.025

1.474.230 261.169

947.720 276.916

391.192 243.026

135.318 203.330
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES
(Al 31 de octubre de 2004)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS
TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES

2.553 131

1.897 129

641 137

15 129

23.932 140

16.129 128

7.466 170

337 73

26.485 139

18.026 128

8.107 167

352 75
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en oficina de partes

INCLUYE:

● LEY Nº 19.768:
Amplía la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

● LEY Nº 19.795:
Crea los Multifondos, ampliando el número de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversión Extranjera y
Nacional.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Ar-
gentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

Esta publicación contiene una descripción de los orígenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalización individual, sus principales características,
sus resultados en las áreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafíos futuros y las principales estadísticas que otorgan una visión
general del sistema previsional.



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Texto Actualizado del D.L. Nº 3.500, de 1980”, a febrero
de 2002.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-

EXTRANJERO US$ 30.-



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

Versión en Español : Nº de ejemplares

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

Versión en Inglés : Nº de ejemplares.

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Perú”.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-

EXTRANJERO: US$ 80.-



Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Giro de la Empresa:

Dirección:

Ciudad:

País:

Casilla:

Teléfono:

Factura Nº de

A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso

Santiago - Chile

Solicito la cantidad de suscripción(es) al Boletín Estadístico publicado

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

número hasta el número

Adjunto la cantidad de: $

correspondiente a suscripción(es).

US$

Cheque Nº

Banco:

Fecha:

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANJERO: US$ 250.-

* Una suscripción consta de 6 números.

PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANJERO: US$ 50.-

✂



ANDROS IMPRESORES


