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CIRCULARESAFP

CIRCULAR N° 1309

Santiago, septiembre 24 del 2004.

Madifica Circular N° 1291 de la SAA.FP. y Norma
de Caracter General N° 162 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, que imparten instrucciones
sobre sistema de consultas y ofertas de montos de
pensién establecidos por €l Art. 61 bisD.L. 3.500 de
1980.

CIRCULAR N°1310
Santiago, septiembre 27 del 2004.
DeterminaTablade Regjustes e Intereses Penalespara

el periodo comprendido entre el 1°y 31 de octubre
del 2004.

CIRCULAR N° 1311

Santiago, septiembre 29 del 2004.

Informacidn sobre Rentabilidad de la Cuota de los
Fondos de Pensiones y de la Cuenta de Capitaliza-
cion Individua y Costo Previsional, paralos efectos
establecidos en las Circulares N° 1293y 1294. Sus-
tituye Circular N° 1296.

CIRCULAR N°1312
Santiago, octubre 5 del 2004.

Pardmetros para el Célculo de Limites de Inversion
de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia:
Deroga Circulares N° 1298 y N° 53 ambas del 18 de
junio de 2004.

CIRCULAR N°1313
Santiago, octubre 27 del 2004.
DeterminaTablade Regjustes e Intereses Penalespara

€l periodo comprendido entre el 1°y € 30 de no-
viembre del 2004.

CIRCULAR N° 1314
Santiago, noviembre 09 del 2004.
Fija Tabla de Mortalidad RV-2004, Hombresy Mu-

jeres, parapensionados por vejez del D.L. N° 3.500,
de 1980.

CIRCULAR N° 1315
Santiago, noviembre 10 del 2004.
Establece las Tablas de Mortalidad a aplicar en €l

Calculo de los Retiros Programados de pensionados
por vejez.




SANCIONESAPLICADASA LASA.FP.

ACUMULADASANO 2004

PERSONA NATURAL O

JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

CUPRUM SA.

CUPRUM SA.

CUPRUM SA.

N°003

N° 017

N° 019

16.03.2004

24.08.2004

22.10.2004

MultaalaA.FP.
por 400 U.F.

CensuraalaA.F.P.

Multa a Director
por 250 U.F.

Infraccion del articulo 23 y 65 del D.L.
N°3.500, de 1980, y de las normas contenidas
en la Circular N° 1216, de este Organismo, al
efectuar pagos de excedentes delibre disposicion
a afiliados pensionados anticipadamente, sin te-
ner derecho aellos.

Infraccion de normas contenidas en Circulares
N 1216y 1285, ambas de esta Superintendencia,
al transgredir el limite referido a mantencién de
saldos promedios en cuentas corrientes Banco
Inversiones Extranjeras.

Infraccion del articulo 154 del D.L. N° 3.500, de
1980, al enajenar acciones de un emisor dentro
de los cinco dias posteriores ala adquisicion de
estos activos que efectuara el Fondo de Pensio-
nes Tipo C acargo de laAdministradora.

HABITAT SA.

HABITAT SA.

HABITAT SA.

N° 014

N° 015

N° 016

24.08.2004

24.08.2004

24.08.2004

CensuraalaA.F.P.

CensuraalaA.FP.

CensuraalaA.FP.

Infraccién de las normas contenidas en las Cir-
culares N°s 1209y 1216, ambas de este Organis-
mo, a redizar una transaccion via orden directa
(O.D.), respecto de acciones cuyo factor deliqui-
dez no autorizaba utilizar este mecanismo, sinin-
formarlo ademés en el respectivo Informe Diario.

Infraccion al articulo 45 del D.L. N°3.500, de
1980, y ala Circular N° 1216 de esta Superin-
tendencia, a efectuar operaciones de cobertura
de riesgo de inflacion sin estar autorizada para
ello conforme la citada Circular.

Infraccion al articulo 46 del D.L. N°3.500, de
1980, al utilizar recursos depositados en cuentas
corrientes del Fondo de Pensiones Tipo C que
administra, para evitar sobregiros en las cuentas
corrientes de sus Fondos de Pensiones Tipo A y
B, por haber efectuado traspaso de recursos a
estos Ultimos en exceso al practicar el cambio de
Fondos de sus &filiados.

PLANVITAL SA.

N° 002

16.03.2004

MultaalaA.F.P.
por 100 U.F.

Por infraccion del articulo 45 del D.L. N° 3.500,
de 1980, y las normas contenidas en la Circular
N° 1216, de esta Superintendencia, cometidapor
la antes denominada A.F.P. Magister S.A., hoy
A.FP. Planvital SA., al transgredir el Iimite de
inversion para instrumentos de capital e instru-
mento de deuda con baja clasificacion.

PROVIDA SA.

N° 001

02.02.2004

MultaalaA.FP.
por 800 U.F.

Infraccion delasinstruccionesy procedimientos
normados en la Circular N° 650, de este Orga-
nismo, lo que determiné que un elevado nimero
de reclamos se resolviera fuera de los plazos es-
tablecidos para ello 0 mantuvieran acciones de
regularizacion sin gecutar.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

PROVIDA SA.

PROVIDA SA.

PROVIDA SA.

N° 006

N° 009

N° 013

18.05.2004

08.06.2004

18.08.2004

MultaalaA.F.P.
por 200 U.F.

MultaalaA.FP.
por 100 U.F.

CensuraalaA .F. P.

Infraccion del articulo 48 del D.L. N°3.500, de
1980, y dela Circular N° 1216, de este Organis-
mo, al utilizar el mecanismo de negociacion de-
nominado Telerenta de la Bolsa de Comercio de
Santiago paratransar instrumentos financierosno
autorizados paraello.

Infraccion del articulo 152 del D.L. N° 3.500, de
1980, y de las normas contenidas en la Circular
N© 1227, de este Organismo, a no informar aesta
Superintendencia las transacciones |levadas a
cabo por una de sus dependientes sobre activos
susceptiblesde ser adquiridos con recursosdelos
Fondos de Pensiones, no obstante haber dado ésta
cumplimiento asu obligacion de comunicarlasa
laA.FP.

Infraccion a articulo 45 del D.L. N°3.500, de
1980, y ala Circular N° 1216, de este Organis-
mo, a efectuar transacciones con instrumentos
derivados con un fin distinto a la cobertura de
riesgos financieros.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

N° 004

N° 005

N° 007

N°010

N° 012

12.04.2004

12.04.2004

20.05.2004

08.06.2004

18.08.2004

MultaalaA.F.P.
por 100 U.F.

MultaalaA.F.P.

por 200 U.F.

MultaalaA.F.P.
por 250 U.F.

Censuraasu
Gerente General

MultaalaA.FP.
por 50 U.F.

Infraccion del articulo 152 del D.L. N° 3.500, de
1980, y de las normas contenidas en la Circular
N° 1227, de este Organismo, a noinformar aesta
Superintendencia las transacciones llevadas a
cabo por una de sus dependientes sobre activos
susceptibles de ser adquiridos con recursosdelos
Fondos de Pensiones, no obstante haber dado ésta
cumplimiento asu obligacién de comunicarlasa
laA.FP.

Infraccion del articulo 45 del D.L. N°3.500, de
1980, y dela Circular N° 1216, de este Organis-
mo, & exceder el limite deinversion establecido
en lasnormas precitadas parainstrumentos finan-
cieros.

Infraccion del articulo 45 del D.L. N° 3.500, de
1980, y delaCircular N° 1216, reempl azada por
laCircular de este Organismo, a adquirir instru-
mentosfinancieros extranjerossin contar con hol-
guraparaello.

Sancién aplicada por no haber puesto en conoci-
miento de uno de sus Gerentes de VentaZonal al
momento de su contratacion, su obligacion de
informar alaA.F.P. lastransacciones que efectle
sobre activos susceptibles de ser adquiridos con
recursos de |os Fondos de Pensiones, provocan-
do queaquél incurrieraeninfraccion del articulo
152 del D.L. N°©3.500, de 1980, y delasinstruc-
cionescontenidasen laCircular N° 1227, deesta
Superintendencia.

Infraccién delasnormas contenidasen las Circu-
lares N° 1216 y 1282, ambas de esta Superin-
tendencia, al efectuar transaccion de accionesvia
orden directa (O.D.), cuyo factor de liquidez no
permitia utilizar esa modalidad.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

SANTA MARIA SA.

SANTA MARIA SA.

N° 022

N° 023

22.10.2004

22.10.2004

MultaalaA.FP.
por 250 U.F.

MultaalaA.FP.
por 100 U.F.

Infraccién alaCircular N° 1217, de esta Superin-
tendencia, al efectuar incorrectamente el arqueo
de instrumentos en custodia por no practicar la
comparacién de las posiciones mantenidas en
ella, deacuerdo alasinstruccionesimpartidas por
este Organismo.

Infraccion al articulo 41 del D.S. N° 8, de 2003,
del Ministerio del Trabajoy Prevision Socia y a
laCircular N° 1285, de esta Superintendencia, al
incurrir en sobregiro en cuenta corriente y no
proceder a su eliminacion en el plazo estableci-
do paraello.

SUMMA BANSANDER SA.

SUMMA BANSANDER SA.

SUMMA BANSANDER SA.

N° 008

N°020

N° 021

08.06.2004

22.10.2004

22.10.2004

MultaalaA.F.P.
por 200 U.F.

CensuraalaA.FP.

MultaalaA.FP.
por 100 U.F.

Infraccion del articulo 45 del D.L. N° 3.500, de
1980, y delasinstrucciones contenidasen laCir-
cular N° 1216, de esta Superintendencia, a ex-
ceder € limite paralaadquisicion de instrumen-
tosfinancierosextranjeros, evidenciando con ello
carencia de controles adecuados.

Infraccion a articulo 45 del D.L. N° 3.500, de
1980, y ala Circular N° 1226, de este Organis-
mo, a no concurrir ala junta general ordinaria
de accionistas de un emisor, por descoordinacion
en el proceso de asignacion.

Infraccion ala Circular N° 1285 de este Orgar
nismo, al transgredir €l limite deinversién relati-
vo alamantencion de saldos promedios en cuen-
tas corrientes Banco Inversiones Extranjeras.

12



DICTAMENESA.FP.

MAT.: Pronunciamientosdel Serviciodelmpues-
tos I nternos sobre:

a) Tributacién aplicablearetirodefondosa
titulo de excedente de libre disposicion,
compuesto por cotizaciones obligatorias
y cotizaciones voluntarias, enteradas an-
tesy despuésdel 7 denoviembre de 2001,
y depdsitos convenidos, efectuados des-
pués del 7 de noviembre de 2001, de afi-
liado que fijo la tasa del impuesto de
acuerdo al anterior articulo 71 del D.L.
N° 3.500, de 1980, querigioé hasta el 28 de
febrero de 2002.

b) Interpretacion de la expresion “durante
un afo”, contenida en el inciso primero
del articulo 42 ter dela Ley dela Renta,
para los efectos de deter minacion del de-
recho alafranquiciatributaria.

FTES.: Articulo42ter delaLey delaRenta, Cir-
cular N° 23, de 2002, del Servicio de Im-
puestos|nternos, articulo 69y ex articulo
71, del D.L. N°3.500, de 1980. Oficios
ORD N©s J/8846, 10470y 15370, todos de
1996, de esta Superintendencia.

FIS-859
Santiago, octubre de 2004.

UnaAdministradora ha consultado respecto
a dos situaciones particulares de afiliados pensiona-
dosenlosafios 1997 y 2003 que han solicitado retiro
de fondos a titulo de excedente de libre disposicién
durante el mes de julio del presente afio, y que ver-
san sobre las siguientes materias:

a) Si procederiaaplicar el dictamen del Servi-
cio de Impuestos Internos, contenido en
Oficio ORD N° 2487, de 31 de mayo de
2004, publicado en €l sitio web de ese Ser-
vicio, en la situacion del afiliado que se
individualiza, pensionado en forma antici-
pada en virtud de una solicitud presentada
el 28 dejulio de 1997, que efectud un pri-
mer retiro de excedente delibre disposicion
con fecha 17 de octubre de 1997, quefijo la

13

tasa de impuesto aplicable a los retiros de
acuerdo con € articulo 71 del D.L. N° 3.500,
de 1980 que rigio hasta €l 28 de febrero de
2002. Seagregaqued afiliado continud tra-
bajando y enterando cotizaciones obligato-
rias, voluntariasy se le han efectuado depo-
sitos convenidos, y €l 6 de julio de 2004
solicité un nuevo retiro que estaria consti-
tuido por cotizaciones obligatorias, cotiza-
cionesvoluntarias enteradas antesy después
del 7 de noviembre de 2001, fecha de publi-
cacion de la Ley N°19.768 y, ademas, de-
positos convenidos efectuados después del
7 de noviembre de 2001.

b) La interpretacion de la expresion “durante
un afio” contenida en el inciso primero del
articulo 42 ter delaLey delaRenta, afinde
determinar el derecho a la franquicia
tributaria establecida en el citado articulo,
en lasituacion del afiliado que sefiala, pen-
sionado en forma anticipada el 13 de no-
viembre de 2003, y que en esamismafecha,
se acogio alafranquiciatributariade UTM
800, y solicitd un retiro de excedente de li-
bre disposicion de $ 6.000.000 equivalentes
aUTM 201,35y, en su caso, €l monto maxi-
mo afecto afranquiciatributariafuede UTM
439,15. Agregaque el 16 dejulio del afio en
curso, hasolicitado un nuevo retiro de exce-
dente de libre disposicion proveniente de
cotizaciones obligatorias, cuyo monto as-
ciendeaUTM 150,48. Al respecto, consulta
S ese retiro estaria afecto o no afranquicia
tributaria.

Atendido que las consultas precedentemen-
te resefiadas, estan referidas a tributacion de retiros
de fondos atitulo de excedente de libre disposicion,
esta Superintendencia por incidir en una materia de
competencia del Servicio de Impuestos Internos,
mediante Oficio ORD N° 12561, de fecha 23 de ju-
lio del afio en curso, sometié a conocimiento, consi-
deracién einforme de ese Servicio, las dos situacio-
nes planteadas por la Administradora con sus
antecedentes.



Por su parte, el Servicio de Impuestos Inter-
nos mediante Oficio ORD N° 4577, de 4 de octubre
ultimo, dentro del ambito de su competenciahaemi-
tido su pronunciamiento respecto de cada una de las
consultas formuladas, signadas en las letras a) y b)
precedentes, expresando sobre la base de las consi-
deraciones de derecho formuladas en €l citado Ofi-
cio, en sintesis, lo siguiente:

En primer término debe sefialarse que en el
N° 3 del citado Oficio ORD N° 4577, se expresaque
de conformidad alo previsto en €l articulo 6°, Letras
A N° 1, del Cadigo Tributario, a Servicio delmpues-
tos Internos sdlo le compete la interpretacion admi-
nistrativa de las normas de caracter tributario. Es por
lo acotado de dicha facultad que la determinacién
del sentido y alcance de ciertas normas, aln con efec-
tostributarios, no puede alterar o contravenir en caso
alguno lainterpretacion que, en el @mbito de su com-
petencia, realicen otras autoridades publicas especia-
lizadas, como ocurre con la legislacion previsional
que es interpretada y aplicada por esta Superin-
tendencia.

Precisado lo anterior, y en lo que respecta
derechamente alas materias consultadas, cabe sefia-
lar que en cuanto alaconsultasignadacon laletraa),
expresa que efectuado un andlisis exhaustivo de la
jurisprudencia entregada por este Organismo
Fiscalizador, vigente con anterioridad a la publica-
ciony vigenciadelaLey N°19.768, entre otros, los
dictémenes contenidos en los Oficios ORD N° 10487
y N° 15370, ambos de 1996, cualquiera que sea la
modalidad de pension por la cual opte el afiliado, €l
objeto de los depdsitos convenidos no es otro que
cumplir con €l capital necesario para financiar una
pension anticipada o aumentar el monto de la pen-
sién, concluyendo que los depésitos convenidos no
podrian retirarse como excedente de libre disposi-
cion y, en consecuencia, en esta situacion el Oficio
ORD NP° 2487 de ese Servicio, claramente no tiene
aplicacion por cuanto no puedeir mas aladelain-
terpretacién que esta Superintendencia ha efectuado
sobre el particular. Por o que dicho Servicio conclu-
ye que no resulta posible “congelar” la situacion
tributaria paralos retiros de excedentes de libre dis-
posicién con cargo a depdsitos convenidos, por la
simple razon que los depdsitos convenidos mientras
rigi6 el articulo 71 del D.L. N° 3.500, de 1980, no
eran susceptibles de ser retirados como excedente de
libre disposicion, debiendo de estaforma entenderse
precisado el alcance delos Oficios N°S 905, de 2003
y 2487, de 2004, de ese Servicio.
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Deestaforma, conformeal pronunciamien-
to del Servicio de Impuestos Internos, contenido en
el Oficio que se analiza, se ha precisado el sentidoy
alcance de los Oficios N° 905, de 2003 y 2487, de
2004, por lo que debe sefialarse que en la situacion
delaletraa) se encuentra afecta alatasade impues-
to fijada originalmente conforme al ex articulo 71
del D.L. N°3.500, querigio hastael 28 defebrero de
2002, aquella parte del excedente de libre disposi-
cién que proviene de cotizaciones obligatorias como
también el que proviene de cotizaciones voluntarias
enteradas antesy despuésdel 7 de noviembre de 2001,
fecha de publicacién en el Diario Oficial delaLey
N°19.768.

Por otra parte, en lo que respecta a la con-
sulta de laletra b), relativa a lainterpretacion de la
expresion “durante un afio” contenida en el inciso
primero del articulo 42 ter delaLey de la Renta, €
aludido Servicio en el N°4 del Oficio en comento,
resuelve que, de acuerdo aloinstruido en el Capitulo
I11, nimero 2, literal a.2) de la Circular N° 23, de
2002, €l afio se cuenta “desde el diadel mes en que
el afiliado se acoge apensiony en laformadispuesta
en el articulo 48 del Cadigo Civil”, de suerte que €l
primero y ultimo dia del plazo de afios debera tener
un mismo nuimero en los respectivos meses. En la
especie, si laopcion se gercié el dia 13/11/2003, €
plazo de un afio vence e 13/11/2004 y no €l 31 de
diciembre del afio en que se gjercio laopcidn.

MAT.: Devolucion decotizacionesen confor midad
alaLey N°18.156 en caso queindica.

FIS-875
Santiago, octubre de 2004.

Una persona ha solicitado a este Organismo
un pronunciamiento respecto de la posibilidad que
tiene un chileno, que a mismo tiempo se ha nacio-
nalizado en pais extranjero sin perder la nacionali-
dad chilena, paraque, al amparo delasdisposiciones
delaley N°18.156, retire los fondos previsionales
queregistraen laAFP que se encuentraincorporado,
si su contrato detrabajo lo celebracomo extranjeroy
no como chileno, a efectos de cumplir con los requi-
sitos que sefidla la citada ley paratalesfines.

Al respecto, cabe informar que en confor-
midad con lo dispuesto en el articulo 2°del D.L.



N° 3.500, de 1980, €l inicio delalabor del trabajador
dependiente no afiliado generala afiliacién automa-
ticaal Sistemay laobligacién de cotizar en unaAd-
ministradora de Fondos de Pensiones, siendo esta
afiliacion, esto es, larelacion juridicaentre un traba-
jadory el Sistemade PensionesdeVejez, Invalidezy
Sobrevivencia'y que origina los derechos y obliga
ciones que la ley establece, de cardcter Unicay per-
manente.

Lanormalegal anteriormente citada impli-
ca que, para todo trabajador que inicia labores en
Chile, la&filiacion a Sistema de Pensionesdel D.L.
N° 3.500 es obligatoria, de caracter Unicay perma-
nente. Esta Ultima caracteristica del Nuevo Sistema
Previsional reviste especial importancia respecto de
la posibilidad de retirar 1os fondos previsionales, ya
gue lasAdministradoras solo pueden administrar los
fondos de pensionesy otorgar y administrar las pres-
taciones y beneficios que establece la ley, segin lo
dispone €l articulo 23 del D.L. N° 3.500, por lo tan-
to, sélo podrén otorgar a afiliado los beneficios que
laley lesautorizaaotorgar, sin que el trabajador pue-
dareclamar la devolucion de sus fondos por otravia
gue no sea a través de los beneficios previsionales
contempladosen el D.L. N° 3.500.

No obstante | o anteriormente sefialado, nues-
tralegislacion previsional reconoceun caso en el cual
se faculta a trabajador que ha cotizado en una Ad-
ministradorade Fondos de Pensiones, pararetirar sus
recursos previsionales, situacién que se encuentra
regulada en la Ley N°18.156. Sin embargo, €l ar-
ticulo 7° de dicho cuerpo legal ha establecido lafa
cultad de solicitar la devolucion de los fondos
previsionales que un trabajador hubiere depositado en
una Administradora, solo respecto de los profesiona-
|es o técnicos extranjeros, no respecto delos chilenos,
independientemente que tengan una segunda nacio-
nalidad. Esta excepcion, establecida sdlo respecto de
los extranjeros que tengan las calidades que laley es-
tablece, ciertamente debe interpretarse de modo res-
tringido, atendido su carécter excepcional.

Desde este punto devistay tratandose de un
chileno quetiene doble nacionalidad, el problemase
limita a establecer si su condicion de chileno puede
ser obviada a momento de celebrar un contrato de
trabajo en Chile, para efectos de determinar la pro-
cedencia de retirar sus fondos previsionales en cali-
dad de extranjero, si es que cumple con los demas
requisitos que establece la citada Ley N° 18.156.
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Cabe sefialar, a respecto, que la nacionali-
dad es un atributo de la personalidad y que como tal
esinherente alapersona. Desde este punto de vista,
por el solo hecho de ser persona se tiene ademas la
nacionalidad, la cual, como atributo de la personali-
dad, no puede ser negada a una persona, pero tampo-
co puede ésta despojarse de €lla caprichosamente para
un fin determinado, como podria ser €l eximirse de
cotizar en este caso.

Lo cierto esentonces que un chileno, entanto
tengatal nacionalidad, no puede desprenderse de tal
calidad en Chile para gjercer, en este caso, un dere-
cho que so6lo sele haconferido alos extranjeros. De
hacerlo, se incurriria en el absurdo que un chileno
gue haentrado al pais como tal, al momento de cele-
brar un contrato detrabajo se presentacomo extranje-
ro, en circunstancias que jamés tuvo la necesidad de
solicitar y obtener una visa de trabgjo en Chile, ya
que, como sedijo, su nacionalidad chilena, delacual
no se puede desprender arbitrariamente, no selo exi-
ge. Esdecir, concebir aun chileno como si fueraex-
tranjero para el solo efecto del contrato de trabajo,
constituye una ficcién que no se compadece con la
realidad de los atributos de la personalidad que €l
trabajador por el cua se consulta, ostenta.

En consecuencia, habiendo sido establecida
lafacultad para solicitar ladevolucién delosfondos
previsionales solo respecto delos profesionalesy téc-
nicos extranjeros, sin que ella haya sido concebida
para beneficiar a los trabajadores chilenos, en con-
formidad a lo precedentemente expuesto, no proce-
de autorizar la devolucion de fondos previsionales
respecto de chilenos, que teniendo una segunda na-
cionalidad celebren contratos de trabajo en Chile en
calidad de trabajadores extranjeros.

MAT.: Imposibilidad que trabajador indepen-
diente entere cotizaciones previsionales
fuera de plazo.

FIS-890
Santiago, octubre de 2004.

Se ha expuesto a esta Superintendencia, €l
caso de un afiliado independiente, quien en el mes

de enero de 2004 enterd, en su calidad de trabajador
independiente, la cotizacion previsional parapensio-



nes correspondiente a mes de diciembre de 2003,
pero omitiendo pagar, al parecer por un error, lacoti-
zacion correspondiente asalud. Debido alaomision
en el pago de su cotizacion parasalud, € Servicio de
Impuestos I nternosrechazé € crédito tributario al que
tenia derecho como beneficiario de una franquicia
Sence, por o cual solicita autorizacion para pagar
atrasadamente tal cotizaciény asi rectificar €l error
en que incurrio.

Al respecto, cabe informar que conforme al
articulo 11 del Decreto Supremo N° 57, de 1990, del
Ministerio del Trabajo y Prevision Social, en armo-
niacon lo prescrito en el articulo 19 del Decreto Ley
N° 3.500, de 1980, los trabajadores independientes
deberan enterar las cotizaciones correspondientes a
las rentas imponibles que mensuamente declaren,
dentro de los 10 primeros dias del mes siguiente a
cual correspondan dichas rentas. Agrega su inciso
segundo, que las cotizaciones que no fueren entera-
das dentro de ese plazo por |ostrabajadoresindepen-
dientes, podran efectuarse hastael tltimo diadel mes
calendario siguiente a aquél en que se devengaron
dichas rentas. Por dltimo, €l inciso fina del articulo
11 del citado Decreto Supremo N° 57 prohibe a las
Administradoras recibir las cotizaciones de los &fi-
liados independientes que no fueran enteradas den-
tro de los plazos antes sefialados.

Deacuerdo alos anteriormente expuesto, un
trabajador independiente que no ha pagado sus coti-
zaciones previsionales en el plazo que establece la
ley, precedentemente indicado, no las puede enterar
posteriormente por prohibirlo expresamente disposi-
ciones legales y reglamentarias que esta Superin-
tendencia esta obligada a respetar, por 1o que no pro-
cede autorizar €l pago atrasado de la cotizacion
previsional que debié haber efectuado € afiliado en
calidad de trabajador independiente, aunque € moti-
vo de laomision haya sido un error involuntario.

MAT.: Caracteristicasdelosrecursosenterados
en una cuenta de ahorro voluntario.

FIS-896
Santiago, octubre de 2004.

Unapersona hasolicitado seleinformeres-
pecto de la posibilidad de entregar como garantia a
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una institucion financiera, el monto de los recursos
de su cuenta de ahorro voluntario.

Al respecto cabe informar que segiin o es-
tablecidoenlosincisos1°y 2° del articulo21del D.L.
N° 3.500, de 1980, cada trabajador puede efectuar,
voluntariamente, en la Administradora a que se en-
cuentra incorporado, depositos que no tienen el ca-
récter de cotizaciones previsionales para | os efectos
delal ey sobre Impuesto alaRenta, y que se abonan
en una cuentaindependiente de la cuenta de capitali-
zacion individual. De acuerdo alo sefidado en €l in-
Ciso 4° de este mismo articulo, los fondos acredita-
dos en esta cuenta de ahorro voluntario pueden,
ademés, acreditarse como ahorroen dineroenlossis-
temas habitacional es que operan através de los Ser-
vicios de Vivienda'y Urbanizacion en la forma que
determina el reglamento. Por Ultimo, € inciso fina
del citado articulo 21 establece que las cuentas de
ahorro voluntario no gozan del beneficio de
inembargabilidad de las que estan dotados | os bienes
y derechos que componen el patrimonio de los Fon-
dos de Pensionesy las cuotas del |0os mismos.

Cabe sefidar que €l articulo 15 del Regla-
mento del D.L. N° 3.500, anteriormente aludido, dis-
pone en su inciso segundo que los afiliados deberan
suscribir un contrato de ahorro con larespectivaAd-
ministradora, paralos efectos de efectuar ahorro vo-
luntario en ella. Por su parte, €l inciso primero del
articulo 22 del D.L. N° 3.500, establece que |os afi-
liados que cumplan con los requisitos para pensio-
narse segun las disposiciones de dicho cuerpo legal,
podran traspasar todo o parte de los fondos de su
cuenta de ahorro voluntario, a su cuenta de capitali-
zacion individual, con el objeto de incrementar €l
monto de su pension.

Las normas legales y reglamentarias, ante-
riormente citadas, permiten esclarecer la naturaleza
de los bienes que conforman la cuenta de ahorro vo-
luntario de un trabajador, los que basicamente cons-
tituyen ahorro, que sera transferido a la cuenta de
capitalizacion individual del afiliado, con el objeto
de mejorar su pension, si es que voluntariamente €l
afiliado opta por hacerlo. De este punto de vista 'y
considerando ademas que |os recursos de la cuenta
deahorro voluntario no gozan delainembargabilidad
propia de los fondos de pensiones, resulta claro que
se trata de bienes que no estan afectos obligatoria-
mente a financiamiento de las pensiones que esta-
blece el D.L. N°3.500, por lo que € titular de dicha



cuenta esta facultado, dentro de las limitaciones es-
tablecidas paradisponer de dichosrecursos, especial-
mentelareferidaal nimero de giros anual es que pue-
deredlizar e titular delacuentade ahorro voluntario,
para disponer libremente de dichos recursos.

En el caso del recurrente, lafacultad dedis-
poner de los fondos de su cuenta de ahorro volunta
rio, ni siquierareconoce como limitacion laposibili-
dad dequeé &filiado destinetalesrecursosafinanciar
sus pensiones, en conformidad a lo dispuesto en €l
inciso primerodel articulo 22 del D.L. N° 3.500, pues-
to que ya se encuentra pensionado, por 1o que, tra-
téndose de hienes de los cuales € titular puede dis-
poner libremente, se encuentra facultado para
constituir derechos en favor de terceros para garanti-
zar obligaciones propias 0 genas.

MAT: Imponibilidad delaasignacion por horas
extraordinarias de los funcionarios mu-
nicipales afectosa la Ley N° 18.883 y afi-
liados al Sistema de Pensiones del D.L.
N° 3.500, de 1980, procede sdlo en €l caso
que €l funcionario opte porque dicho es-
tipendio tenga el caracter de imponible

par a efectos de pensiones.
FIS-931
Santiago, hoviembre de 2004.

Una persona ha consultado respecto asi los
funcionarios municipal es pueden efectuar cotizacio-
nes sobrelashoras extraordinarias, considerando que
la Contraloria General de la Republica ha sefialado
que no tienen caréacter imponible.

En relacién con lamateria objeto de consul-
ta, cabe informar lo siguiente:

Respecto a los funcionarios municipales
afectosalaley N° 18.883 sobre* Estatuto Adminis-
trativo para funcionarios municipales’ y dfiliados
a Sistemade Pensionesdel D.L. N° 3.500, de 1980,
esta Superintendencia mediante Oficio ORD
N° 16195, de fecha 28 de noviembre de 2001, dirigi-
do al Gerente Genera de las A.F.R, y conforme al
dictamen N° 4.126 de 2001, dela Contraloria Gene-
ral delaRepublica, que derogd €l criterio anterior de
ese mismo Organismo contenido en el dictamen
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N° 20.096 de 1995, que concluia que las horas ex-
traordinarias de los funcionarios municipal es adscri-
tos al Sistema Previsional regulado por el D.L.
N° 3.500, de 1980, revisten el caracter deimponible,
y queleseraaplicable el pago del incremento, debio
modificar su jurisprudencia, atendido a que de acuer-
do a dictamen vigente sobre estamateria, del aludido
Organismo Contralor, las cotizaciones previsionales
obligatorias deben ser deducidas integramente del va
lor de laasignacion por horas extraordinarias que les
corresponda percibir alos funcionarios municipales.

En este contexto, la asignacién por horas
extraordinarias de los funcionarios municipal es dej6
detener el carécter deimponible, por lo que las Mu-
nicipalidades no tienen la obligacion de descontar y
enterar las cotizaciones previsionales sobre dicho
emolumento.

La imponibilidad sobre la asignacién por
horas extraordinarias de los funcionarios municipa
les, paso a quedar regida por las normas contenidas
en el inciso 3° del articulo 16 del D.L. N° 3.500, pu-
diendo g ercer laopcion porque dichaasignacion ten-
gael caracter deimponible, siendo en este caso de su
cargo el valor de las cotizaciones que deban enterar
en laA.F.P. en que se encuentren incorporados, y la
mayor imponibilidad se considerara solo para los
efectos del D.L. N° 3.500.

Laopcion de losfuncionariosrelativa a que
lashoras extraordinariastengan €l caracter imponible,
se efectuara por una solavez y sera definitiva mien-
tras permanezcan en servicio en lamismaM unicipa-
lidad, y para gjercerla deberan manifestar su volun-
tad en tal sentido, por escrito a la Municipalidad
empleadora con copiaalaA.F.P. en que se encuen-
tren incorporados, debiendo dejarse constanciade la
fecha de recepcion de dicha solicitud por larespecti-
vaMunicipalidad.

Lascotizaciones obligatorias establecidasen
el articulo 17 del D.L. N° 3.500, sobre laasignacion
por horas extraordinarias, deberén ser pagadas por la
respectiva Municipalidad en laA.F.P. en que se en-
cuentre afiliado el funcionario que gjercié laopcion,
a contar de las remuneraciones devengadas a partir
del messiguiente alarecepcion delasolicitud por la
Municipalidad.

Para este efecto, la Municipalidad deducira
las cotizaciones del valor de las horas extraordina-



rias pagadas al funcionario y debera enterarlas con-
juntamente con las delasremuneracionesimponibles
del respectivo mes.

MAT.: Caréacter imponible de prima pagada a
una compariia de seguros par a financiar
los gastos de salud no cubiertos por una

Isapre.

FIS-934
Santiago, noviembre de 2004.

Se ha solicitado un pronunciamiento acerca
del carécter de remuneracion imponible que tendria
enel Sistemade Pensionesdel D.L. N° 3.500, de 1980
el denominado seguro complementario de salud,
consistente en una prima que pagan las empresas a
unacompafiiade seguros parafinanciar los gastosde
salud de sus trabajadores que no cubre la Isapre.

Al respecto, cabe informar o siguiente:

Primeramente, corresponde precisar que
conforme alo dispuesto en los articulos 14 y 16 del
D.L. N°3.500, de 1980, en relacion con el articulo
41 del Codigo del Trabajo, paradeterminar si un be-
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neficio es o no imponible, espreciso recurrir alade-
finicidn de remuneracion establecida en este Gltimo
articulo, entendiéndose por tal las contraprestaciones
en dineroy las adicionales en especie avaluables en
dinero que debe percibir el trabajador del empleador
por causa de un contrato de trabajo. El inciso segun-
dodel citado articulo 41 del Codigo del Trabajo, dis-
pone gque no constituyen remuneracion la asignacion
de movilizacion, de pérdida de caja, de desgaste de
herramientas y de colacion, los vidticos, las presta-
ciones familiares otorgadas conforme alaley, lain-
demnizacion por afios de servicios y las demas que
procede pagar al extinguirse larelacion contractual,
ni en general las devoluciones de gastos en que se
incurra por causa del trabajo.

Sobre la base de las disposiciones legales
enunciadas, debe sefidlarse que €l beneficio seguro
complementario desalud quelaempresapagaasus
trabajadores, es un emolumento quetiene el caracter
de remuneracion conforme a articulo 41 precitado,
puesto que tiene, como causa inmediata de su pago,
|aprestacion delos servicios parael cual fue contra
tado el trabajador, constituyendo un ingreso de natu-
ralezaimponible. Todo €llo, por cuanto no seencuen-
tra en los casos de excepcion contemplados en el
inciso segundo de este mismo articulo, parano cali-
ficarlo de remuneracion, ni tampoco es un gasto con
motivo del contrato de trabajo.



| nformacion Basica
para €l Afiliado
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COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTESE INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 120.000

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$(D) $@ $© $4
CUPRUM 2.988 0 2.988 0
PROVIDA 2.700 390 3.090 102
SANTA MARIA 2.748 695 3.443 455
HABITAT 2.676 790 3.466 478
SUMMA BANSANDER 2.904 690 3.594 606
PLANVITAL 3.060 690 3.750 762

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTESE INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 351.446

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$(D) $( $© $4
PROVIDA 7.908 390 8.298 0
HABITAT 7.837 790 8.627 329
SANTA MARIA 8.048 695 8.743 445
CUPRUM 8.751 0 8.751 453
SUMMA BANSANDER 8.505 690 9.195 897
PLANVITAL 8.962 690 9.652 1.354

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005

AFILIADOSDEPENDIENTESE INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. a 9 de enero del afio 2005)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$(D $(2 $(3 $(4
PROVIDA 23.398 390 23.788 0
HABITAT 23.190 790 23.980 192
SANTA MARIA 23.814 695 24.509 721
SUMMA BANSANDER 25.166 690 25.856 2.068
CUPRUM 25.894 0 25.894 2.106
PLANVITAL 26.518 690 27.208 3.420

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacion adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Monto en pesos de lacomision fija

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

(4) Indicaladiferenciaen pesos entre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $120.000

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@) $@ $@) $(4
PROVIDA 1.680 390 2.070 0
HABITAT 1.416 790 2.206 136
CUPRUM 2.280 0 2.280 210
SUMMA BANSANDER 1.680 690 2.370 300
SANTA MARIA 1.680 695 2.375 305
PLANVITAL 2.820 690 3510 1.440

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ 'Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 351.446

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@ $@ $©) $(4
HABITAT 4.147 790 4.937 0
PROVIDA 4.920 390 5.310 373
SUMMA BANSANDER 4.920 690 5.610 673
SANTA MARIA 4.920 695 5.615 678
CUPRUM 6.677 0 6.677 1.740
PLANVITAL 8.259 690 8.949 4.012

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. a 9 de enero del afio 2005)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$(D) $(2 $(3 $(4
HABITAT 12.271 790 13.061 0
PROVIDA 14.559 390 14.949 1.888
SUMMA BANSANDER 14.559 690 15.249 2.188
SANTA MARIA 14.559 695 15.254 2.193
CUPRUM 19.759 0 19.759 6.698
PLANVITAL 24.438 690 25.128 12.067

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Monto en pesos de lacomision fija

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

(4) Indicaladiferenciaen pesosentre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 77.076,54

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@) $@ $@) $(4
PROVIDA 771 0 771 0
CUPRUM 963 0 963 192
HABITAT 963 0 963 192
PLANVITAL 963 0 963 192
SANTA MARIA 963 0 963 192
SUMMA BANSANDER 963 0 963 192

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 351.446

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@ $@ $©) $(4
PROVIDA 3.514 0 3.514 0
CUPRUM 4.393 0 4.393 879
HABITAT 4.393 0 4.393 879
PLANVITAL 4.393 0 4.393 879
SANTA MARIA 4.393 0 4.393 879
SUMMA BANSANDER 4.393 0 4.393 879

COSTO PREVISIONAL PARA ENERO DEL ANO 2005

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOSO RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. a 9 de enero del afio 2005)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

AFP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$@) $@ $@) $(4
PROVIDA 7.279 0 7.279 0
CUPRUM 9.099 0 9.099 1.820
HABITAT 9.099 0 9.099 1.820
PLANVITAL 9.099 0 9.099 1.820
SANTA MARIA 9.099 0 9.099 1.820
SUMMA BANSANDER 9.099 0 9.099 1.820

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacioén adicional (% sobre la pension).

(2) Monto en pesos de lacomision fija

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

(4) Indicaladiferenciaen pesosentre el costo previsional de cadaAdministradoray el costo previsional més bajo del Sistema.
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NUMERO DE COTIZANTESTOTALES (1)
(Al 30 de septiembre de 2004)

MESEN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LASREMUNERACIONES

AGOSTO DE 2004 2.924.006 253.106 61.319 3.238.431
JULIO DE 2004 63.930 11.022 1.847 76.799
JUNIO DE 2004 27.963 3.575 396 31.934
OTROS MESES 62.346 14.078 2.577 79.001
TOTAL 3.078.245 281.781 66.139 3.426.165

NOTAS: (1) Corresponde a nimero de afiliados que cotizaron en septiembre de 2004, por remuneraciones devengadas en los meses que seindica.
(2) Corresponde alas cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse alacuentaindividual por cotizacién obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTESTOTALES (1)
(Al 31 de octubre de 2004)

MESEN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LASREMUNERACIONES

SEPTIEMBRE DE 2004 2.916.889 258.630 60.597 3.236.116
AGOSTO DE 2004 63.696 19.032 1.537 84.265
JULIO DE 2004 31.369 4.612 393 36.374
OTROS MESES 75.731 16.406 4.161 96.298
TOTAL 3.087.685 298.680 66.688 3.453.053

NOTAS: (1) Corresponde a niimero de afiliados que cotizaron en octubre de 2004, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde alas cotizaciones de trabajadores no identificados, por |o que no han podido abonarse alacuentaindividual por cotizacion obligatoria.
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La informacion sobre la composicion detallada de |a

Cartera de Inversiones de |los Fondos de Pensiones
se encuentra disponible en el sitio web de esta
Superintendencia:

www.safp.cl

Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






DEFINICIONES

A. CUADRO: “RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES".
I ngresos Revalorizacion

En “Ingresos’ seincluye solamente |a Reval orizacion (desval orizacion) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.

La Revalorizacion del Patrimonio representalarentabilidad nominal delasinversiones del Fondo de Pensiones acumulada
en el afo.

Egresos Comisiones

En “Egresos’ seincluye tnicamente el gasto por concepto de comisiones fijasy porcentual es devengadas por €l Fondo de
Pensiones ala Administradora acumulada en €l afio.

B. CUADRO: “VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.
AportesAdicionales

Corresponden al total de aportes adicionales pagados por las Compafiias de Seguros a las Administradoras en €l mes
informado.

El aporte adicional corresponde a monto cancelado por la Compafiia de Seguros a la Administradora resultante de las
diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones que
recibiraun afiliado y sus beneficiarios) y lasuma del capital acumulado por €l afiliado y el Bono de Reconocimiento, alafecha
en que ocurre el siniestro (fallecimiento o invalidez del afiliado g ecutoriado mediante un segundo dictamen de las Comisiones
Médicas).

Cabe mencionar que, en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional esigual acero.

C. CUADRO: “RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.
Recaudacion

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los trimestres informados, por concepto de
cotizaciones obligatorias y voluntarias y depdsitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario, y aportes de
indemnizacion destinados a Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo principal mente | as coti zaciones normal es, asi como
también |as atrasadas, adelantadas y recaudadas en periodos anteriores.

D. CUADRO: “PASIVOSDE LOS FONDOS DE PENSIONES’.
Pasivos
Corresponde ala sumade los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.
Dentro del Pasivo Exigible seincluye principalmente larecaudacion, laqueluego declasificarse, dependiendo s corresponde

acotizacionesy dep6sitos de ahorro, traspasos recibidos desde otraA.F.P,, bonos de reconocimiento, aportes adicionalesy otros,
Se traspasa alas respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.
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Ademés, en el Pasivo Exigible seincluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposicion de los afiliados para su pago y |as comisiones que deben traspasarse alaAdministradoray
gue seincluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En e Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalizacion individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depositos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnizaciény ahorro previsional voluntario. Ademés,
seincluyen entre otras | as cotizaciones rezagadas y la recaudacion que esta en proceso de acreditacion alas cuentas personales.

E. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES'.

El Activo del Fondo de Pensiones esta conformado por: las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por e D.L. 3.500: Cuentas Corrientes del Fondo; Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisionesy cargos bancarios.

LosActivosdel Fondo de Pensiones estan conformados aproximadamente en un 99% por laCarteradel Fondo, esdecir, por
lasinversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponibley el activo transitorio.

F. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”.

Por Cartera se entiende €l total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionalesy extranjeras. Ademés consideral os sal dos mantenidos en las cuentas corrientes Banco | nversiones Nacionales
y Extranjeras.

Nota: De acuerdo alo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIASENTREACTIVOSY PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES.

—  El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye lainversion que se realiza con |os fondos acumul ados tanto en €l
patrimonio del fondo, principalmente |as cuentas personal es o que deban traspasarse del Fondo hacialos &filiados en forma
de beneficios.

—  El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamental mente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalizacion individual, de cotizaciones obligatoriasy voluntariasy dep6sitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro
previsiona voluntario y aportes de indemnizacion, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnizacion.
Ademas seincluyen las cotizaciones rezagadas, |a recaudaci on que esté en proceso de acreditacion alas cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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RENTABILIDAD REAL DE LOSFONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 Sep. 2002-Sep. 2004 (4)
CUPRUM 1,09 6,62 12,29 17,48
HABITAT 0,96 6,27 11,85 15,80
PLANVITAL 1,00 5,68 9,74 13,90
PROVIDA 1,02 5,95 12,20 17,30
SANTA MARIA 0,92 543 10,97 15,18
SUMMA BANSANDER 1,13 575 11,33 17,19
PROMEDIO (3) 1,03 6,09 11,81 16,67

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TI1PO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 Sep. 2002-Sep. 2004 (4)
CUPRUM 0,76 6,90 10,39 12,12
HABITAT 0,60 6,14 8,92 9,63
PLANVITAL 0,65 561 8,29 9,95
PROVIDA 0,57 573 9,12 10,81
SANTA MARIA 0,52 5,30 8,63 10,30
SUMMA BANSANDER 0,63 572 9,40 12,02
PROMEDIO (3) 0,61 5,95 9,21 10,78

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 Jun. 1981-Sep. 2004 (5)
CUPRUM 041 6,58 844 10,52
HABITAT 0,24 6,38 7,94 10,26
PLANVITAL 041 6,46 7,99 10,50
PROVIDA 0,19 6,22 8,29 10,09
SANTA MARIA 0,11 544 6,97 10,00
SUMMA BANSANDER 0,32 6,16 8,07 10,47
PROMEDIO (3) 0,25 6,21 8,02 10,24

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 Sep. 2002-Sep. 2004 (4)
CUPRUM -0,02 6,02 7,55 8,77
HABITAT 0,02 5,90 743 6,31
PLANVITAL 0,09 581 7,04 597
PROVIDA 0,01 548 6,86 6,42
SANTA MARIA -0,06 541 6,93 6,50
SUMMA BANSANDER 0,09 583 7,79 7,75
PROMEDIO (3) 0,01 571 7,21 6,93

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Septiembre 2004 Ene. 2004-Sep. 2004 Oct. 2003-Sep. 2004 May. 2000-Sep. 2004 (6)
CUPRUM -0,54 5,59 574 8,46
HABITAT -044 5,69 592 7,38
PLANVITAL -0,50 524 5,56 6,85
PROVIDA -0,54 518 518 6,99
SANTA MARIA -0,69 452 4,70 6,76
SUMMA BANSANDER -0,45 572 6,04 8,14
PROMEDIO (3) -0,52 5,40 5,56 7,51

NOTAS: La
(€]
2
(3
4
®)
C]

rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuotaal dltimo dia de ese mes, respecto a valor delacuotad dltimo diadel mes anterior, resultado que se deflacta por lavariacion
de launidad de fomento en ese periodo.
Corresponde ala rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.
Larentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.
Larentabilidad promedio anual parael periodo septiembre 2002 a septiembre 2004 paralos Fondos Tipo A, B, y D, consideracomo valor cuotainicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esafechadichos Tipos
de Fondos recibieron sus primeros recursos.
Larentabilidad promedio anual parael periodo junio 1981 a septiembre 2004 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuotainicial el correspondiente a 16 dejunio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibi6 sus
primeros recursos.
Larentabilidad promedio anual parael periodo mayo 2000 a septiembre 2004 para el Fondo Tipo E, consideracomo valor cuotainicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibié sus primeros
recursos.
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RENTABILIDAD REAL DE LOSFONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 Sep. 2002-Oct. 2004 (4)
CUPRUM 2,85 9,66 11,76 18,29
HABITAT 2,64 9,07 10,92 16,55
PLANVITAL 2,65 8,48 9,15 14,73
PROVIDA 2,67 8,79 11,10 18,01
SANTA MARIA 2,65 8,23 9,98 15,96
SUMMA BANSANDER 2,68 8,58 10,40 17,92
PROMEDIO (3) 2,70 897 10,94 17,43

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TI1PO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 Sep. 2002-Oct. 2004 (4)
CUPRUM 2,10 9,15 10,28 12,72
HABITAT 195 8,22 8,90 10,23
PLANVITAL 1,99 7,70 8,28 10,56
PROVIDA 1,94 7,78 9,13 11,37
SANTA MARIA 2,00 741 8,48 10,90
SUMMA BANSANDER 2,00 7,83 8,95 12,56
PROMEDIO (3) 198 8,06 9,12 11,36

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 Jun. 1981-Oct. 2004 (5)
CUPRUM 167 8,36 8,92 10,55
HABITAT 167 8,15 8,38 10,30
PLANVITAL 171 8,28 8,59 10,54
PROVIDA 1,62 794 8,77 10,13
SANTA MARIA 1,68 721 7,48 10,04
SUMMA BANSANDER 1,65 7,90 8,42 10,51
PROMEDIO (3) 1,65 797 8,49 10,28

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 Sep. 2002-Oct. 2004 (4)
CUPRUM 128 7,38 8,13 9,06
HABITAT 116 712 7,58 6,63
PLANVITAL 122 7,10 7,38 6,33
PROVIDA 114 6,69 742 6,73
SANTA MARIA 1,22 6,70 7,23 6,84
SUMMA BANSANDER 1,20 7,09 7,96 8,03
PROMEDIO (3) 1,19 6,97 7,60 7,25

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Octubre 2004 Ene. 2004-Oct. 2004 Nov. 2003-Oct. 2004 May. 2000-Oct. 2004 (6)
CUPRUM 0,93 6,57 6,56 8,51
HABITAT 0,83 6,56 6,66 743
PLANVITAL 0,81 6,09 6,28 6,91
PROVIDA 0,74 595 6,36 7,03
SANTA MARIA 0,76 531 5,65 6,81
SUMMA BANSANDER 0,80 6,56 7,08 8,17
PROMEDIO (3) 0,82 6,26 6,48 7,56

NOTAS: Larentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
@

2
(3)
@)
(©]

©

Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuotaal Gltimo dia de ese mes, respecto al valor dela cuotaal Gltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por lavariacion
de launidad de fomento en ese periodo.

Corresponde a larentabilidad por |as cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.

Larentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.

Larentabilidad promedio anual parael periodo septiembre 2002 a octubre 2004 paralos Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuotainicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de
Fondos recibieron sus primeros recursos.

Larentabilidad promedio anual parael periodo junio 1981 aoctubre 2004 parael Fondo Tipo C, consideracomo valor cuotainicial el correspondiente al 16 dejunio de 1981, debido aque en esafechadicho Tipo de Fondo recibi6 sus primeros

recursos.
Larentahilidad promedio anua parael periodo mayo 2000 a octubre 2004 parael Fondo Tipo E, consideracomo valor cuotainicia e correspondiente a 14 de mayo de 2000, debido aque en esafechadicho Fondo recibi6 sus primeros recursos.
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Seguro de Cesantia






CIRCULARESAFC

CIRCULAR N°59
Santiago, septiembre 27 del 2004.
DeterminaTablade Regjustes e Intereses Penalespara

el periodo comprendido entreel 1°y el 31 de octu-
bre de 2004.

CIRCULAR N°60
Santiago, octubre 5 del 2004.

Parametros parael calculo delimitesdeinversion de
los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia: De-
roga circulares N° 1298 y N° 53, ambas del 18 de
junio de 2004.

149

CIRCULAR N°61
Santiago, octubre 27 del 2004.
DeterminaTablade Regjustes e Intereses Penales para

el periodo comprendido entre el 1° y e 30 de no-
viembre de 2004.

CIRCULAR N°62
Santiago, noviembre 16 del 2004.
Incorpora nuevos mecanismos de afiliacion al Segu-

ro de Cesantia. Modifica CapituloVI delaCircular
N° 3.




SANCIONESAPLICADASA LAA.FC.

ACUMULADASANO 2004

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
JURIDICA
A.FC.CHILE SA. N° 001 18.05.2004 MultaalaA.FC. Infraccién de las instrucciones contenidas en la
por 500 U.F. Circular N° 3, de Seguro de Cesantia, de esta

Superintendenciay del Contrato de Administra-
cién del Seguro Obligatorio de Cesantia, a no
resolver en tiempo y forma las reclamaciones
presentadas por |os afiliados y/o no gecutar las
acciones de regularizacion dictaminadas.
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Estadisticas del
Seguro de Cesantia
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NUMERO DE COTIZANTESY REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 31 de octubre de 2004)

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE

TIPO DE CONTRATOY SEXO COTIZANTES PROMEDIO $
Contrato indefinido 722.173 311.673
Masculino 442.365 332.412
Femenino 220.728 287.605

S 59.080 246.309
Contrato a plazo fijo y contrato para

unaobra, trabajo o servicio determinado 752.057 212.672
Masculino 505.355 228.338
Femenino 170.464 185.303

S 76.238 170.025
TOTAL 1.474.230 261.169
Masculino 947.720 276.916
Femenino 391.192 243.026

S 135.318 203.330
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXOY PROMEDIO DE DIASCESANTES
(Al 31 de octubre de 2004)

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS

TIPO DE CONTRATOY SEXO AFILIADOS CESANTES
Contrato indefinido 2.553 131
Masculino 1.897 129
Femenino 641 137

S| 15 129
Contrato a plazo fijo y contrato para

unaobra, trabajo o servicio determinado 23.932 140
Masculino 16.129 128
Femenino 7.466 170

S| 337 73
TOTAL 26.485 139
Masculino 18.026 128
Femenino 8.107 167

gl 352 75
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Estados Financieros
delos Fondos de Cesantia
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PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Fourth Edition

Superintendency of
Pension Fund Administrators

INCLUYE:

L
GOBIERNO DECHILE

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

. LEY N?19.768:
Amplia la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).
D.L. N°3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L.N°3500'Y D.FL.N° 101
« LEY N?19.795:

Crea los Multifondos, ampliando el nimero de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversion Extranjera y
Nacional.

Solicitelo en oficina de partes



PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Esta publicacion editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Per, tiene por objeto responder al pablico nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en paises latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres paises, por ser los mas avanzados en la Reforma.

En esta publicacion se exponen las principales caracteristicas de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
cién utilizados, las caracteristicas mas importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafios que a futuro deberan enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos paises.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociacion Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de: Ar-
gentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, EI Salvador, México, Per(
y Uruguay.

Esta publicacion contiene una descripcion de los origenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalizacion individual, sus principales caracteristicas,
sus resultados en las reas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafios futuros y las principales estadisticas que otorgan una vision
general del sistema previsional.




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicitolaventade___ egjemplar(es) de la publicacion:
“Texto Actualizado del D.L. N° 3.500, de 1980", afebrero
de 2002.

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-
EXTRANJERO US$ 30.-

Adjunto la cantidad de:
CH$

Uss$ Cheque N°
Banco:

Fecha:

Despachar a

Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES".

[ ] Versién en Espariol _ N°deegemplares
PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-
EN EL EXTRANJERO USs$ 40.-

Adjunto lacantidad de: CH$

USs$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:
Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito laventa del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

[ ] VersionenInglés i N°deejemplares.
PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-
EN EL EXTRANJERO uUSs$ 40.-

Adjunto lacantidad de:  $

uUSss$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito laventade___ ejemplar(es) de la publicacion:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chiley
Pera”.

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-
EXTRANJERO: USs$ 80.-

Adjunto la cantidad de:
CH$

Uss$ Cheque N°
Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razdn Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

A

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2° piso
Santiago - Chile

Solicito la cantidad de

nimero____ hastael nimero

suscripcion(es) al Boletin Estadistico publicado
por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE
EXTRANJERO:

PRECIO UNITARIO
CHILE:
EXTRANJERO:

$ 35.000.-

US$

* Una suscripcion consta de 6 nimeros.

250.-

$ 7.000.-

uss$

50.-

Adjunto la cantidad de: $
correspondiente a
US$

suscripcion(es).

Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a

Nombre o Razon Social:

Rut N°

Giro de la Empresa:

Direccion:

Ciudad:

Pais:

Casilla:

Teléfono:

Factura N°

de




ANDROS IMPRESORES



