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CIRCULAR Nº 1328

Santiago, abril 22 del 2005.

Parámetros para el Cálculo de Límites de Inversión

de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía:

Deroga Circulares Nº 1318 y Nº 65, ambas del 27 de

diciembre de 2004.

CIRCULAR Nº 1329

Santiago, abril 26 del 2005.

Modifica Circular Nº 1218 sobre estadística de Afi-

liados Pensionados y de Bonos de Reconocimiento.

CIRCULAR Nº 1330

Santiago, abril 26 del 2005.

Administración de Cuentas Personales. Modifica

Circulares Números 1198, 1220 y 1317.

CIRCULAR Nº 1331

Santiago, abril 27 del 2005.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 31 de mayo

del 2005.

CIRCULARES AFP

CIRCULAR Nº 1332

Santiago, mayo 04 del 2005.

Establece metodología para calcular la Proyección

de Pensión Personalizada del afiliado.

CIRCULAR Nº 1333

Santiago, mayo 11 del 2005.

Modifica Circular Nº 1271 para las Administradoras

de Fondos de Pensiones y la Nº 39 para la Adminis-

tradora de Fondo de Cesantía, referidas a las normas

para la recepción y envío de archivos vía transmisión

de datos.

CIRCULAR Nº 1334

Santiago, mayo 12 del 2005.

Establece formato de Proyección de Pensión Perso-

nalizada del Afiliado para efectos de lo establecido

en Circular Nº 1332, de fecha 04.05.2005 de esta

Superintendencia, y otra información que deberá

enviarse como anexo a la cartola cuatrimestral.
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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2005

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

CUPRUM S.A. Nº 002 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 200 U.F. lar Nº 1214, de esta Superintendencia, al no re-

integrar dentro del plazo establecido en ella las
sumas correspondientes a los cargos efectuados
en forma indebida en cuentas corrientes.

CUPRUM S.A. Nº 010 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Igual infracción a la señalada en Resolución
por 100 U.F. Nº 007, de 2005. Infracción del artículo 147 del

D.L. Nº 3.500, de 1980 por la falta de oportuna
actualización y debido control de los registros que
contienen la individualización y firmas de las
personas autorizadas por la A.F.P. para impartir
instrucciones al Depósito Central de Valores S.A.,
relativas al depósito y retiro de valores y a la rea-
lización de otras operaciones respecto de los tí-
tulos de los Fondos de Pensiones custodiados por
dicha entidad.

CUPRUM S.A. Nº 012 24.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 19 del D.L. Nº 3.500, de
por 100 U.F. 1980 y de las instrucciones contenidas en la Cir-

cular Nº 336 de este Organismo para su aplica-
ción, al iniciar las acciones de cobranza de coti-
zaciones fuera de los plazos establecidos para
tales efectos en la citada Circular y mantener
desactualizado el archivo de control de los pro-
cesos de cobranza.

HABITAT S.A. Nº 001 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de lo dispuesto en el artículo 147 del
por 500 U.F. D.L. Nº 3.500, de 1980 y de las instrucciones con-

tenidas en las Circulares Nos. 1214 y 1216, am-
bas de este Organismo, al efectuar transacciones
vía órdenes directas sobre instrumentos no auto-
rizados para ello; no efectuar un adecuado con-
trol respecto de las facultades de que gozan las
personas que suscriben los contratos de cobertu-
ra de riesgo financiero, tanto en la propia A.F.P.
como en los bancos y no contar con toda la do-
cumentación de respaldo de abonos y cargos mal
efectuados en cuentas corrientes.

HABITAT S.A. Nº 009 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 300 U.F. 1980, por la falta de oportuna actualización y

debido control de los registros que contienen la
individualización y firmas de las personas auto-
rizadas por la A.F.P. para impartir instrucciones
al Depósito Central de Valores S.A., relativas al
depósito y retiro de valores y a la realización de
otras operaciones respecto de los títulos de los
Fondos de Pensiones custodiados por dicha en-
tidad.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

HABITAT S.A. Nº 014 05.04.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de la norma contenida en el artículo
por 100 U.F. 19 del D.L. Nº 3.500, de 1980 y de las instruc-

ciones contenidas en la Circular Nº 336, de esta
Superintendencia, al dar inicio a los procesos de
cobranza de cotizaciones adeudadas fuera de los
plazos establecidos para ello; no verificar el co-
bro de tarifas a los empleadores morosos de coti-
zaciones, acorde a los honorarios pactados por la
Administradora y los respectivos estudios jurídi-
cos externos, al mantener desactualizado el archi-
vo de control de procesos de cobranza de cotiza-
ciones y no efectuar un control del cumplimiento
de los convenios de pago de cotizaciones.

PROVIDA S.A. Nº 005 31.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 1.800 U.F. 1980 y de las normas contenidas en las Circula-

res Nos. 1214 y 1220, ambas de este Organismo,
que se tradujeron, en síntesis, en la carencia de
controles respecto de las facultades con que cuen-
tan los apoderados de los bancos con los que ce-
lebra operaciones de cobertura de riesgo finan-
ciero; en la falta y desorden de los respaldos de
cargos y abonos bancarios mal efectuados para
fines de fiscalización de este Organismo y en in-
fracciones contables y operacionales, tales como,
la falta de emisión de informes, la mantención
de rezagos, el incumplimiento de plazos de acre-
ditación y actualización de cuentas, el incumpli-
miento de plazos para materializar cambios de
Tipo de Fondos o para notificar traspasos a em-
pleadores.

PROVIDA S.A. Nº 013 31.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 19 del D.L. Nº 3.500, de
por 300 U.F. 1980 y de las instrucciones impartidas mediante

Circulares Nos. 336 y 1220, ambas de este Orga-
nismo, al dar inicio a las acciones de cobranza
de cotizaciones previsionales adeudadas fuera de
los plazos establecidos para tales efectos en la
aludida Circular Nº 336; mantener desactualizado
el archivo de control de los procesos iniciados
con tal fin y acreditar con retraso, las cotizacio-
nes recuperadas a través de repartos en los jui-
cios de declaración de quiebra de los respectivos
empleadores.

SANTA MARIA S.A. Nº 003 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción al artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
por 600 U.F. 1980 y de las normas contenidas en las Circula-

res Nos. 1214 y 1216, de esta Superintendencia,
al efectuar operaciones de cobertura de riesgo fi-
nanciero sin tener holgura para ello; no contar
con registros de las personas autorizadas para
suscribir este tipo de contratos por parte de los
bancos; no poseer toda la documentación de res-
paldo de cargos y abonos mal efectuados en
cuentas corrientes y no efectuar ciertas opera-
ciones contables dentro de los plazos estableci-
dos para ello.
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SANTA MARIA S.A. Nº 006 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 1.200 U.F. lar Nº 1285, de este Organismo, al incurrir en

sobregiro de cuentas corrientes extranjeras y lle-
var a cabo una transacción que implicó en la prác-
tica una venta corta de un instrumento de renta
fija extranjera.

SANTA MARIA S.A. Nº 007 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 600 U.F. 1980, por la falta de oportuna actualización y de-

bido control de los registros que contienen la in-
dividualización y firmas de las personas autori-
zadas por la A.F.P. para impartir instrucciones al
Depósito Central de Valores S.A., relativas al
depósito y retiro de valores y a la realización de
otras operaciones respecto de los títulos de los
Fondos de Pensiones custodiados por dicha en-
tidad.

SANTA MARIA S.A. Nº 011 16.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 500 U.F. lar Nº 1209, de este Organismo, al cometer erro-

res, en forma reiterada, en la elaboración de los
Informes Diarios que debe remitir a esta Superin-
tendencia.

SUMMA BANSANDER S.A. Nº 004 28.01.2005 Censura a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
lar Nº 1214, de este Organismo, referidas a la
mantención de respaldos de cargos y abonos
bancarios mal efectuados para fines de fiscali-
zación de esta Superintendencia, al no disponer
de ellos en forma ordenada y, por consiguiente,
oportuna.

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Se pronuncia sobre impuesto a que se en-
cuentra afecta una pensión.

FIS- 396

Santiago, abril de 2005.

Un afiliado ha solicitado un pronunciamien-
to acerca de impuesto al cual se encuentran sujetos
los fondos acumulados en su cuenta de ahorro vo-
luntario y los fondos de su cuenta de indemnización
a todo evento, y si dichos montos pueden ser suma-
dos al saldo de su cuenta de capitalización individual
para efectos de constituir una pensión.

Al respecto, cabe señalar que, de acuerdo a
los términos de la presentación del recurrente, se in-
fiere que la consulta se refiere a si es procedente que
los fondos acumulados en su cuenta de ahorro vo-
luntario puedan ser destinados a aumentar el saldo
de la cuenta de capitalización individual para efectos
de constituir una pensión, y si ello resulta también
procedente respecto de los fondos que tiene en su
cuenta de aporte de indemnización a todo evento y
cuál sería el tratamiento tributario respecto de estos
fondos destinados a financiar una pensión.

En primer término, se debe hacer presente
que, de conformidad con lo dispuesto en el inciso
primero del artículo 22 del D.L. Nº 3.500 de 1980,
los trabajadores que cumplan los requisitos para
pensionarse pueden optar por traspasar todo o parte
de los fondos de su cuenta de ahorro voluntario, a su
cuenta de capitalización individual, con el objeto de
incrementar el monto de su pensión.

Sin embargo, con relación a los fondos acu-
mulados por concepto de indemnización a todo even-
to, según se dispone en los artículos 164 y 165 del
Código del Trabajo, éstos pueden ser girados sólo
una vez que el trabajador acredite que ha dejado de
prestar servicios en la empresa de que se trate, cual-
quiera que sea la causa de tal terminación.

Ahora bien, según se dispone en la letra d)
del citado artículo 165, los referidos aportes, siem-

pre que no excedan de un 8,33% de la remuneración
mensual de naturaleza imponible del trabajador y la
rentabilidad que se obtenga de ellos, no constituirán
renta para ningún efecto tributario. Asimismo, el re-
tiro de estos aportes no está afecto a impuesto.

En consecuencia, se debe señalar al recu-
rrente que para efectos de destinar los fondos corres-
pondientes a aportes de indemnización a todo even-
to, debe proceder primeramente, a su retiro, siempre
que se dé la circunstancia antes aludida, depositarlos
en su cuenta de ahorro voluntario y sólo en ese mo-
mento disponer el traspaso a la cuenta de capitaliza-
ción individual para incrementar el monto de su pen-
sión, debiendo solicitarse y efectuarse en forma previa
a la obtención de la pensión.

Ahora bien, una vez constituida una pen-
sión con cargo a todos estos fondos depositados en
la cuenta de capitalización individual, se aplica a su
respecto el impuesto de segunda categoría que grava
las pensiones conforme lo dispone el número 1º del
artículo 42 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, cuyo
porcentaje será determinado según el tramo que co-
rresponda al monto de la pensión obtenida.

Finalmente, se debe hacer presente que toda
consulta específica relativa a aspectos tributarios debe
formularse directamente en el Servicio de Impuestos
Internos, Organismo competente para pronunciarse
al respecto.

MAT.: Emolumentos que se pueden destinar a
enterar como depósitos de ahorro previ-
sional voluntario

FIS-402

Santiago, abril de 2005.

Se ha consultado a esta Superintendencia
respecto de la procedencia de destinar un bono espe-
cial pagado al recurrente por su empleador de un
monto de alrededor de $ 3.000.000, a ahorro previ-
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sional voluntario del año 2005, y enterarlo de una
sola vez para cubrir parte del máximo anual permiti-
do de 600 unidades de fomento.

Al respecto, cabe informar lo siguiente:

En primer término, corresponde precisar
que la consulta guarda relación con los depósitos de
ahorro previsional voluntario que, según lo dispone
la letra n) del artículo 98 del D.L. Nº 3.500, de 1980,
son las sumas destinadas por el trabajador a los pla-
nes de ahorro previsional voluntario ofrecidos por
las instituciones autorizadas para tal efecto.

Cabe indicar que la letra ñ) del citado ar-
tículo 98 define como Instituciones Autorizadas a
aquellas entidades distintas de las Administradoras
de Fondos de Pensiones, señaladas en el inciso pri-
mero del artículo 20 del D.L. Nº 3.500, de 1980, que
cuenten con planes de ahorro previsional voluntario
autorizados por las Superintendencias de Bancos e
Instituciones Financieras o de Valores y Seguros, se-
gún corresponda.

Por otra parte, podemos señalar que, de
acuerdo a las normas contenidas en los artículos 18
y 20 del D.L. Nº3.500, de 1980 y a las instruccio-
nes de la Circular Conjunta Nº 1.194 respecto de
esta Superintendencia, modificada por la Circular
Nº 1.238, los trabajadores dependientes afiliados
pueden efectuar depósitos de ahorro previsional vo-
luntario en un plan de ahorro previsional autorizado,
en forma directa o por intermedio de la A.F.P. en que
se encuentren incorporados.

Para efectuar depósitos de ahorro pre-
visional voluntario, los trabajadores deberán ma-
nifestarlo mediante la suscripción del formulario
denominado Selección de Alternativa de Ahorro
Previsional Ley Nº 19.768, ante la Administradora
de Fondos de Pensiones en la que se encuentre in-
corporado. El ahorro lo podrá efectuar directamente
el trabajador en la A.F.P.

En el evento de que el recurrente, en su ca-
lidad de trabajador dependiente, decida destinar el
bono de $ 3.000.000 a realizar un depósito de ahorro
previsional voluntario en forma directa en una Insti-
tución Autorizada o a través de la A.F.P. en la que se
encuentra incorporado, para los efectos de descontar
su valor de sus remuneraciones imponibles afectas
al impuesto único de Segunda Categoría, deberá reali-

zar una reliquidación anual de dicho impuesto, bajo
las normas establecidas en el artículo 47 de la Ley de
la Renta, según lo dispuesto en el Nº 2 del artículo 42
bis de esta misma ley, siendo las instrucciones para su
aplicación, de competencia del Servicio de Impuestos
Internos y están contenidas en la Circular Nº 31, de 26
de abril de 2002, de ese mismo Servicio.

MAT.: Afiliación a un Sistema Previsional es re-
quisito para efectuar Ahorro Previsional
Voluntario.

CONC.: Nota Interna Nº J/469, de fecha 11 de ju-
nio de 2004 de esta Fiscalía.

FIS-407

Santiago, abril de 2005.

Se ha consultado a esta Superintendencia
acerca de la posibilidad de que un operador extranje-
ro venda Ahorro Previsional Voluntario a un extran-
jero que reside en Chile, pero que no se encuentra
afiliado al Nuevo Sistema de Pensiones, de modo tal,
de enviar este ahorro voluntario a una compañía de
seguros extranjera y aprovechar el respectivo benefi-
cio tributario. Al mismo tiempo, se consulta cuál es
el plazo máximo por el que se puede mantener con-
tratado a un técnico o profesional extranjero.

En primer lugar, cabe informar que la Cir-
cular Conjunta emanada de las Superintendencias de
A.F.P., Bancos e Instituciones Financieras, Valores y
Seguros y de Seguridad Social, singularizada en este
Organismo con el Nº 1194, modificada por la Cir-
cular Nº 1238, define como alternativas de ahorro
previsional voluntario a los planes de ahorro
previsional que ofrecen las instituciones autorizadas
y los Fondos de Pensiones que administran las A.F.P.
Por tanto, dichos planes pueden consistir en los de-
pósitos de ahorro previsional voluntario propiamen-
te tales –definidos en la letra n) del artículo 98 del
D.L. Nº 3.500, de 1980, como las sumas destinadas
por el trabajador a los planes de ahorro previsional
voluntario ofrecidos por las instituciones autoriza-
das para tal efecto– o en las cotizaciones voluntarias
que se enteran en una A.F.P.

En tanto, de acuerdo a lo dispuesto en los
artículos 18, 20 y 20E del citado D.L. Nº 3.500, se
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concluye que quienes pueden efectuar depósitos de
ahorro previsional voluntario en las instituciones au-
torizadas y/o cotizaciones voluntarias en las A.F.P,
son aquellas personas que detentan la condición de
trabajadores, sea en calidad de dependientes o in-
dependientes, afiliados a este Sistema o a un régi-
men de previsión administrado por el Instituto de
Normalización Previsional. Por lo demás, tanto el
fin que persigue este tipo de ahorro respecto de los
afiliados al Nuevo Sistema de Pensiones, que es in-
crementar el monto de una pensión o pensionarse
anticipadamente como la franquicia tributaria con
que se beneficia, de acuerdo a lo dispuesto en el
artículo 42 bis de la Ley de Impuesto a la Renta,
llevan a la misma conclusión en cuanto a que dicho
ahorro puede ser efectuado solamente por un traba-
jador activo y, como anteriormente se indicó, afi-
liado a este Sistema o a un régimen de previsión
administrado por el Instituto de Normalización
Previsional.

De conformidad a lo precedentemente ex-
puesto, es requisito para que un trabajador pueda efec-
tuar ahorro previsional voluntario, el que se encuen-

tre afiliado al Nuevo Sistema de Pensiones o algún
régimen de previsión administrado por el Instituto
de Normalización Previsional y, en este sentido, si se
trata de un extranjero que se ha eximido de cotizar
en Chile, amparándose en las disposiciones de la Ley
Nº 18.156 y sus modificaciones, razón por la cual no
se ha afiliado al Sistema de Pensiones regido por el
D.L. N 3.500, se estaría en presencia de un trabaja-
dor que no cumple con los requisitos para poder efec-
tuar este tipo de ahorro.

En segundo lugar, se informa que la antes
citada Ley Nº 18.156 sobre Exención de cotizacio-
nes previsionales a los técnicos extranjeros y a las
empresas que los contraten bajo condiciones que se
indican, no contempla dentro de sus disposiciones la
exigencia de un determinado plazo en el que se pue-
de tener a un técnico o profesional extranjero con-
tratado en tal calidad. Desde este punto de vista, si
una empresa contrata a un extranjero que reúne los
requisitos que la propia ley contempla para eximir-
lo de cotizar en el Nuevo Sistema, puede mantener-
lo contratado en tal calidad el tiempo que estime
pertinente.
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Información Básica
para el Afiliado
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 120.000

CUPRUM 2.976 0 2.976 0
HABITAT 2.676 320 2.996 20
PROVIDA 2.700 390 3.090 114
SANTA MARIA 2.748 695 3.443 467
BANSANDER 2.904 690 3.594 618
PLANVITAL 3.060 690 3.750 774

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 349.818

HABITAT 7.801 320 8.121 0
PROVIDA 7.871 390 8.261 140
CUPRUM 8.675 0 8.675 554
SANTA MARIA 8.011 695 8.706 585
BANSANDER 8.466 690 9.156 1.035
PLANVITAL 8.920 690 9.610 1.489

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2005)

HABITAT 23.422 320 23.742 0
PROVIDA 23.632 390 24.022 280
SANTA MARIA 24.052 695 24.747 1.005
CUPRUM 26.047 0 26.047 2.305
BANSANDER 25.417 690 26.107 2.365
PLANVITAL 26.783 690 27.473 3.731
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 120.000

HABITAT 1.416 320 1.736 0
PROVIDA 1.680 390 2.070 334
CUPRUM 2.280 0 2.280 544
BANSANDER 1.680 690 2.370 634
SANTA MARIA 1.680 695 2.375 639
PLANVITAL 2.820 690 3.510 1.774

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 349.818

HABITAT 4.128 320 4.448 0
PROVIDA 4.897 390 5.287 839
BANSANDER 4.897 690 5.587 1.139
SANTA MARIA 4.897 695 5.592 1.144
CUPRUM 6.647 0 6.647 2.199
PLANVITAL 8.221 690 8.911 4.463

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2005)

HABITAT 12.394 320 12.714 0
PROVIDA 14.704 390 15.094 2.380
BANSANDER 14.704 690 15.394 2.680
SANTA MARIA 14.704 695 15.399 2.685
CUPRUM 19.956 0 19.956 7.242
PLANVITAL 24.682 690 25.372 12.658
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 77.076,54

PROVIDA 771 0 771 0
BANSANDER 963 0 963 192
CUPRUM 963 0 963 192
HABITAT 963 0 963 192
PLANVITAL 963 0 963 192
SANTA MARIA 963 0 963 192

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 349.818

PROVIDA 3.498 0 3.498 0
BANSANDER 4.373 0 4.373 875
CUPRUM 4.373 0 4.373 875
HABITAT 4.373 0 4.373 875
PLANVITAL 4.373 0 4.373 875
SANTA MARIA 4.373 0 4.373 875

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA JULIO DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de julio del año 2005)

PROVIDA 7.352 0 7.352 0
BANSANDER 9.190 0 9.190 1.838
CUPRUM 9.190 0 9.190 1.838
HABITAT 9.190 0 9.190 1.838
PLANVITAL 9.190 0 9.190 1.838
SANTA MARIA 9.190 0 9.190 1.838
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en abril de 2005, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de abril de 2005)

MARZO DE 2005 3.150.694 131.209 63.697 3.345.600

FEBRERO DE 2005 50.962 168.864 1.049 220.875

ENERO DE 2005 43.410 12.733 570 56.713

OTROS MESES 49.040 19.278 3.588 71.906

TOTAL 3.294.106 332.084 68.904 3.695.094

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en marzo de 2005, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de marzo de 2005)

FEBRERO DE 2005 3.115.878 221.263 64.081 3.401.222

ENERO DE 2005 57.468 13.613 1.249 72.330

DICIEMBRE DE 2004 43.659 5.822 587 50.068

OTROS MESES 51.324 15.371 2.210 68.905

TOTAL 3.268.329 256.069 68.127 3.592.525
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Ingresos Revalorización

En “Ingresos” se incluye solamente la Revalorización (desvalorización) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.
La  Revalorización del Patrimonio representa la rentabilidad nominal de las inversiones del Fondo de Pensiones acumulada

en el año.

Egresos Comisiones

En “Egresos” se incluye únicamente el gasto por concepto de comisiones fijas y porcentuales devengadas por el Fondo de
Pensiones a la Administradora acumulado en el año.

B. CUADRO: “VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Aportes Adicionales

Corresponden al total de aportes adicionales pagados por las Compañías de Seguros a las Administradoras en el mes
informado.

El aporte adicional corresponde al monto cancelado por la Compañía de Seguros a la Administradora resultante de las
diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones que
recibirá un afiliado y sus beneficiarios) y la suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha
en que ocurre el siniestro (fallecimiento o invalidez del afiliado ejecutoriado mediante un segundo dictamen de las Comisiones
Médicas).

Cabe mencionar que, en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional es igual a cero.

C. CUADRO: “RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Recaudación

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los trimestres informados, por concepto de
cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario, y aportes de
indemnización destinados al Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo principalmente las cotizaciones normales, así como
también las atrasadas, adelantadas y recaudadas en períodos anteriores.

D. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos

Corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudación, la que luego de clasificarse, dependiendo si corresponde
a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicionales y otros,
se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.
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Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse  a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

E. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500: Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es decir, por
las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo transitorio.

F. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes Banco Inversiones Nacionales
y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIAS ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados tanto en el
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en forma
de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro
previsional voluntario y aportes de indemnización, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a marzo 2005 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de

Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a marzo 2005 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a marzo 2005 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2005 Ene. 2005-Mar. 2005 Abr. 2004-Mar. 2005 Sep. 2002-Mar. 2005 (4)

BANSANDER –1,21 3,99 11,25 18,26
CUPRUM –1,33 3,83 11,80 18,41
HABITAT –1,12 3,47 11,07 16,79
PLANVITAL –1,21 4,06 11,18 15,38
PROVIDA –1,30 3,63 10,99 18,15
SANTA MARIA –1,31 3,63 10,81 16,48

PROMEDIO (3) –1,25 3,71 11,24 17,66

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2005 Ene. 2005-Mar. 2005 Abr. 2004-Mar. 2005 Sep. 2002-Mar. 2005 (4)

BANSANDER –0,30 3,66 9,69 12,93
CUPRUM –0,39 3,70 10,80 13,02
HABITAT –0,27 3,52 9,98 10,86
PLANVITAL –0,35 3,62 9,60 11,10
PROVIDA –0,44 3,54 9,64 11,83
SANTA MARIA –0,31 3,56 9,28 11,45

PROMEDIO (3) –0,35 3,58 9,87 11,85

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2005 Ene. 2005-Mar. 2005 Abr. 2004-Mar. 2005 Jun. 1981-Mar. 2005 (5)

BANSANDER 0,23 3,48 8,37 10,52
CUPRUM 0,17 3,53 8,45 10,56
HABITAT 0,36 3,43 8,47 10,30
PLANVITAL 0,21 3,45 8,37 10,54
PROVIDA 0,14 3,34 8,20 10,13
SANTA MARIA 0,30 3,45 7,77 10,05

PROMEDIO (3) 0,23 3,43 8,28 10,29

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2005 Ene. 2005-Mar. 2005 Abr. 2004-Mar. 2005 Sep. 2002-Mar. 2005 (4)

BANSANDER 0,55 2,87 6,43 7,90
CUPRUM 0,40 2,89 5,72 8,47
HABITAT 0,55 2,89 6,59 6,74
PLANVITAL 0,50 2,84 5,87 6,37
PROVIDA 0,61 2,99 6,13 6,80
SANTA MARIA 0,64 2,92 5,90 6,84

PROMEDIO (3) 0,55 2,92 6,13 7,17

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2005 Ene. 2005-Mar. 2005 Abr. 2004-Mar. 2005 May. 2000-Mar. 2005 (6)

BANSANDER 0,54 2,14 4,04 7,77
CUPRUM 0,71 1,93 3,75 8,00
HABITAT 0,46 2,18 4,22 7,10
PLANVITAL 0,27 2,08 2,96 6,53
PROVIDA 0,47 2,33 3,94 6,76
SANTA MARIA 0,51 2,14 3,25 6,48

PROMEDIO (3) 0,52 2,15 3,88 7,18
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a abril 2005 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de Fondos

recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a abril 2005 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a abril 2005 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2005 Ene. 2005-Abr. 2005 May. 2004-Abr. 2005 Sep. 2002-Abr. 2005 (4)

BANSANDER –0,58 3,39 11,60 17,38
CUPRUM –0,43 3,38 11,90 17,58
HABITAT –0,57 2,89 11,47 15,96
PLANVITAL –0,83 3,20 11,00 14,49
PROVIDA –0,57 3,05 11,26 17,27
SANTA MARIA –0,56 3,06 11,09 15,67

PROMEDIO (3) –0,54 3,15 11,49 16,81

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2005 Ene. 2005-Abr. 2005 Mar. 2004-Abr. 2005 Sep. 2002-Abr. 2005 (4)

BANSANDER –0,29 3,36 10,08 12,37
CUPRUM –0,13 3,56 11,11 12,53
HABITAT –0,20 3,31 10,43 10,41
PLANVITAL –0,47 3,13 9,68 10,53
PROVIDA –0,32 3,21 9,97 11,30
SANTA MARIA –0,20 3,36 9,70 10,98

PROMEDIO (3) –0,25 3,33 10,24 11,35

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2005 Ene. 2005-Abr. 2005 May. 2004-Abr. 2005 Jun. 1981-Abr. 2005 (5)

BANSANDER 0,06 3,54 9,07 10,49
CUPRUM 0,07 3,61 9,20 10,53
HABITAT 0,05 3,49 8,99 10,27
PLANVITAL –0,09 3,35 8,81 10,50
PROVIDA 0,08 3,42 8,80 10,10
SANTA MARIA 0,08 3,54 8,32 10,01

PROMEDIO (3) 0,06 3,49 8,88 10,26

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2005 Ene. 2005-Abr. 2005 May. 2004-Abr. 2005 Sep. 2002-Abr. 2005 (4)

BANSANDER 0,32 3,21 7,13 7,78
CUPRUM 0,41 3,31 6,68 8,36
HABITAT 0,38 3,27 7,32 6,67
PLANVITAL 0,20 3,04 6,56 6,24
PROVIDA 0,42 3,42 6,87 6,75
SANTA MARIA 0,39 3,31 6,65 6,77

PROMEDIO (3) 0,38 3,32 6,91 7,09

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2005 Ene. 2005-Abr. 2005 May. 2004-Abr. 2005 May. 2000-Abr. 2005 (6)

BANSANDER 1,06 3,22 5,33 7,86
CUPRUM 0,98 2,93 5,20 8,08
HABITAT 1,20 3,41 5,83 7,23
PLANVITAL 0,75 2,85 4,15 6,58
PROVIDA 1,12 3,47 5,29 6,88
SANTA MARIA 1,03 3,20 4,49 6,59

PROMEDIO (3) 1,08 3,26 5,30 7,28
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CIRCULAR Nº 73

Santiago, abril 22 del 2005.

Parámetros para el Cálculo de Límites de Inversión

de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía:

Deroga Circulares Nº 1318 y Nº 65, ambas del 27 de

diciembre de 2004.

CIRCULAR Nº 74

Santiago, abril 27 del 2005.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 31 de mayo

de 2005.

CIRCULARES AFC

CIRCULAR Nº 75

Santiago, mayo 03 del 2005.

Pago de Asignaciones Familiares a Beneficiarios del
Fondo de Cesantía Solidario. Reemplaza Circular
Nº 2155 de la Superintendencia de Seguridad Social
y Nº 56 de la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, ambas de fecha 13 de agos-
to de 2004. Imparte Instrucciones.

CIRCULAR Nº 76

Santiago, mayo 11 del 2005.

Modifica Circular Nº 1271 para las Administradoras
de Fondos de Pensiones y la Nº 39 para la Adminis-
tradora de Fondos de Cesantía, referidas a las nor-
mas para la recepción y envío de archivos vía trans-
misión de datos.
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 30 de abril de 2005)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

889.824 309.694

559.831 330.331

282.690 280.380

47.303 240.651

961.555 210.797

630.988 231.583

248.827 177.406

81.740 151.991

1.851.379 258.330

1.190.819 278.006

531.517 232.173

129.043 184.491
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES
(Al 30 de abril de 2005)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS
TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES

2.844 124

2.210 119

625 142

9 97

17.828 136

13.525 135

4.055 145

248 72

20.672 135

15.735 133

4.680 145

257 73
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

INCLUYE:

● LEY Nº 19.768:
Amplía la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

● LEY Nº 19.795:
Crea los Multifondos, ampliando el número de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversión Extranjera y
Nacional.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

Esta publicación contiene una descripción de los orígenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalización individual, sus principales características,
sus resultados en las áreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafíos futuros y las principales estadísticas que otorgan una visión
general del sistema previsional.



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Texto Actualizado del D.L. Nº 3.500, de 1980”, a febrero
de 2002.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-

EXTRANJERO US$ 30.-



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

Versión en Español : Nº de ejemplares

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

Versión en Inglés : Nº de ejemplares.

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Perú”.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-

EXTRANJERO: US$ 80.-



Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Giro de la Empresa:

Dirección:

Ciudad:

País:

Casilla:

Teléfono:

Factura Nº de

A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso

Santiago - Chile

Solicito la cantidad de suscripción(es) al Boletín Estadístico publicado

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

número hasta el número

Adjunto la cantidad de: $

correspondiente a suscripción(es).

US$

Cheque Nº

Banco:

Fecha:

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANJERO: US$ 250.-

* Una suscripción consta de 6 números.

PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANJERO: US$ 50.-

✂



ANDROS IMPRESORES
www.androsimpresores.cl


