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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2005

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

CUPRUM S.A. Nº 002 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 200 U.F. lar Nº 1214, de esta Superintendencia, al no re-

integrar dentro del plazo establecido en ella las
sumas correspondientes a los cargos efectuados
en forma indebida en cuentas corrientes.

CUPRUM S.A. Nº 010 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Igual infracción a la señalada en Resolución
por 100 U.F. Nº 007, de 2005. Infracción del artículo 147 del

D.L. Nº 3.500, de 1980, por la falta de oportuna
actualización y debido control de los registros que
contienen la individualización y firmas de las
personas autorizadas por la A.F.P. para impartir
instrucciones al Depósito Central de Valores S.A.,
relativas al depósito y retiro de valores y a la rea-
lización de otras operaciones respecto de los tí-
tulos de los Fondos de Pensiones custodiados por
dicha entidad.

CUPRUM S.A. Nº 012 24.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 19 del D.L. Nº 3.500, de
por 100 U.F. 1980 y de las instrucciones contenidas en la Cir-

cular Nº 336 de este Organismo para su aplica-
ción, al iniciar las acciones de cobranza de coti-
zaciones fuera de los plazos establecidos para
tales efectos en la citada Circular y mantener
desactualizado el archivo de control de los pro-
cesos de cobranza.

HABITAT S.A. Nº 001 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de lo dispuesto en el artículo 147 del
por 500 U.F. D.L. Nº 3.500, de 1980, y de las instrucciones

contenidas en las Circulares Nos. 1214 y 1216,
ambas de este Organismo, al efectuar transaccio-
nes vía órdenes directas sobre instrumentos no
autorizados para ello; no efectuar un adecuado
control respecto de las facultades de que gozan
las personas que suscriben los contratos de co-
bertura de riesgo financiero, tanto en la propia
A.F.P. como en los bancos y no contar con toda
la documentación de respaldo de abonos y car-
gos mal efectuados en cuentas corrientes.

HABITAT S.A. Nº 009 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 300 U.F. 1980, por la falta de oportuna actualización y

debido control de los registros que contienen la
individualización y firmas de las personas auto-
rizadas por la A.F.P. para impartir instrucciones
al Depósito Central de Valores S.A., relativas al
depósito y retiro de valores y a la realización de
otras operaciones respecto de los títulos de los
Fondos de Pensiones custodiados por dicha en-
tidad.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

HABITAT S.A. Nº 014 05.04.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de la norma contenida en el artículo
por 100 U.F. 19 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y de las instruc-

ciones contenidas en la Circular Nº 336, de esta
Superintendencia, al dar inicio a los procesos de
cobranza de cotizaciones adeudadas fuera de los
plazos establecidos para ello; no verificar el co-
bro de tarifas a los empleadores morosos de coti-
zaciones, acorde a los honorarios pactados por la
Administradora y los respectivos estudios jurídi-
cos externos, al mantener desactualizado el archi-
vo de control de procesos de cobranza de cotiza-
ciones y no efectuar un control del cumplimiento
de los convenios de pago de cotizaciones.

HABITAT S.A. Nº 016 02.05.2005 Censura a la A.F.P. Igual infracción a la consignada en la Resolu-
ción Nº 15, de 2005, que se tradujo en el  envío
de antecedentes sólo respecto de un 92% de la
muestra requerida.

HABITAT S.A. Nº 021 02.05.2005 Censura a Directora. Incumplimiento de las normas contenidas en ar-
Dejada sin efecto por tículos 150 a 152 del D.L. Nº 3.500, de 1980 y
Resolución Nº 34, de instrucciones impartidas por esta Superinten-
de fecha 21 de junio dencia mediante Circular Nº 1227, al no infor-
de 2005, de este mar transacciones realizadas por sociedad en
Organismo. la que tiene participación directa.

HABITAT S.A. Nº 031 27.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en Circula-
por 300 U.F. res Nos. 1211 y 1242, modificadas por Circular

Nº 1317, todas de esta Superintendencia, al no
remitir la cartola cuatrimestral resumida a afilia-
dos que no registraban movimientos en el
cuatrimestre septiembre-diciembre de 2004.

PLANVITAL S.A. Nº 017 02.05.2005 Multa a la A.F.P. Igual infracción a la consignada en Resolución
por 100 U.F. Nº 15, de 2005, que determinó en su caso el en-

vío de información sólo respecto de un 86% de
la muestra requerida.

PROVIDA S.A. Nº 005 31.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 1.800 U.F. 1980, y de las normas contenidas en las Circula-

res Nos. 1214 y 1220, ambas de este Organismo,
que se tradujeron, en síntesis, en la carencia de
controles respecto de las facultades con que cuen-
tan los apoderados de los bancos con los que ce-
lebra operaciones de cobertura de riesgo finan-
ciero; en la falta y desorden de los respaldos de
cargos y abonos bancarios mal efectuados para
fines de fiscalización de este Organismo y en in-
fracciones contables y operacionales, tales como,
la falta de emisión de informes, la mantención
de rezagos, el incumplimiento de plazos de acre-
ditación y actualización de cuentas, el incumpli-
miento de plazos para materializar cambios de
Tipo de Fondos o para notificar traspasos a em-
pleadores.
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PROVIDA S.A. Nº 013 31.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 19 del D.L. Nº 3.500, de
por 300 U.F. 1980, y de las instrucciones impartidas mediante

Circulares Nos. 336 y 1.220, ambas de este Orga-
nismo, al dar inicio a las acciones de cobranza
de cotizaciones previsionales adeudadas fuera de
los plazos establecidos para tales efectos en la
aludida Circular Nº 336; mantener desactualizado
el archivo de control de los procesos iniciados
con tal fin y acreditar con retraso, las cotizacio-
nes recuperadas a través de repartos en los jui-
cios de declaración de quiebra de los respectivos
empleadores.

PROVIDA S.A. Nº 032 27.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las instrucciones contenidas en las
por 1.500 U.F. Circulares Nos. 1211 y 1242, modificadas por Cir-

cular Nº 1317, todas de esta Superintendencia,
al no remitir dentro de plazo las cartolas cuatri-
mestrales del 52% de sus afiliados y no mante-
ner éstas disponibles en su Sitio Web, respecto
de aquellos que así lo solicitaron.

PROVIDA S.A. Nº 033 27.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las instrucciones y normas emiti-
por 150 U.F. das por este Organismo, que se tradujo en incum-

plimiento de plazos establecidos para tramitación
de beneficios previsionales y envío de comuni-
caciones a sus afiliados.

SANTA MARIA S.A. Nº 003 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción al artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
por 600 U.F. 1980 y de las normas contenidas en las Circula-

res Nos. 1214 y 1216, de esta Superintendencia,
al efectuar operaciones de cobertura de riesgo fi-
nanciero sin tener holgura para ello; no contar
con registros de las personas autorizadas para
suscribir este tipo de contratos por parte de los
bancos; no poseer toda la documentación de res-
paldo de cargos y abonos mal efectuados en
cuentas corrientes y no efectuar ciertas opera-
ciones contables dentro de los plazos estableci-
dos para ello.

SANTA MARIA S.A. Nº 006 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 1.200 U.F. lar Nº 1285, de este Organismo, al incurrir en

sobregiro de cuentas corrientes extranjeras y lle-
var a cabo una transacción que implicó en la prác-
tica una venta corta de un instrumento de renta
fija extranjera.

SANTA MARIA S.A. Nº 007 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 600 U.F. 1980, por la falta de oportuna actualización y de-

bido control de los registros que contienen la in-
dividualización y firmas de las personas autori-
zadas por la A.F.P. para impartir instrucciones al
Depósito Central de Valores S.A., relativas al
depósito y retiro de valores y a la realización de
otras operaciones respecto de los títulos de los
Fondos de Pensiones custodiados por dicha en-
tidad.

SANTA MARIA S.A. Nº 011 16.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 500 U.F. lar Nº 1209, de este Organismo, al cometer erro-

res, en forma reiterada, en la elaboración de los
Informes Diarios que debe remitir a esta Superin-
tendencia.

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

SANTA MARIA S.A. Nº 015 02.05.2005 Multa a la A.F.P. Incumplimiento de las instrucciones impartidas
por 100 U.F. por esta Superintendencia  mediante Oficio Ord.

Nº 1057, de 2005, en cuanto al porcentaje míni-
mo (95%) de información a remitir sin errores,
para la elaboración de la Base de Datos Historias
Previsionales, que se tradujo en el  envío de an-
tecedentes sólo respecto de un 85% de la mues-
tra requerida.

SUMMA BANSANDER S.A. Nº 004 28.01.2005 Censura a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
lar Nº 1214, de este Organismo, referidas a la
mantención de respaldos de cargos y abonos
bancarios mal efectuados para fines de fiscali-
zación de esta Superintendencia, al no disponer
de ellos en forma ordenada y, por consiguiente,
oportuna.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Fija sentido y alcance de las disposi-
ciones sobre excesos de inversión con-
templados en los incisos 33, 34 y 35 del
artículo 47 del D.L. Nº 3.500 de 1980.

FIS-515

Santiago, abril de 2005.

En primer término, cabe consignar que el
inciso trigésimo tercero del citado artículo 47 dis-
pone lo siguiente: En caso de que, por cualquier
causa, una inversión realizada con recursos de un
Fondo de Pensiones sobrepase los límites o deje de
cumplir con los requisitos establecidos para su pro-
cedencia, el exceso deberá ser contabilizado en una
cuenta especial en el Fondo afectado y la Adminis-
tradora correspondiente no podrá realizar nuevas
inversiones para este Fondo en los mismos instru-
mentos mientras dicha situación se mantenga. Asi-
mismo, si una inversión realizada con recursos de
los Fondos de Pensiones de una misma Administra-
dora sobrepase algún límite aplicable a la suma de
éstos o deje de cumplir con los requisitos estableci-
dos para su procedencia, la Administradora corres-
pondiente no podrá realizar nuevas inversiones para
ninguno de los Fondos en los mismos instrumentos,
mientras dicha situación se mantenga. Lo anterior
es sin perjuicio de lo señalado en los incisos vigesi-
moquinto, vigesimosexto y vigesimoséptimo del ar-
tículo 45 y en los incisos vigesimoséptimo, vigesi-
mooctavo y vigesimonoveno de este artículo. Lo
anterior es sin perjuicio de la facultad del Superin-
tendente para aplicar las sanciones administrati-
vas que procedan.

Como puede apreciarse de la norma antes
transcrita, existe, por una parte, la posibilidad de san-
cionar a aquellas Administradoras que se exceden en
los límites de inversión, situación que resulta clara y
por ende irrelevante comentar. Sin embargo, produ-
cido ya el exceso de inversión, la ley constituye una
prohibición, cual es la de no poder realizar nuevas
inversiones con respecto al o los Fondos excedidos
en los mismos instrumentos mientras dicha situación
se mantenga.

En opinión de esta Superintendencia, es
éste el aspecto que debe abordarse para que las Ad-
ministradoras sepan a qué atenerse con respecto a
los excesos producidos, y para ello es necesario efec-
tuar una interpretación de la norma prohibitiva, par-
tiendo primeramente del concepto de “nuevas in-
versiones”.

A primera vista pareciera ser que, por “nue-
vas inversiones”, se debiera entender cualquier tran-
sacción de compra que se efectúe con respecto al
Fondo excedido en los instrumentos que constituyan
el exceso, excluyéndose la venta, toda vez que dicha
operación es la que debiera aplicarse para eliminar
el exceso. En consecuencia, sólo estaría permitido
vender y no realizar ninguna transacción de compra,
aun cuando ésta se realizara dentro del porcentaje
que constituye el exceso, dándose el absurdo de que
los instrumentos correspondientes al exceso podrían
quedar inmovilizados.

Tal interpretación parece no sujetarse al es-
píritu de la norma, puesto que el objetivo que ésta
persigue es obtener que las Administradoras no rea-
licen nuevas transacciones de compra para el Fondo
excedido por sobre el referido exceso, ya que al ha-
cerlo se estaría incrementando el mismo y es esta
situación la que el legislador pretendió evitar.

Para sostener lo anterior, es necesario con-
siderar el alcance que tiene la expresión nuevas in-
versiones y analizar otros aspectos útiles de destacar
para efectos de que la interpretación que se haga de
la norma citada sea armónica y se ajuste a los princi-
pios y reglas de la hermenéutica legal.

Al efecto, debemos referirnos a lo dispues-
to en las dos primeras oraciones del inciso trigésimo
cuarto del artículo 47, que señala: Los excesos de
inversión que en conjunto no superen el cinco por
ciento del valor de un Fondo de Pensiones, podrán
mantenerse hasta el momento en que la Administra-
dora estime obtener la máxima recuperación de los
recursos invertidos. Los excesos que superen el cin-
co por ciento del valor del Fondo respectivo, debe-
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rán eliminarse dentro del plazo de tres años contado
desde la fecha en que se produjeron, pudiendo la
Administradora seleccionar libremente los instru-
mentos que enajenará…

Por su parte, corresponde tener en cuenta,
el inciso trigésimo quinto del citado artículo que se-
ñala: Cuando se sobrepase un límite de inversión por
emisor en más de un veinte por ciento del límite
máximo permitido, el exceso por sobre este porcen-
taje deberá eliminarse dentro del plazo de tres años
contado desde la fecha en que se produjo.

Por otra parte, conforme a lo dispuesto en
el inciso trigésimo quinto del citado artículo 47, se
puede concluir que el legislador también quiso en-
tregar una mayor flexibilidad en caso que los exce-
sos por emisor fueran menores, exigiendo que las
Administradoras enajenen, en un plazo de tres años,
sólo aquella parte de los excesos que superan el 20%
del límite máximo por emisor, permitiendo de esta
manera que excesos inferiores a ese porcentaje pue-
dan mantenerse en forma indefinida por parte de
aquéllas.

Si las disposiciones transcritas se interpre-
tan en forma separada se llega, con respecto a la pro-
hibición de efectuar nuevas inversiones, a la conclu-
sión primeramente señalada, pero si se practica una
interpretación que resulte armónica entre ambas dis-
posiciones, la conclusión es diferente.

En efecto, el legislador previó, por una par-
te, que un Fondo de Pensiones de una Administrado-
ra se excediera en sus límites de inversión, permi-
tiéndole incluso mantenerlo cuando éste no superara
el cinco por ciento del valor del Fondo respectivo o
el veinte por ciento del límite máximo por emisor,
pero al superarse este porcentaje, el legislador esti-
mó necesario enajenarlo aún frente a eventuales pér-
didas que dicha medida signifique. En segundo lu-
gar, se prohíbe a las Administradoras realizar nuevas
inversiones con recursos del Fondo en los mismos
instrumentos o emisores en que se encuentre excedi-
do, constituyendo éste el aspecto que justamente debe
armonizarse para que tenga los efectos pretendidos
por el legislador. En tal sentido, debe entenderse que
la prohibición antedicha resulta aplicable sólo en la
medida en que las inversiones signifiquen incremen-
tar los excesos que el Fondo ya posea y que el legis-
lador ha permitido mantener. Es decir, es improce-

dente que la Administradora realice nuevas inversio-
nes en los instrumentos en que el respectivo Fondo
se encuentre excedido, entendiendo por nuevas in-
versiones todas aquellas que signifiquen incremen-
tar el monto por el cual ya se encuentra excedido.

Lo anterior, significa, por ejemplo, que si
el límite de inversión para un Fondo de Pensiones en
instrumentos de renta variable es de un 80% y éste
tiene inversiones en esos instrumentos que alcanzan
un 80,1%, el exceso correspondiente a un 0,1% po-
drá mantenerlo la Administradora hasta que estime
poder obtener la máxima recuperación de los recur-
sos invertidos, quedando, en todo caso, impedida de
realizar nuevas inversiones para dicho Fondo, que
superen el 0,1% en su equivalente en pesos, toda vez
que en tal circunstancia incurriría en una transgre-
sión de la ley y, por ende, en una sanción por esta
Superintendencia.

La conclusión anterior se respalda justamen-
te en el hecho que la ley permite mantener un exceso
de inversión que no supere el aludido 5% ó 20%, se-
gún corresponda, que para tales efectos constituye el
máximo de exceso que una Administradora puede
mantener en un Fondo de Pensiones sin necesidad
de enajenarlo en un plazo determinado.

De acuerdo a lo anterior, no puede enten-
derse, en consecuencia, que nuevas inversiones co-
rresponden a aquellas que se realicen con respecto
a los instrumentos o emisores que determinan el
exceso en sí, en el ejemplo, aquellas que correspon-
dan al 0,1%, sino a aquellas que superen dicho por-
centaje.

Cabe agregar a lo señalado precedentemen-
te, que a juicio de esta Superintendencia el concepto
“mantener” que se consigna en la norma no dice re-
lación con los instrumentos, sino con el exceso, es
decir, se puede mantener el exceso pero no obligato-
riamente los instrumentos que lo conforman.

En consecuencia, una Administradora pue-
de vender total o parcialmente instrumentos que con-
forman un exceso de inversión y comprar instrumen-
tos hasta por el monto de la venta referida, siempre y
cuando la compra no genere nuevos excesos de in-
versión. En razón de ello, las Administradoras tienen
la facultad de recomponer las carteras de inversiones
de los Fondos de Pensiones cuando existan excesos
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de inversión, pero esto no debe entenderse con rela-
ción a los excesos que superen el 5% del valor de un
Fondo de Pensiones o el 20% de un límite máximo
por emisor, debido a que en tal situación el legisla-
dor fue más riguroso, al quedar obligada la Adminis-
tradora a eliminarlos necesariamente dentro del pla-
zo de tres años.

Ahora bien y habida consideración que la
interpretación anterior debe ser recogida en una nor-
ma de carácter obligatoria para todas las Administra-
doras que conforman el Sistema, se informa que, para
tales efectos, se complementarán las normas que se
contienen en la Circular Nº 1.216, sobre inversión
de los Fondos de Pensiones, de esta Superintenden-
cia, de manera que en el evento que se presenten ex-
cesos de inversión por instrumento o por emisor, se
apliquen a su respecto las regulaciones y normas
operativas que correspondan.

MAT.: Calidad que revisten los fondos previsio-
nales de un afiliado causante de pensión
de sobrevivencia, una vez fallecida tam-
bién su cónyuge. Pago de los mismos al o
los herederos de la cónyuge en virtud de
justo título.

CONC.: Oficios Ord. Nos. 11657, de fecha 27 de
diciembre de 1991; 1001, de fecha 4 de
febrero de 1992 y 4225, de fecha 12 de
marzo de 2004, todos de esta Superin-
tendencia.

FIS-522

Santiago, mayo de 2005.

Una Administradora ha solicitado a este
Organismo le instruya la forma de proceder respecto
de la solicitud de pago que se le ha efectuado de los
fondos previsionales, a título de herencia, quedados
al fallecimiento de un afiliado.

Expresa que con fecha 24 de mayo de 1999
falleció el trabajador generando una pensión de so-
brevivencia en favor de su cónyuge, quien la perci-
bió hasta la fecha de su muerte, ocurrida el 3 de fe-
brero del año 2004. A la fecha de fallecimiento de
esta última, la cuenta de capitalización individual del

afiliado registraba un saldo de $ 4.039.305, y la cuenta
de ahorro de indemnización, un saldo de $ 4.241,
fondos que la hija de la cónyuge ha solicitado perci-
bir como heredera de esta última.

Agrega que, habiendo concurrido a revisar
el respectivo expediente de posesión efectiva de su
afiliado, pudo constatar que testó en favor de su cón-
yuge; que ésta falleció intestada y que efectivamente
se ha ampliado el inventario de los bienes quedados
al fallecimiento del afiliado, incluyendo los fondos
previsionales que mantiene esa Administradora.

Por otra parte, señala que de acuerdo a la
jurisprudencia de este Organismo, contenida en el
dictamen singularizado como FIS-165, de 2004, se
establece en lo pertinente que “cuando la asignación
es condicional, sujeta a una condición suspensiva,
no basta que el asignatario exista al tiempo de la aper-
tura de la sucesión, sino que será también preciso
existir en el momento de cumplirse la condición.
Mientras pende la condición suspensiva no nace el
derecho, y si fallece el asignatario antes de cumplir-
se la condición, no transmite derecho alguno”.

De acuerdo a lo anterior, y aunque el afilia-
do haya testado en favor de su cónyuge, se entiende
que ésta no ha transmitido a su hija derecho alguno
sobre los fondos previsionales de que se trata, co-
rrespondiendo éstos a los herederos del afiliado y, de
no existir éstos, correspondería declararlos como
herencia vacante.

Finalmente y aun cuando esa Administra-
dora no tiene conocimiento de la existencia de here-
deros de su afiliado, pero con el objeto de resguardar
sus derechos, solicita se le autorice para efectuar el
pago de sus fondos previsionales una vez que hayan
transcurrido los plazos de prescripción correspon-
dientes.

Sobre el particular, cabe manifestar que, tal
como lo sostiene esa Administradora, la conclusión
a que ha arribado este Organismo en su Oficio Ord.
Nº 4245, que se cita en Concordancias (FIS-165, de
2004), en cuanto a que la cónyuge beneficiaria de
una pensión de sobrevivencia no transmite derecho
alguno a la fecha de su muerte, respecto de los fon-
dos previsionales acumulados por el causante y que
se afectaron al financiamiento de dicho beneficio, no
sufre alteración por la circunstancia que en el pre-
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sente caso su afiliado haya testado en favor de su
cónyuge.

En consecuencia, según dicha interpreta-
ción, no asiste derecho a la hija de esta última sobre
los fondos previsionales del afiliado ya individuali-
zado y, por lo mismo, no resultaría procedente efec-
tuar su pago a aquélla, transcurridos o no los plazos
de prescripción establecidos para tales efectos. De
acuerdo a lo anterior y de no presentarse herederos
del afiliado, sus fondos previsionales habrían de de-
clararse herencia vacante.

Sin embargo, conforme también a la juris-
prudencia de este Organismo, contenida entre otros
en los Oficios Ord. Nos. 11657 y 1001, que se citan
en Concordancias, se ha resuelto que una Adminis-
tradora no puede retener indefinidamente, sin que
exista un decreto judicial que así lo ordene, la entre-
ga de fondos previsionales cuyo pago se le ha reque-
rido en virtud de un justo título, como lo es el auto de
posesión efectiva, de acuerdo a lo prescrito en el ar-
tículo 704 del Código Civil.

Del mismo modo, una Administradora,
como depositaria de bienes de terceros debe entre-
garlos conforme a las normas generales del dere-
cho que regulan el pago, en especial las del artículo
1576 del referido Código Civil, que dispone que el
pago hecho de buena fe a la persona que estaba en
posesión del crédito es válido, aunque después apa-
rezca que no le pertenecía. Dicha norma se debe
interpretar en el sentido que la buena fe del deudor
consiste en la conciencia de estar pagando a quien
se reputa dueño del crédito y tal apariencia descan-
sa en la resolución judicial que le concedió la pose-
sión efectiva del derecho real de herencia, la que
una vez inscrita le dio a aquél el justo título de po-
sesión y la facultad de ganar el derecho por pres-
cripción, de acuerdo al artículo 1269 del mismo
Código.

En mérito de lo expuesto y ante la imposi-
bilidad de efectuar esa Administradora alguna ges-
tión útil que le permita dar con el paradero de los
presuntos herederos de su afiliado fallecido, pues
desconoce su eventual existencia, esta Superinten-
dencia estima que deberá hacer el pago de los fon-
dos de que se trata a la requirente, en virtud de la
documentación que para tales efectos se le ha pre-
sentado.

MAT.: Convenio sobre seguridad social con los
Estados Unidos de América no contem-
pla normas sobre doble tributación.

FIS-530

Santiago, mayo de 2005.

Se ha consultado a esta Superintendencia
si el convenio de seguridad social, vigente entre los
Estados Unidos de América y Chile, contiene algún
artículo que permita evitar el pago de impuestos en
los Estados Unidos de América, por las rentas de ori-
gen chileno que percibe el recurrente y que están afec-
tas al pago de impuestos en Chile.

Al respecto cabe informar que el Convenio
de Seguridad Social con los Estados Unidos de Amé-
rica, promulgado mediante Decreto Supremo Nº 459,
conjunto de los Ministerios de Relaciones Exterio-
res y del Trabajo y Previsión Social de Chile, de fe-
cha 22 de agosto de 2001 y publicado en el Diario
Oficial el día 1 de diciembre del mismo año, dispo-
ne, en la letra c) de su artículo 1º, que para el propó-
sito del convenio se entenderá por “leyes” las leyes y
reglamentos que se especifican en el artículo 2, ex-
cluyendo tratados u otros convenios internacionales
sobre Seguridad Social que se puedan concluir entre
un Estado Contratante y un tercer Estado, o las leyes
o reglamentos que se promulguen para su implemen-
tación específica.

Por su parte, la letra a) del Nº 1 de su ar-
tículo 2º prescribe que el convenio se aplicará, con
respecto a los Estados Unidos de América, a las le-
yes que rigen el programa federal de seguro de ve-
jez, sobrevivencia e invalidez: El Título II de la Ley
de Seguridad Social y los reglamentos que se rela-
cionan con el mismo, con las excepciones de las sec-
ciones 226, 226 A y 228 de ese título y los reglamen-
tos correspondientes a dichas secciones; los Capítulos
2 y 21 del Código de Impuestos Internos de 1986 y
los reglamentos correspondientes a esos capítulos.

Con respecto a Chile, conforme a la letra b)
del Nº 1 del mismo artículo 2º antes indicado, el con-
venio se aplica a las leyes referentes al nuevo siste-
ma de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia,
basado en la capitalización individual; y a las leyes
referentes a los regímenes de pensiones de vejez, in-
validez y sobrevivencia administrados por el Institu-
to de Normalización Previsional.
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Los artículos anteriormente citados, definen
claramente el ámbito de aplicación del convenio, li-
mitándose éste a las normas definidas en el artículo
2º del mismo. En conformidad a estas normas y a lo
dispuesto en los artículos 6º y siguientes del conve-
nio, éste básicamente regula el otorgamiento de be-
neficios de índole previsional, principalmente el re-
conocimiento mutuo que los Estados firmantes
hacen de los períodos de cotizaciones que sus na-
cionales hayan efectuado en cualquiera de los dos
países, a efectos de cumplir los requisitos de tiem-
po imponible que las leyes de los Estados otorgan-
tes exijan a sus ciudadanos para acceder a benefi-
cios previsionales.

De acuerdo a lo anteriormente expuesto, y
siendo materias previsionales las que han sido regu-
ladas en el convenio por el cual se consulta, sus dis-
posiciones no alcanzan materias tributarias.

MAT.: Obligación de declarar ante instituciones
de previsión, el nombre de gerentes, ad-
ministradores o presidentes de entidades
empleadoras y de comunicar el cambio
en esas designaciones.

FIS-576

Santiago, mayo de 2005.

Se ha expuesto a esta Superintendencia la
situación que aqueja a una sociedad constructora,
originada, según se indica, en omisiones en las que
ha incurrido la administración de un edificio cons-
truido por ella, y hace tiempo entregado a sus nuevos
propietarios.

Informa que la nueva administración del
edificio de que se trata, no informó el domicilio de
los nuevos administradores del edificio, con los cua-
les la empresa recurrente no tiene vínculo alguno, a
los organismos previsionales a los cuales se encuen-
tran incorporados los trabajadores de la nueva admi-
nistración, entre ellos, a la A.F.P. que singulariza.
Debido a ello y a los numerosos incumplimientos de
la actual administración, la constructora ha sido mo-
tivo de varias demandas judiciales, llegando incluso,
con el fin de evitar los perjuicios derivados de los
embargos de los que ha sido objeto, a pagar lo de-
mandado en alguno de esos litigios. De acuerdo a lo

antes expuesto, la recurrente solicita a esta Superin-
tendencia un pronunciamiento que la oriente para so-
lucionar el problema ya que la administración del res-
pectivo edifico, responsable de los incumplimientos,
se niega a solucionarlo.

Al respecto, cabe informar que se instruyó
a la Administradora para que remitiera a este Orga-
nismo un informe relativo a todos los juicios por co-
branza de cotizaciones previsionales que mantenía
con la recurrente. Además, se la instruyó para que
informara si esta empresa le notificó o no el cambio
en la administración del edificio construido. Asimis-
mo se requirió a la Administradora que informara si
el Comité de Administración del edificio declaró,
dentro del plazo legal, el nombramiento del nuevo
administrador. Todo ello, atendido que el artículo 18
de la Ley Nº 17.322 impone, entre otros, a las co-
munidades, la obligación de informar a la respecti-
va Administradora todo cambio de representante le-
gal en el plazo de 30 días, contado desde producido
el cambio.

En efecto, el inciso primero del artículo 18
de la Ley Nº 17.322 impone, entre otras entidades, a
las comunidades, la obligación de declarar ante las
instituciones previsionales a que estén afiliados sus
dependientes, los nombres de sus administradores, y
comunicar los cambios en esas designaciones, den-
tro de los 30 días de producidos. Por su parte, el inci-
so segundo de dicho artículo establece que la per-
sona declarada como representante de la comunidad
se entenderá autorizada para litigar en su nombre
con las facultades contempladas en el inciso prime-
ro del artículo 7º del Código de Procedimiento Ci-
vil, no obstante cualquiera limitación impuesta a sus
poderes.

Sin perjuicio que el inciso 3º del artículo
18 antes indicado establece que la omisión de la de-
claración señalada en el párrafo precedente será san-
cionada con multa de cuatro a veinte sueldos vitales
de la Región Metropolitana de Santiago, y en con-
formidad a su inciso 4º, si la omisión consistiere en
la no comunicación de los cambios producidos en
las designaciones de administradores, se entenderá
que las entidades infractoras continuarán represen-
tadas por las mismas personas señaladas en la última
comunicación hecha, y, por consiguiente, en las eje-
cuciones iniciadas en su contra no podrán alegar la
falta de personería de quienes hayan sido notificados
o requeridos en su nombre, a menos que acrediten
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documentalmente que dieron oportuno cumplimien-
to a la obligación de comunicar, establecida en el in-
ciso 1º antes indicado.

Pues bien, dando cumplimiento a lo instrui-
do por este Organismo, la A.F.P. ha informado que
en el año 2004 inició un juicio ejecutivo en contra de
la Comunidad del edificio, representada por el re-
currente y en la que se cobraban las cotizaciones
previsionales adeudadas por los meses de junio de
2002 y agosto de 2003, de acuerdo al dictamen de
solución de reclamo de fecha 18 de febrero de 2004.
En esta causa, si bien se interpuso una excepción
de nulidad, atendido que la representación legal de
la ejecutada no correspondía a aquél, fue rechazada
por el tribunal, ordenando seguir adelante con la
ejecución.

Con todo, agrega la Administradora, y lue-
go de haber revisado sus registros de comunicacio-
nes efectuados por todos los empleadores, logró com-
probar que no existe ninguna comunicación enviada
por la ejecutada, por medio de la cual haya informa-
do el cambio de representante legal de la Comuni-
dad del edificio, lo que era su obligación en confor-
midad a lo dispuesto en el artículo 18 de la Ley
Nº 17.322.

Informó, además, que con fecha 22 de abril
de 2005 la Comunidad del edificio pagó las cotiza-
ciones previsionales adeudadas y por las cuales ha-
bía iniciado acciones judiciales, como también aque-
llas por las cuales aún no se habían iniciado los
respectivos procesos, ocasión en la cual individuali-
zó al nuevo representante de la comunidad.

Por otra parte, la sociedad recurrente, se-
gún informa la Administradora, no registra deudas
previsionales, y tampoco tiene, en consecuencia, cau-
sas judiciales por cobro de cotizaciones en su contra.
Del mismo modo, informó que la sociedad indicada
por el interesado como administradora de la referida
comunidad no figura en su base de datos, y tampoco
ha efectuado, a la fecha, pagos ni declaraciones de
cotizaciones previsionales.

Agrega la A.F.P. que, atendido el hecho de
que la deuda previsional fue finalmente pagada por
la Comunidad del edificio y a pesar de no haber reci-
bido la comunicación del cambio de representante
legal de dicha comunidad dentro del plazo estableci-
do en la ley, como asimismo haber ordenado el tribu-

nal seguir adelante con la ejecución en contra del re-
presentante legal que se había indicado previamente
en el proceso, realizó una actualización de su base
de datos, consignando como representante legal de
la Comunidad a quien corresponde legalmente.

En conformidad a lo anteriormente expues-
to, se concluye que el problema, que ha afectado a la
sociedad recurrente, fue consecuencia del incumpli-
miento de las obligaciones establecidas en el artícu-
lo 18 de la Ley Nº 17.322, por quien tenía el deber
de comunicar la designación del nuevo representan-
te legal de la Comunidad del edificio a la A.F.P, Ad-
ministradora que, en todo caso, ha actuado confor-
me a la normativa legal vigente en la materia.

MAT.: Depósito por el empleador de los aportes
de indemnización sustitutiva a todo even-
to, fuera del plazo legal establecido para
tales efectos.

FIS-638

Santiago, junio de 2005

Una persona ha expresado, en síntesis, que
en enero del año 1997 se efectuó, con el personal de
una empresa, un pacto de indemnización convencio-
nal sustitutiva a todo evento, desde el inicio del sép-
timo año de la relación laboral, y agrega que, desde
esa fecha hasta el mes de diciembre de 1999, se efec-
tuaron los aportes por el empleador por el 8,33% de
las remuneraciones mensuales en las respectivas AFP.
Agrega que por problemas que tuvieron con las agen-
cias de las AFP ubicadas en Valparaíso, que imputa-
ban en forma errónea dichos aportes, algunas a coti-
zaciones voluntarias, otras como ahorro voluntario,
y hubo casos que ingresaron el 4,11% a la cuenta de
indemnización a todo evento y el saldo a rezagos, se
optó por acordar con el Sindicato de Trabajadores
que, a contar del mes de enero del año 2000, dichos
aportes fueran provisionados por la empresa en cuen-
tas individuales, cuyo pago se haría efectivo en el
momento que el trabajador cesara en la empresa.

Por otra parte, señala que dicho capital está
invertido en fondos mutuos, cuya rentabilidad es
menor a la de los Fondos de Pensiones, por lo que
consulta acerca de la forma en que podrían ingresar-
los a las AFP.
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En relación con la materia objeto de con-
sulta, cabe informar lo siguiente:

En primer término, cabe tener presente que
de conformidad a lo dispuesto en el artículo 165 del
Código del Trabajo, en los casos que se pacte la in-
demnización sustitutiva a todo evento, el empleador
debe depositar mensualmente, en la AFP a que se
encuentre afiliado el trabajador, el porcentaje de las
remuneraciones mensuales de naturaleza imponible
de éste que se hubiere fijado en el pacto correspon-
diente.

Dichos aportes se depositarán en una cuen-
ta especial que abrirá la AFP a cada trabajador, la
que se regirá por el párrafo 2º del Título III del D.L.
Nº 3.500, de 1980 (hoy párrafo 1.–, en virtud de las
modificaciones introducidas al D.L. Nº 3.500 por la
Ley Nº 19.678), con las excepciones establecidas en
las letras a) a la f) de este mismo artículo.

Por su parte, debe tenerse en consideración
que, de acuerdo con la letra c) de este mismo artícu-
lo, los aportes que deba efectuar el empleador tienen
el carácter de cotizaciones previsionales para los efec-
tos de su cobro. Al respecto, se aplicarán las normas
contenidas en el artículo 19 del D.L. Nº 3.500.

En este contexto normativo, el empleador
tiene la obligación legal de enterar dichos aportes,
en las respectivas AFP, dentro del plazo establecido
para declarar y pagar las cotizaciones previsionales
en las AFP en que se encuentren afiliados los traba-
jadores, esto es, dentro de los diez primeros días del
mes siguiente a aquél en que se devengaron las re-
muneraciones, término que se prorrogará hasta el
primer día hábil siguiente si dicho plazo expirare en
día sábado, domingo o festivo. En caso que no se
enteren dentro del plazo legal señalado, quedarán
sujetos a reajustabilidad e interés penal determinado
conforme a los incisos 8º, 9º, 10º y 11º del citado ar-
tículo 19 del D.L. Nº 3.500, respecto de cada perío-
do, y desde que la obligación se hizo exigible.

En consecuencia, en la situación consulta-
da, los fondos provisionados por la empresa por apor-
tes por indemnización sustitutiva a todo evento, co-
rrespondería que se enteraran por el empleador en
las AFP en que se encuentren afiliados los trabajado-
res, quedando afectos a reajustabilidad e interés pe-
nal determinado respecto de cada período en la for-
ma señalada en el párrafo anterior.

Finalmente, resulta necesario señalar que en
virtud de lo dispuesto en el inciso 6º en relación con
el inciso 5º del citado artículo 19 del D.L. 3.500, la
fiscalización del cumplimiento de las normas de este
artículo la ejerce la Dirección del Trabajo, por lo que
dicho Organismo debería determinar si por no ha-
berse efectuado el entero de los aportes en tiempo y
forma, correspondería aplicar al empleador la san-
ción de multa.

MAT.: Improcedencia de aplicar artículo 17
transitorio del D.L. Nº 3.500, de 1980,
para los efectos de acoger solicitudes
de pensiones anticipadas respecto de
quienes se encuentren percibiendo
pensión no contributiva, por gracia, en
su calidad de exonerados por motivos
políticos.

CONC.: Oficios Ord. Nos. J/19869, de fecha 30
de diciembre de 1996; J/2452, de fecha
8 de marzo de 1999 y 20831, de fecha
23 de diciembre de 2002, todos de esta
Superintendencia.

FIS-659

Santiago, junio de 2005.

El Servicio Nacional del Consumidor, Di-
rección Regional Décima Región, ha remitido a esta
Superintendencia, para su conocimiento y respuesta
directa, la presentación que efectuara un afiliado a
una A.F.P. y en la cual formula un reclamo tanto en
contra de ésta, por no dar lugar a su solicitud de pen-
sión anticipada en conformidad a lo establecido en
el artículo 17 transitorio del D.L. Nº 3.500, de 1980,
como también en contra de este Organismo, por no
haber analizado su situación previsional para los efec-
tos de pronunciarse sobre la determinación adoptada
por la Administradora y remitir, en consecuencia, sólo
una copia de la comunicación que ésta le dirigiera a
su domicilio.

Señala que con fecha 31 de enero de 2005
inició los trámites tendientes a solicitar la referida
pensión anticipada y, por la vía del retiro de exce-
dentes de libre disposición, obtener la devolución de
los fondos previsionales que mantiene enterados en
la A.F.P. Ello, en atención a que se encuentra pen-
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sionado desde el 2 de mayo de 2001 por intermedio
de la Caja de Previsión de la Defensa Nacional.

Agrega que con fecha 29 de marzo de este
año, la Administradora denegó su solicitud, en razón
de que se encuentra impedida por ley de otorgar otros
beneficios o prestaciones que no sean los contem-
plados en el D.L. Nº 3.500, de 1980, ya sea en forma
directa o indirecta, ni aún a título gratuito o de cual-
quier otro modo.

A este respecto, hace presente el interesa-
do que enteró cotizaciones en la Administradora en
calidad de trabajador independiente y ha obtenido
la pensión de que goza, en virtud del cumplimiento
de las exigencias establecidas para ello, razón por
la cual no debe ser considerada como una pensión
no contributiva, por gracia, otorgada a quienes les
ha sido reconocida la calidad de exonerados por
motivos políticos, como lo ha hecho la Administra-
dora.

Sobre el particular, esta Superintendencia
debe señalar, en primer término, que de la copia de
la Carta de fecha 29 de marzo de 2005, que por ins-
trucciones de este Organismo la A.F.P. involucrada
remitiera al domicilio del recurrente, se constató que
la negativa de la Administradora a concederle el be-
neficio que impetrara se ajustó a las instrucciones
impartidas por esta Superintendencia y tuvo su sus-
tento en la información que aquel proporcionara, tanto
a ella como a este Servicio, acerca de la naturaleza
de la pensión de que goza actualmente a través de la
Caja de Previsión de la Defensa Nacional, dándose
en consecuencia por aprobada.

En efecto, tanto en la carta de fecha 31 de
enero de 2005, remitida a la A.F.P., como de aquella
fechada el 7 de marzo de este año, dirigida a esta
Superintendencia, el recurrente señaló que a través
de Resolución de fecha 2 de mayo de 2001, de la
Subsecretaría de Guerra, se le concedió una “pen-
sión no contributiva, e indemnización de desahucio,
de conformidad a lo establecido en los artículos 6º y
20 de la Ley Nº 19.234, modificada por la Ley
Nº 19.582”.

Precisado lo anterior, cabe señalar que es
efectivo que esta Superintendencia, entre otros en los
Oficios Ord. que se citan en Concordancias, ha re-
suelto que no resulta procedente acoger las solicitu-
des de pensión anticipada en conformidad al artículo

17 transitorio del D.L. Nº 3.500, a aquellos afiliados
que invocan su condición de pensionados para tales
efectos, por el hecho de haber obtenido una pensión
no contributiva, por gracia, en su calidad de exonera-
dos por motivos políticos, de acuerdo a la Ley
Nº 19.234 y sus modificaciones, por las razones ya
informadas por la A.F.P.

Esa interpretación no varía por el hecho que
el entero de las cotizaciones que financiarían el be-
neficio que ha impetrado el interesado, hayan sido
enteradas en calidad de independiente, pues ello no
las sustrae del fin para el cual están destinadas por
ley, esto es, el financiamiento de pensiones, presta-
ción que en su caso, y por las razones anotadas, de-
berá otorgarse de acuerdo al articulado permanente
del referido D.L. Nº 3.500.

Por último, se ha estimado necesario seña-
lar que de conformidad al artículo 20 de la Ley
Nº 19.234, modificada por el artículo 1º Nº 12 de la
Ley Nº 19.582, para la concesión de una pensión no
contributiva por gracia, entre otros, al personal de
las Fuerzas Armadas, es menester que éste reúna el
requisito de afiliación de 20 años efectivos según el
régimen de previsión que le resulte aplicable, nece-
sario para obtener una pensión de retiro. Por ello, el
cumplimiento de esta exigencia en el caso del recu-
rrente, no excepciona a su pensión de la condición
ya indicada.

MAT.: Procedencia de dejar sin efecto Resolu-
ción Exenta de 2002, de esta Superinten-
dencia que dio lugar a desafiliación de
una persona, porque tuvo derecho a bono
de reconocimiento alternativa de cálculo
1, y en su calidad de exonerada política
optó por el beneficio de pensión no con-
tributiva, conforme al artículo 16 de la
Ley Nº 19.234, y solicitud se funda en
error en aplicación de la ley, efectuada
dentro del plazo de revisión.

FIS-705

Santiago, junio de 2005

Se ha sometido a nuestro conocimiento y
consideración lo resuelto por la Superintendencia de
Seguridad Social, por Oficio de febrero de 2005, que
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encontrándose vigente el plazo de revisión corres-
pondiente, dejó sin efecto Oficio de 2002, de dicho
Organismo, por el cual informó favorablemente la
solicitud de desafiliación del Sistema de Pensiones
del D.L. Nº 3.500, de 1980, de una trabajadora, el
que a su vez dio origen a una Resolución Exenta de
2002, de esta Superintendencia. Fundamenta su pro-
ceder en que, por un error involuntario del Instituto
de Normalización Previsional, se omitió informar que
la persona optó entre Bono de Reconocimiento y la
pensión no contributiva, por lo que no procede su
desafiliación al haber tenido derecho en su oportu-
nidad a bono de reconocimiento con alternativa de
cálculo 1.

Por su parte, la A.F.P. traspasó los fondos
previsionales de la interesada al Instituto de Norma-
lización Previsional, el 28 de febrero de 2003, por un
valor de $ 4.591.225.

En relación con la materia objeto de con-
sulta, en primer término, debe tenerse presente que
en virtud del artículo 16 de la Ley Nº 19.234, susti-
tuido por el Nº 9 del artículo 1º de la Ley Nº 19.582,
a los afiliados al Sistema de Pensiones del D.L.
Nº 3.500, se les otorga exclusivamente el derecho a
optar entre la pensión no contributiva y el bono de
reconocimiento, sin que resulte jurídicamente pro-
cedente dar otro alcance al ejercicio de ese derecho.
Por lo tanto, de ninguna forma puede interpretarse
que por el hecho de que el afiliado, que opta por la
pensión no contributiva, deba devolver el bono de
reconocimiento de que es titular o al cual tiene dere-
cho, si no le ha sido emitido, constituya por sí una
causal que lo faculte para desafiliarse del Sistema de
Pensiones del D.L. Nº 3.500.

En concordancia con este criterio, y como
es de conocimiento, la única causal legal vigente por
la cual procede autorizar la desafiliación del Sistema
de Pensiones del D.L. Nº 3.500, es la contemplada
en la letra b) del artículo 1º de la Ley Nº 18.225, y
que se refiere a las personas que hayan sido impo-
nentes de instituciones de previsión de los regíme-
nes administrados hoy por el Instituto de Normaliza-
ción Previsional, y que por no cumplir con los
requisitos establecidos en el artículo 4º transitorio del
D.L. Nº 3.500, esto es, no registrar a lo menos doce
cotizaciones mensuales en alguna institución de pre-
visión en los cinco años anteriores a la publicación
de este mismo Decreto Ley, y que corresponde al
período comprendido entre el mes de noviembre de

1975 y el mes de octubre de 1980, no tengan derecho
a bono de reconocimiento, o que teniendo derecho a
éste sólo conforme al inciso cuarto del referido ar-
tículo, tengan a lo menos 60 meses de cotizaciones
anteriores a julio de 1979.

Del análisis conjunto del artículo 16 de la
Ley Nº 19.234, en su texto actual y de la letra b) del
artículo 1º de la Ley Nº 18.225, se desprende que la
pensión no contributiva es incompatible con el bono
de reconocimiento, sin perjuicio del derecho de op-
ción que tiene el afiliado, y para que se materialice
su opción por la pensión no contributiva, es requisito
devolver el bono de reconocimiento emitido o renun-
ciar al derecho al bono de reconocimiento, en el caso
de que no haya sido emitido. En consecuencia, el ejer-
cicio del derecho de opción supone siempre que el
afiliado sea titular del derecho a bono de reconoci-
miento, calculado conforme al inciso primero o cuarto
del artículo 4º transitorio del D.L. Nº 3.500, respec-
tivamente, y para materializar la opción es requisito
devolver el bono de reconocimiento, atendida la in-
compatibilidad entre este beneficio y la pensión no
contributiva.

En este contexto normativo, el ejercicio del
derecho de opción, unido a la devolución del bono
de reconocimiento, no constituye una causal que fa-
culte al afiliado que tenga la calidad de exonerado
por motivos políticos, para solicitar su desafiliación
del Sistema de Pensiones del D.L. Nº 3.500, pues para
que opere el ejercicio del derecho de opción, es re-
quisito ser titular o tener derecho a bono de recono-
cimiento. Todo ello, sin perjuicio que el afiliado se
encuentre en el caso de que su bono de reconoci-
miento se haya calculado en base al 10% de las re-
muneraciones imponibles a partir del mes de julio de
1979, y tengan a lo menos 60 meses de cotizaciones
anteriores a julio de 1979, pues en esta situación pue-
de desafiliarse del Sistema, porque cumple con los
requisitos establecidos en la letra b) del artículo 1º de
la Ley Nº 18.225.

Esta interpretación legal se confirma con el
artículo 15 del nuevo Reglamento de la Ley
Nº 19.234, contenido en el D.S. Nº 39, de 1999, del
Ministerio del Trabajo y Previsión Social, pues di-
cha norma reglamentaria introdujo una posibilidad
nueva, relativa al derecho de los exonerados políti-
cos a desafiliarse del Sistema o cambiar la alternati-
va de cálculo de su bono de reconocimiento de alter-
nativa 3 a 1.
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En efecto, de acuerdo con este artículo se
faculta a los exonerados con bono de reconocimien-
to calculado de conformidad con lo dispuesto en ar-
tículo 4º transitorio, inciso cuarto, del D.L. Nº 3.500,
es decir, que registren cotizaciones en alguna institu-
ción de previsión en el período comprendido entre el
1º de julio de 1979 y la fecha de la opción y, además,
registren abono de tiempo por gracia en virtud de la
Ley Nº 19.234 y sus modificaciones, para optar, siem-
pre que sea el abono igual o superior a doce meses,
para que se impute a los períodos comprendidos en-
tre el mes de octubre de 1975 y octubre de 1980, a
fin de configurar los requisitos establecidos en el ar-
tículo 4º transitorio, inciso 1º, del D.L. Nº 3.500, o
bien acumular el referido abono a su antigüedad pre-
visional, para los efectos de cumplir con los requisitos
exigidos por la Ley Nº 18.225, sobre Desafiliación.

De este modo, el precepto reglamentario
precedentemente señalado permite reafirmar que en
ningún caso por la vía de la interpretación procede
dar al artículo 16 de la Ley Nº 19.234 el alcance de
configurar una causal de desafiliación al ejercicio del
derecho de opción entre pensión no contributiva y
bono de reconocimiento, pues respecto de los exo-

nerados afiliados al Sistema de Pensiones del D.L.
Nº 3.500, se reglamentó en forma expresa cuando ella
procede y con sujeción a la Ley Nº 18.225.

Por lo tanto, de acuerdo a todo lo expuesto,
y considerando que en la situación objeto de consul-
ta la resolución dictada por esta Superintendencia
carece de causa, pues, como lo dispone el artículo
1º de la Ley Nº 18.225, se ha fundado exclusivamen-
te en el informe de la Superintendencia de Seguridad
Social que, a su vez, por aplicación del artículo 4º de
la Ley Nº 19.260, es revisable porque se ha cometido
un error en la aplicación de una ley, y la revisión se
efectuó dentro del plazo de tres años, contado desde
la fecha que dicho Organismo Fiscalizador emitió su
Oficio, esto es, el 27 de noviembre de 2002, como
también de la Resolución Exenta de 12 de diciembre
de ese mismo año, de esta Superintendencia, que dio
lugar a la solicitud de desafiliación de la trabajadora,
procede que mediante resolución fundada en el Ofi-
cio de 21 de febrero de 2005, de la Superintendencia
de Seguridad Social, se deje sin efecto la Resolución
Exenta ya citada, en la cual deberá dejarse estableci-
do el traspaso de los fondos desde el Instituto de
Normalización Previsional a la A.F.P.
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Información Básica
para el Afiliado
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 127.500

CUPRUM 3.162 0 3.162 0
HABITAT 2.843 320 3.163 1
PROVIDA 2.869 390 3.259 97
SANTA MARIA 2.920 695 3.615 453
BANSANDER 3.086 690 3.776 614
PLANVITAL 3.251 690 3.941 779

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 347.188

HABITAT 7.742 320 8.062 0
PROVIDA 7.812 390 8.202 140
CUPRUM 8.610 0 8.610 548
SANTA MARIA 7.951 695 8.646 584
BANSANDER 8.402 690 9.092 1.030
PLANVITAL 8.853 690 9.543 1.481

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2005)

HABITAT 23.656 320 23.976 0
PROVIDA 23.869 390 24.259 283
SANTA MARIA 24.293 695 24.988 1.012
CUPRUM 26.309 0 26.309 2.333
BANSANDER 25.672 690 26.362 2.386
PLANVITAL 27.051 690 27.741 3.765
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 127.500

HABITAT 1.505 320 1.825 0
PROVIDA 1.785 390 2.175 350
CUPRUM 2.423 0 2.423 598
BANSANDER 1.785 690 2.475 650
SANTA MARIA 1.785 695 2.480 655
PLANVITAL 2.996 690 3.686 1.861

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 347.188

HABITAT 4.097 320 4.417 0
PROVIDA 4.861 390 5.251 834
BANSANDER 4.861 690 5.551 1.134
SANTA MARIA 4.861 695 5.556 1.139
CUPRUM 6.597 0 6.597 2.180
PLANVITAL 8.159 690 8.849 4.432

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2005)

HABITAT 12.518 320 12.838 0
PROVIDA 14.852 390 15.242 2.404
BANSANDER 14.852 690 15.542 2.704
SANTA MARIA 14.852 695 15.547 2.709
CUPRUM 20.156 0 20.156 7.318
PLANVITAL 24.929 690 25.619 12.781
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 77.076,54

PROVIDA 771 0 771 0
BANSANDER 963 0 963 192
CUPRUM 963 0 963 192
HABITAT 963 0 963 192
PLANVITAL 963 0 963 192
SANTA MARIA 963 0 963 192

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 347.188

PROVIDA 3.472 0 3.472 0
BANSANDER 4.340 0 4.340 868
CUPRUM 4.340 0 4.340 868
HABITAT 4.340 0 4.340 868
PLANVITAL 4.340 0 4.340 868
SANTA MARIA 4.340 0 4.340 868

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2005
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2005)

PROVIDA 7.426 0 7.426 0
BANSANDER 9.282 0 9.282 1.856
CUPRUM 9.282 0 9.282 1.856
HABITAT 9.282 0 9.282 1.856
PLANVITAL 9.282 0 9.282 1.856
SANTA MARIA 9.282 0 9.282 1.856
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en junio de 2005, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de junio de 2005)

MAYO DE 2005 3.125.028 137.738 61.866 3.324.632

ABRIL DE 2005 82.442 3.119 2.218 87.779

MARZO DE 2005 35.714 1.345 555 37.614

OTROS MESES 169.381 157.454 4.292 331.127

TOTAL 3.412.565 299.656 68.931 3.781.152

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en mayo de 2005, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de mayo de 2005)

ABRIL DE 2005 3.134.570 135.531 63.013 3.333.114

MARZO DE 2005 60.013 2.800 2.492 65.305

FEBRERO DE 2005 38.686 2.052 583 41.321

OTROS MESES 51.802 213.468 2.950 268.220

TOTAL 3.285.071 353.851 69.038 3.707.960
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “RESULTADO DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Ingresos Revalorización

En “Ingresos” se incluye solamente la Revalorización (desvalorización) del Patrimonio del Fondo de Pensiones.
La  Revalorización del Patrimonio representa la rentabilidad nominal de las inversiones del Fondo de Pensiones acumulada

en el año.

Egresos Comisiones

En “Egresos” se incluye únicamente el gasto por concepto de comisiones fijas y porcentuales devengadas por el Fondo de
Pensiones a la Administradora acumulado en el año.

B. CUADRO: “VARIACION PATRIMONIAL CONSOLIDADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Aportes Adicionales

Corresponden al total de aportes adicionales pagados por las Compañías de Seguros a las Administradoras en el mes
informado.

El aporte adicional corresponde al monto cancelado por la Compañía de Seguros a la Administradora resultante de las
diferencias entre el capital necesario para financiar las pensiones de referencia (valor actual esperado de las pensiones que
recibirá un afiliado y sus beneficiarios) y la suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha
en que ocurre el siniestro (fallecimiento o invalidez del afiliado ejecutoriado mediante un segundo dictamen de las Comisiones
Médicas).

Cabe mencionar que, en caso de que esta diferencia sea negativa, el aporte adicional es igual a cero.

C. CUADRO: “RECAUDACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Recaudación

Corresponde a los montos percibidos por las Administradoras en cada uno de los trimestres informados, por concepto de
cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario, y aportes de
indemnización destinados al Patrimonio del Fondo de Pensiones, incluyendo principalmente las cotizaciones normales, así como
también las atrasadas, adelantadas y recaudadas en períodos anteriores.

D. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos

Corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudación, la que luego de clasificarse, dependiendo si corresponde
a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicionales y otros,
se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.
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Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse  a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

E. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500: Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es decir, por
las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo transitorio.

F. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes Banco Inversiones Nacionales
y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

G. DIFERENCIAS ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados tanto en el
patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en forma
de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario, ahorro
previsional voluntario y aportes de indemnización, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales
y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a mayo 2005 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de

Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a mayo 2005 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a mayo 2005 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2005 Ene. 2005-May. 2005 Jun. 2004-May. 2005 Sep. 2002-May. 2005 (4)

BANSANDER 0,50 3,90 15,13 17,00
CUPRUM 0,51 3,91 15,17 17,20
HABITAT 0,60 3,51 14,61 15,68
PLANVITAL 0,37 3,58 13,98 14,16
PROVIDA 0,43 3,49 14,69 16,86
SANTA MARIA 0,49 3,56 14,39 15,35

PROMEDIO (3) 0,50 3,67 14,80 16,46

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2005 Ene. 2005-May. 2005 Jun. 2004-May. 2005 Sep. 2002-May. 2005 (4)

BANSANDER 0,31 3,67 11,95 12,09
CUPRUM 0,38 3,96 12,63 12,27
HABITAT 0,41 3,74 12,06 10,23
PLANVITAL 0,18 3,32 11,31 10,26
PROVIDA 0,18 3,40 11,55 11,00
SANTA MARIA 0,35 3,72 11,66 10,76

PROMEDIO (3) 0,30 3,64 11,90 11,10

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2005 Ene. 2005-May. 2005 Jun. 2004-May. 2005 Jun. 1981-May. 2005 (5)

BANSANDER 0,21 3,76 9,91 10,46
CUPRUM 0,22 3,84 10,06 10,50
HABITAT 0,25 3,74 9,65 10,24
PLANVITAL 0,08 3,43 9,35 10,46
PROVIDA 0,13 3,56 9,49 10,07
SANTA MARIA 0,18 3,73 9,15 9,98

PROMEDIO (3) 0,18 3,68 9,61 10,23

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2005 Ene. 2005-May. 2005 Jun. 2004-May. 2005 Sep. 2002-May. 2005 (4)

BANSANDER 0,08 3,29 7,16 7,55
CUPRUM –0,18 3,13 6,11 8,01
HABITAT 0,08 3,36 7,17 6,48
PLANVITAL –0,07 2,97 6,33 6,01
PROVIDA –0,10 3,31 6,53 6,49
SANTA MARIA 0,00 3,32 6,66 6,55

PROMEDIO (3) –0,04 3,27 6,66 6,84

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2005 Ene. 2005-May. 2005 Jun. 2004-May. 2005 May. 2000-May. 2005 (6)

BANSANDER –0,16 3,06 4,24 7,69
CUPRUM –0,41 2,51 3,55 7,85
HABITAT –0,07 3,34 4,80 7,09
PLANVITAL –0,12 2,72 3,23 6,44
PROVIDA –0,25 3,22 4,11 6,71
SANTA MARIA –0,12 3,07 3,69 6,45

PROMEDIO (3) –0,21 3,05 4,11 7,11



143

NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a junio 2005 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de

Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a junio 2005 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a junio 2005 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2005 Ene. 2005-Jun. 2005 Jul. 2004-Jul. 2005 Sep. 2002-Jun. 2005 (4)

BANSANDER 2,19 6,18 15,94 17,37
CUPRUM 2,18 6,17 15,83 17,56
HABITAT 2,23 5,82 15,22 16,10
PLANVITAL 2,19 5,85 14,71 14,61
PROVIDA 2,29 5,86 15,61 17,28
SANTA  MARIA 2,25 5,89 15,24 15,78

PROMEDIO (3) 2,23 5,98 15,56 16,86

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2005 Ene. 2005-Jun. 2005 Jul. 2004-Jun. 2005 Sep. 2002-Jun. 2005 (4)

BANSANDER 2,02 5,77 13,12 12,52
CUPRUM 2,00 6,04 13,71 12,69
HABITAT 1,98 5,79 13,11 10,70
PLANVITAL 2,02 5,41 12,45 10,74
PROVIDA 2,02 5,49 12,82 11,46
SANTA  MARIA 2,04 5,83 12,84 11,23

PROMEDIO (3) 2,01 5,73 13,06 11,55

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2005 Ene. 2005-Jun. 2005 Jul. 2004-Jun. 2005 Jun. 1981-Jun. 2005 (5)

BANSANDER 1,67 5,50 11,13 10,50
CUPRUM 1,64 5,53 11,20 10,54
HABITAT 1,58 5,38 10,78 10,28
PLANVITAL 1,73 5,21 10,62 10,50
PROVIDA 1,68 5,30 10,79 10,11
SANTA  MARIA 1,66 5,45 10,32 10,02

PROMEDIO (3) 1,65 5,39 10,82 10,26

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2005 Ene. 2005-Jun. 2005 Jul. 2004-Jun. 2005 Sep. 2002-Jun. 2005 (4)

BANSANDER 1,32 4,65 8,40 7,83
CUPRUM 1,41 4,58 7,58 8,31
HABITAT 1,07 4,46 8,14 6,69
PLANVITAL 1,23 4,24 7,51 6,29
PROVIDA 1,25 4,61 8,03 6,77
SANTA  MARIA 1,24 4,60 7,86 6,83

PROMEDIO (3) 1,25 4,56 7,96 7,11

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2005 Ene. 2005-Jun. 2005 Jul. 2004-Jun. 2005 May. 2000-Jun. 2005 (6)

BANSANDER 0,66 3,73 5,49 7,70
CUPRUM 0,51 3,03 4,54 7,82
HABITAT 0,49 3,84 5,80 7,08
PLANVITAL 0,67 3,41 4,49 6,48
PROVIDA 0,66 3,89 5,57 6,73
SANTA  MARIA 0,57 3,66 4,76 6,46

PROMEDIO (3) 0,57 3,64 5,28 7,12
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CIRCULAR Nº 77

Santiago, mayo 27 del 2005.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 30 de junio

de 2005.

CIRCULAR Nº 78

Santiago, junio 17 del 2005.

Modifica Circular Nº 63 sobre Base de Datos de Afi-

liados al Seguro de Cesantía.

CIRCULAR Nº 79

Santiago, junio 17 del 2005.

Inversiones de los Fondos de Cesantía: Modifica Cir-

cular Nº 14.

CIRCULARES AFC

CIRCULAR Nº 80

Santiago, junio 28 del 2005.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 31 de julio de

2005.

CIRCULAR Nº 81

Santiago, julio 27 del 2005.

Parámetros para el Cálculo de Límites de Inversión

de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía:

Deroga Circulares Nº 1328 y Nº 73, ambas del 22 de

abril de 2005.

CIRCULAR Nº 82

Santiago, julio 27 del 2005.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 31 de agosto

de 2005.
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DICTAMENES A.F.C.

MAT.: Procedencia de considerar 12 cotizacio-
nes continuas, aunque de distintas rela-
ciones laborales para acceder al Fondo de
Cesantía Solidario.

FIS-S-15

Santiago, abril de 2005.

Se ha solicitado un pronunciamiento respec-
to a si tienen derecho a optar al Fondo de Cesantía
Solidario aquellos trabajadores que al momento de
su despido cumplen el requisito de las 12 cotizacio-
nes mensuales continuas en el Fondo de Cesantía
Solidario, en el período inmediatamente anterior al
despido, pero que incluye una o más cotizaciones
correspondientes a otras relaciones laborales con
contratos indefinidos ya finiquitados, y que por dis-
tintas circunstancias se encuentran formando parte
del saldo acumulado de la cuenta individual por ce-
santía.

Al respecto, se puede informar que la nor-
ma contenida en la letra a) del artículo 24 de la Ley
Nº 19.728, dispone que tienen derecho a recibir pres-
taciones del Fondo de Cesantía Solidario, los traba-
jadores que cumplan, entre otros, con el siguiente
requisito: Registrar 12 cotizaciones mensuales con-
tinuas en el Fondo de Cesantía Solidario en el perío-
do inmediatamente anterior al despido, es decir, el
legislador sólo condicionó el cumplimiento de este
requisito a que las cotizaciones fueran un mínimo de
12, y que su entero debía ser continuo en el período
inmediatamente anterior al despido.

Del tenor de la norma precedentemente ci-
tada, se debe concluir que el trabajador podrá optar
al Fondo de Cesantía Solidario cuando registre las
doce cotizaciones continuas enteradas al Fondo de
Cesantía Solidario, aunque éstas han sido enteradas
por distintos empleadores.

MAT.: Pago de asignación familiar respecto de
trabajadores beneficiarios del Fondo de
Cesantía Solidario.

FIS-S-20

Santiago, mayo de 2005.

Se ha remitido, a esta Superintendencia, Ofi-
cio de la Cámara de Diputados, en el cual se solicita
informar acerca del tratamiento que se le dan a las
asignaciones familiares cuando el empleado está ha-
ciendo uso del subsidio de cesantía, conforme al nue-
vo sistema del Fondo de Cesantía.

Sobre el particular, esta Superintendencia
debe informar en primer término que el denominado
Seguro de Desempleo establecido por la Ley
Nº 19.728, dispone en el inciso segundo del artículo
20, que los trabajadores que tengan derecho a las
Prestaciones del Fondo de Cesantía Solidario, que al
momento de quedar cesantes percibían asignaciones
familiares en calidad de beneficiarios, según el in-
greso mensual y valores correspondientes a los tra-
mos de las letras a) y b) del artículo 1º de la Ley
Nº 18.987, tendrán derecho a seguir impetrando este
beneficio por los mismos montos que estaban perci-
biendo a la fecha del despido mientras perciban los
giros mensuales conforme a la Ley Nº 19.728.

Por ende, no gozan del beneficio quienes al
quedar cesantes no percibían el monto pecuniario de
la asignación familiar por estar en el tramo d), (in-
greso bruto mensual determinado de $ 361.065 y más)
ni tampoco los que percibían asignación familiar de
acuerdo al valor del tramo c) ( ingreso bruto mensual
determinado desde $ 231.503 hasta $ 361.064).

El procedimiento para la acreditación de las
cargas familiares y su posterior pago se encuentra
regulado por la Circular Nº 75 de esta Superinten-
dencia y Nº 2204 de la Superintendencia de Seguri-
dad Social, ambas de fecha 3 de mayo de 2005 que
reemplazaron a las Circulares Nº 56 y 2155, respec-
tivamente.
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

INCLUYE:

● LEY Nº 19.768:
Amplía la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

● LEY Nº 19.795:
Crea los Multifondos, ampliando el número de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversión Extranjera y
Nacional.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

Esta publicación contiene una descripción de los orígenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalización individual, sus principales características,
sus resultados en las áreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafíos futuros y las principales estadísticas que otorgan una visión
general del sistema previsional.



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Texto Actualizado del D.L. Nº 3.500, de 1980”, a febrero
de 2002.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-

EXTRANJERO US$ 30.-



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

Versión en Español : Nº de ejemplares

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

Versión en Inglés : Nº de ejemplares.

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Perú”.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-

EXTRANJERO: US$ 80.-



Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Giro de la Empresa:

Dirección:

Ciudad:

País:

Casilla:

Teléfono:

Factura Nº de

A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso

Santiago - Chile

Solicito la cantidad de suscripción(es) al Boletín Estadístico publicado

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

número hasta el número

Adjunto la cantidad de: $

correspondiente a suscripción(es).

US$

Cheque Nº

Banco:

Fecha:

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANJERO: US$ 250.-

* Una suscripción consta de 6 números.

PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANJERO: US$ 50.-

✂
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