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Informe Financiero de la Sociedad Administradora

de Fondos de Cesantía, Memoria Anual y Determi-

nación del Patrimonio Neto. Modifica Circular

Nº 11.
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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2005

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

BANSANDER S.A. Nº 004 28.01.2005 Censura a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Cir-
cular Nº 1214, de este Organismo, referidas a
la mantención de respaldos de cargos y abonos
bancarios mal efectuados para fines de fiscali-
zación de esta Superintendencia, al no disponer
de ellos en forma ordenada y, por consiguiente,
oportuna.

BANSANDER S.A. Nº 017 02.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las instrucciones contenidas en los
por 100 U.F. Oficios Ord. Nos‘14.791, de 2001 y 1057, de 2005,

al remitir con error la información requerida para
dar inicio al proyecto Historias Previsionales, de
este Servicio, y no efectuar su corrección dentro
de los plazos que se le establecieran para estos
efectos.

BANSANDER S.A. Nº 030 27.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción al artículo 47 del D.L. Nº 3.500, de
por 500 U.F. 1980, y de las normas contenidas en la Circular

Nº 1216, de este Organismo, al exceder los lími-
tes de inversión por emisor e instrumento, ha-
biendo sido sancionada en los doce meses pre-
vios por dos infracciones de la misma naturaleza,
revelando con ello negligencia en su actuar.

BANSANDER S.A. Nº 040 08.08.2005 Censura a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en las Cir-
culares Nos. 1209 y 1216, de este Organismo, al
efectuar mediante Orden Directa una transac-
ción de venta de acciones que no presentaban el
factor de liquidez permitido por esta Superin-
tendencia para utilizar este mecanismo de tran-
sacción.

BANSANDER S.A. Nº 042 08.08.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de los artículos 45 y 46 del D.L.
por 200 U.F. Nº 3.500, de 1980, de las normas contenidas en

el D.S. Nº 8, de 2003, del Ministerio del Trabajo
y Previsión Social y en el Oficio Ord. Nº 8534,
de 2002, de este Organismo, al efectuar movi-
mientos de divisas en el Mercado Cambiario For-
mal local no relacionados con la compra y/o venta
de instrumentos extranjeros.

BANSANDER S.A. Nº 049 25.08.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 200 U.F. lar Nº 1214, de esta Superintendencia, al no man-

tener en orden los antecedentes que respaldan las
operaciones bancarias realizadas, habiendo sido
sancionada con anterioridad por esta conducta,
con censura.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

CUPRUM S.A. Nº 002 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 200 U.F. lar Nº 1214, de esta Superintendencia, al no re-

integrar dentro del plazo establecido en ella, las
sumas correspondientes a los cargos efectuados
en forma indebida en cuentas corrientes.

CUPRUM S.A. Nº 010 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Igual infracción a la señalada en Resolución
por 100 U.F. Nº 007, de 2005. Infracción del artículo 147 del

D.L. Nº 3.500, de 1980, por la falta de oportuna
actualización y debido control de los registros que
contienen la individualización y firmas de las
personas autorizadas por la A.F.P. para impartir
instrucciones al Depósito Central de Valores S.A.,
relativas al depósito y retiro de valores y a la rea-
lización de otras operaciones respecto de los tí-
tulos de los Fondos de Pensiones custodiados por
dicha entidad.

CUPRUM S.A. Nº 012 24.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 19 del D.L. Nº 3.500, de
por 100 U.F. 1980, y de las instrucciones contenidas en la Cir-

cular Nº 336, de este Organismo para su aplica-
ción, al iniciar las acciones de cobranza de coti-
zaciones fuera de los plazos establecidos para
tales efectos en la citada Circular y mantener
desactualizado el archivo de control de los pro-
cesos de cobranza.

CUPRUM S.A. Nº 019 02.05.2005 Infracción de las normas contenidas en los ar-
tículos 150 a 152 del D.L. Nº 3.500, de 1980 y
en la Circular Nº 1227, de este Organismo, al no
informar transacciones efectuadas por socieda-
des en las que tiene participación.

CUPRUM S.A. Nº 029 24.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en el artícu-
por 200 U.F. lo 45 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y en la Circular

Nº 1216, de este Organismo, al exceder el límite
establecido para la inversión de los recursos de
los Fondos de Pensiones en instrumentos extran-
jeros, revelando con ello negligencia en su admi-
nistración.

CUPRUM S.A. Nº 037 06.07.2005 i. Infracción de las normas contenidas en el ar-
tículo 47 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y en la Cir-
cular Nº 1216, de este Organismo, al exceder el
límite establecido para las operaciones de cober-
tura de riesgo.
ii. Infracción de las normas contenidas en artícu-
lo 147 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y Circular
Nº 1214, de esta Superintendencia, en materia de
tratamiento de cuentas bancarias de los Fondos
de Pensiones, al efectuar giros antes de que se le
otorgara la autorización para ello.

Multa a Director
por 400 U.F., reba-
jada a 100 U.F. me-
diante Resolución
Nº 38, de fecha 11
de julio de 2005, de
este Organismo,
que acogió recurso
de reposición pre-
sentado por aquél.

Multas por 200 U.F.;
350 U.F. y 200 U.F.,
por infracciones de
puntos i., ii. y iii.,
respectivamente, re-
sumidas en recuadro
Causal.
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iii. Infracción del artículo 40 del D.S. Nº 3, de
2003, del Ministerio del Trabajo y Previsión So-
cial y de las normas contenidas en la Circular
Nº 1285, de este Organismo, al incurrir en
sobregiro de cuenta corriente extranjero a nivel
consolidado, por un día.

CUPRUM S.A. Nº 043 08.08.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de los artículos 45 y 46 del D.L.
por 1.000 U.F. Nº 3.500, de 1980, de las normas contenidas en

el D.S. Nº 8, de 2003, del Ministerio del Trabajo
y Previsión Social y en el Oficio Ord. Nº 8534,
de 2002, de este Organismo, al efectuar movi-
mientos de divisas en el Mercado Cambiario For-
mal local no relacionados con la compra y/o venta
de instrumentos extranjeros.

CUPRUM S.A. Nº 050 29.08.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en las Cir-
por 200 U.F. culares Nº 271 y 1220, de este Organismo, al efec-

tuar la acreditación de cotizaciones correspon-
diente a trabajadores independientes cuya indi-
vidualización era incompleta o insuficiente, sin
sujeción a las instrucciones establecidas para es-
tos casos, evidenciando con ello falta de control
sobre los sistemas de información para la crea-
ción y administración de cuentas personales.

HABITAT S.A. Nº 001 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de lo dispuesto en el artículo 147 del
por 500 U.F. D.L. Nº 3.500, de 1980, y de las instrucciones

contenidas en las Circulares Nos. 1214 y 1216,
ambas de este Organismo, al efectuar transaccio-
nes vía órdenes directas sobre instrumentos no
autorizados para ello; no efectuar un adecuado
control respecto de las facultades de que gozan
las personas que suscriben los contratos de co-
bertura de riesgo financiero, tanto en la propia
A.F.P. como en los bancos y no contar con toda
la documentación de respaldo de abonos y car-
gos mal efectuados en cuentas corrientes.

HABITAT S.A. Nº 009 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 300 U.F. 1980, por la falta de oportuna actualización y de-

bido control de los registros que contienen la indi-
vidualización y firmas de las personas autoriza-
das por la A.F.P. para impartir instrucciones al
Depósito Central de Valores S.A., relativas al de-
pósito y retiro de valores y a la realización de otras
operaciones respecto de los títulos de los Fondos
de Pensiones custodiados por dicha entidad.

HABITAT S.A. Nº 014 05.04.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de la norma contenida en el artículo
por 100 U.F. 19 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y de las instruc-

ciones contenidas en la Circular Nº 336, de esta
Superintendencia, al dar inicio a los procesos
de cobranza de cotizaciones, adeudadas fuera
de los plazos establecidos para ello; no verifi-
car el cobro de tarifas a los empleadores moro-
sos de cotizaciones, acorde a los honorarios pac-
tados por la Administradora y los respectivos
estudios jurídicos externos; al mantener
desactualizado el archivo de control de proce-
sos de cobranza de cotizaciones y no efectuar
un control del cumplimiento de los convenios
de pago de cotizaciones.

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

HABITAT S.A. Nº 016 02.05.2005 Censura a la A.F.P. Igual infracción a la consignada en la Resolu-
ción Nº 15, de 2005, que se tradujo en el envío
de antecedentes sólo respecto de un 92% de la
muestra requerida.

HABITAT S.A. Nº 021 02.05.2005 Censura a Directora. Incumplimiento de las normas contenidas en ar-
Dejada sin efecto por tículos 150 a 152 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y
Resolución  Nº  34, de instrucciones impartidas por esta Superin-
de fecha 21 de junio tendencia mediante Circular Nº 1227, al no in-
de 2005, de este Or- formar transacciones realizadas por sociedad en
ganismo. la que tiene participación directa.

HABITAT S.A. Nº 023 02.05.2005 Multa a Director por Infracción de las normas contenidas en los ar-
200 U.F. reemplaza- tículos 150 a 152 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y
da por  la sanción  de en la Circular Nº 1227, de esta Superintendencia,
censura según Reso- al no dar cumplimiento a obligación de informar
lución  Nº  39,  de  fe- transacciones de sociedades en la que tiene par-
cha  15  de  julio  de ticipación.
de 2005, que acogió
recurso de reposición
presentado por aquél.

HABITAT S.A. Nº 031 27.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en Circula-
por 300 U.F. res Nos. 1211 y 1242, modificadas por Circular

Nº 1317, todas de esta Superintendencia, al no
remitir la cartola cuatrimestral resumida a afilia-
dos que no registraban movimientos en el
cuatrimestre septiembre-diciembre de 2004.

HABITAT S.A. Nº 044 08.08.2005 Censura a la A.F.P. Infracción del artículo Nº 147 del D.L. Nº 3.500,
de 1980, y de las normas contenidas en la Circu-
lar Nº 1214, de esta Superintendencia, al no ob-
servar la normativa establecida en el Manual de
Cuentas de los Fondos de Pensiones en lo que
respecta al tratamiento de la Cuenta Valores por
Depositar Nacionales.

HABITAT S.A. N° 052 18.10.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de lo dispuesto en el artículo 31 del
por 800 U.F. D.L. N° 3.500, de 1980 y de las normas conte-

nidas en las Circulares N° 1242, 1332 y 1334,
de este Organismo, al no remitir dentro del pla-
zo establecido para estos efectos, la cartola
cuatrimestral resumida del período correspon-
diente a enero-abril de 2005, al 43% de sus afi-
liados que registraban movimiento en sus res-
pectivas cuentas personales en dicho lapso, sin
haber puesto en conocimiento de esta Superin-
tendencia el impedimento que afectaba al
prestador de servicios externos para cumplir con
esta obligación. Incurrió además, en error en el
procesamiento de la información remitida a al-
guno de sus afiliados en el documento proyec-
ción de pensión personalizada, todo lo cual re-
fleja ineficiencia técnica y administrativa que
afecta la credibilidad de los afiliados y la per-
cepción pública del funcionamiento del Nuevo
Sistema de Pensiones.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

PLANVITAL S.A. Nº 018 02.05.2005 Multa a la A.F.P. Igual infracción a la consignada en Resolución
por 100 U.F. Nº 15, de 2005, que determinó en su caso, el en-

vío de información sólo respecto de un 86% de
la muestra requerida.

PLANVITAL S.A. Nº 045 08.08.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo Nº 147 del D.L. Nº 3.500,
por 200 U.F. de 1980, al no observar normas básicas de segu-

ridad para la suscripción de contratos, en este
caso, forwards, relacionadas con la comproba-
ción de la representación y poder que inviste la
otra parte.

PLANVITAL S.A. N° 051 23.09.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en las Cir-
por 100 U.F. culares Nos. 1332 y 1334, de esta Superin-

tendencia, al remitir conjuntamente con la cartola
cuatrimestral del período enero-abril de 2005,
anexos de Proyección de Pensión Personalizada
a un grupo de afiliados  cuya situación previsional
no fue contemplada en los parámetros previamen-
te definidos para elaborarla, provocando en ellos
incertidumbre y preocupación. Por otra parte,
también incurrió en infracción al no despachar
dicho anexo informativo a otro grupo de afilia-
dos que sí debía recibirlo.

PROVIDA S.A. Nº 005 31.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 1.800 U.F. 1980, y de las normas contenidas en las Circula-

res Nos. 1214 y 1220, ambas de este Organismo,
que se tradujeron, en síntesis, en la carencia de
controles respecto de las facultades con que cuen-
tan los apoderados de los bancos con los que ce-
lebra operaciones de cobertura de riesgo finan-
ciero; en la falta y desorden de los respaldos de
cargos y abonos bancarios mal efectuados para
fines de fiscalización de este Organismo y en in-
fracciones contables y operacionales, tales como
la falta de emisión de informes, la mantención
de rezagos, el incumplimiento de plazos de acre-
ditación y actualización de cuentas, el incumpli-
miento de plazos para materializar cambios de
Tipo de Fondos o para notificar traspasos a
empleadores.

PROVIDA S.A. Nº 013 31.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 19 del D.L. Nº 3.500, de
por 300 U.F. 1980, y de las instrucciones impartidas mediante

Circulares Nos. 336 y 1220, ambas de este Orga-
nismo, al dar inicio a las acciones de cobranza
de cotizaciones previsionales adeudadas fuera de
los plazos establecidos para tales efectos en la
aludida Circular Nº 336; mantener desactualizado
el archivo de control de los procesos iniciados
con tal fin y acreditar con retraso las cotizacio-
nes recuperadas a través de repartos en los jui-
cios de declaración de quiebra de los respectivos
empleadores.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

PROVIDA S.A. Nº 026 05.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 300 U.F. lar Nº 1221, de este Organismo, al remitir prime-

ro, con errores la información estadística refe-
rente a afiliados y cotizantes del Sistema de Pen-
siones del D.L. Nº 3.500, de 1980, y no dar
cumplimiento luego, a las instrucciones que se
le impartieran para corregirlos.

PROVIDA S.A. Nº 032 27.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las instrucciones contenidas en las
por 1.500 U.F. Circulares Nos. 1211 y 1242, modificadas por

Circular Nº 1317, todas de esta Superintendencia,
al no remitir dentro de plazo las cartolas cua-
trimestrales del 52% de sus afiliados y no mante-
ner éstas disponibles en su Sitio Web, respecto
de aquéllos que así lo solicitaron.

PROVIDA S.A. Nº 033 27.05.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las instrucciones y normas emiti-
por 150 U.F. das por este Organismo, que se tradujo en incum-

plimiento de plazos establecidos para tramitación
de beneficios previsionales y envío de comuni-
caciones a sus afiliados.

PROVIDA S.A. Nº 035 22.06.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 200 U.F. 1980, y de la Circular Nº 1214, de esta Superin-

tendencia, al efectuar giros de cuentas corrientes
extranjeras de los Fondos de Pensiones a su car-
go, sin contar con autorización de esta Superin-
tendencia para ello, aun cuando dichos giros tu-
vieron por objeto la devolución de abonos en
exceso.

PROVIDA S.A. Nº 046 08.08.2005 Multa a la A.F.P. Incumplimiento reiterado de las normas conte-
por 200 U.F. nidas en la Circular Nº 1216, de esta Superin-

tendencia, al remitir archivos de información a
que ella se refiere con errores de estructura o
transmitirla fuera del plazo, dificultando y retra-
sando la labor de este Organismo.

PROVIDA S.A. Nº 047 08.08.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de los artículos 45 y 46 del D.L.
por 200 U.F. Nº 3.500, de 1980, de las normas contenidas en

el D.S. Nº 8, de 2003, del Ministerio del Trabajo
y Previsión Social y de las instrucciones imparti-
das en el Oficio Ord. Nº 8534, de 2002, de este
Organismo, al efectuar movimientos de divisas
en el Mercado Cambiario Formal local no rela-
cionados con la compra y/o venta de instrumen-
tos extranjeros.

PROVIDA S.A. Nº 048 08.08.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 47 del D.L. Nº 3.500, de
por 400 U.F. 1980, y de las normas contenidas en la Circular

Nº 1216 de esta Superintendencia, al exceder el
límite de inversión para cuotas de participación
emitidas por fondos mutuos extranjeros, lo que
constituye una reiteración de la conducta sancio-
nada mediante Resolución Nº 27, de fecha 19 de
mayo de 2005, de este Organismo.
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

PROVIDA S.A. Nº 053 17.11.2005 Multa a la A.F.P. Infracción al artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
por 600 U.F. 1980, y de las normas contenidas en la Circular

Nº 1216, de esta Superintendencia, al exceder el
límite de inversión en cuotas de fondos mutuos
extranjeros, conducta sancionada en dos oportu-
nidades en los doce meses previos.

SANTA MARIA S.A. Nº 003 14.01.2005 Multa a la A.F.P. Infracción al artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
por 600 U.F. 1980 y de las normas contenidas en las Circula-

res Nos. 1214 y 1216, de esta Superintendencia,
al efectuar operaciones de cobertura de riesgo
financiero sin tener holgura para ello; no contar
con registros de las personas autorizadas para
suscribir este tipo de contratos por parte de los
bancos; no poseer toda la documentación de res-
paldo de cargos y abonos mal efectuados en
cuentas corrientes y no efectuar ciertas opera-
ciones contables dentro de los plazos estableci-
dos para ello.

SANTA MARIA S.A. Nº 006 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 1.200 U.F. lar Nº 1285, de este Organismo, al incurrir en

sobregiro de cuentas corrientes extranjeras y lle-
var a cabo una transacción que implicó en la prác-
tica una venta corta de un instrumento de renta
fija extranjera.

SANTA MARIA S.A. Nº 007 03.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción del artículo 147 del D.L. Nº 3.500, de
por 300 U.F. 1980, por la falta de oportuna actualización y

debido control de los registros que contienen la
individualización y firmas de las personas au-
torizadas por la A.F.P. para impartir instruccio-
nes al Depósito Central de Valores S.A., relati-
vas al depósito y retiro de valores y a la
realización de otras operaciones respecto de los
títulos de los Fondos de Pensiones custodiados
por dicha entidad.

SANTA MARIA S.A. Nº 011 16.03.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 500 U.F. lar Nº 1209, de este Organismo, al cometer erro-

res, en forma reiterada, en la elaboración de los
Informes Diarios que debe remitir a esta Superin-
tendencia.

SANTA MARIA S.A. Nº 015 02.05.2005 Multa a la A.F.P. Incumplimiento de las instrucciones impartidas
por 100 U.F. por esta Superintendencia mediante Oficio Ord.

Nº 1057, de 2005, en cuanto al porcentaje míni-
mo (95%) de información a remitir sin errores,
para la elaboración de la Base de Datos Historias
Previsionales, que se tradujo en el envío de ante-
cedentes sólo respecto de un 85% de la muestra
requerida.
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            JURIDICA

SANTA MARIA S.A. Nº 036 22.06.2005 Infracción del artículo 45 del D.L. Nº 3.500, de
1980, y de la Circular Nº 1214, de este Organis-
mo, al:
I. No observar normas básicas de seguridad que
deben imperar al momento de suscribirse los con-
tratos, en este caso, forwards, en términos de ve-
rificar la representación y poderes de la contra-
parte y,
II. Efectuar giros que presuponen autorización
de este Servicio de cuentas corrientes, para
reversar operaciones, sin contar con la autoriza-
ción para ello.

SANTA MARIA S.A. Nº 041 08.08.2005 Censura a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en las Cir-
culares Nos. 1209 y 1216, de este Organismo, al
efectuar mediante Orden Directa dos transac-
ciones de venta de acciones que no presentaban
el factor de liquidez permitido por esta
Superintendencia para utilizar este mecanismo de
transacción, incurriendo además en la infracción
de no incluir esta operación en el Informe Diario
respectivo.

SANTA MARIA S.A. Nº 055 12.12.2005 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en la Circu-
por 200 U.F. lar Nº 1285, de esta Superintendencia, al mante-

ner un sobregiro en cuenta corriente extranjera a
nivel consolidado, producto de un error en el re-
gistro del código del instrumento sobre el cual se
pretendió efectuar una transacción, la que por lo
mismo resultó fallida, habiéndose invertido, no
obstante, el monto correspondiente al precio de
la venta. Igual infracción fue cometida y sancio-
nada dentro del año 2005.

Multa a la A.F.P. por
300 U.F. por infrac-
ciones indicadas en
punto I. y,
por 200 U.F. por irre-
gularidades señaladas
en punto II.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Forma de efectuar cotizaciones a traba-
jadores extranjeros que al inicio de la re-
lación laboral no cuentan con cédula de
identidad.

CONC.: Oficios Ord. Nos J/4598 y 15967 de fechas
12 de abril de 2001 y 7 de septiembre de
2004, respectivamente, de esta Superin-
tendencia.

FIS-1342

Santiago, diciembre de 2005.

Se ha consultado acerca de la forma en que
debe cotizar una trabajadora de casa particular de na-
cionalidad peruana que por no tener su permanencia
definitiva, no ha podido obtener su cédula de identi-
dad, señalando la recurrente que ha sido citada en
varias ocasiones a la Inspección del Trabajo donde le
han informado que a esta trabajadora se le deben efec-
tuar cotizaciones previsionales por las remuneracio-
nes que percibe. Agrega que ni el Instituto de Nor-
malización Previsional ni las Administradoras de
Fondos de Pensiones le reciben el pago de estas coti-
zaciones previsionales, por no tener cédula de iden-
tidad.

Al respecto, esta Superintendencia puede
informar en primer término que de acuerdo a la mo-
dificación introducida al D.S. Nº 597, de 1984, por
el número 10º del artículo único del D.S. Nº 2.910
de 2000, ambos del Ministerio del Interior, que con-
tiene el Reglamento de Extranjería, los extranjeros
cuya solicitud de residencia temporaria o sujeta a
contrato se encuentre en trámite, pueden solicitar
autorización para trabajar mientras se resuelve el otor-
gamiento de la visación que corresponda, y el permi-
so que obtengan los habilita para desarrollar labores
remuneradas con el empleador con el que han firma-
do el contrato de trabajo que ha servido de funda-
mento para solicitar la respectiva visa de residencia
sujeta a contrato.

Dicho beneficio debe ser solicitado por el
interesado, y previo análisis de su petición y de los

antecedentes que se acompañan a su solicitud de visa
de residencia, le puede ser otorgada la autorización a
través de una Resolución, extendiéndose una Tarjeta
Especial de Trabajo, que contiene el nombre, nacio-
nalidad y profesión del peticionario, fecha y docu-
mento de ingreso al país, número y fecha de la Reso-
lución, nombre del empleador, actividad que
desarrollará, tiempo de validez de la autorización,
lugar de expedición, firma y timbre del funcionario
responsable.

De lo expuesto se concluye que el trabaja-
dor extranjero se encuentra en condiciones de labo-
rar en el país desde la obtención de la referida Tarje-
ta Especial de Trabajo, puesto que con anterioridad
le está impedido desempeñar un trabajo.

En el caso particular en consulta, si la tra-
bajadora no obtuvo la Tarjeta Especial de Trabajo,
y tampoco la visación de residencia sujeta a contra-
to, ésta no estaba autorizada para trabajar y en con-
secuencia, tanto la trabajadora como el empleador
habrían infringido las normas sobre contratación de
extranjeros contenidas en el cuerpo legal antes in-
dicado.

Por otra parte, y en lo que respecta a la obli-
gación del empleador de enterar las cotizaciones pre-
visionales de esta trabajadora, cabe precisar que la
sostenida jurisprudencia de la Dirección del Trabajo
ha concluido que no obsta la calidad de ilegal del
trabajador, para reconocerle los derechos laborales y
previsionales inherentes a la prestación de los servi-
cios pactados por un contrato de trabajo.

En consecuencia, en razón de lo anterior-
mente señalado debemos concluir que habiendo te-
nido o no autorización otorgada por el Departamen-
to de Extranjería, el empleador está obligado a enterar
las cotizaciones previsionales correspondientes al
período de la prestación de los servicios.

Para dar cumplimiento a lo anterior, y si la
trabajadora no registra afiliación al Sistema de Pen-
siones del D.L. Nº 3.500, de 1980, las cotizaciones
previsionales se enterarán en la AFP que indique la
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trabajadora, adjuntando para estos efectos copia del
contrato de trabajo, Tarjeta Especial de Trabajo, en
caso de poseerla y copia del Acta de la Inspección
del Trabajo que instruye el pago de las cotizaciones
previsionales, ingresando los datos de la trabajadora
con el número de su pasaporte, si a la fecha aún no
cuenta con cédula de identidad.

Ahora bien, respecto de aquellos trabaja-
dores que no obstante tener Tarjeta Especial de Tra-
bajo aún no están en posesión de su cédula de identi-
dad o rut, documento que deben exhibir para
consignar sus datos identificatorios personales ante
las respectivas entidades de previsión, esta Superin-
tendencia ha establecido mediante su sistemática ju-
risprudencia administrativa que las AFP deben reci-
bir el pago de las cotizaciones adeudadas con
anterioridad a la obtención de la cédula sin los recar-
gos a que alude el artículo 19 del D.L. Nº 3500, de
1980, por el retraso en el pago, por cuanto la imposi-
bilidad de enterarlas en el plazo establecido, no es
imputable al empleador ni al trabajador siendo nece-
sario sin embargo asegurar el entero de imposicio-
nes desde el inicio de la prestación de los servicios.

MAT.: Inembargabilidad de los fondos entera-
dos en la Cuenta de Capitalización.

FIS-1344

Santiago, diciembre de 2005.

Una Administradora ha puesto en conoci-
miento de esta Superintendencia, la situación judi-
cial de una de sus afiliadas, informando que con fe-
cha 29 de noviembre de 2005, fue notificada por
receptor judicial del embargo ordenado por el Juzga-
do de Letras de Peñaflor, en el juicio que singulari-
za, por el monto de $ 20.000.000.– (veinte millones
de pesos), sobre los fondos previsionales de la de-
mandada.

Al efecto señala que el Decreto Ley
Nº 3.500, de 1980, en sus artículos 20 D, 34 y 35,
establece la calidad de inembargables de los fon-
dos enterados en la cuenta de capitalización indi-
vidual de un afiliado, por lo que ante el acto de
notificación del embargo, dicha Administradora
procedió a presentar un escrito de oposición al
embargo decretado.

Agrega que el 18º Juzgado Civil de Santia-
go, con fecha 02 de diciembre de 2005, a través de la
tramitación por exhorto de la notificación de embar-
go, ordenó el auxilio de la fuerza pública con facul-
tades de allanamiento y descerrajamiento para la di-
ligencia de traba del embargo sobre los fondos de la
demandada, por lo que dicha Administradora se vio
obligada a trabar el embargo sobre aquéllos por el
monto de $ 20.000.000.– (veinte millones de pesos),
lo que implicó bloquear cualquier movimiento de
egreso o traspaso sobre dicha cuenta.

Sobre el particular, cabe manifestar en pri-
mer término que de acuerdo a lo establecido en la
resolución del 18º Juzgado Civil de Santiago, de fe-
cha 02 de diciembre de 2005, tenida a la vista, dicho
tribunal ordena la traba de embargo sobre los fondos
que la demandada mantiene en “la Cuenta Corriente
de Ahorro Voluntario de la Administradora de Fon-
dos de Pensiones,” por lo tanto, es esencial aclarar
que la orden judicial no ha recaído sobre los fondos
previsionales que la demandada mantiene en su Cuenta
de Capitalización Individual, limitándose solamente a
los fondos de la Cuenta de Ahorro Voluntario que la
cotizante mantendría en dicha Administradora.

Partiendo de esa premisa, cabe señalar que
efectivamente el Decreto Ley Nº 3.500, de 1980 de-
clara en sus artículos 34 y 35 la inembargabilidad de
los bienes y derechos que componen el patrimonio
del Fondo de Pensiones correspondiente a los saldos
que los afiliados al Sistema de Pensiones mantienen
en su cuenta de capitalización individual; sin embar-
go, esta inembargabilidad no se aplica en la parte
originada por los depósitos a que se refiere el artícu-
lo 21 de este mismo cuerpo legal, esto es, depósitos
efectuados en la cuenta de ahorro voluntario.

Según lo establecido en los incisos 1º y
2º del artículo 21 del D.L. Nº 3.500, cada trabajador
puede efectuar, voluntariamente, en la Administra-
dora a que se encuentra incorporado, depósitos que
no tienen el carácter de cotizaciones Previsionales
para los efectos de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
y que se abonan en una cuenta independiente de la
cuenta de capitalización individual. De acuerdo a lo
señalado en el inciso final del citado artículo 21, se
establece que las cuentas de ahorro voluntario no
gozan del beneficio de inembargabilidad del que es-
tán dotados los bienes y derechos que componen el
patrimonio de los Fondos de Pensiones y las cuotas
de los mismos.
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Precisado lo anterior, cabe señalar que el
embargo efectuado por esa Administradora de acuer-
do a lo señalado en la resolución del 18º Juzgado Civil
de Santiago, debe limitarse a los fondos acumulados
por la afiliada, en su cuenta de Ahorro Previsional
Voluntario, regulados por el citado artículo 21 del
Decreto Ley Nº 3.500, y en ningún caso sobre los
Fondos de su Cuenta de Capitalización Individual,
los que gozan de inembargabilidad.

MAT.: No procede considerar pagos de cotiza-
ciones previsionales efectuadas por tra-
bajador que no acreditó su calidad de
desplazado, como pagos en exceso para
efectos de su devolución.

FIS-1345

Santiago, diciembre de 2005.

Se ha solicitado un pronunciamiento respec-
to de la situación previsional de un trabajador espa-
ñol, para quien su empleador ha solicitado se le re-
conozca por parte de este Organismo de Enlace, la
calidad de trabajador desplazado. Para ello solicita
que esta Superintendencia timbre un formulario de
desplazamiento, de modo de presentarlo ante la AFP
respectiva para requerir la devolución de las cotiza-
ciones que enteró en ella.

Agrega que el trabajador figura como des-
plazado a Chile por el período 1º de octubre de 2003
al 3 de septiembre de 2005. No obstante ello, el cer-
tificado de desplazamiento respectivo fue emitido
recién el día 7 de abril de 2005, lo que contravino lo
prescrito en el Nº 1 del artículo 3º del Acuerdo Ad-
ministrativo para la aplicación del Convenio de Se-
guridad Social suscrito entre el Reino de España y la
República de Chile, que exige que la solicitud para
emitir el certificado respectivo debe ser formulada
antes del desplazamiento del interesado o dentro de
los treinta días siguientes al mismo.

Atendido lo anteriormente expuesto, se con-
sulta si las cotizaciones enteradas durante el período
de tiempo que el trabajador ha estado en Chile, pue-
den considerarse como pagos erróneos, aplicándose-
les el procedimiento de pagos en exceso contempla-
do en el Capítulo IX de la Circular Nº 1220, de este
Organismo, para efectos de su devolución.

Al respecto, cabe informar que el procedi-
miento contemplado en el capítulo IX de la Circu-
lar Nº 1220, no es aplicable al caso del trabajador
antes individualizado, ya que para utilizarlo, éste
debería ser considerado un trabajador no afiliado al
Sistema de Pensiones regido por el D.L. Nº 3.500,
de 1980, de modo tal, de entender su situación in-
cluida en la letra b) Nº 1 del Capítulo IX de dicha
Circular. Sin embargo, el interesado es un trabaja-
dor que no ejerció su derecho a mantenerse regido
por la legislación española, puesto que no solicitó
la emisión del respectivo certificado de desplaza-
miento antes de viajar a Chile. Más aún, cotizó en
el Sistema como cualquier otro trabajador, lo que
permite concluir que la legislación previsional chi-
lena se le aplica plenamente.

Por otra parte, el Convenio de Seguridad
Social vigente entre Chile y el Reino de España, no
contempla la posibilidad de retirar las cotizaciones
previsionales después que éstas han sido enteradas.

Finalmente, tampoco procede que este Or-
ganismo de Enlace timbre o reconozca el formulario
“Certificación Relativa a la Legislación Aplicable”,
como lo solicita la empresa toda vez que ello no está
contemplado en el Convenio.

Por lo tanto, considerando que el trabaja-
dor no ejerció en tiempo y forma su derecho a man-
tenerse regido por la legislación previsional españo-
la, no procede utilizar el procedimiento contemplando
en el Capítulo IX de la Circular Nº 1220 para que el
trabajador obtenga la devolución de sus cotizacio-
nes, ya que ellas fueron debidamente enteradas por
éste en una AFP, al tratarse de un trabajador al que le
es plenamente aplicable la legislación previsional
chilena.

MAT.: Sentido y alcance de las normas conteni-
das en el artículo 156 del D.L. Nº 3.500,
de 1980, a la Sociedad Administradora
de los Fondos de Cesantía de Chile S.A.

FIS-30

Santiago, enero de 2006.

Se ha solicitado un pronunciamiento acer-
ca de la procedencia de aplicar a los directores y eje-
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cutivos de la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantía de Chile S.A., las normas sobre conflictos
de intereses contenidas en el D.L. Nº 3.500, de 1980,
y consecuencialmente aquellas a que se refiere el ar-
tículo 156 del citado decreto ley.

Al respecto se transcriben los artículos 35
y 39 de la Ley Nº 19.728, que creó el seguro de
desempleo, en los cuales específicamente se esta-
blece que la supervigilancia, control y fiscaliza-
ción de la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantía corresponderá a esta Superintendencia,
la que estará para estos efectos, investida de las
mismas facultades que el Decreto Ley Nº 3.500, y
el decreto con Fuerza de Ley Nº 101, del Ministe-
rio del Trabajo y Previsión Social, le otorgan res-
pecto de sus fiscalizados.

Por su parte, el artículo 39 de la Ley
Nº 19.728, dispone que le son aplicables a la Socie-
dad Administradora las normas de esta ley, su regla-
mento, el contrato para la administración del seguro
y supletoriamente el Decreto Ley Nº 3.500, de 1980,
y las disposiciones de la Ley Nº 18.046 y sus regla-
mentos. Con todo, la mencionada sociedad quedará
sujeta a las mismas normas que rigen a las adminis-
tradoras de fondos de pensiones, especialmente en
lo que respecta a la adquisición, mantención, custo-
dia y enajenación de instrumentos financieros perte-
necientes a los Fondos de Cesantía, así como las nor-
mas sobre conflictos de intereses.

El pronunciamiento requerido resulta ne-
cesario para establecer si la norma señalada en el
artículo 156 del D.L. Nº 3.500, de 1980, sobre Elec-
ción de Directores en las Administradoras, es apli-
cable a la Sociedad Administradora del Seguro de
Cesantía.

Para tales efectos, es conveniente reprodu-
cir los términos de la norma contenida en el referido
artículo 156 del D.L. Nº 3.500, de 1980, “Artículo
156.– Además de las inhabilidades establecidas en
los artículos 35 y 36 de la Ley Nº 18.046, no podrán
ser directores de una Administradora de Fondos de
Pensiones:

a) Los ejecutivos de bancos o instituciones
financieras, bolsas de valores, intermediarios de va-
lores, administradoras de fondos de inversión, admi-
nistradoras de fondos mutuos, compañías de seguros
o Administradoras de Fondos de Pensiones, y

b) Los directores de cualquiera de las insti-
tuciones señaladas en la letra a) precedente”.

Como puede apreciarse de las disposicio-
nes antes mencionadas, resulta evidente que aun cuan-
do la Sociedad Administradora del Seguro de Cesan-
tía no esté expresamente citada en las letras a) y b)
del artículo 156, sí lo está por aplicación del artículo
39 de la Ley Nº 19.728, toda vez que dicha norma
dispone que a esta Sociedad le son aplicables las nor-
mas sobre conflictos de intereses que establece el D.L.
Nº 3.500.

Sin embargo, para efectos de entender el al-
cance que tiene el artículo 39 ya citado, en concordan-
cia con el artículo 156 del D.L. Nº 3.500, de 1980,
necesariamente se debe tener en cuenta la disposición
del inciso segundo del artículo 31 de la Ley Nº 19.728,
toda vez que dicha norma permite en forma expresa la
participación de las A.F.P. en la administración de los
recursos que representan los fondos de cesantía.

En efecto, en un primer análisis que se efec-
túe de las citadas disposiciones legales, se podría lle-
gar a la conclusión que no puede ser director de una
Administradora de Fondos de Pensiones, el ejecuti-
vo de la Sociedad Administradora del Seguro de Ce-
santía, entendiéndose por tal, a los gerentes, subge-
rentes o personas con la facultad de representar la
empresa o de tomar decisiones de relevancia en ma-
terias propias de su giro. Asimismo, y a contrario
sensu, no podría tampoco ser director de una Admi-
nistradora de Fondos de Pensiones, el director de la
Sociedad Administradora del Seguro de Cesantía, por
estimarse que existiría un conflicto de interés entre
el director o ejecutivo de una A.F.P. y la condición de
director de la Sociedad Administradora de Fondos
de Cesantía de Chile S.A.

Sin embargo, tal interpretación no resulta
sustentable por el solo hecho de que es la propia Ley
Nº 19.728, la que acepta un conflicto de interés ma-
yor, cual es, el que la propiedad de la sociedad que
administre los fondos de cesantía pueda ser, en este
caso, de una A.F.P., dándose un vínculo de relación
más importante que el de la administración, esto es,
la relación que se presenta con ocasión de un vínculo
de propiedad.

El mencionado inciso segundo del artículo
31 de la Ley Nº 19.728, dispone al respecto, lo si-
guiente:
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“Están facultadas para postular a la licita-
ción mencionada en el inciso anterior, concurrir a la
constitución de la sociedad referida en el artículo
anterior y prestar los servicios propios de su giro a
la Sociedad Administradora, las Cajas de Compen-
sación de Asignación Familiar, las Administradoras
de Fondos fiscalizados por la Superintendencia de
Valores y Seguros, las entidades bancarias fiscaliza-
das por la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras, las Compañías de Seguros, las Ad-
ministradoras de Fondos de Pensiones y demás
personas jurídicas, nacionales o extranjeras, que cum-
plan con lo establecido en las Bases de Licitación.”

En tal sentido, tenemos que concluir que el
espíritu de legislador fue hacer una excepción a la
norma del artículo 156, al prohibir que un director o
ejecutivo de una A.F.P. sea director de la AFC, por
cuanto si bien es cierto que lo que pretendió dicha
norma fue evitar un conflicto de interés, no puede
perderse de vista que en el hecho existe una situa-
ción de relación que podría significar un conflicto de
interés por existir participación propietaria de las
A.F.P. en la AFC.

Una interpretación en otro sentido, impli-
caría que la norma del artículo 31 de la Ley Nº 19.728,
no tendría razón de ser, ya que no se habría permiti-
do en forma expresa que las A.F.P. pudieran partici-
par en la licitación del seguro de desempleo y en de-
finitiva formar una sociedad administradora de dichos
fondos.

En consecuencia, observando el principio
jurídico que debe preferirse una interpretación que
efectivamente le otorgue efectos a una norma y no
por aquella en cuya virtud la norma o disposición
legal no tenga efectos jurídicos, se debe concluir ne-
cesariamente en esta ocasión, que a la Sociedad Ad-
ministradora de Fondos de Cesantía de Chile S.A. se
le aplican efectivamente las normas relativas a con-
flictos de intereses consignadas en el Título XIV del
D.L. Nº 3.500, de 1980, sin perjuicio de la excep-
ción del artículo 156, en orden a que es procedente
que directores o ejecutivos de una A.F.P., sean a la
vez designados directores de la AFC, cuando dicha
designación provenga del derecho que le asiste a los
accionistas de elegir directores en sus empresa, como
ocurre en la especie, en la cual las A.F.P. son propie-
tarias de la Sociedad Administradora de los Fondos
de Cesantía de Chile S.A. Lo anterior, además de las
razones invocadas, por entender que la norma del

artículo 31 de la Ley Nº 19.728, constituye una dis-
posición especial que prima sobre la regla general
contenida en el artículo 156 del D.L. Nº 3.500, de
1980.

Finalmente, en este contexto y teniendo en
cuenta la necesidad de otorgar a la Ley Nº 19.728, su
genuino sentido, se debe señalar que la excepción
antes referida opera en ambos sentidos, esto es, re-
sulta válido también, que un director de la AFC sea
nombrado director o ejecutivo en una A.F.P., en ra-
zón de la debida correspondencia que debe existir
entre lo dispuesto en el artículo 31 de la Ley Nº 19.728
y el artículo 156 del D.L. Nº 3.500.

MAT.: Se pronuncia sobre el carácter no impo-
nible de asignación que indica.

FIS-32

Santiago, enero de 2006.

Una Asociación de Funcionarios de la
Salud, ha solicitado un pronunciamiento de esta
Superintendencia acerca del carácter imponible que
tendría un Bono que se pagaría por una sola vez de
$ 100.000, a los funcionarios que la integran.

Consulta lo anterior, habida consideración
a que el empleador habría hecho imponible dicho
Bono, lo que significó que éste ascendió a la suma
de $ 80.000, aun cuando la Contraloría General de la
República habría manifestado que dicho Bono no es
remuneración por su carácter transitorio y no perma-
nente, por lo que no sería imponible.

Sobre la materia objeto de esta presentación,
se debe tener en consideración en primer término,
las normas contenidas en los artículos 14 y 16 del
D.L. Nº 3.500 de 1980, para efectos de establecer lo
que se entiende por remuneración y determinar la base
imponible de los afiliados al Nuevo Sistema de Pen-
siones. El citado artículo 14, en su inciso primero
dispone que “Se entiende por remuneración la defi-
nida en el artículo 41 del Código del Trabajo, sin
perjuicio de lo señalado en el inciso tercero del ar-
tículo 20 de esta ley.”

Por su parte, en el inciso primero del ar-
tículo 41 del Código del Trabajo se señala que: “Se
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entiende por remuneración las contraprestaciones en
dinero y las adicionales en especies avaluables en
dinero que debe percibir el trabajador del emplea-
dor por causa del contrato de trabajo. “

Relacionado con lo anterior, cabe tener pre-
sente que el artículo 23 de la Ley Nº 19.378, que con-
tiene el Estatuto de Atención Primaria de Salud Mu-
nicipal dispone que para efectos de esa ley,
constituyen remuneración solamente:

a) El sueldo base, que es la retribución pe-
cuniaria de carácter fijo y por períodos iguales, que
cada funcionario tendrá derecho a percibir confor-
me al nivel y categoría funcionaria en que esté cla-
sificado o asimilado de acuerdo con el Título II de
dicha ley, y, que se encuentre señalado en el respec-
tivo contrato.

b) La Asignación de Atención Primaria
Municipal, que es un incremento del sueldo base a
que tiene derecho todo funcionario por el solo hecho
de integrar una dotación.

c) Las demás asignaciones, que constitu-
yen los incrementos a que se tiene derecho en con-
sideración a la naturaleza de las funciones o accio-
nes de atención primaria de salud a desarrollar, a
las peculiares características del establecimiento en
que se labora y a la evaluación del desempeño fun-
cionario. Estas son: la asignación por responsabili-
dad directiva en un consultorio municipal de aten-
ción primaria; la asignación por desempeño en
condiciones difíciles; la asignación de zona y la asig-
nación de mérito.

A este respecto, debe tenerse en considera-
ción además, la norma contenida en el artículo 45 de
la Ley Nº 19.378, que señala que, con aprobación
del Consejo Municipal la entidad administradora
podrá otorgar a sus funcionarios una asignación es-
pecial, de carácter transitoria, la que en cualquier caso,
deberá adecuarse a la disponibilidad presupuestaria
anual de la entidad administradora.

Teniendo presente que para determinar la
imponibilidad de esta asignación especial transito-
ria, es menester definir previamente si ésta constitu-
ye o no remuneración, esta Superintendencia median-
te Oficio Ord. Nº 19403, del 24 de octubre de 2005,
requirió un pronunciamiento a la Dirección del Tra-
bajo.

El citado Organismo Fiscalizador, ha expre-
sado, en síntesis, que en el Sistema de Salud Prima-
ria Municipal constituyen remuneración los estipen-
dios señalados en el artículo 23 del la Ley Nº 19.378,
y para estos efectos el legislador ha utilizado la ex-
presión “solamente” para establecer los únicos esti-
pendios que tienen ese carácter, sin que haya defini-
do dicha expresión.

Agrega que, de ello se deriva que al utili-
zar la expresión “solamente”, ha querido el legis-
lador establecer de manera exclusiva y excluyen-
te, que en el Sistema de Salud Primaria Municipal,
constituyen el carácter de remuneración únicamen-
te los estipendios señalados en el artículo 23 de la
ley del ramo, concluyendo que la asignación es-
pecial transitoria prevista en el artículo 45 de la
Ley Nº 19.378, no tiene el carácter de remunera-
ción, atendido lo dispuesto en el artículo 23 de la
citada ley.

En consecuencia, al no tener la aludida
asignación el carácter de remuneración la luz de los
artículos 14 del D.L. Nº 3.500 de 1980 en relación
con el artículo 41 del Código del Trabajo y 23 de la
Ley Nº 19.378, se concluye que el Bono de $ 100.000,
convenido entre el empleador y los recurrentes no
tendría el carácter de imponible para los efectos del
Sistema que fiscaliza este Organismo.

MAT.: Informa al tenor de su presentación so-
bre requisitos para acogerse a la exen-
ción de cotizar establecida en la Ley
Nº 18.156.

FIS-62

Santiago, enero de 2006.

Una afiliada ha solicitado un pronuncia-
miento respecto del cumplimiento de los requisitos
para solicitar la devolución de cotizaciones previsio-
nales que registra enteradas en una A.F.P., en su cali-
dad de profesional extranjera. Expresa que según le
informó la administradora, sólo puede retirar los fon-
dos previsionales correspondientes a los servicios
prestados como profesora en colegios particulares,
no así por los servicios prestados en los colegios de-
pendientes de la Dirección de Educación Municipal
de una Municipalidad.
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Sobre el particular, esta Superintendencia
puede informar lo siguiente:

El artículo 1º de la Ley Nº 18.156 dispone
que: “Las empresas que celebren contratos de traba-
jo con personal técnico extranjero y este personal,
estarán exentos, para los efectos de esos contratos,
del cumplimiento de las leyes de previsión que rijan
para los trabajadores, no estando obligados, en con-
secuencia, a efectuar imposiciones de ninguna natu-
raleza en organismos de previsión chilenos, siempre
que se reúnan las siguientes condiciones:

a) Que el trabajador se encuentre afiliado a
un régimen de previsión o de seguridad social fuera
de Chile, cualquiera sea su naturaleza jurídica, que
le otorgue prestaciones, a lo menos, en casos de en-
fermedad, invalidez, vejez y muerte, y

b) Que en el contrato de trabajo respectivo
el trabajador exprese su voluntad de mantener la afi-
liación referida.

La exención que establece el inciso ante-
rior no comprenderá los riesgos de accidentes del tra-
bajo y enfermedades profesionales previstas en la Ley
Nº 16.744”.

De la disposición legal transcrita preceden-
temente se colige, que para que proceda la exención
en ella señalada, aplicable a los técnicos extranjeros
y a las empresas que contrate a dicho personal, es
menester que se reúnan los siguientes requisitos co-
pulativos, a saber:

a) Que las empresas celebren contratos con
personal técnico extranjero;

b) Que el técnico extranjero se encuentre
afiliado a un régimen de previsión o seguridad social
fuera de Chile cualquiera sea su naturaleza jurídica
que le otorgue prestaciones a lo menos en caso de
enfermedad, invalidez, vejez y muerte.

c) Que el contrato de trabajo contenga una
cláusula relativa a la mantención de la afiliación, por
parte del trabajador a un régimen de previsión o se-
guridad social fuera de Chile.

La afiliación antes indicada debe acreditar-
se por parte de la empresa mediante certificación de
la institución de seguridad social del país donde el

técnico se encuentre adscrito, debidamente legaliza-
da y en la que conste, expresamente que cubre las
prestaciones prescritas por la ley.

Asimismo, para los efectos de dar cumpli-
miento al requisito establecido en la letra c), el con-
trato individual de trabajo que celebre el técnico ex-
tranjero debe contener, además de las estipulaciones
obligatorias a que se refiere el artículo 10 del Código
del Trabajo, una que exprese inequívocamente la
voluntad de dicho trabajador de mantener su afilia-
ción al régimen de previsión o seguridad social fuera
de Chile, a que se refiere el requisito de la letra b)
antes indicada.

Por su parte, se ha podido constatar que la
recurrente desempeña actualmente el cargo de pro-
fesora de enseñanza básica contratada por la Direc-
ción de Administración de Educación Municipal de
una Municipalidad.

Esta circunstancia, hace que su situación
laboral no se enmarque dentro de lo establecido en el
artículo 1º de la Ley Nº 18.156, que dispone que las
empresas que celebren contratos de trabajo con per-
sonal técnico extranjero y este personal estarán exen-
tos, para los efectos de estos contratos, del cumpli-
miento de las leyes de previsión que rijan para los
trabajadores, no estando obligados en consecuencia,
a efectuar imposiciones en organismos de previsión
chilenos.

En relación con lo antes señalado, cabe pre-
cisar que la sistemática jurisprudencia de este Orga-
nismo ha sostenido que la Ley Nº 18.156, es de ex-
cepción, por tanto, su interpretación debe ser
efectuada de modo restrictivo, y en el caso del perso-
nal contratado por las Municipalidades mediante un
decreto de nombramiento, sometidos a estatutos es-
peciales, y no a las normas generales sobre contrata-
ción establecidas en el Código del Trabajo, la citada
Ley Nº 18.156 no recibe respecto de dicho personal
ninguna aplicación, puesto que se ha concluido que
los contratos de trabajo de que habla la ley no pue-
den ser asimilados a un decreto de nombramiento.

Atendidas las razones de hecho anterior-
mente expuestas y en armonía con el texto expreso
de la Ley Nº 18.156, esta Superintendencia se pro-
nuncia en el sentido que la recurrente no cumple con
los requisitos copulativos establecidos en los artícu-
los 1º y 7º del citado cuerpo legal, siendo improce-
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dente autorizar la devolución de los fondos previsio-
nales que corresponden a las cotizaciones enteradas
por la Municipalidad.

MAT.: Informa requisitos previos que deben
cumplirse para que las A.F.P. hagan en-
trega del Certificado de Saldo a los pre-
suntos herederos.

FIS-70

Santiago, febrero de 2006.

Una persona recurrió a este Organismo ex-
presando que una A.F.P. se negó a entregarle el Cer-
tificado de Saldo que requiere para solicitar la pose-
sión efectiva de la herencia quedada al fallecimiento
de su madre. Indica que la ejecutiva que lo atendió,
aun cuando tuvo a la vista el Certificado de Defun-
ción, le requirió como requisito para la obtención del
Certificado de Saldo, acompañar copia de la solici-
tud de posesión efectiva presentada ante el Servicio
de Registro Civil e Identificación y los certificados
de nacimiento de los herederos, todo lo cual estima
improcedente, y por lo tanto, para dar pronta solu-
ción a tal circunstancia, solicita la intervención de
esta Superintendencia.

Agrega que le indicó a la ejecutiva que su
interés no era iniciar el cobro de los fondos acumula-
dos en la Cuenta de Capitalización Individual de su
madre, sino sólo obtener el Certificado de Saldo a
fin de llenar el recuadro C del formulario de pose-
sión efectiva de la herencia intestada que administra
el Registro Civil, correspondiente a la valoración de
“Otros Bienes” –entre ellos, valores y depósitos–,
monto que posteriormente se suma a los demás bie-
nes, calculándose así el total de la masa hereditaria,
que se incluye en el formulario 4423 del Servicio de
Impuestos Internos para efectos del cálculo del Im-
puesto a las Herencias.

Con el objeto de atender debidamente el
reclamo, este Organismo requirió de la A.F.P. que
informase las razones por las cuales no se otorgó al
recurrente, el Certificado de Saldo solicitado, que en
conformidad al punto 3.3 del Capítulo VII de la Cir-
cular Nº 1.302, necesita para tramitar la posesión
efectiva de los bienes de la causante. Dando respues-
ta al informe requerido, la Administradora argumen-

tó que no tuvo conocimiento del fallecimiento de la
afiliada, toda vez que no se había solicitado benefi-
cio alguno causado por su fallecimiento, agregando
que procedió a solicitar al Servicio de Registro Civil
e Identificación el correspondiente Certificado de
Defunción, del cual se desprende que ésta falleció el
10 de octubre de 2001, y que en atención a ello, esta-
rá a la espera de que el reclamante, u otro heredero,
solicite el Certificado de Saldo.

Al respecto, este Organismo Fiscalizador
cumple con señalar lo siguiente:

1) Del tenor de lo instruido a las A.F.P. en
el punto 3.3. “Solicitud de Herencia” del Capítulo
VII de la Circular Nº 1.305 de esta Superintenden-
cia, se desprende que la entrega del Certificado de
Saldo para los efectos de que los herederos puedan
tramitar la posesión efectiva no es una gestión aisla-
da, sino que se encuentra comprendida como un trá-
mite dentro de la gestión más amplia de Solicitud de
Herencia.

En efecto, el punto 3.3. en su primer párra-
fo comienza señalando: “Para solicitar el beneficio
de Herencia, los beneficiarios deberán suscribir una
solicitud…”, y continúa en el párrafo tercero, expre-
sando “Cuando el monto de la Herencia sea superior
a las 5 Unidades Tributarias Anuales, para que los
herederos puedan tramitar la posesión efectiva, la
Administradora deberá emitir un Certificado de Sal-
do con fecha de cierre correspondiente a la fecha de
fallecimiento del afiliado…”.

De esta manera, y en conformidad al texto
del punto 3.3. de la citada Circular, como asimismo
al tenor del inciso final del artículo 66 del D.L.
Nº 3.500, de 1980, la entrega del Certificado de Sal-
do para efectos de la tramitación de la posesión efec-
tiva de la herencia, solo es procedente cuando se de
cumplimiento a los siguientes requisitos previos:

a.– Preliminarmente, la Administradora de-
berá verificar la inexistencia de beneficiarios de pen-
sión de sobrevivencia. Este análisis previo es deter-
minante por cuanto si existe algún beneficiario de
pensión, los saldos existentes en la Cuenta de Capi-
talización Individual al fallecimiento de un afiliado
no incrementarán la masa de bienes del difunto, y
serán destinados exclusivamente al pago de las re-
feridas pensiones.
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b.– El requirente del Certificado de Saldo,
deberá suscribir la correspondiente Solicitud de He-
rencia. En este sentido, aun cuando el recurrente
señala que su intención no es solicitar el pago de
los fondos acumulados en la cuenta individual de la
afiliada fallecida, sino sólo conseguir una certifica-
ción de dicho saldo para efectos de sumarlos a los
demás bienes hereditarios, cabe precisar que es con-
dición previa al cálculo del saldo acumulado y la
emisión del correspondiente certificado, la suscrip-
ción de la solicitud del beneficio de herencia, en
razón de que, como ya se explicó, la entrega del
certificado aludido para efectos de iniciar la trami-
tación de la posesión efectiva de la herencia no es
una gestión independiente sino por el contrario, es
parte integrante del procedimiento general regula-
do en el Capítulo VII para acceder al beneficio de
herencia.

c.– Quien solicita la emisión del Certifica-
do de Saldo y por tanto quien suscribe la solicitud
del beneficio de herencia, debe tener la calidad de
heredero o presunto heredero del afiliado fallecido,
lo que debe acreditarse ante la Administradora con
la presentación del certificado que acredite el pa-
rentesco o vínculo matrimonial. Esta exigencia en-
cuentra su fundamento en que la Administradora
deberá cerciorarse de que quien aparece solicitan-
do el saldo de un afiliado fallecido sea la persona
competente para ello.

d.– Asimismo, se debe acreditar ante la
A.F.P. el fallecimiento del afiliado a través del co-
rrespondiente Certificado de Defunción.

MAT.: Informa sobre destino de los fondos pre-
visionales cuando no existen beneficiarios
de pensión de sobrevivencia.

FIS-85

Santiago, enero de 2006.

Una persona ha recurrido ante esta Super-
intendencia, con el objeto de que se le informe res-
pecto del destino de los fondos previsionales de una
trabajadora que falleció con anterioridad a que el dic-
tamen que le otorgaba la invalidez total transitoria
quedara ejecutoriado, agregando que la afiliada tie-
ne sólo un heredero testamentario.

Al respecto, cabe informar primeramente que
de conformidad con las normas contenidas en el D.L.
Nº 3.500, de 1980, los fondos previsionales quedados
al fallecimiento de un afiliado en su cuenta de capita-
lización individual, están destinados a pagar las pen-
siones de sobrevivencia a sus beneficiarios.

Seguidamente podemos precisar que son
beneficiarios de pensión de sobrevivencia los com-
ponentes del grupo familiar del causante, entendién-
dose por tales, a la cónyuge sobreviviente, al cónyu-
ge inválido, a los hijos, a la madre de hijos de filiación
no matrimonial y a los padres del causante, cuando
todos ellos cumplan con los requisitos y condiciones
que se establecen en los artículos 6º, 7º, 8º, 9º y
10º del D.L. Nº 3.500, de 1980.

Excepcionalmente, estos fondos previsiona-
les pasan a constituir herencia cuando según dispone
el inciso final del artículo 66 del D.L. Nº 3.500, no
quedaren beneficiarios de pensión de sobrevivencia.

Asimismo, el artículo 87 del mismo cuerpo
legal establece otra excepción, al disponer que el afi-
liado que fallezca por un accidente del trabajo o en-
fermedad profesional y el que falleciere estando pen-
sionado por invalidez total o parcial de la Ley
Nº 16.744, o cualquier otro cuerpo legal que contem-
ple la protección contra riesgos de accidentes del tra-
bajo o enfermedades profesionales, causará pensión
en los términos que establecen esas leyes. En estos
casos, los fondos acumulados en la cuenta de capita-
lización individual del afiliado fallecido, incremen-
tarán la masa de bienes del difunto.

Cabe señalar además, que los herederos de
los fondos previsionales van a determinarse a la fe-
cha de fallecimiento del causante conforme a las nor-
mas generales sobre sucesión por causa de muerte
contenidas en el Código Civil, que reglan la suce-
sión en los bienes que el difunto no ha dispuesto o si
dispuso, no lo hizo conforme a derecho, o no han
tenido efecto sus disposiciones.

Debe considerarse especialmente lo pres-
crito en los artículos 983, 988 y siguientes del Códi-
go Civil, que fija los órdenes de sucesión intestada,
disponiendo el artículo 995 que a falta de todos los
herederos sucede el Fisco.

Finalmente, podemos informar que el afi-
liado puede disponer libremente de sus bienes me-
diante un testamento, no obstante, este debe obser-
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var ciertas limitaciones respetando las denominadas
asignaciones forzosas que corresponden a los legiti-
maríos del causante señalados en el artículo 1182 del
Código Civi1, a saber, los hijos, personalmente o re-
presentados por su descendencia, los ascendientes y
el cónyuge sobreviviente.

MAT.: Informa sobre calidad del estudiante
que debe detentar un beneficiario de
pensiones.

FIS-86

Santiago, enero de 2006.

Una beneficiaria de pensión de sobreviven-
cia, solicita se le informe si en el caso de realizar un
curso de inglés en el extranjero mantendría la cali-
dad de estudiante o tiene que ser una carrera que le
otorgue un grado o título.

Al respecto, podemos informar que de con-
formidad con lo dispuesto en la letra b) del artículo
8º del D.L. Nº 3.500, de 1980, los hijos solteros ma-
yores de 18 años y menores de 24 años, beneficiarios
de pensión de sobrevivencia, para tener derecho al
pago de la pensión deben cumplir con los requisitos
habilitantes de ser estudiantes de cursos regulares de
enseñanza básica, media, técnica o superior.

Por su parte la jurisprudencia administra-
tiva de esta Superintendencia ha resuelto que el
concepto de curso regular debe ser interpretado a
la luz de la Ley Nº 18.962, Ley Orgánica Consti-
tucional de Enseñanza y sus modificaciones pos-
teriores.

En virtud de la norma anteriormente cita-
da, un curso de inglés que no sea conducente a la
obtención de un grado académico o título no se en-
marca dentro de la definición de curso regular que
establece el citado artículo 8º del D.L. Nº 3.500.
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Información Básica
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 127.500

CUPRUM 3.162 0 3.162 0
HABITAT 2.843 320 3.163 1
PROVIDA 2.869 390 3.259 97
SANTA MARIA 2.920 695 3.615 453
BANSANDER 3.086 690 3.776 614
PLANVITAL 3.251 690 3.941 779

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 349.018

HABITAT 7.783 320 8.103 0
PROVIDA 7.853 390 8.243 140
CUPRUM 8.656 0 8.656 553
SANTA MARIA 7.993 695 8.688 585
BANSANDER 8.446 690 9.136 1.033
PLANVITAL 8.900 690 9.590 1.487

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de abril del año 2006)

HABITAT 23.964 320 24.284 0
PROVIDA 24.179 390 24.569 285
SANTA MARIA 24.609 695 25.304 1.020
CUPRUM 26.651 0 26.651 2.367
BANSANDER 26.006 690 26.696 2.412
PLANVITAL 27.403 690 28.093 3.809
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 127.500

HABITAT 1.505 320 1.825 0
PROVIDA 1.785 390 2.175 350
CUPRUM 2.423 0 2.423 598
BANSANDER 1.785 690 2.475 650
SANTA MARIA 1.785 695 2.480 655
PLANVITAL 2.996 690 3.686 1.861

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 349.018

HABITAT 4.118 320 4.438 0
PROVIDA 4.886 390 5.276 838
BANSANDER 4.886 690 5.576 1.138
SANTA MARIA 4.886 695 5.581 1.143
CUPRUM 6.631 0 6.631 2.193
PLANVITAL 8.202 690 8.892 4.454

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de abril del año 2006)

HABITAT 12.681 320 13.001 0
PROVIDA 15.045 390 15.435 2.434
BANSANDER 15.045 690 15.735 2.734
SANTA MARIA 15.045 695 15.740 2.739
CUPRUM 20.418 0 20.418 7.417
PLANVITAL 25.254 690 25.944 12.943
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 79.866,71

PROVIDA 799 0 799 0
BANSANDER 998 0 998 199
CUPRUM 998 0 998 199
HABITAT 998 0 998 199
PLANVITAL 998 0 998 199
SANTA MARIA 998 0 998 199

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 349.018

PROVIDA 3.490 0 3.490 0
BANSANDER 4.363 0 4.363 873
CUPRUM 4.363 0 4.363 873
HABITAT 4.363 0 4.363 873
PLANVITAL 4.363 0 4.363 873
SANTA MARIA 4.363 0 4.363 873

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA ABRIL DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de abril del año 2006)

PROVIDA 7.522 0 7.522 0
BANSANDER 9.403 0 9.403 1.881
CUPRUM 9.403 0 9.403 1.881
HABITAT 9.403 0 9.403 1.881
PLANVITAL 9.403 0 9.403 1.881
SANTA MARIA 9.403 0 9.403 1.881
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en diciembre de 2005, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de diciembre de 2005)

NOVIEMBRE DE 2005 3.321.793 155.289 44.804 3.521.886

OCTUBRE DE 2005 38.281 3.098 645 42.024

SEPTIEMBRE DE 2005 24.971 1.513 307 26.791

OTROS MESES 40.701 151.361 1.378 193.440

TOTAL 3.425.746 311.261 47.134 3.784.141

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en noviembre de 2005, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de noviembre de 2005)

OCTUBRE DE 2005 3.166.738 134.127 54.570 3.355.435

SEPTIEMBRE DE 2005 47.183 3.201 775 51.159

AGOSTO DE 2005 26.376 1.702 366 28.444

OTROS MESES 63.812 149.287 1.888 214.987

TOTAL 3.304.109 288.317 57.599 3.650.025
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

 El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo
transitorio.

B. CUADRO : “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudación del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo si
corresponde a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otras A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes
adicionales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.

Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados tanto en
el patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en
forma de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y voluntarias y depósitos convenidos, de ahorro voluntario,
ahorro  previsional voluntario y aportes de indemnización, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemni-
zación.
Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas persona-
les y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a noviembre 2005 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos

de Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a noviembre 2005 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus

primeros recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a noviembre 2005 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2005 Ene. 2005-Nov. 2005 Dic. 2004-Nov. 2005 Sep. 2002-Nov. 2005 (4)

BANSANDER 2,16 9,28 10,02 15,96
CUPRUM 2,11 8,98 9,71 16,03
HABITAT 2,15 8,52 9,24 14,75
PLANVITAL 2,08 8,34 8,74 13,39
PROVIDA 2,50 9,18 9,96 15,96
SANTA MARIA 2,21 8,64 9,38 14,49

PROMEDIO (3) 2,23 8,91 9,64 15,48

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2005 Ene. 2005-Nov. 2005 Dic. 2004-Nov. 2005 Sep. 2002-Nov. 2005 (4)

BANSANDER 0,82 6,71 7,01 11,09
CUPRUM 0,80 6,58 6,91 11,11
HABITAT 1,00 6,69 7,00 9,52
PLANVITAL 0,69 6,09 6,22 9,48
PROVIDA 0,77 5,86 6,22 10,00
SANTA MARIA 0,81 6,44 6,70 9,88

PROMEDIO (3) 0,84 6,37 6,69 10,17

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2005 Ene. 2005-Nov. 2005 Dic. 2004-Nov. 2005 Jun. 1981-Nov. 2005 (5)

BANSANDER –0,27 4,05 4,02 10,24
CUPRUM –0,14 4,50 4,46 10,30
HABITAT –0,21 3,96 3,78 10,03
PLANVITAL –0,34 3,88 3,63 10,26
PROVIDA –0,24 3,63 3,47 9,86
SANTA MARIA –0,18 3,93 3,77 9,78

PROMEDIO (3) –0,22 3,94 3,80 10,02

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2005 Ene. 2005-Nov. 2005 Dic. 2004-Nov. 2005 Sep. 2002-Nov. 2005 (4)

BANSANDER –0,68 2,55 2,30 6,09
CUPRUM –0,68 2,20 1,54 6,40
HABITAT –0,39 2,63 2,38 5,20
PLANVITAL –0,66 2,18 1,74 4,78
PROVIDA –0,53 2,19 1,87 5,08
SANTA MARIA –0,53 2,35 2,04 5,18

PROMEDIO (3) –0,54 2,34 1,98 5,42

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2005 Ene. 2005-Nov. 2005 Dic. 2004-Nov. 2005 May. 2000-Nov. 2005 (6)

BANSANDER –0,84 0,47 0,06 6,48
CUPRUM –0,95 –0,52 –0,99 6,54
HABITAT –0,88 0,29 –0,14 5,86
PLANVITAL –0,81 –0,13 –0,75 5,31
PROVIDA –0,79 0,45 0,05 5,57
SANTA MARIA –0,92 –0,02 –0,49 5,27

PROMEDIO (3) –0,87 0,14 –0,30 5,89
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a diciembre 2005 para los Fondos Tipo A, B, y D, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos

de Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a diciembre 2005 para el Fondo Tipo C, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus

primeros recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a diciembre 2005 para el Fondo Tipo E, considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Año Promedio anual
Diciembre 2005 2005 Sep. 2002-Dic. 2005 (4)

BANSANDER 1,80 11,24 16,15
CUPRUM 1,64 10,77 16,16
HABITAT 1,34 9,98 14,80
PLANVITAL 1,49 9,95 13,53
PROVIDA 1,85 11,20 16,17
SANTA MARIA 1,68 10,47 14,67

PROMEDIO (3) 1,65 10,71 15,63

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Año Promedio anual
Diciembre 2005 2005 Sep. 2002-Dic. 2005 (4)

BANSANDER 1,00 7,77 11,13
CUPRUM 0,91 7,55 11,11
HABITAT 0,93 7,69 9,57
PLANVITAL 0,80 6,94 9,49
PROVIDA 0,83 6,74 10,00
SANTA MARIA 0,85 7,35 9,90

PROMEDIO (3) 0,89 7,32 10,20

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Año Promedio anual
Diciembre 2005 2005 Jun. 1981-Dic. 2005 (5)

BANSANDER 0,70 4,77 10,24
CUPRUM 0,61 5,14 10,29
HABITAT 0,60 4,59 10,02
PLANVITAL 0,56 4,46 10,24
PROVIDA 0,63 4,28 9,85
SANTA MARIA 0,53 4,48 9,77

PROMEDIO (3) 0,61 4,58 10,01

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Año Promedio anual
Diciembre 2005 2005 Sep. 2002-Dic. 2005 (4)

BANSANDER 0,65 3,22 6,13
CUPRUM 0,51 2,72 6,40
HABITAT 0,66 3,30 5,27
PLANVITAL 0,42 2,61 4,79
PROVIDA 0,39 2,59 5,07
SANTA MARIA 0,34 2,70 5,15

PROMEDIO (3) 0,49 2,84 5,44

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Año Promedio anual
Diciembre 2005 2005 May. 2000-Dic. 2005 (6)

BANSANDER 1,02 1,50 6,57
CUPRUM 0,96 0,44 6,62
HABITAT 0,75 1,04 5,91
PLANVITAL 0,63 0,50 5,34
PROVIDA 0,74 1,19 5,62
SANTA MARIA 0,71 0,70 5,32

PROMEDIO (3) 0,81 0,94 5,95
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Indicadores Económicos
de Interés
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Seguro de Cesantía
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CIRCULAR Nº 97

Santiago, diciembre 27 del 2005.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 31 de enero

de 2006.

CIRCULAR Nº 98

Santiago, diciembre 27 del 2005.

Parámetros para el Cálculo de Límites de Inversión

de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía:

Deroga Circulares Nº 1350 y Nº 91, ambas del 30 de

septiembre de 2005.

CIRCULAR Nº 99

Santiago, enero 25 del 2006.

Inversión de los Fondos de Pensiones y Fondos de

Cesantía en el Extranjero. Modifica Circulares

Nº 1285 y Nº 46.

CIRCULARES A.F.C.

CIRCULAR Nº 100

Santiago, enero 26 del 2006.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales para

el período comprendido entre el 1º y el 28 de febrero

de 2006.

CIRCULAR Nº 1363

Santiago, enero 31 del 2006.

Parámetros para el Cálculo de Límites de Inversión

de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía:

Deroga Circulares Nº 1355 y Nº 98, ambas del 27 de

diciembre de 2005.

CIRCULAR Nº 1364

Santiago, febrero 16 del 2006.

Informe Financiero de la Sociedad Administradora

de Fondos de Cesantía, Memoria Anual y Determi-

nación del Patrimonio Neto. Modifica Circular Nº 11.
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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.C.

ACUMULADA AÑO 2005

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

Multa a la A.F.C. de
500 U.F.
Rebajada a 200 U.F.
por Resolución N° 3,
de fecha 6 de diciem-
bre de 2005.

A.F.C. CHILE S.A. Nº 002 23.09.05 Infracción de las normas contenidas en la Circu-
lar N° 46, de este Organismo, al no observar pro-
cedimientos de control interno para las inversio-
nes en el extranjero, referidos a instrucciones
otorgadas a mandatarios y custodios y manten-
ción de respaldos de transacciones y de clasifica-
ción de riesgo de instrumentos.



161

Estadísticas del
Seguro de Cesantía
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 31 de diciembre de 2005)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

1.070.950 327.826

681.505 349.473

357.609 292.009

31.836 266.758

1.035.805 222.647

711.381 243.484

278.713 181.587

45.711 148.725

2.106.755 276.114

1.392.886 295.342

636.322 243.643

77.547 197.182
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES
(Al 31 de diciembre de 2005)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS
TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES

4.229 145

3.136 134

1.065 181

28 120

22.845 171

15.753 157

6.749 205

343 169

27.074 167

18.889 153

7.814 202

371 166
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

INCLUYE:

● LEY Nº 19.768:
Amplía la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

● LEY Nº 19.795:
Crea los Multifondos, ampliando el número de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversión Extranjera y
Nacional.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

Esta publicación contiene una descripción de los orígenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalización individual, sus principales características,
sus resultados en las áreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafíos futuros y las principales estadísticas que otorgan una visión
general del sistema previsional.



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Texto Actualizado del D.L. Nº 3.500, de 1980”, a febrero
de 2002.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-

EXTRANJERO US$ 30.-



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

Versión en Español : Nº de ejemplares

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

Versión en Inglés : Nº de ejemplares.

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Perú”.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-

EXTRANJERO: US$ 80.-



Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Giro de la Empresa:

Dirección:

Ciudad:

País:

Casilla:

Teléfono:

Factura Nº de

A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso

Santiago - Chile

Solicito la cantidad de suscripción(es) al Boletín Estadístico publicado

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

número hasta el número

Adjunto la cantidad de: $

correspondiente a suscripción(es).

US$

Cheque Nº

Banco:

Fecha:

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANJERO: US$ 250.-

* Una suscripción consta de 6 números.

PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANJERO: US$ 50.-

✂





ANDROS IMPRESORES
www.androsimpresores.cl




