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CIRCULAR Nº 1378

Santiago, mayo 25 del 2006.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a

aplicar por las Administradoras de Fondos de Pen-

siones para el período comprendido entre el 1º y el

30 de junio de 2006.

CIRCULAR Nº 1379

Santiago, mayo 25 del 2006.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a

aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantía

de Chile S.A. para el período comprendido entre el

1º y el 30 de junio de 2006.

CIRCULAR Nº 1380

Santiago, mayo 31 del 2006.

“Información sobre Rentabilidad de la Cuota de los

Fondos de Pensiones y de la Cuenta de Capitaliza-

ción Individual y Costo Previsional, para los efectos

establecidos en las Circulares Nos. 1293 y 1294”. Mo-

difica la Circular Nº 1311.

CIRCULARES

CIRCULAR Nº 1381

Santiago, junio 7 del 2006.

Parámetros para el Cálculo de Límites de Inversión

de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía:

Deroga Circular Nº 1363, de fecha 31 de enero de

2006.

CIRCULAR Nº 1382

Santiago, junio 28 del 2006.

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales

para el período comprendido entre el 1º y el 31 de

julio de 2006.

CIRCULAR Nº 1383

Santiago, junio 28 del 2006

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a

aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantía

de Chile S.A. para el período comprendido entre el

1º y el 31 de julio de 2006.
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CIRCULAR Nº 1384

Santiago, junio 29 del 2006

Resolución conjunta de las Superintendencias de

Administradoras de Fondos de Pensiones; de Ban-

cos e Instituciones Financieras y de Valores y Segu-

ros: Deroga Circular Nº 1340.
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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2006

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

HABITAT S.A. Nº 002 20.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en el artícu-
por 500 U.F. lo 45 del D.L. Nº 3.500, de 1980 y en la Circular

Nº 1216, de este Organismo, al exceder el límite
de inversión establecido para los instrumentos de
renta variable y de deuda clasificados en catego-
ría BBB. Igualmente transgredió el límite de in-
versión global de los Fondos de Pensiones en el
extranjero.

PLANVITAL S.A. Nº 004 24.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción. de las normas contenidas en los ar-
por 200 U.F. tículos 51, 52, 53 y 54 del D.L. Nº 3.500, de 1980

y de la Circular Nº 1302, de este Organismo, al
constatarse atrasos injustificados en enterar los
Aportes Adicionales en las cuentas de capitali-
zación individual de afiliados fallecidos o decla-
rados inválidos por un segundo dictamen, como
también en enterar la contribución a que se refie-
re el artículo 53 del D.L. Nº 3.500.

PLANVITAL S.A. Nº 006 30.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción de lo dispuesto en la Circular Nº 336,
por 300 U.F modificada por la 362, ambas de esta Superin-

tendencia, al constatarse graves deficiencias en
procedimiento utilizado en trámite de cobranza
indebido, efectuado a un empleador que realmen-
te no registraba deuda.

SANTA MARIA S.A. Nº 001 07.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción grave de la norma contenida en el ar-
por 3.000 U.F. tículo 23 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y el inciso

primero del artículo 52 del DS Nº 57, de 1990,
del Ministerio del Trabajo y Previsión Social, que
establece que las Administradoras serán Socie-
dades Anónimas que tendrán como objeto exclu-
sivo administrar los fondos de pensiones, y, otor-
gar y administrar las prestaciones y beneficios
que establece la ley. Dicha infracción al ordena-
miento jurídico que regula a las AFP, se materia-
lizó al destinar personal de la Administradora a
la venta de seguros masivos de ING Seguros de
Vida S.A.

SANTA MARIA S.A. Nº 003 20.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción. de las normas contenidas en el ar-
por 300 U.F. tículo 45 del D.L. Nº 3.500, de 1980 y en la Cir-

cular Nº 1216, de este Organismo, al exceder el
límite de inversión establecido para los instru-
mentos de renta variable para el Fondo Tipo B.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Cotizaciones previsionales de trabajado-
res chilenos en el extranjero.

FIS-228

Santiago, marzo de 2006.

Se ha solicitado a esta Superintendencia
aclarar lo señalado al recurrente por una institución
internacional que ha contratado a varios chilenos in-
formándoles que por Reglamento de Personal debe
efectuarles cotizaciones previsionales en Chile, siem-
pre que nuestra legislación así lo disponga. Asimis-
mo, consulta si un chileno contratado por una em-
presa extranjera para trabajar en el exterior, está
obligado o no a efectuar cotizaciones en una AFP y,
en tal caso, qué porcentaje de su sueldo correspon-
dería a la cotización mensual y si existe un tope máxi-
mo de sueldo imponible.

Al respecto, cabe manifestar lo siguiente:

1.– En primer término, se debe consignar
que de acuerdo a lo establecido en el inciso primero
del artículo 17 del DL Nº 3.500, de 1980, los trabaja-
dores afiliados al Sistema, menores de 65 años de
edad si son hombres, y menores de 60 años de edad
si son mujeres, están obligados a cotizar el 10% de
sus remuneraciones y rentas imponibles en su cuen-
ta de capitalización individual en una Administrado-
ra de Fondos de Pensiones. Además, aquéllos deben
efectuar la cotización adicional a que se refiere el
inciso segundo de la citada norma del referido cuer-
po legal. A su vez, en virtud de lo dispuesto en el
inciso primero del artículo 58 del Código del Traba-
jo, el empleador está obligado a deducir de las remu-
neraciones, los impuestos que las graven, las cotiza-
ciones de seguridad social, las cuotas sindicales en
conformidad a la legislación respectiva y las obliga-
ciones con instituciones de previsión o con organis-
mos públicos. Por su parte, el artículo 19 del citado
decreto ley, dispone que las cotizaciones de los tra-
bajadores dependientes deben ser declaradas y paga-
das por el empleador en la Administradora donde
aquéllos estuvieren afiliados, las que serán deduci-
das de las remuneraciones de los trabajadores, que

de acuerdo al artículo 16 del citado D.L. Nº 3.500,
tienen un límite máximo imponible de 60 Unidades
de Fomento del último día del mes anterior al pago.

2.– Sin perjuicio de lo anterior, cabe seña-
lar que de acuerdo al principio de la territorialidad
de la ley chilena, consagrado en el artículo 14 del
Código Civil, ésta es obligatoria para todos los habi-
tantes de la República, incluso los extranjeros. No
obstante, el artículo 15 del citado Código, establece
que en algunos casos la ley chilena produce efectos
fuera de Chile. En consecuencia, si los contratos de
trabajo entre la empresa internacional de que se trata
y los trabajadores chilenos que quedarían sujetos a
ellos, no producirán sus efectos en Chile, el emplea-
dor no tiene las referidas obligaciones que le impone
nuestra legislación, de retener y enterar aportes pre-
visionales de ninguna especie en la respectiva Admi-
nistradora de Fondos de Pensiones.

En efecto, para que dicha obligación exis-
tiera sería necesario que tales contratos de trabajo se
celebrasen en Chile, conforme a nuestra legislación
laboral, sin perjuicio que por acuerdo de las partes,
los servicios se prestasen en un país distinto. Ahora
bien, en este último caso, cabe precisar también que,
si los contratos produjeren efectos en Chile, pero se
tratase de trabajadores desplazados a países extran-
jeros acogidos a un convenio bilateral con nuestro
país, también podrían encontrarse exceptuados de la
obligación de cotizar en Chile, según lo estableciere
dicho Convenio.

MAT.: Publicidad de los actos de la Administra-
ción del Estado y protección de datos
personales de personas naturales.

FIS-249

Santiago, marzo de 2006.

Se ha dirigido a esta Superintendencia una
persona consultando de qué forma este Organismo
va a adecuar su funcionamiento al nuevo artículo 8º de
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la Constitución Política, en relación de la publicidad
de todo acto, entendido en sentido amplio por la Se-
cretaría General de la Presidencia. Consulta asimis-
mo si puede cualquier persona acceder a toda la in-
formación que existe en los Registros, o parte de ella
sigue siendo privada.

En relación con la materia objeto de con-
sulta, cabe informar lo siguiente:

Primeramente, debe señalarse que la Ley
Nº 20.050 introdujo diversas modificaciones a la Cons-
titución Política de la República, entre otras, en virtud
del artículo 1º Nº 3 se incorporó un nuevo artículo
octavo a la Constitución Política de la República, es-
tableciendo en su inciso segundo lo siguiente:

“Son públicos los actos y resoluciones de los
órganos del Estado, así como sus fundamentos y los
procedimientos que utilicen. Sin embargo, sólo una
ley de quórum calificado podrá establecer la reserva
o secreto de aquéllos o de éstos, cuando la publicidad
afectare el debido cumplimiento de las funciones de
dichos órganos, los derechos de las personas, la segu-
ridad de la Nación o el interés nacional.”

La disposición precedentemente transcrita
reconoce a nivel constitucional el principio de la pu-
blicidad y transparencia de los actos del Estado,
eleva de rango legal a constitucional dicho principio.

Con anterioridad al reconocimiento cons-
titucional de esta materia, regía en este ámbito lo
dispuesto en el inciso décimo del artículo 13 D.F.L.
Nº 1/19.653, de 2000, del Ministerio Secretaría Ge-
neral de la Presidencia, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley Nº 18.575, “Or-
gánica Constitucional de Bases Generales de la Ad-
ministración del Estado” que establecía el secreto o
reserva de los actos y documentos de la Administra-
ción del Estado en situaciones determinadas, dispo-
sición que fue reglamentada por el D.S. Nº 26, de 2001,
del Ministerio Secretaría General de la Presidencia,
que dispuso que cada repartición debe dictar una reso-
lución que declare los actos reservados o secretos.

Al entrar en vigencia el nuevo artículo 8º de
la Constitución de la República, el 26 de agosto de
2005 (fecha de publicación en el Diario Oficial de la
Ley Nº 20.050), ha quedado derogada tácitamente la
referencia que hace el inciso décimo del artículo 13
de la Ley Orgánica Constitucional de Bases Genera-

les de la Administración del Estado, a la reserva o
secreto establecido en disposiciones legales o regla-
mentarias, pues la disposición constitucional estable-
ce que este secreto o reserva de los actos o resolucio-
nes y de sus fundamentos y procedimientos sólo podrá
establecerse por medio de una ley de quórum califi-
cado. Es decir, no se puede establecer la reserva o
secreto señalados por medio de una ley simple o un
reglamento.

En este contexto normativo, el citado D.S.
Nº 26, de 2001 fue derogado por el D.S. Nº 134, de
2005, del Ministerio Secretaría General de la Presi-
dencia, publicado en el Diario Oficial del 5 de enero
de 2006.

En este orden de consideraciones, mientras
se dicte la ley que establezca los casos de secreto o
reserva que se autorizarán, rige hoy a este respecto el
artículo 8º de la Constitución de la República que tie-
ne como regla general la publicidad y la transparen-
cia de los actos de la Administración del Estado.

Ahora bien, en cuanto a los registros que
dispone esta Superintendencia consistentes en datos
personales de personas naturales como son las bases
de datos relativas a afiliados al Sistema de Pensiones
del D.L. Nº 3.500, de 1980, su tratamiento se sigue
rigiendo por la Ley Nº 19.628 sobre Protección de la
Vida Privada que protege y regula el tratamiento de
los datos personales de las personas naturales, esta-
bleciendo derechos para los titulares de los mismos,
obligaciones para los administradores de datos de
carácter personal en registros o bancos de datos, ade-
más de sanciones por el incumplimiento de sus dis-
posiciones.

La aludida Ley Nº 19.628 vino a amparar
el derecho a la intimidad o a la privacidad de las per-
sonas naturales, desarrollando el derecho individual
consagrado en el artículo 19 Nos. 4 y 5 de la Consti-
tución de la República, que se refieren al respeto y
protección de la vida privada y pública y la honra de
las personas y su familia, y la inviolabilidad del
hogar y de toda forma de comunicación privada, res-
pectivamente.

En consecuencia, respecto al tratamiento de
datos personales de personas naturales contenidos en
bases de datos, recibe aplicación la Ley Nº 19.628 y
la jurisprudencia administrativa referida a este tema,
desarrollada por esta Superintendencia.
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MAT.: Naturaleza jurídica de los servicios pres-
tados por las Administradoras de Fon-
dos de Pensiones e inaplicabilidad de la
Ley Nº 19.496 a las relaciones de éstas con
sus afiliados.

CONC.: Nota Interna Nº J/817, de fecha 3 de ju-
lio de 1997, de la Fiscalía de esta Super-
intendencia y Oficios Ord. Nos. 16005, de
fecha 8 de septiembre de 2004 y 20349,
de fecha 10 de noviembre de 2005, am-
bos de este Organismo.

FIS-265

Santiago, abril de 2006.

El señor Jefe de la División Jurídica del
Servicio Nacional del Consumidor ha remitido a este
Organismo, por estimar que le corresponde su cono-
cimiento y resolución, la presentación que un grupo
de afiliadas hiciera llegar a dicho Servicio y en la
que de acuerdo a la Ley Nº 19.496, formulan un re-
clamo en contra de las Administradoras de Fondos
de Pensiones a las que se encuentran incorporadas
por el hecho de cobrárseles la misma cotización adi-
cional que a los afiliados hombres, aun cuando no
causen necesariamente, una pensión de sobreviven-
cia en favor de un cónyuge.

Previo análisis de los efectos del costo del
seguro de invalidez y sobrevivencia sobre las remu-
neraciones de los afiliados al Sistema de Pensiones
del D.L. Nº 3.500, de 1980, y no obstante las normas
que este cuerpo legal contiene respecto de la materia
objeto de su presentación, solicitan se acoja a trami-
tación su reclamo en contra de las Administradoras
de Fondos de Pensiones que infrinjan las disposicio-
nes de protección del consumidor y con el mérito de
la denuncia, se deduzcan las acciones legales corres-
pondientes en defensa del interés general y suyo en
particular, tendientes a sancionar a las A.F.P. que in-
curran en esta conducta.

Sobre el particular, esta Superintendencia
debe manifestar primeramente que la reiterada juris-
prudencia de este Organismo, contenida en la Nota
Interna y Oficios Ord. que se citan en concordancias,
ha concluido con conocimiento del Servicio Nacional
del Consumidor, que la Ley Nº 19.496, modificada
entre otras por la Ley Nº 19.955, no resulta aplicable a
los servicios prestados por las Administradoras de

Fondos de Pensiones y, por ende, tampoco regula las
relaciones entre éstas y sus afiliados, toda vez que
unos y otras se encuentran sujetos a las disposicio-
nes del D.L. Nº 3.500, ya citado.

Cabe considerar primeramente que si bien
el artículo 2º de la Ley Nº 19.496, modificado por el
Nº 2 del artículo único de la Ley Nº 19.955, dispone
que quedan sujetos a sus disposiciones, entre otros,
los actos jurídicos que de conformidad a lo precep-
tuado en el Código de Comercio u otras disposicio-
nes legales, tengan el carácter de mercantiles para el
proveedor y civiles para el consumidor, la interpreta-
ción armónica del resto de la normativa que contiene
el primer texto legal citado y su relación con aquella
establecida en el referido Código de Comercio, per-
mite sostener que la incorporación de un trabajador
a una Administradora de Fondos de Pensiones no
constituye un contrato de carácter mercantil para las
A.F.P. y, por lo mismo, estas sociedades no quedan
reguladas por la referida Ley Nº 19.496.

Para arribar a esta conclusión debe tenerse
en cuenta la naturaleza jurídica que tiene la afilia-
ción de un trabajador al Nuevo Sistema de Pensio-
nes, acto que no tiene un carácter voluntario para éste,
al menos en cuanto le resulte aplicable el artículo
2º del citado D.L. Nº 3.500, sino que constituye una
obligación que le impone la ley, pudiendo sólo elegir
la Administradora a la cual puede incorporarse. En
efecto, cabe tener presente que según lo establece el
inciso primero del citado artículo 2º, el inicio de la
labor del trabajador no afiliado genera la afiliación
automática al Sistema y la obligación de cotizar en
una Administradora de Fondos de Pensiones, sin per-
juicio de lo dispuesto para los independientes, res-
pecto de quienes la afiliación al Sistema es volunta-
ria. Por su parte, las A.F.P. no son entidades que
puedan desarrollar su giro en forma discrecional y,
por ende, no pueden pactar condiciones especiales
con sus afiliados, estando obligadas a sujetarse es-
trictamente, en lo concerniente a servicios, presta-
ciones y beneficios, a las normas del D.L. Nº 3.500.

El carácter sui generis de la afiliación al
Nuevo Sistema de Pensiones, que resulta obligatoria
para los trabajadores dependientes que inician labo-
res por primera vez, sumado al hecho que se trata de
un sistema de seguridad social cuyas normas son de
carácter público, impide también calificar el acto de
incorporación a una A.F.P. como un acto civil pro-
piamente tal para el afiliado, por lo que igualmente
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se llega a la conclusión que la Ley Nº 19.496 no re-
cibe aplicación frente a este acto.

Por su parte, el artículo 2º bis de la aludida
Ley Nº 19.496, agregado por el Nº 3 del artículo úni-
co de la Ley Nº 19.955, señala en forma expresa las
actividades que no se sujetan a sus normas, estable-
ciendo que “No obstante lo prescrito en el artículo
anterior, las normas de esta ley no serán aplicables a
las actividades de producción, fabricación, importa-
ción, construcción, distribución y comercialización
de bienes o de prestación de servicios regulados por
leyes especiales”.

De acuerdo a lo anterior, resulta que las
A.F.P. se enmarcan dentro de los conceptos anotados
por cuanto las actividades referidas a la prestación
de servicios que éstas brindan a sus afiliados están
efectivamente reguladas por norma especial, esto es,
el D.L. Nº 3.500. Por lo demás, a juicio de esta Su-
perintendencia y atendida la redacción del artículo
2º de la Ley Nº 19.496, la norma señalada debe refe-
rirse necesariamente no a las actividades propiamente
tales, sino a los actos jurídicos que se realizan con
ocasión del desarrollo de las actividades exceptua-
das por la mencionada disposición legal.

En efecto, en lo que dice relación con las
normas especiales que rigen las actividades de las
A.F.P. se debe señalar que tanto los servicios que és-
tas prestan, como el desarrollo del giro para el cual
fueron creadas, están íntegramente regulados por el
D.L. Nº 3.500. Por ejemplo, en cuanto al giro único
de las Administradoras es necesario considerar lo
dispuesto en el inciso primero del artículo 23 del ci-
tado cuerpo legal que prescribe que “Las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones, denominadas tam-
bién en esta ley Administradoras, serán sociedades
anónimas que tendrán como objeto exclusivo admi-
nistrar Fondos de Pensiones y otorgar y administrar
las prestaciones y beneficios que establece esta ley”.

En lo que se refiere a las prestaciones que
deben otorgar las A.F.P., las disposiciones conteni-
das en el Título VI del D.L. Nº 3.500 regulan todo lo
relativo al otorgamiento de las pensiones de vejez,
invalidez y sobrevivencia. Asimismo, respecto a la
forma de invertir los recursos de los Fondos a su car-
go, cabe tener en cuenta las normas contenidas en
los artículos 45 y siguientes de este cuerpo legal.
Por su parte, los párrafos 1 y 2 del Título XIV del
D.L. Nº 3.500 regulan la responsabilidad de las A.F.P.

y las actividades que les están prohibidas, estable-
ciendo por ejemplo su artículo 147, inciso segundo,
que las Administradoras responden hasta de la culpa
leve por los perjuicios que causaren a los Fondos por
el incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones,
en tanto que el artículo 149 de este texto legal pres-
cribe en lo pertinente, que las Administradoras esta-
rán obligadas a indemnizar a los Fondos que admi-
nistren los perjuicios directos que ellas, cualquiera
de sus directores, dependientes o personas que le pre-
senten servicios, les causaren como consecuencia de
la ejecución u omisión, según corresponda, de las
actuaciones a que se refieren las normas que cita. Por
último, el control y fiscalización de las Administra-
doras se encuentra regulado en el Título X del decre-
to ley tantas veces citado, correspondiendo a esta
Superintendencia ejercer estas funciones.

Asimismo, se debe tener en consideración
que la conclusión ya expuesta, en cuanto a la inapli-
cabilidad de la Ley Nº 19.496 y sus modificaciones,
a los servicios que prestan las Administradoras de
Fondos de Pensiones, como asimismo, a las relacio-
nes de éstas con sus afiliados, no sufre variación con
las excepciones a que aluden las letras a), b) y c) del
artículo 2º bis de este cuerpo legal. Ello, por cuanto
como ya se dijo, las normas que regulan el Nuevo
Sistema de Pensiones son de orden público y no se
definen dentro de un marco contractual propiamente
tal, por lo que no existe un espacio que pudiera per-
mitir a una A.F.P. pactar con uno o algunos de sus
afiliados, condiciones, prestaciones o beneficios es-
peciales, apartados de los que la ley dispone expre-
samente. Del mismo modo, se estima improcedente
el ejercicio de la acción colectiva que consagra la
letra b) antes referida respecto del Nuevo Sistema de
Pensiones, justamente por la naturaleza del servicio
que presta una A.F.P., cual es administrar los recur-
sos previsionales de sus afiliados en los términos
y condiciones rigurosamente establecidos en el
D.L. Nº 3.500 y, por último, y en cuanto pudiera es-
timarse que este cuerpo legal no contempla un pro-
cedimiento indemnizatorio de los perjuicios que pue-
dan haberse causado a un afiliado, debe tenerse
presente que éste siempre ha tenido el derecho de
acudir a los tribunales ordinarios de justicia en de-
manda de un pronunciamiento a este respecto.

No obstante lo anterior, es preciso tener en
cuenta que tanto en función de lo previsto en el ar-
tículo 19 Nº 14 de la Constitución Política de la Re-
pública, como de lo establecido en el artículo 94 del
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D.L. Nº 3.500, inserto en su Título X, y de lo dis-
puesto en el D.F.L. Nº 101, de 1980, del Ministerio
del Trabajo y Previsión Social, a los afiliados les
asiste el derecho para formular consultas o recla-
mos ante este Organismo en caso de estimar que el
accionar de la A.F.P. a la que se encuentren incor-
porados ha lesionado sus derechos, contando esta
Superintendencia con las facultades necesarias y
suficientes para recabar de sus fiscalizadas los in-
formes necesarios para regularizar la situación pre-
visional del interesado e instruir a la respectiva A.F.P.
enmendar su conducta si ella se ha apartado de las
normas legales y reglamentarias que la rigen, lo que
debe entenderse sin perjuicio además, de las atribu-
ciones que tiene este Organismo para aplicar a una
Administradora o sus directores y dependientes, las
sanciones a que alude el artículo 17 del D.F.L.
Nº 101, que sean pertinentes.

Precisado lo anterior y por tener relación
tanto con la reclamación como con la jurispruden-
cia de este Organismo antes reseñada, cabe señalar,
como ya se indicara, que el inciso vigésimo segun-
do del artículo 23 del D.L. Nº 3.500 prescribe que
las Administradoras, sus Directores y dependien-
tes, no podrán ofrecer u otorgar a los afiliados o
beneficiarios bajo ninguna circunstancia, otras pen-
siones, prestaciones o beneficios que los señalados
en la ley, ya sea en forma directa o indirecta, ni aún
a título gratuito o de cualquier otro modo.

Por su parte, el inciso primero del artículo
17 de este texto legal dispone que los trabajadores
afiliados al Sistema, menores de 65 años de edad si
son hombres, y menores de 60 años de edad si son
mujeres, estarán obligados a cotizar en su cuenta de
capitalización individual el 10% de sus remunera-
ciones y rentas imponibles.

Agrega su inciso segundo que “Además,
deberán efectuar una cotización adicional en la
misma cuenta y calculada sobre la misma base que
será determinada por cada Administradora y que
estará destinada a su financiamiento, incluido el
pago de la prima del seguro a que se refiere el ar-
tículo 59. Esta cotización adicional deberá ser co-
municada de acuerdo a lo señalado en el inciso
quinto del artículo 29 y tendrá el carácter de uni-
forme para todos los afiliados a una Administra-
dora, sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso ter-
cero del mismo artículo”.

Según lo prescrito en el inciso tercero del
citado artículo 29, las comisiones por el depósito de
las cotizaciones periódicas sólo podrán establecerse
sobre la base de un porcentaje de las remuneraciones
y rentas imponibles que dieron origen a dichas coti-
zaciones, a una suma fija por operación o a una com-
binación de ambos. La comisión en base a un por-
centaje de las remuneraciones y rentas imponibles
corresponderá a la cotización adicional señalada en
el inciso segundo del artículo 17. Esta comisión
deberá ser diferenciada para los afiliados que no ten-
gan derecho al aporte adicional establecido en el ar-
tículo 54 y para quienes por cotizar como indepen-
dientes no estén afectos a la letra b) de dicho artículo.

De lo anterior se concluye que las Admi-
nistradoras de Fondos de Pensiones al efectuar el
cobro de las comisiones a que aluden en su presenta-
ción las recurrentes, se ciñen estrictamente a las nor-
mas que regulan su giro y la prestación de sus servi-
cios a los afiliados, pudiendo únicamente efectuar el
cobro de una cotización adicional diferenciada res-
pecto de los afiliados a que alude el inciso tercero
del artículo 29 del D.L. Nº 3.500, esto es, respecto
de las afiliadas mujeres mayores de 60 años y los
afiliados hombres mayores de 65 años, los pensiona-
dos por accidentes del trabajo o enfermedades profe-
sionales y los pensionados por vejez, vejez anticipa-
da e invalidez total originada por un segundo dictamen
en conformidad al D.L. Nº 3.500.

Por último, cabe señalar que el seguro de
invalidez y sobrevivencia que se financia con parte
de la cotización adicional de que se trata, correspon-
de a un seguro de tipo colectivo y no individual, lo
que implica que aun cuando los riesgos de cada afi-
liado son diferentes, todos deben cotizar lo mismo,
con las excepciones antes indicadas.

Es preciso recordar que conforme al inciso
primero del artículo 54 del D.L. Nº 3.500, la Admi-
nistradora es exclusivamente responsable y obligada
al pago de las pensiones parciales y totales origina-
das por el primer dictamen de invalidez y a enterar el
aporte adicional para afiliados no pensionados que
generen pensiones de sobrevivencia, en los casos a
que se refiere, esto es y en síntesis, respecto de los
afiliados dependientes e independientes que se en-
cuentren cotizando en la A.F.P. conforme a la pre-
sunción que establece la letra a) de este inciso y res-
pecto de aquellos afiliados dependientes que hubieren
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dejado de prestar servicios en los términos a que alu-
de su letra b). En tanto, de acuerdo al inciso segundo
del artículo 54, la Administradora debe enterar el
aporte adicional respecto de los afiliados que falle-
cen mientras se encuentran en goce de pensiones de
invalidez transitoria, como también cuando aquéllos
adquieren el derecho a pensión de invalidez definiti-
va, siempre que les fuera aplicable la letras a) o b)
antes aludidas, y a enterar la contribución en los ca-
sos que indica.

Para garantizar el financiamiento de las
obligaciones indicadas y de acuerdo al artículo 59
del D.L. Nº 3.500, la Administradora contrata el se-
guro de invalidez y sobrevivencia cuya prima se sol-
venta con parte de la cotización adicional de que se
trata.

MAT.: Impuesto Unico de Segunda Categoría,
artículo 42 Nº 1 de la Ley de la Renta,
grava el monto de Devolución de Fondos
Previsionales Ley Nº 18.156, que debe ser
retenido por la AFP.

FIS-312

Santiago, abril de 2006.

Una persona expuso a esta Superintenden-
cia que como profesional extranjero y de acuerdo a
la Ley Nº 18.156, hizo uso de su derecho a retirar los
fondos previsionales que mantenía en la AFP a la
que se encontraba afecto. Sin embargo, señala que la
Administradora se quedó con un 30% de sus fondos,
por lo que consulta respecto de la procedencia de tal
conducta.

Al respecto, esta Superintendencia puede
manifestar lo siguiente:

1.– Requerido informe a la AFP ha seña-
lado que con fecha 20 de septiembre de 2004, el
recurrente solicitó la devolución de sus fondos pre-
visionales en calidad de técnico extranjero, Ley
Nº 18.156, la que fue autorizada en su totalidad por
la Fiscalía de esa Administradora. Para tales efec-
tos, se rigió por el número 3 de la Circular Nº 553,
agregado por la Circular Nº 1295, ambas de esta Su-
perintendencia.

2.– En efecto, la citada norma de este Or-
ganismo, en concordancia con lo resuelto por Ofi-
cios Ord. Nos. 104 y 1374, de fechas 10 de enero de
2003 y 22 de marzo de 2004, respectivamente, am-
bos del Servicio de Impuestos Internos, dispone que
para la devolución de los fondos previsionales ori-
ginados en cotizaciones obligatorias, depósitos con-
venidos y cotizaciones voluntarias, efectuados por
trabajadores técnicos extranjeros que cumplan con
los requisitos establecidos en el artículo 1º de la Ley
Nº 18.156, incluidos los incrementos por concepto
de rentabilidad ganada, cuyas solicitudes sean acep-
tadas, las Administradoras deberán ceñirse a las si-
guientes instrucciones: “3.1 Los retiros de recur-
sos originados en cotizaciones obligatorias y
depósitos convenidos, estarán afectos a la tributa-
ción del artículo 42, Nº 1, de la Ley sobre Impuesto
a la Renta. Para tal efecto la devolución se consi-
derará como una remuneración normal percibida
por el trabajador extranjero en la fecha de su devo-
lución.”

A su vez, conforme lo dispone el artículo
74, Nº 1 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, las
Administradoras de Fondos de Pensiones como enti-
dades pagadoras de las rentas señaladas en el párrafo
anterior, estarán obligadas a retener el Impuesto Uni-
co de Segunda Categoría que afecte a tales retiros,
de acuerdo a la escala de tasas del artículo 43, Nº 1
de la citada ley, que esté vigente a la fecha de pago
de los respectivos recursos.

3.– En virtud de lo anterior, de acuerdo a lo
informado por la Administradora y los antecedentes
tenidos a la vista, el saldo que el recurrente mantenía
en su cuenta de capitalización individual de cotiza-
ciones obligatorias era de 440,73 cuotas del Fondo
Tipo C, que al valor de la cuota del día 24 de sep-
tiembre de 2004, correspondían a $ 6.598.024, que-
dando afecta a impuesto la suma de $ 2.639.210, con
una retención por tal concepto de $ 1.783.007, origi-
nando un monto neto de retiro de $ 4.815.017.

4.– En consecuencia, el monto que la Ad-
ministradora le retuvo de la devolución de sus fon-
dos previsionales, correspondió al Impuesto Unico
de Segunda Categoría, que la AFP enteró en su cali-
dad de retenedor en el Servicio de Tesorerías, de con-
formidad a la obligación que impone el artículo 79
de la Ley sobre Impuesto a la Renta, a las personas
obligadas a efectuar las retenciones.
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MAT.: Fija sentido y alcance de los artículos 59
y 60 de la Ley Nº 19.947 para efectos de
determinar la calidad de beneficiaria de
pensión de sobrevivencia de la cónyuge
divorciada.

FIS-333

Santiago, abril de 2006.

Se ha sometido a conocimiento y resolu-
ción de esta Superintendencia, la situación de los
beneficiarios de un afiliado fallecido, respecto de
quién, por sentencia del 2º Juzgado de Letras de Co-
quimbo, de fecha 21 de octubre de 2005, aprobada
por la Corte de Apelaciones correspondiente con fe-
cha 21 de diciembre de 2005, se declaró el divorcio,
subinscribiéndose al margen de la inscripción de
matrimonio con fecha 12 de enero de 2006.

Se agrega que con fecha 30 de diciembre
de 2005 el afiliado falleció, es decir, su muerte ocu-
rrió entre la fecha en que la sentencia quedó ejecuto-
riada y la de la subinscripción de la misma, quedan-
do como sobrevivientes dos hijas mayores de 24 años
de edad y su ex cónyuge.

Frente a la situación expuesta, hace presen-
te la AFP recurrente, que los artículos 59 y 60 de la
Ley Nº 19.947, disponen en lo pertinente, artículo
59: “El divorcio producirá efectos entre los cónyu-
ges desde que quede ejecutoriada la sentencia que lo
declara…”; artículo 60: “El divorcio pone fin a las
obligaciones y derechos de carácter patrimonial cuya
titularidad y ejercicio se funda en la existencia del
matrimonio, como los derechos sucesorios recípro-
cos y el derecho de alimentos, sin perjuicio de lo dis-
puesto en el Párrafo 1 del capítulo siguiente.”

De conformidad con las disposiciones pre-
cedentemente enunciadas, a juicio de la Administra-
dora, el divorcio del afiliado produjo efectos entre
los cónyuges desde el 21 de diciembre de 2005, ex-
tinguiéndose las obligaciones y derechos entre éstos
en los términos señalados.

Sin embargo, le surgen dudas de interpreta-
ción, toda vez que el inciso segundo del artículo 59
de la citada Ley prescribe que: “Efectuada la subins-
cripción, la sentencia será oponible a terceros y los
cónyuges adquirirán el estado civil de divorciados,
con lo que podrán volver a contraer matrimonio”.

Señala que conforme a esta última norma
el estado civil de divorciados lo adquieren los cón-
yuges a contar de la fecha de la subinscripción, des-
tacando que esta disposición da a entender con clari-
dad que los cónyuges han mantenido el estado civil
de casados hasta esa fecha.

Sostiene que en el caso en análisis es sus-
tancial determinar cuál de las dos disposiciones tie-
ne primacía, pues conforme a una de ellas, la ex cón-
yuge sobreviviente tendría derecho a pensión de
sobrevivencia, y según la otra, no sería beneficiaria y
en consecuencia procedería que los herederos impe-
tren sus derechos.

Sobre la materia, esta Superintendencia
puede informar en primer término, que el artículo 59
de la Ley Nº 19.947, para efectos de fijar derechos
previsionales debe interpretarse en su sentido natu-
ral y obvio, de tal modo que, cuando el legislador
dispone que el divorcio producirá sus efectos entre
los cónyuges desde que quede ejecutoriada la sen-
tencia que lo declare, se infiere que a partir de esa
data no existe entre ellos derechos u obligaciones que
transmitir, tal como lo prescribe el artículo 60 de la
citada Ley Nº 19.947.

Por su parte, este Organismo Fiscalizador
hace presente que de las disposiciones legales en
comento, se entiende que el requisito de la subins-
cripción de la sentencia ejecutoriada en que se de-
clara el divorcio, es un trámite formal como medida
de publicidad, y la ausencia de este requisito se san-
ciona con su inoponibilidad a terceros, es decir, se
limita a privar a la sentencia de divorcio de valor pro-
batorio en juicio.

Lo anterior, se ve reforzado por lo dispues-
to en el número 4) de artículo 4º en relación con el
artículo 8º de la Ley Nº 4.808, que con anterioridad
de la dictación de la Ley Nº 19.947, preceptuaba la
misma medida de publicidad de las sentencias eje-
cutoriadas.

En consecuencia, esta Superintendencia
actuando dentro de las atribuciones que le otorga el
número 3. del artículo 94 del D.L. Nº 3.500, de 1980,
debe interpretar que la ex cónyuge, a la fecha de fa-
llecimiento del causante, no tenía la calidad de cón-
yuge sobreviviente en los términos establecidos en
el artículo 5º del citado D.L. Nº 3.500, puesto que a
esa data, la sentencia que declaró el divorcio se en-
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contraba ejecutoriada, produciendo entre las partes
los efectos que el artículo 60 de la Ley Nº 19.947
contempla.

MAT.: Entero de cotizaciones respecto de tra-
bajadores afiliados al Sistema de Pensio-
nes del D.L. Nº 3.500, de 1980.

CONC.: Oficio Ord. Nº 16000, de fecha 29 de agos-
to de 2005, de esta Superintendencia.

FIS-365

Santiago, abril de 2006.

Una persona ha consultado si en su condi-
ción de pensionado de la Caja de Previsión de la
Defensa Nacional y siendo su pensión de retiro su-
perior a 60 Unidades de Fomento, puede eximirse de
enterar cotizaciones en la Administradora a la que se
encuentra afiliado, respecto de las remuneraciones
que percibe en su calidad de trabajador activo.

Al respecto, resulta necesario señalar en
primer término que los empleadores de los sectores
público y privado están obligados a descontar las
cotizaciones previsionales de los trabajadores afilia-
dos al Sistema de Pensiones del D.L. Nº 3.500, de
1980, las que deben ser declaradas y enteradas en la
Administradora de Fondos de Pensiones en que se
encuentren incorporados, en la forma y dentro del
plazo establecido para tales efectos en el artículo 19
de este mismo decreto ley. Ello, independientemente
del hecho que dichos trabajadores detenten la doble
condición de pensionados de alguna institución de
previsión del régimen antiguo o, incluso, del Nuevo
Sistema de Pensiones.

Ahora bien, la norma legal antes citada debe
relacionarse con la disposición contenida en el inci-
so primero del artículo 69 del D.L. Nº 3.500, que
establece que el afiliado mayor de 65 años de edad
si es hombre o mayor de 60, si es mujer, o aquel
que estuviere acogido en este Sistema a pensión
de vejez o invalidez total originada por un segun-
do dictamen, y continuare trabajando como trabaja-
dor dependiente, deberá efectuar la cotización para
salud y estará exento de la obligación de cotizar es-
tablecida en el artículo 17, esto es, las cotizaciones
obligatorias para el financiamiento de pensiones.

Sobre la base de la normativa legal prece-
dentemente citada, esta Superintendencia, conforme
a su reiterada línea jurisprudencial, ha concluido que
el empleador tiene la obligación legal de descontar
las cotizaciones previsionales obligatorias de la re-
muneración de un trabajador que se encuentra en al-
guna de las situaciones contempladas en el inciso
primero del artículo 69 del D.L. Nº 3.500, y el traba-
jador, si es su voluntad, ejerciendo un derecho per-
sonalísimo, puede comunicar por escrito a su em-
pleador con copia a la Administradora de Fondos de
Pensiones en que se encuentre incorporado, que no
desea seguir efectuando cotizaciones en su cuenta de
capitalización individual, sin perjuicio de la obliga-
ción del empleador de descontar y enterar en todo
caso, la cotización del 7% para financiar las presta-
ciones de salud a que se refiere el inciso cuarto de
este mismo precepto legal. Dicha manifestación de
voluntad producirá sus efectos desde que se exterio-
rice y se ponga en conocimiento del empleador.

Precisado lo anterior, debe señalarse que los
afiliados acogidos a la exención establecida en el in-
ciso primero del artículo 69 del D.L. Nº 3.500, con-
forme a lo dispuesto en el inciso quinto de este mis-
mo artículo, si es su voluntad, pueden volver a efectuar
cotizaciones en su cuenta de capitalización individual,
para lo cual deberán optar por así hacerlo mediante
una comunicación escrita dirigida al empleador con
copia a la Administradora de Fondos de Pensiones
en que se encuentren incorporados, la que producirá
sus efectos a partir de las remuneraciones del mes en
que el empleador tome conocimiento y no tiene efecto
retroactivo, por lo que no procede el entero de los
períodos de cotizaciones en que dichos afiliados es-
tuvieron acogidos a la exención.

Las cotizaciones que libremente optare por
continuar enterando el afiliado mayor de 65 años de
edad si es hombre o mayor de 60 años, si es mujer, o
aquel que estuviere acogido en este Sistema a pen-
sión de vejez o invalidez total originada en un segun-
do dictamen, y continuare trabajando como trabaja-
dor dependiente, son las cotizaciones previsionales
obligatorias establecidas en los incisos primero y se-
gundo del artículo 17 del D.L. Nº 3.500, esto es, la
cotización del 10% determinada sobre la remunera-
ción imponible y la cotización adicional calculada
sobre la misma base, que corresponde a la comisión
porcentual que cobra cada Administradora por el de-
pósito de las cotizaciones periódicas. En virtud de lo
dispuesto en el inciso tercero del artículo 29 del cita-
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do D.L. Nº 3.500, la comisión adicional es diferen-
ciada para estos afiliados, ya que no tienen derecho a
seguro de invalidez y sobrevivencia.

En consecuencia, si el recurrente es mayor
de 65 años de edad, puede comunicar por escrito a su
empleador, con copia a la A.F.P., su intención de aco-
gerse a la exención de enterar cotizaciones para pen-
siones establecida en el artículo 69 ya citado, debien-
do aquél descontar de su remuneración y enterar en
la A.F.P., aquella cotización destinada al financia-
miento de las prestaciones de salud.

MAT.: No procede invocar Convenio de Seguri-
dad Social que indica, para retirar fon-
dos previsionales a título de herencia.

FIS-371

Santiago, abril de 2006.

Se ha solicitado un pronunciamiento respec-
to de la posibilidad que una persona, utilizando el
Convenio de Seguridad Social vigente con los Esta-
dos Unidos de América, retire desde el extranjero
fondos previsionales a título de herencia desde una
A.F.P.

Agrega que dicha materia no se encuentra
regulada en la Circular Nº 1252, de este Organismo,
por lo que siendo el retiro de fondos previsionales a
título de herencia, una materia que no está incluida
dentro de los beneficios previsionales que son objeto
de los Convenios Internacionales, solicita un pronun-
ciamiento en la materia.

 Al respecto, cabe informar que lo solicita-
do por el recurrente escapa al campo de aplicación
de los convenios internacionales.

En el caso concreto del Convenio de Segu-
ridad Social vigente entre Chile y los Estados Uni-
dos de América, suscrito el día 16 de febrero de 2000,
y en relación a la consulta del recurrente, este Con-
venio se aplica, en conformidad al artículo 2º del
mismo, entre otros, a los beneficios previsionales que
contemplan las leyes referentes al Nuevo Sistema de
Pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia, basa-
do en la capitalización individual, esto es, a los be-
neficios que regula el DL Nº 3.500, de 1980.

Desde esta perspectiva, el Título VI del DL
Nº 3.500 regula los distintos tipos de beneficios pre-
visionales que las Administradoras de Fondos de
Pensiones están obligadas a otorgar a su afiliados,
dentro de los cuales no está contemplado el pago de
fondos previsionales a título de herencia. En este sen-
tido, cuando fallece un afiliado sin tener beneficia-
rios de pensión de sobrevivencia, los fondos deposi-
tados en su cuenta de capitalización individual dejan
de estar afectos a su finalidad previsional y pasan a
formar parte de la masa de bienes del difunto. Ello
implica que cuando un heredero o causahabiente re-
tira dichos fondos a título de herencia, no está perci-
biendo un beneficio previsional, sino que el título con
el cual ingresan dichos fondos a su patrimonio, es la
sucesión por causa de muerte.

En consecuencia, no procede utilizar el
Convenio de Seguridad Social vigente entre Chile y
los Estados Unidos para retirar fondos previsionales
a título de herencia desde este último país. En este
sentido, y de acuerdo a las instrucciones contenidas
en la Circula Nº 1.302, los herederos que viven fuera
del país podrán facultar a una persona, sea heredero
del causante o tercero, para que en su nombre y re-
presentación concurra a la respectiva Administrado-
ra de Fondos de Pensiones a retirar los fondos previ-
sionales a título de herencia, para lo cual, el
mandatario deberá actuar debidamente facultado en
conformidad a las instrucciones contenidas en los
numerales 3.2 y 5 del Anexo II “Mandatos” de la
citada Circular Nº 1.302.

MAT.: Imposibilidad de cotizar simultánea-
mente en dos países al amparo de un
Convenio de Seguridad Social. Informa
requisitos para obtener devolución de co-
tizaciones al amparo de la Ley Nº 18.156.

FIS-418

Santiago, mayo de 2006.

Una persona solicita se le informe acerca
de la posibilidad de que un trabajador español utilice
el Convenio de Seguridad Social vigente entre Chile
y España, para pagar imposiciones en ambos países
simultáneamente. Consulta además, si dichos traba-
jadores pueden retirar de su A.F.P. sus fondos previ-
sionales, para lo cual desea saber si es necesario in-
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formar a la respectiva A.F.P. de su condición de tra-
bajador sujeto a las disposiciones de la Ley Nº 18.156.
Finalmente, solicita se le informe qué se entiende por
“técnico extranjero” según la mencionada ley.

Al respecto, cabe informar que en virtud de
lo dispuesto en el artículo 6º del Convenio de Segu-
ridad Social vigente entre Chile y España, los traba-
jadores a quienes se aplica el mismo, estarán sujetos
exclusivamente a la legislación de Seguridad Social
de la Parte Contratante en cuyo territorio ejerzan la
actividad laboral. Ello, sin perjuicio de lo dispuesto
en el artículo 7º del mismo, que establece las excep-
ciones a esta regla general, enumerando las catego-
rías de personas a las cuales se les aplicará la legisla-
ción de su país, no obstante estar trabajando en el
territorio del otro. Entre otros, los trabajadores des-
plazados, los miembros del personal de las Misiones
Diplomáticas y de las Oficinas Consulares, etc.

Lo anteriormente expuesto significa que un
trabajador sólo puede estar regido por la legislación
de uno de los dos países, sin que le sea posible ente-
rar cotizaciones previsionales simultáneamente en
Chile y España, pues ello implicaría estar sujeto a
las legislaciones previsionales de ambos países si-
multáneamente, lo que constituiría una infracción a
lo estipulado en el Convenio.

De acuerdo a lo expresado anteriormente,
un trabajador cubierto por el Convenio de Seguridad
Social vigente entre Chile y España, es decir, alguna
de las personas señaladas en su artículo 3º, por regla
general estará sujeto exclusivamente a la legislación
del país en donde ejerza su actividad laboral, sin per-
juicio de las excepciones señaladas en el artículo 7º,
anteriormente analizado.

Ahora bien, si un trabajador español vino a
trabajar a Chile sin utilizar el beneficio que le conce-
de el artículo 7º del Convenio, esto es, sin tener la
calidad de trabajador desplazado y, por lo tanto,
aplicándosele plenamente la legislación previsional
chilena, tiene la posibilidad de retirar las cotizacio-
nes que entere en una A.F.P. si es que cumple con los
requisitos de la Ley Nº 18.156 para ello.

En efecto, de acuerdo a lo establecido en el
artículo 7º de la Ley Nº 18.156, puede obtener la de-
volución de los fondos previsionales que hubiera
enterado en una A.F.P. el personal técnico extranjero
contratado por una empresa que dé cumplimiento a
los requisitos indicados en su artículo 1º, a saber: a)

que el trabajador se encuentre afiliado a un régimen
de previsión o de seguridad social fuera de Chile,
cualquiera sea su naturaleza jurídica, que le otorgue
prestaciones, a lo menos, en casos de enfermedad,
vejez, invalidez y muerte; y b) que en el contrato de
trabajo respectivo el trabajador exprese su voluntad
de mantener la afiliación referida.

Por su parte, la Circular Nº 553 y sus modi-
ficaciones posteriores, de esta Superintendencia, que
contiene las instrucciones impartidas a las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones para la aplicación
de la referida ley, ha dispuesto que el cumplimiento
de la exigencia contenida en la letra a) anterior, debe
acreditarse mediante certificación de la institución
de seguridad social correspondiente, debidamente
legalizada, en la que conste su obligación de otorgar
prestaciones en casos de enfermedad, invalidez, ve-
jez y muerte. A su vez, la jurisprudencia reiterada de
este Organismo ha señalado que la cobertura de que
se trata debe existir al momento en que el trabajador
técnico extranjero comienza a prestar sus servicios en
el país y debe ser efectiva, esto es, la entidad de previ-
sión ha de otorgar los beneficios ya indicados sea que
el imponente se encuentre o no cotizando en ella.

En cuanto a la exigencia contenida en la
letra b) del artículo 1º de la citada ley, la Circular
Nº 553 repite el texto legal, estableciendo como con-
dición para poder retirar los fondos, que el trabaja-
dor adjunte el respectivo contrato de trabajo, en el
que conste su voluntad de mantener su afiliación al
sistema de seguridad social extranjero. En relación a
este requisito, cabe precisar que la jurisprudencia de
este Organismo ha admitido que si el contrato de tra-
bajo no contiene una cláusula en este sentido, la ma-
nifestación de la voluntad del trabajador se exprese
en una modificación del mismo, mediante la suscrip-
ción de un anexo al contrato, pero siempre que la
relación laboral se encuentre vigente. Lo anterior, por
cuanto no es posible admitir la modificación de un
contrato que ha dejado de producir efectos.

Cabe agregar que atendido el hecho que la
ley exige la calidad de “técnico extranjero” para estar
exento de cotizar y, en consecuencia, para poder soli-
citar la devolución de las cotizaciones que haya ente-
rado en una A.F.P., el solicitante deberá acreditar tal
calidad con la certificación respectiva de la institución
de estudios superiores que le haya conferido un título
profesional o técnico, la que deberá ser acompañada
debidamente legalizada. En este sentido, la letra a) del
Nº 1 de la citada Circular, dispone que se entiende por
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“técnico”, a los trabajadores que posean conocimien-
tos de una ciencia o arte, que puedan ser acreditados
mediante documentos justificativos de estudios espe-
cializados o profesionales debidamente legalizados y,
en su caso, traducidos oficialmente por el Ministerio
de Relaciones Exteriores.

La solicitud de devolución de fondos previ-
sionales deberá ser suscrita por el afiliado directa-
mente en la respectiva Administradora. Con todo, esta
solicitud podrá ser presentada por un tercero en re-
presentación de él, quien deberá acreditar su calidad
de mandatario acompañando un poder especial otor-
gado por el afiliado ante Notario Público, en el que
conste expresamente la autorización para tramitar la
solicitud y retirar los fondos previsionales.

Ahora bien, la fiscalización del cumplimien-
to de los requisitos que determinan la procedencia
de la exención de pago de cotizaciones, se encuentra
radicada en la Dirección del Trabajo, facultad que es
ejercida por los fiscalizadores de ese Organismo,
haciéndose presente que las instrucciones de la Di-
rección del Trabajo para el cumplimiento de los re-
quisitos que hacen procedente le exención, están con-
tenidas en la Orden de Servicio Nº 13, de fecha 15
de septiembre de 1988, de ese Organismo.

Finalmente, se informa que el empleador
deberá encontrarse en condiciones de acreditar en
cualquier momento ante la Dirección del Trabajo o
Administradora de Fondos de Pensiones correspon-
diente, la situación de excepcionalidad que afecta al
trabajador de su dependencia respecto del régimen
general que obliga a efectuar imposiciones en algún
organismo de previsión. Esta acreditación se efec-
tuará mediante la documentación pertinente citada
anteriormente, debidamente legalizada.

MAT.: Informa sobre sentido y alcance de la
norma del inciso primero del artículo 51
de la Ley Nº 19.728.

FIS-420

Santiago, mayo de 2006.

Se ha solicitado un pronunciamiento de esta
Superintendencia, respecto de qué se debe entender
por la frase “certificación del inspector del trabajo

respectivo” contenida en el artículo 51 de la Ley
Nº 19.728 sobre Seguro de Desempleo.

Al respecto, podemos informar que el inci-
so primero del citado artículo 51, dispone que las
prestaciones del Seguro se pagarán contra la presen-
tación del finiquito, la comunicación de despido o la
certificación del inspector del trabajo respectivo que
verifique el término del contrato.

Conforme al tenor literal de la norma en
comento, la certificación que otorga el inspector del
trabajo, consiste en la declaración de éste, en el sen-
tido que ha verificado el término del contrato de
trabajo.

Por su parte, cabe señalar que no es de com-
petencia de esta Superintendencia pronunciarse so-
bre la forma como debe cumplir la actuación que el
inciso primero de la Ley Nº 19.728 le asigna al ins-
pector del trabajo, ni tampoco definir los procedi-
mientos.

Sin embargo, este Organismo Fiscalizador
con el fin de dar solución en los casos de los trabaja-
dores que no obtienen el señalado certificado, ins-
truyó a AFC Chile S.A. mediante Oficio Ord.
Nº PYS-109 de fecha 12 de marzo de 2004, en el
sentido de que en el caso de trabajadores que no tie-
nen un finiquito ratificado ante un ministro de fe, una
comunicación escrita o el certificado otorgado por el
inspector del trabajo, éstos podrán acreditar el térmi-
no de la relación laboral exhibiendo un acta de con-
ciliación o avenimiento, una sentencia judicial eje-
cutoriada o cualquier otro documento que ha sido
debidamente calificado por la Fiscalía de la AFC
Chile S.A.

MAT.: Pago parcial de herencia por orden ju-
dicial.

FIS-428

Santiago, mayo de 2006.

Una Administradora expuso a esta Super-
intendencia que al fallecimiento de un afiliado, la hija
de filiación matrimonial de aquél tramitó la posesión
efectiva de la herencia en su favor y en el de su her-
mana de padre, hija de filiación no matrimonial. Sin
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embargo, informa que ante la imposibilidad de ubi-
car a ésta última hija, el Vigésimo Noveno Juzgado
Civil de Santiago, decretó que la A.F.P. debía proce-
der a pagar a la otra hija, el 50% de las 562,39 cuotas
de los fondos previsionales que constituyen dicha
herencia. Por lo anterior, la Administradora solicita
un pronunciamiento de esta Superintendencia respec-
to de la procedencia de dicho pago, que resultaría
contradictorio con la jurisprudencia de este Organis-
mo, reiterada por Oficio Ord Nº 5904, de fecha 11
de abril de 2006, que señala que las A.F.P. no están
facultadas para realizar particiones de bienes.

Al respecto, esta Superintendencia puede
manifestar lo siguiente:

1.– En primer término, cabe considerar que de
acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del
artículo 66 del D.L. Nº 3.500, de 1980, si
no quedaren beneficiarios de pensión de so-
brevivencia, el saldo remanente en la cuen-
ta de capitalización individual del afiliado
incrementará la masa de bienes del difunto.
A su vez, tal como lo señala la Administra-
dora, mediante Oficio Ord. Nº 5904, de fe-
cha 11 de abril de 2006, esta Superinten-
dencia reiteró el criterio uniforme sostenido
respecto de la improcedencia de que las
Administradoras de Fondos de Pensiones
efectúen particiones de bienes, ni aún por
razones excepcionales.

2.– De acuerdo a las copias de los antecedentes
aportados por la A.F.P. recurrente, el Servi-
cio de Registro Civil e Identificación, por
resolución exenta de fecha 26 de julio de
2004, concedió la posesión efectiva de los
bienes quedados al fallecimiento del afilia-
do a sus dos hijas ya señaladas.

Al respecto, cabe considerar lo dispuesto
en el artículo 704 del Código Civil, según
el cual una vez acreditada la calidad de he-
redero putativo del difunto, basta el decreto
judicial que le concedió la posesión efecti-
va para reconocerlo como justo título que
le permite a aquél recibir el pago de la he-
rencia.

3.– Mediante resolución de fecha 17 de abril
de 2006, el Vigésimo Noveno Juzgado Ci-

vil de Santiago, “en consideración a lo ex-
puesto y documentación acompañada, en
aras de una mayor agilidad y economía
procesal”, decretó acoger la solicitud de la
hija de filiación matrimonial del difunto y
ordenó notificar judicialmente a la A.F.P.,
del hecho de haberse otorgado la posesión
efectiva de los bienes quedados al falleci-
miento del afiliado a fin de que proceda a
poner a disposición de la solicitante la pro-
porción que en derecho le corresponda res-
pecto de los fondos retenidos en la cuenta
obligatoria de su padre, esto es, el 50% de
las 562,39 cuotas del fondo de pensiones.

4.– De acuerdo a lo anterior, en este caso parti-
cular existe una resolución legalmente ema-
nada de un Tribunal de Justicia, que ordena
a la Administradora entregar el equivalente
al 50% de los fondos previsionales del afi-
liado fallecido. Es decir, no es la A.F.P. la
que excediendo sus facultades legales y con-
traviniendo la jurisprudencia de esta Super-
intendencia efectuaría una partición de bie-
nes, sino que es la Jueza del Vigésimo
Noveno Juzgado Civil de Santiago quien
dentro de un proceso legalmente tramitado
ha dictado una resolución decretando la
partición de dichos fondos y ha ordenado a
la Administradora su pago proporcional a
quien ha acreditado legalmente ser herede-
ra. Cabe tener presente que una eventual
desobediencia a dicha resolución judicial
constituiría un desacato.

A mayor abundamiento, se debe considerar
que el pago parcial decretado por el tribu-
nal indicado, permite resguardar debida-
mente los derechos hereditarios de quien no
ha sido habida, toda vez que el 50% de los
fondos previsionales del afiliado fallecido
que le pertenecen quedarán a resguardo en
la A.F.P.

6.– En consecuencia, por las razones de hecho
y de derecho precedentemente expuestas,
se informa que en definitiva la A.F.P. debe-
rá acatar la aludida resolución judicial y
proceder al pago ordenado por el Vigésimo
Noveno Juzgado Civil de Santiago a la he-
redera.



24

MAT.: Forma de acreditar cumplimiento del
requisito establecido en la letra a) del ar-
tículo 1º de la Ley Nº 18.156, para obte-
ner la devolución de las cotizaciones en-
teradas en una A.F.P.

FIS-431

Santiago, mayo de 2006.

Una persona ha expuesto a esta Superinten-
dencia la situación de su cónyuge, de ciudadanía fran-
cesa, quien desea retirar los fondos previsionales en-
terados en una A.F.P.

Expresa el recurrente que la afiliada dejó
Francia en el año 1999 y que en ese momento dejó
de cotizar en el Organismo de Seguridad Social fran-
cés. En conformidad a ello, y en su calidad de man-
datario de su cónyuge, solicita que se le devuelvan
los fondos previsionales que registra en la A.F.P. y,
en caso negativo, desea saber si se los devolverán si
vuelve a cotizar en el Sistema Previsional francés.

Al respecto, cabe informar que, efectiva-
mente, en conformidad a lo establecido en el artículo
7º de la Ley Nº 18.156, puede obtener la devolución
de los fondos previsionales que hubiera enterado en
una A.F.P. el personal técnico extranjero contratado
por una empresa que dé cumplimiento a los requisi-
tos indicados en su artículo 1º, a saber: a) que el tra-
bajador se encuentre afiliado a un régimen de previ-
sión o de seguridad social fuera de Chile, cualquiera
sea su naturaleza jurídica, que le otorgue prestacio-
nes en caso de enfermedad, vejez, invalidez y muer-

te; y b) que en el contrato de trabajo respectivo el
trabajador exprese su voluntad de mantener la afilia-
ción referida.

Por su parte, la Circular Nº 553 y sus modi-
ficaciones posteriores, de esta Superintendencia, que
establece las instrucciones a las Administradoras de
Fondos de Pensiones para la aplicación de la referi-
da ley, ha dispuesto que el cumplimiento de la exi-
gencia contenida en la letra a) anterior, debe acredi-
tarse mediante certificación de la institución de
seguridad social correspondiente, debidamente lega-
lizada, en la que conste su obligación de otorgar pres-
taciones en caso de enfermedad, invalidez, vejez y
muerte. A su vez, la jurisprudencia reiterada de este
Organismo ha señalado que la cobertura de que se
trata debe existir al momento en que el trabajador
técnico extranjero comienza a prestar sus servi-
cios en el país y debe durar el tiempo que éste co-
tizó en Chile, debiendo ser efectiva, esto es, la en-
tidad de previsión ha de otorgar los beneficios ya
indicados sea que el imponente se encuentre o no
cotizando en ella.

En consecuencia, independientemente del
hecho que la afiliada haya o no haya estado cotizan-
do en el Sistema Previsional francés a la fecha en
que comenzó a trabajar en Chile, dicho sistema pre-
visional tenía que cubrirla a esa fecha y durante el
período de tiempo que cotizó en Chile, ante las con-
tingencias de enfermedad, invalidez, vejez y muerte,
para así cumplir con los requisitos del artículo 1º le-
tra a) de la Ley Nº 18.156, requisito que tiene que
acreditarse en Chile de la manera anteriormente se-
ñalada.
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Información Básica
para el Afiliado
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 135.000

PROVIDA 3.227 0 3.227 0
HABITAT 3.011 320 3.331 104
CUPRUM 3.348 0 3.348 121
SANTA MARIA 3.267 450 3.717 490
BANSANDER 3.267 690 3.957 730
PLANVITAL 3.443 690 4.133 906

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 365.798

HABITAT 8.157 320 8.477 0
PROVIDA 8.743 0 8.743 266
CUPRUM 9.072 0 9.072 595
SANTA MARIA 8.852 450 9.302 825
BANSANDER 8.852 690 9.542 1.065
PLANVITAL 9.328 690 10.018 1.541

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de agosto del año 2006)

HABITAT 24.447 320 24.767 0
PROVIDA 26.201 0 26.201 1.434
SANTA MARIA 26.530 450 26.980 2.213
CUPRUM 27.188 0 27.188 2.421
BANSANDER 26.530 690 27.220 2.453
PLANVITAL 27.955 690 28.645 3.878
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 135.000

HABITAT 1.593 320 1.913 0
PROVIDA 2.079 0 2.079 166
SANTA MARIA 1.890 450 2.340 427
CUPRUM 2.565 0 2.565 652
BANSANDER 1.890 690 2.580 667
PLANVITAL 3.173 690 3.863 1.950

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 365.798

HABITAT 4.316 320 4.636 0
SANTA MARIA 5.121 450 5.571 935
PROVIDA 5.633 0 5.633 997
BANSANDER 5.121 690 5.811 1.175
CUPRUM 6.950 0 6.950 2.314
PLANVITAL 8.596 690 9.286 4.650

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de agosto del año 2006)

HABITAT 12.936 320 13.256 0
SANTA MARIA 15.348 450 15.798 2.542
BANSANDER 15.348 690 16.038 2.782
PROVIDA 16.883 0 16.883 3.627
CUPRUM 20.829 0 20.829 7.573
PLANVITAL 25.762 690 26.452 13.196
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 87.853,38

PROVIDA 879 0 879 0
BANSANDER 1.098 0 1.098 219
CUPRUM 1.098 0 1.098 219
HABITAT 1.098 0 1.098 219
PLANVITAL 1.098 0 1.098 219
SANTA MARIA 1.098 0 1.098 219

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 365.798

PROVIDA 3.658 0 3.658 0
BANSANDER 4.572 0 4.572 914
CUPRUM 4.572 0 4.572 914
HABITAT 4.572 0 4.572 914
PLANVITAL 4.572 0 4.572 914
SANTA MARIA 4.572 0 4.572 914

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA AGOSTO DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de agosto del año 2006)

PROVIDA 7.674 0 7.674 0
BANSANDER 9.592 0 9.592 1.918
CUPRUM 9.592 0 9.592 1.918
HABITAT 9.592 0 9.592 1.918
PLANVITAL 9.592 0 9.592 1.918
SANTA MARIA 9.592 0 9.592 1.918
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en abril de 2006, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de abril de 2006)

MARZO DE 2006 3.353.978 297.444 66.616 3.718.038

FEBRERO DE 2006 50.407 9.926 918 61.251

ENERO DE 2006 23.689 3.494 390 27.573

OTROS MESES 44.493 9.211 1.916 55.620

TOTAL 3.472.567 320.075 69.840 3.862.482

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en marzo de 2006, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de marzo de 2006)

FEBRERO DE 2006 3.345.995 164.388 66.386 3.576.769

ENERO DE 2006 75.948 86.981 1.337 164.266

DICIEMBRE DE 2005 38.331 6.701 566 45.598

OTROS MESES 77.741 15.433 2.214 95.388

TOTAL 3.538.015 273.503 70.503 3.882.021
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

 El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo
transitorio.

B. CUADRO : “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudación del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo si
corresponde a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otras A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes
adicionales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.

Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados tanto en
el patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en
forma de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depósitos convenidos, ahorro  previsional volunta-
rio, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas persona-
les y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a marzo 2006 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de

Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a marzo 2006 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a marzo 2006 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2006 Ene. 2006-Mar. 2006 Abr. 2005-Mar. 2006 Sep. 2002-Mar. 2006 (4)

BANSANDER 1,39 9,58 17,22 17,97
CUPRUM 1,27 9,23 16,53 17,87
HABITAT 1,44 9,37 16,24 16,63
PLANVITAL 1,45 9,78 16,00 15,56
PROVIDA 1,25 9,53 17,53 17,97
SANTA MARIA 1,35 9,54 16,77 16,56

PROMEDIO (3) 1,34 9,43 16,83 17,44

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2006 Ene. 2006-Mar. 2006 Abr. 2005-Mar. 2006 Sep. 2002-Mar. 2006 (4)

BANSANDER 1,26 7,70 11,97 12,66
CUPRUM 1,14 7,29 11,27 12,52
HABITAT 1,18 7,63 11,97 11,17
PLANVITAL 1,30 7,78 11,24 11,14
PROVIDA 1,30 7,63 10,95 11,58
SANTA MARIA 1,31 7,91 11,85 11,56

PROMEDIO (3) 1,24 7,61 11,50 11,76

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2006 Ene. 2006-Mar. 2006 Abr. 2005-Mar. 2006 Jun. 1981-Mar. 2006 (5)

BANSANDER 1,06 6,01 7,33 10,39
CUPRUM 0,98 5,69 7,33 10,43
HABITAT 1,02 6,09 7,28 10,18
PLANVITAL 1,04 6,15 7,19 10,40
PROVIDA 1,03 6,07 7,04 10,01
SANTA MARIA 1,07 6,19 7,24 9,93

PROMEDIO (3) 1,03 6,03 7,21 10,17

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2006 Ene. 2006-Mar. 2006 Abr. 2005-Mar. 2006 Sep. 2002-Mar. 2006 (4)

BANSANDER 0,76 4,26 4,61 6,95
CUPRUM 0,65 4,13 3,96 7,16
HABITAT 0,66 4,49 4,92 6,22
PLANVITAL 0,70 4,45 4,22 5,75
PROVIDA 0,65 4,07 3,67 5,90
SANTA MARIA 0,67 4,42 4,20 6,08

PROMEDIO (3) 0,67 4,26 4,17 6,30

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Marzo 2006 Ene. 2006-Mar. 2006 Abr. 2005-Mar. 2006 May. 2000-Mar. 2006 (6)

BANSANDER 0,37 2,36 1,72 6,71
CUPRUM 0,27 2,59 1,09 6,79
HABITAT 0,12 2,58 1,44 6,11
PLANVITAL 0,19 2,43 0,85 5,54
PROVIDA 0,25 2,38 1,25 5,80
SANTA MARIA 0,25 2,36 0,91 5,51

PROMEDIO (3) 0,23 2,48 1,26 6,13
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a abril 2006 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de Fondos

recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a abril 2006 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a abril 2006 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2006 Ene. 2006-Abr. 2006 May. 2005-Abr. 2006 Sep. 2002-Abr. 2006 (4)

BANSANDER 3,43 13,33 21,94 18,63
CUPRUM 3,19 12,72 20,77 18,46
HABITAT 3,07 12,72 20,49 17,20
PLANVITAL 3,10 13,18 20,59 16,16
PROVIDA 3,30 13,15 22,11 18,59
SANTA MARIA 3,23 13,09 21,22 17,19

PROMEDIO (3) 3,23 12,97 21,26 18,05

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2006 Ene. 2006-Abr. 2006 May. 2005-Abr. 2006 Sep. 2002-Abr. 2006 (4)

BANSANDER 2,46 10,35 15,06 13,11
CUPRUM 2,18 9,63 13,84 12,89
HABITAT 2,24 10,05 14,70 11,59
PLANVITAL 2,26 10,22 14,28 11,56
PROVIDA 2,24 10,04 13,80 11,99
SANTA MARIA 2,25 10,34 14,60 11,98

PROMEDIO (3) 2,26 10,05 14,30 12,17

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2006 Ene. 2006-Abr. 2006 May. 2005-Abr. 2006 Jun. 1981-Abr. 2006 (5)

BANSANDER 1,55 7,65 8,92 10,42
CUPRUM 1,37 7,14 8,73 10,46
HABITAT 1,35 7,53 8,67 10,20
PLANVITAL 1,52 7,76 8,92 10,43
PROVIDA 1,38 7,54 8,43 10,03
SANTA MARIA 1,43 7,70 8,68 9,96

PROMEDIO (3) 1,40 7,51 8,64 10,19

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2006 Ene. 2006-Abr. 2006 May. 2005-Abr. 2006 Sep. 2002-Abr. 2006 (4)

BANSANDER 0,87 5,17 5,18 7,05
CUPRUM 0,78 4,94 4,34 7,23
HABITAT 0,73 5,26 5,29 6,28
PLANVITAL 0,83 5,32 4,88 5,86
PROVIDA 0,73 4,83 3,98 5,97
SANTA MARIA 0,76 5,21 4,59 6,16

PROMEDIO (3) 0,76 5,05 4,56 6,37

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Abril 2006 Ene. 2006-Abr. 2006 May. 2005-Abr. 2006 May. 2000-Abr. 2006 (6)

BANSANDER 0,02 2,38 0,67 6,62
CUPRUM 0,00 2,59 0,11 6,70
HABITAT 0,18 2,76 0,41 6,06
PLANVITAL 0,27 2,71 0,37 5,51
PROVIDA 0,05 2,44 0,18 5,73
SANTA MARIA 0,06 2,42 -0,06 5,45

PROMEDIO (3) 0,08 2,56 0,25 6,06
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SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.C.

ACUMULADA AÑO 2006

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

Multa a la A.F.C
por 250 U.F.

A.F.C. CHILE S.A. Nº 005 24.03.06 Infracción de las normas contenidas en la Circu-
lar N° 1 del Seguro de Cesantía, de esta
Superintendencia por un deficiente sistema de
seguridad y custodia de documentos referidos al
Seguro de Cesantía.
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Seguro de Cesantía
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 30 de abril de 2006)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

1.158.162 332.150

728.494 353.913

385.921 297.673

43.747 273.880

1.098.890 227.307

733.173 249.626

292.844 188.844

72.873 157.326

2.257.052 281.105

1.461.667 301.603

678.765 250.720

116.620 201.048
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES
(Al 30 de abril de 2006)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS
TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES

5.355 369

3.681 214

1.657 717

17 210

23.779 151

17.507 142

5.997 182

275 70

29.134 191

21.188 154

7.654 298

292 78
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Estados Financieros
de los Fondos de Cesantía
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01/01/2005
31/03/2005

VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA
(En miles de pesos)

Ingresos Egresos por Ingresos-Egresos
Revalorización Comisiones

7.422.827 341.157 7.081.670

RECAUDACION DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2006
(En miles de pesos)

Enero 2006 21.747.607
Febrero 2006 20.785.164
Marzo 2006 21.169.135

RESULTADOS DE LOS FONDOS DE CESANTIA A MARZO DE 2006
(En miles de pesos)

PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

Aumentos del patrimonio
Cotizaciones

Cotizaciones de cargo del trabajador
Cotizaciones de cargo del empleador

Fondo Solidario
Aporte estatal
Aporte empleador

Saldos de remuneraciones
Prestaciones no cobradas
Otros aumentos

Disminuciones del patrimonio
Comisiones porcentuales devengadas
Prestaciones

Retiros por Cesantía
Retiros por fallecimiento

Retiros de saldos de remuneración
Pagos en exceso de empleadores y afiliados
Otras disminuciones

Revalorización (desvalorización) del patrimonio

PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE CESANTIA

333.911.093

63.869.340
53.174.109
8.147.318

45.026.791
10.597.980
1.122.891
9.475.089

0
43.335
53.916

20.621.233
341.157

20.201.352
20.170.253

31.099
0

34.246
44.478

7.422.827

384.582.027



186

P
A

T
R

IM
O

N
IO

P
as

iv
o 

ex
ig

ib
le

C
ue

nt
as

F
on

do
 d

e
R

ec
au

da
ci

ón
 e

n
R

ez
ag

os
 d

e 
C

ue
nt

as
R

en
ta

bi
lid

ad
In

di
vi

du
al

es
 p

or
C

es
an

tí
a

P
ro

ce
so

 d
e

In
di

vi
du

al
es

 p
or

no
 D

is
tr

ib
ui

da
To

ta
l

C
es

an
tí

a
So

lid
ar

io
A

cr
ed

it
ac

ió
n

C
es

an
tí

a

PA
SI

V
O

S 
D

E
 L

O
S 

F
O

N
D

O
S 

D
E

 C
E

SA
N

T
IA

(A
l 3

1 
de

 m
ar

zo
 d

e 
20

06
) 

- 
(e

n 
m

ile
s 

de
 p

es
os

)

4.
05

7.
05

6
30

3.
69

6.
68

9
74

.6
64

.3
06

0
6.

22
1.

03
2

0
38

8.
63

9.
08

3



187

A
C

T
IV

O
S 

D
E

 L
O

S 
F

O
N

D
O

S 
D

E
 C

E
SA

N
T

IA
D

IV
E

R
SI

F
IC

A
C

IO
N

 P
O

R
 I

N
ST

R
U

M
E

N
T

O
S 

F
IN

A
N

C
IE

R
O

S
(E

n 
po

rc
en

ta
je

 (
1)

, m
ill

on
es

 d
e 

pe
so

s 
y 

m
ill

on
es

 d
e 

dó
la

re
s 

(2
))

IN
ST

IT
U

C
IO

N
E

S 
E

ST
AT

A
L

E
S

IN
ST

IT
U

C
IO

N
E

S 
FI

N
A

N
C

IE
R

A
S

BA
N

C
O

 C
EN

TR
A

L 
D

E 
C

H
IL

E
TE

SO
R

ER
IA

 G
EN

ER
A

L
I.N

.P
. u

 o
tr

as

BC
D

-P
R

D
BC

U
-P

R
C

BC
X

-P
C

X
BC

P
C

ER
O

To
ta

l
BT

U
BE

C
To

ta
l

BR
P

To
ta

l
D

PF
LH

F
BE

F
BS

F
W

N
M

To
ta

l

Po
rc

en
ta

je
24

,0
8

0,
40

2,
03

4,
59

31
,1

1
4,

49
0,

28
4,

78
14

,7
5

50
,6

3
9,

78
14

,0
4

1,
37

1,
26

0,
01

26
,4

5
m

ar
zo

/0
6

M
on

to
 e

n 
pe

so
s

93
.5

57
,9

2
1.

55
1,

67
7.

89
3,

96
17

.8
35

,1
0

12
0.

83
8,

66
17

.4
60

,0
5

1.
09

9,
73

18
.5

59
,7

8
57

.2
86

,6
3

19
6.

68
5,

07
38

.0
05

,7
0

54
.5

28
, 2

5
5.

32
4,

83
4.

87
7,

89
26

,8
7

10
2.

76
3,

55
M

on
to

 e
n 

dó
la

re
s

17
7,

81
2,

95
15

,0
0

33
,9

0
22

9,
65

33
,1

8
2,

09
35

,2
7

10
8,

87
37

3,
80

72
,2

3
10

3,
63

10
,1

2
9,

27
0,

05
19

5,
30

Po
rc

en
ta

je
24

,3
4

0,
36

1,
76

4,
32

30
,7

7
4,

64
0,

26
4,

90
15

,5
5

51
,2

2
10

,6
4

13
,4

3
1,

29
1,

19
0,

04
26

,5
8

ab
ri

l/0
6

M
on

to
 e

n 
pe

so
s

98
.5

45
,0

7
1.

45
8,

96
7.

10
7,

50
17

.4
78

,1
8

12
4.

58
9,

71
18

.7
92

,4
1

1.
06

3,
74

19
.8

56
,1

5
62

.9
43

,6
5

20
7.

38
9,

51
43

.0
79

,3
7

54
.3

66
,2

1
5.

20
3,

13
4.

80
9,

69
14

7,
01

10
7.

60
5,

41
M

on
to

 e
n 

dó
la

re
s

19
1,

36
2,

83
13

,8
0

33
,9

4
24

1,
94

36
,4

9
2,

07
38

,5
6

12
2,

23
40

2,
72

83
,6

5
10

5,
57

10
,1

0
9,

34
0,

29
20

8,
95

N
O

TA
S:

(1
)

Po
rc

en
ta

je
 r

es
pe

ct
o 

de
l t

ot
al

 d
e 

ac
ti v

os
.

(2
)

Se
gú

n 
el

 v
al

or
 d

el
 d

ól
ar

 o
bs

er
va

do
 e

l ú
lti

m
o 

dí
a 

há
bi

l d
el

 m
es

.
(3

)
In

cl
uy

e 
B

an
co

s 
T

ip
o 

1,
 B

an
co

 r
et

ir
os

 d
e 

ah
or

ro
, B

an
co

 p
ag

o 
de

 b
en

ef
ic

io
s,

 V
al

or
es

 p
or

 d
ep

os
ita

r 
y 

en
 tr

án
si

to
 y

 A
ct

iv
os

 T
ra

ns
ito

ri
os

.

Po
rc

en
ta

je
15

,0
7

2,
41

0,
53

18
,0

1
4,

83
0,

00
4,

83
0,

00
0,

04
0,

03
10

0,
00

m
ar

zo
/0

6
M

on
to

 e
n 

pe
so

s
58

.5
34

,0
9

9.
37

8,
60

2.
06

4,
30

69
.9

76
,9

9
18

.7
66

,3
2

2,
20

18
.7

68
,5

1
10

,9
3

14
1,

37
11

0,
41

38
8.

45
6,

82
M

on
to

 e
n 

dó
la

re
s

11
1,

24
17

,8
2

3,
92

13
2,

99
35

,6
7

0,
00

35
,6

7
0,

02
0,

27
0,

21
73

8,
26

Po
rc

en
ta

je
14

,4
4

2,
74

0,
34

17
,5

3
4,

56
0,

00
4,

56
0,

00
0,

08
0,

03
10

0,
00

ab
ri

lI
06

M
on

to
 e

n 
pe

so
s

58
.4

78
,7

3
11

.1
13

,6
1

1.
39

5,
08

70
.9

87
,4

1
18

.4
65

,1
7

–1
,6

3
18

.4
63

,5
5

8,
48

31
0,

60
12

9,
22

40
4.

89
4,

17
M

on
to

 e
n 

dó
la

re
s

11
3,

56
21

,5
8

2,
71

13
7,

85
35

,8
6

0,
00

35
,8

5
0,

02
0,

60
0,

25
78

6,
25

EM
PR

ES
A

S
IN

V
ER

SI
O

N
 E

N
 E

L 
EX

TR
A

N
JE

R O
AC

TI
VO

 D
IS

PO
N

IB
LE

TO
TA

L
EC

O
R

en
ta

Bo
no

s
BC

S
EC

S
To

ta
l

Fi
ja

D
er

iv
ad

os
To

ta
l

C
C

2
C

C
3

O
tr

os
 (3

)

D
PF

D
ep

ós
ito

s 
a 

Pl
az

o 
em

iti
do

s 
po

r 
In

st
itu

ci
on

es
 F

in
an

ci
er

as
.

L
H

F
L

et
ra

s 
de

 C
ré

di
to

 e
m

iti
da

s 
po

r 
In

st
itu

ci
on

es
 F

in
an

ci
er

as
.

B
E

F
B

on
os

 B
an

ca
ri

os
 e

m
iti

do
s 

po
r 

In
st

itu
ci

on
es

 F
in

an
ci

er
as

.
B

SF
B

on
os

 S
ub

or
di

na
do

s 
em

iti
do

s 
po

r 
In

st
itu

ci
on

es
 F

in
an

ci
er

as
.

W
N

M
Fo

rw
ar

d 
en

 m
on

ed
as

, c
or

re
sp

on
di

en
te

s 
a 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
e 

ri
es

go
 f

in
an

ci
er

o 
en

 e
l m

er
ca

do
 n

ac
io

na
l.

B
O

N
O

S
B

on
os

 d
e 

E
m

pr
es

as
 P

úb
lic

as
 y

 P
ri

va
da

s.
B

C
S

B
on

os
 r

es
pa

ld
ad

os
 p

or
 tí

tu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

 tr
an

sf
er

ib
le

s.
E

C
O

E
fe

ct
os

 d
e 

C
om

er
ci

o.
E

C
S

E
fe

ct
os

 d
e 

C
om

er
ci

o 
re

sp
al

da
do

s 
po

r 
tít

ul
os

 d
e 

cr
éd

ito
 tr

an
sf

er
ib

le
s.

C
C

3
B

an
co

 in
ve

rs
io

ne
s 

ex
tr

an
je

ra
s.

B
M

E
T

ítu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

 e
m

iti
do

s 
po

r 
m

un
ic

ip
al

id
ad

es
, E

st
ad

os
 r

eg
io

na
le

s 
o 

go
bi

er
no

s 
lo

ca
le

s.
E

B
C

T
ítu

lo
s 

de
 c

ré
di

to
 e

m
iti

do
s 

 p
or

 E
st

ad
os

 e
xt

ra
nj

er
os

 y
 B

an
co

s 
C

en
tr

al
es

 e
xt

ra
nj

er
os

.
T

B
E

T
ítu

lo
s 

de
 c

ré
di

to
 d

e 
re

nt
a 

fi
ja

 e
m

iti
do

s 
po

r 
en

tid
ad

es
 b

an
ca

ri
as

 e
xt

ra
nj

er
as

.
B

E
E

B
on

os
 e

m
iti

do
s 

po
r 

em
pr

es
as

 e
xt

ra
nj

er
as

.
T

G
E

T
ítu

lo
s 

de
 c

ré
di

to
 g

ar
an

tiz
ad

os
 p

or
 E

st
ad

os
 e

xt
ra

nj
er

os
, B

an
co

s 
C

en
tr

al
es

 e
xt

ra
nj

er
os

, e
nt

id
ad

es
 b

an
ca

ri
as

ex
tr

an
je

ra
s 

o 
en

tid
ad

es
 b

an
ca

ri
as

 in
te

rn
ac

io
na

le
s.

W
E

M
Fo

rw
ar

d 
en

 m
on

ed
as

, c
or

re
sp

on
di

en
te

s 
a 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
e 

ri
es

go
 f

in
an

ci
er

o 
en

 e
l e

xt
ra

nj
er

o.
W

E
T

Fo
rw

ar
d 

de
 ta

sa
s 

de
 in

te
ré

s,
 c

or
re

sp
on

di
en

te
s 

a 
op

er
ac

io
ne

s 
de

 c
ob

er
tu

ra
 d

e 
ri

es
go

 f
in

an
ci

er
o 

en
 e

l e
xt

ra
nj

er
o.

B
C

U
B

on
os

 d
el

 B
an

co
 C

en
tr

al
 d

e 
C

hi
le

 e
xp

re
sa

do
s 

en
 U

.F
.

B
T

U
B

on
os

 d
e 

la
 T

es
or

er
ía

 G
en

er
al

 d
e 

la
 R

ep
úb

lic
a 

en
 U

.F
.

B
E

C
B

on
os

 d
el

 E
st

ad
o 

de
 C

hi
le

.
PR

C
Pa

ga
ré

s 
R

ea
ju

st
ab

le
s 

de
l B

an
co

 C
en

tr
al

 d
e 

C
hi

le
 c

on
 p

ag
o 

de
 c

up
on

es
.

B
C

D
B

on
os

 d
el

 B
an

co
 C

en
tr

al
 d

e 
C

hi
le

 e
xp

re
sa

do
s 

en
 d

ól
ar

es
.

PR
D

Pa
ga

ré
s 

re
aj

us
ta

bl
es

 e
n 

dó
la

re
s.

B
C

X
B

on
os

 d
el

 B
an

co
 C

en
tr

al
 d

e 
C

hi
le

 e
n 

dó
la

re
s.

PC
X

Pa
ga

ré
s 

de
l B

an
co

 C
en

tr
al

 d
e 

C
hi

le
 e

n 
dó

la
r e

s.
B

C
P

B
on

os
 d

el
 B

an
co

 C
en

tr
al

 d
e 

C
hi

le
 e

xp
re

sa
do

s 
en

 p
es

os
.

C
E

R
O

C
up

on
es

 d
e 

em
is

ió
n 

re
aj

us
ta

bl
es

 o
pc

io
na

le
s 

en
 U

.F
.

B
R

P
B

on
os

 d
e 

R
ec

on
oc

im
ie

nt
o 

Pr
ev

is
io

na
le

s 
em

iti
do

s 
po

r 
el

 I
.N

.P
. u

 o
tr

as
 I

ns
tit

uc
io

ne
s 

de
 P

re
vi

si
ón

.
C

C
2

B
an

co
 in

ve
rs

io
ne

s 
na

ci
on

al
es

.

R
en

ta
 F

ija
: I

nc
lu

ye
 lo

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

B
C

E
, B

M
E

, B
SE

, E
B

C
, T

B
I,

 T
B

E
, T

G
E

, A
B

E
, B

E
E

, E
L

N
 y

 A
D

D
.

B
C

E
B

on
os

 c
on

ve
rt

ib
le

s 
en

 a
cc

io
ne

s 
em

iti
do

s 
po

r 
en

tid
ad

es
 b

an
ca

ri
as

 y
 e

m
pr

es
as

 e
xt

ra
nj

er
as

.
B

SE
B

on
os

 d
e 

cr
éd

ito
 s

ec
ur

iti
za

do
s 

em
iti

do
s 

po
r 

em
pr

es
as

 e
xt

ra
nj

er
as

.
T

B
I

T
ítu

lo
s 

de
 c

ré
di

to
 e

m
iti

do
s 

po
r 

en
tid

ad
es

 b
an

ca
ri

as
 in

te
rn

ac
io

na
le

s.
A

B
E

A
ce

pt
ac

io
ne

s 
ba

nc
ar

ia
s,

 e
st

o 
es

,  
tít

ul
os

 d
e 

cr
éd

ito
 e

m
iti

do
s 

 p
or

 te
r c

er
os

 y
 a

fi
an

za
do

s 
po

r 
ba

nc
os

 e
xt

ra
nj

er
os

.
A

D
D

C
er

tif
ic

ad
os

 n
eg

oc
ia

bl
es

 r
ep

re
se

nt
at

iv
os

 d
e 

tít
ul

os
 d

e 
de

ud
a 

de
 e

nt
id

ad
es

 e
xt

ra
nj

er
as

, e
m

iti
do

s 
po

r 
ba

nc
os

 d
ep

os
ita

ri
os

en
 e

l e
xt

ra
nj

er
o.

E
L

N
T

ítu
lo

s 
de

 c
ré

di
to

 in
de

xa
do

s 
al

 r
et

or
no

 d
e 

ot
ro

s 
ac

tiv
os

.

D
er

iv
ad

os
: I

nc
lu

ye
 lo

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

O
E

M
, W

E
M

, O
E

T
 y

 W
E

T.
O

E
M

O
pc

io
ne

s 
en

 m
on

ed
as

, c
or

re
sp

on
di

en
te

s 
a 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
e 

ri
es

go
 f

in
an

ci
er

o 
en

 e
l e

xt
ra

nj
er

o.
O

E
T

O
pc

io
ne

s 
de

 ta
sa

s 
de

 in
te

ré
s,

 c
or

re
sp

on
di

en
te

s 
a 

op
er

ac
io

ne
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
e 

ri
es

go
 f

in
an

ci
er

o 
en

 e
l e

xt
ra

nj
er

o.



188

E
N

E
R

O
–

1.
00

9,
79

1.
04

0,
91

1.
09

6,
71

1.
15

0,
73

–
2.

53
3.

06
8

79
.5

47
.1

56
19

3.
77

6.
77

4
35

3.
91

9.
60

2

FE
B

R
E

R
O

–
1.

01
5,

50
1.

04
7,

74
1.

10
1,

05
1.

15
4,

11
–

5.
36

1.
30

9
88

.0
38

.7
96

20
5.

78
2.

48
2

36
9.

64
2.

73
7

M
A

R
Z

O
–

1.
02

1,
65

1.
05

8,
01

1.
10

4,
76

1.
15

7,
06

–
10

.3
53

.9
45

97
.6

02
.1

67
21

8.
59

1.
54

9
38

4.
58

2.
02

7

A
B

R
IL

–
1.

02
4,

85
1.

05
7,

38
1.

11
7,

56
1.

16
3,

13
–

15
.8

49
.0

87
10

5.
28

0.
33

5
23

2.
52

1.
05

0
40

1.
08

8.
02

8

M
A

Y
O

–
1.

02
6,

57
1.

06
9,

40
1.

12
3,

28
–

23
.8

64
.8

00
11

2.
80

1.
44

8
24

4.
67

1.
58

8

JU
N

IO
–

1.
02

7,
85

1.
06

7,
25

1.
13

4,
58

–
29

.1
18

.0
73

12
0.

54
2.

18
9

25
8.

46
5.

47
9

JU
L

IO
–

1.
03

5,
12

1.
08

6,
16

1.
13

9,
46

–
35

.7
44

.1
57

13
3.

87
1.

26
2

27
1.

32
3.

93
5

A
G

O
ST

O
–

1.
03

4,
69

1.
09

3,
24

1.
15

1,
66

–
42

.7
38

.8
04

14
3.

34
8.

24
5

28
6.

35
2.

19
9

SE
PT

IE
M

B
R

E
–

1.
03

1,
96

1.
08

9,
05

1.
15

1,
29

–
49

.3
39

.7
42

15
1.

32
9.

10
7

29
8.

90
1.

69
1

O
C

T
U

B
R

E
1.

00
0,

70
1.

03
0,

06
1.

09
7,

79
1.

13
0,

26
77

.7
23

56
.4

77
.2

53
16

2.
83

1.
52

9
30

4.
56

8.
62

7

N
O

V
IE

M
B

R
E

1.
00

2,
37

1.
02

8,
16

1.
09

4,
09

1.
12

7,
36

77
.8

20
63

.4
69

.8
16

17
1.

95
2.

43
7

31
8.

32
0.

61
4

D
IC

IE
M

B
R

E
1.

00
1,

38
1.

02
8,

50
1.

08
9,

35
1.

13
3,

14
81

6.
51

5
71

.4
81

.2
14

18
1.

53
2.

54
6

33
3.

91
1.

09
3

V
A

L
O

R
 C

U
O

TA
 Y

 V
A

L
O

R
 F

O
N

D
O

 D
E

 C
E

SA
N

T
IA

(C
if

ra
s 

al
 ú

lti
m

o 
dí

a 
de

 c
ad

a 
m

es
, e

n 
pe

so
s 

de
 c

ad
a 

m
es

)

V
A

L
O

R
 C

U
O

T
A

V
A

L
O

R
 F

O
N

D
O

$
M

$
M

E
S

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06



189

Balance y Estado de Resultados de la
Administradora de los Fondos de Cesantía
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ESTADOS FINANCIEROS DE LA A.F.C.
BALANCE GENERAL
Al 31 de marzo de 2006 (en miles de pesos)

ACTIVOS

Disponibles 46.369
Depósitos a plazo 0
Valores negociables (Neto) 759.840
Comisiones por cobrar 17.848
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantía 251.673
Documentos por cobrar (Neto) 9.703
Deudores varios (Neto) 39.396
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 18
Existencias (Neto) 0
Impuestos por recuperar 234
Gastos pagados por anticipado 0
Impuestos diferidos 7.016
Otros activos circulantes 4.648

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.136.745

Terrenos 0
Construcciones y Obras de Infraestructura 0
Equipos, muebles y útiles 347.379
Otros activos fijos 1.345.928
Depreciación acumulada (Menos) –811.810

TOTAL ACTIVOS FIJOS 881.497

Inversiones en empresas relacionadas 0
Inversiones en otras sociedades 0
Menor valor de inversiones 0
Mayor valor de inversiones (Menos) 0
Deudores a largo plazo (neto) 0
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 0
Impuestos diferidos a largo plazo 1.296.954
Intangibles 0
Amortización (Menos) 0
Otros 0

TOTAL OTROS ACTIVOS 1.296.954

TOTAL ACTIVOS 3.315.196
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PASIVOS

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1
Obligaciones con el público 0
Dividendos por pagar 0
Cuentas por pagar 53.850
Documentos por pagar 3.283
Cuentas por pagar a los Fondos de Cesantía 0
Acreedores varios 33.144
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 256.421
Prestaciones por pagar 15.550
Saldo de remuneraciones Ley 19.988 por pagar 0
Provisiones 415.196
Retenciones 19.651
Impuesto a la Renta 0
Impuestos diferidos 0
Otros pasivos circulantes 0

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 797.096

Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 0
Obligaciones con el público largo plazo 0
Documentos por pagar largo plazo 0
Acreedores varios largo plazo 0
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas largo plazo 236.781
Provisiones  largo plazo 0
Impuestos diferidos largo plazo 0
Otros pasivos a largo plazo 0

TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO 236.781

Capital pagado 9.116.939
Reserva revalorización capital –26.275
Sobreprecio en venta de acciones propias 0
Otras reservas 0
Utilidades Retenidas –6.809.345
Reserva futuros dividendos 0
Utilidades acumuladas 0
Pérdidas acumuladas (Menos) –6.104.913
Utilidad (pérdida) del ejercicio –453.132
Dividendos provisorios (Menos) 0
Déficit acumulado período de desarrollo (Menos) –251.300

TOTAL PATRIMONIO 2.281.319

TOTAL PASIVOS 3.315.196

BALANCE GENERAL
Al 31 de marzo de 2006 (en miles de pesos)
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ESTADO DE RESULTADOS
(Enero-marzo de 2006) - (en miles de pesos)

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 340.748

Ingresos por comisiones 340.748
Otros Ingresos Operacionales 0

TOTAL GASTOS OPERACIONALES –859.574

Remuneraciones al personal administrativo (menos) –210.015
Gastos de comercialización (menos) –18.560
Gastos en computación (menos) –9.951
Gastos de administración (menos) –540.786
Depreciación del ejercicio (menos) –69.066
Amortización del ejercicio (menos) 0
Otros gastos de operación (menos) –11.197

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL –518.826

Ingresos Financieros 11.804
Utilidad (Pérdida) de la inversión en empresas relacionadas 0
Otros ingresos no operacionales 0
Amortización menor valor de inversiones (menos) 0
Gastos financieros (menos) –11.656
Otros gastos no operacionales (menos) –10.522
Corrección monetaria 377
Diferencia de cambio –7.330

UTILIDAD (PERDIDA) NO OPERACIONAL –17.328

Resultado antes del impuesto a la renta y de ítemes extraordinarios –536.154
Impuesto a la Renta (menos) 83.022
Itemes extraordinarios 0

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA –453.132

Amortización mayor valor de inversiones 0

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO –453.132
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

INCLUYE:

● LEY Nº 19.768:
Amplía la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

● LEY Nº 19.795:
Crea los Multifondos, ampliando el número de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversión Extranjera y
Nacional.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

Esta publicación contiene una descripción de los orígenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalización individual, sus principales características,
sus resultados en las áreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafíos futuros y las principales estadísticas que otorgan una visión
general del sistema previsional.
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Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Texto Actualizado del D.L. Nº 3.500, de 1980”, a febrero
de 2002.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-

EXTRANJERO US$ 30.-
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Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

Versión en Español : Nº de ejemplares

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:
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Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

Versión en Inglés : Nº de ejemplares.

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:
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Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Perú”.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-

EXTRANJERO: US$ 80.-



Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Giro de la Empresa:

Dirección:

Ciudad:

País:

Casilla:

Teléfono:

Factura Nº de

A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso

Santiago - Chile

Solicito la cantidad de suscripción(es) al Boletín Estadístico publicado

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

número hasta el número

Adjunto la cantidad de: $

correspondiente a suscripción(es).

US$

Cheque Nº

Banco:

Fecha:

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANJERO: US$ 250.-

* Una suscripción consta de 6 números.

PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANJERO: US$ 50.-

✂



ANDROS IMPRESORES
www.androsimpresores.cl


