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HABITAT S.A. Nº 002 20.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción de las normas contenidas en el artícu-
por 500 U.F. lo 45 del D.L. Nº 3.500, de 1980 y en la Circular

Nº 1.216, de este Organismo, al exceder el límite
de inversión establecido para los instrumentos de
renta variable y de deuda clasificados en catego-
ría BBB. Igualmente transgredió el límite de in-
versión global de los Fondos de Pensiones en el
extranjero.

PLANVITAL S.A. Nº 004 24.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción. de las normas contenidas en los ar-
por 200 U.F. tículos 51, 52, 53 y 54 del D.L. Nº 3.500, de 1980

y de la Circular Nº 1.302, de este Organismo, al
constatarse atrasos injustificados en enterar los
Aportes Adicionales en las cuentas de capitali-
zación individual de afiliados fallecidos o decla-
rados inválidos por un segundo dictamen, como
también en enterar la contribución a que se refie-
re el artículo 53 del D.L. Nº 3.500.

PLANVITAL S.A. Nº 006 30.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción de lo dispuesto en la Circular Nº 336,
por 300 U.F modificada por la 362, ambas de esta Superin-

tendencia, al constatarse graves deficiencias en
procedimiento utilizado en trámite de cobranza
indebido, efectuado a un empleador que realmen-
te no registraba deuda.

PLANVITAL S.A. Nº 008 14.06.2006 Multa a la A.F.P. Infracción a las normas contenidas en el artículo
por 400 U.F. 31 del  D.L. Nº 3.500, de 1980, y a las instruc-

ciones establecidas en la Circular Nº 1.242, de
esta Superintendencia, en relación al proceso de
emisión y despacho de la cartola cuatrimestral
resumida correspondiente al cuatrimestre sep-
tiembre a diciembre de 2005, que se envió a to-
dos los afiliados en el mes de febrero de 2006, de
las cuales emitió erróneamente un 8,5% del total
de las cartolas despachadas por esa Administra-
dora.

PROVIDA S.A. Nº 007 02.06.2006 Multa a la A.F.P. Infracción a las normas contenidas en la Circu-
por 1.500 U.F. lar Nº 1.285, de esta Superintendencia, relativas

a las devoluciones de comisiones de fondos mu-
tuos o rebates recibidos por las A.F.P., eviden-
ciándose serias deficiencias en la gestión interna
de AFP Provida S.A., que implican descoordi-
nación entre las distintas áreas de la Administra-
dora encargadas de velar por la devolución de
comisiones pagadas en exceso, implicando un
perjuicio para los Fondos de Pensiones.

SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS AÑO 2006

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA
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PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

SANTA MARIA S.A. Nº 001 07.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción grave de la norma contenida en el ar-
por 3.000 U.F. tículo 23 del D.L. Nº 3.500, de 1980, y el inciso

primero del artículo 52 del DS Nº 57, de 1990,
del Ministerio del Trabajo y Previsión Social, que
establece que las Administradoras serán Socie-
dades Anónimas que tendrán como objeto exclu-
sivo administrar los fondos de pensiones, y otor-
gar y administrar las prestaciones y beneficios
que establece la ley. Dicha infracción al ordena-
miento jurídico que regula a las AFP, se materia-
lizó al destinar personal de la Administradora a
la venta de seguros masivos de ING Seguros de
Vida S.A.

SANTA MARIA S.A. Nº 003 20.03.2006 Multa a la A.F.P. Infracción. de las normas contenidas en el ar-
por 300 U.F. tículo 45 del D.L. Nº 3.500, de 1980 y en la Cir-

cular Nº 1.216, de este Organismo, al exceder el
límite de inversión establecido para los instru-
mentos de renta variable para el Fondo Tipo B.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Destino de los fondos de cesantía y de pen-
siones al fallecimiento de un afiliado.

FIS-527

Santiago, junio de 2006.

Ha recurrido a esta Superintendencia la
madre de una hija de filiación no matrimonial de un
afiliado a una A.F.P., fallecido, solicitando informa-
ción para obtener los beneficios que a ella le corres-
ponden respecto del saldo de la cuenta individual de
cesantía que dicho trabajador mantenía en la A.F.C.
Chile S.A., toda vez que esa entidad habría requeri-
do a la recurrente contar con la tutoría de la menor.

Al respecto, esta Superintendencia puede
manifestar lo siguiente:

1.– En primer término, respecto de los fondos
de la cuenta individual por cesantía, cabe
señalar que el artículo 18 de la Ley
Nº 19.728, que estableció el Seguro de Des-
empleo, dispuso que en caso de fallecimien-
to del trabajador, dichos fondos se pagarán
a la persona o personas que el trabajador
haya designado ante la Sociedad Adminis-
tradora. A falta de expresión de voluntad
del trabajador, dicho pago se hará a las per-
sonas designadas en el inciso segundo del
artículo 60 del Código del Trabajo. Estos
pagos se efectuarán bastando acreditar, por
los beneficiarios, su identidad o el estado
civil respectivo.

A su vez, el citado inciso segundo del ar-
tículo 60 del referido Código, establece que
las prestaciones pendientes a la fecha del
fallecimiento se pagarán al cónyuge, a los
hijos o padres matrimoniales o no matri-
moniales del fallecido, unos a falta de los
otros, en el orden indicado, bastando acre-
ditar el estado civil respectivo.

2.– Asimismo, el número 1º del punto 2. del
Capítulo III, de la Circular Nº 6, del Segu-

ro de Cesantía, de esta Superintendencia,
dispone en el mismo sentido que en caso de
fallecimiento de un trabajador sujeto al Se-
guro Obligatorio por Cesantía, el valor to-
tal de los fondos que registre en la Cuenta
Individual, se pagará por la Sociedad Ad-
ministradora, a la o las personas que el tra-
bajador haya designado en forma expresa y
por escrito ante la Sociedad Administrado-
ra, debidamente individualizadas mediante
su nombre, apellidos y número de cédula
nacional de identidad. En el caso que las
personas designadas sean dos o más, los fon-
dos se pagarán en los porcentajes estableci-
dos por el trabajador, y a falta de expresión
de voluntad, el pago se efectuará distribu-
yendo el valor total en partes iguales. La o
las personas designadas por el trabajador,
acreditarán su calidad de beneficiario, me-
diante su cédula nacional de identidad.

3.– Por su parte, el número 2º de la misma nor-
ma, dispone que si el trabajador no ha efec-
tuado ninguna designación, en la forma se-
ñalada anteriormente, el pago se efectuará
en el siguiente orden: a) al cónyuge; b) A
falta de cónyuge, a los hijos de filiación ma-
trimonial y/o extramatrimonial, y c) A falta
de las personas señaladas en las letras a) y
b) a los padres de filiación matrimonial o
extramatrimonial del fallecido.

La calidad de beneficiario se acreditará de
la siguiente forma:

a) Cónyuge, con el certificado de matrimo-
nio, otorgado con posterioridad a la fe-
cha de fallecimiento del trabajador;

b) Hijos, con el certificado de nacimiento,
y

c) Padres, con el certificado de nacimien-
to del trabajador.
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Finalmente el número 3º del referido punto
2. del referido Capítulo III, de dicha Circu-
lar, señala que a falta de expresión de vo-
luntad del trabajador, de cónyuge, de hijos
o de padres, el valor total de los fondos se
pagará a sus herederos, previa presentación
del auto de posesión efectiva de la heren-
cia, debidamente inscrito en el Registro de
Propiedad del Conservador de Bienes Raí-
ces respectivo, cualquiera que sea el valor
de los fondos registrados en la Cuenta Indi-
vidual por Cesantía, a la fecha de falleci-
miento del trabajador.

5.– Requerido informe a la A.F.C. Chile S.A.,
ha señalado que el afiliado fallecido re-
gistra un saldo de $ 90.762 el cual está
disponible para ser pagado de acuerdo a
lo dispuesto en la normativa citada prece-
dentemente.

De acuerdo al Capítulo III, de la citada Cir-
cular, para solicitar el retiro de los fondos
de la Cuenta Individual por Cesantía de un
trabajador fallecido, el o los beneficiarios
deberán suscribir en alguno de los Centros
de Atención de Público de la Sociedad Ad-
ministradora, un formulario destinado al
efecto. Se deberá acreditar la identidad del
o los solicitantes y acompañar el certifica-
do de defunción del trabajador y los docu-
mentos que correspondan, según la calidad
que tengan el o los beneficiarios y de acuer-
do a lo indicado en el número 2. del presen-
te Oficio, según corresponda. Asimismo, la
normativa indica que la Sociedad Adminis-
tradora deberá efectuar el pago al benefi-
ciario, dentro de un plazo de diez días hábi-
les, contado desde la fecha de recepción
de la Solicitud con toda la documentación
que corresponda, atendida la calidad del
beneficiario. En caso que el beneficiario
fuere menor de edad, el pago se efectuará
al padre, madre, tutor o curador, según co-
rresponda.

6.– En consecuencia, si el trabajador fallecido
no designó a un beneficiario de sus fondos
de cesantía, aquéllos corresponderán al cón-
yuge. Sólo a falta de éste, dichos fondos per-
tenecerán a los hijos, y en caso de ser éstos
menores de edad, su pago se hará a la ma-

dre, tutor o curador. En este último caso, si
la recurrente acredita ser la madre de la hija
de filiación no matrimonial del causante,
resulta improcedente que la A.F.C. Chile
S.A. le exija acreditar su tutoría.

7.– Por otra parte y sin perjuicio de lo anterior,
en relación a los derechos previsionales cau-
sados por el afiliado fallecido, cabe señalar
que requerido informe a la A.F.P. a la que
éste se encontraba incorporado, se ha cons-
tatado que el trabajador falleció sin dere-
cho al seguro de invalidez y sobrevivencia
establecido en el artículo 59 del D.L.
Nº 3.500, de 1980, por lo que las eventua-
les pensiones de sobrevivencia que aquél
generase deberán financiarse solamente
con los fondos que aquél logró acumular
en su cuenta de capitalización individual,
registrando actualmente un saldo de 56,18
cuotas.

Al respecto, cabe señalar que el inciso pri-
mero del artículo 5º del citado D.L.
Nº 3.500, dispone que serán beneficiarios
de pensión de sobrevivencia los componen-
tes del grupo familiar del causante, enten-
diéndose por tal, el o la cónyuge sobrevi-
viente, los hijos de filiación matrimonial,
de filiación no matrimonial o adoptivos, los
padres y la madre de los hijos de filiación
no matrimonial del causante.

8.– Sobre el particular, el artículo 8º del citado
cuerpo legal establece que los hijos para ser
beneficiarios de pensión de sobrevivencia,
deben ser solteros y cumplir uno de los si-
guientes requisitos:

a) Ser menores de 18 años de edad;

b) Ser mayores de 18 años de edad y me-
nores de 24, si son estudiantes de cur-
sos regulares de enseñanza básica, me-
dia, técnica o superior.

La calidad de estudiante deberá tenerla
a la fecha del fallecimiento del causan-
te o al cumplir los 18 años de edad; y

c) Ser inválido, cualquiera sea su edad, en
los términos establecidos en el artículo
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4º. Para estos efectos, la invalidez pue-
de producirse después del fallecimiento
del causante, pero antes de que cumpla
las edades máximas establecidas en la
letra a) o b) de este artículo, según co-
rresponda.

9.– Asimismo, el artículo 9º del citado decreto
ley establece que las madres de hijos de fi-
liación no matrimonial del causante tendrán
derecho a pensión de sobrevivencia si, a la
fecha del fallecimiento era soltera o viuda
y vivía a expensas del causante.

10.– En virtud de lo anterior y sin perjuicio de la
gestión que la interesada debe efectuar ante
la A.F.C. Chile S.A. indicada en el número
5. del presente Oficio, también procede que
la recurrente concurra a la A.F.P. solicitan-
do se le informe de los beneficios previsio-
nales que le corresponden, con el objeto que
se otorgue pensión de sobrevivencia a la hija
del afiliado y la interesada en calidad de
madre de hijo de filiación no matrimonial,
si acredita cumplir con los requisitos seña-
lados en el número anterior del presente
Oficio.

Con todo, cabe reiterar que debido a que el
trabajador falleció sin la cobertura del se-
guro de invalidez y sobrevivencia a que se
refiere el artículo 59 del D.L. Nº 3.500, las
pensiones de sobrevivencia que aquél pue-
da generar, se financiarán solamente con los
fondos que mantenía en la A.F.P. y sólo se
pagarán hasta que éstos se agoten íntegra-
mente.

MAT.: Informa sobre irrenunciabilidad de las
pensiones.

FIS-543

Santiago, junio de 2006.

Se ha hecho llegar a esta Superintendencia
la presentación de la hija de un afiliado quien señala
que una A.F.P. hizo entrega de los fondos previsiona-
les quedados al fallecimiento de su padre, a la cón-
yuge sobreviviente de éste, de quién se encontraba

separado de hecho por más de 20 años. Añade que la
cónyuge cedió los derechos hereditarios a favor de
los hijos y otorgó un mandato para ser presentado
ante la Administradora; sin embargo, dicho manda-
to fue posteriormente revocado para quedar ella
como beneficiaria, sin que la A.F.P. formulara obje-
ción alguna.

Sobre la materia objeto de la presentación
cabe informar lo siguiente:

Es preciso señalar primeramente que el in-
ciso primero del artículo 5º del D.L. Nº 3.500, de
1980, establece que serán beneficiarios de pensión
de sobrevivencia, los componentes del grupo fami-
liar entendiéndose por tal, el o la cónyuge sobrevi-
viente los hijos legítimos, naturales o adoptivos, los
padres y la madre de los hijos naturales del causante.

Por su parte, el artículo 6º del mismo texto
señala que la cónyuge sobreviviente, para ser benefi-
ciaria de pensión de sobrevivencia, debe haber con-
traído matrimonio con el causante a lo menos con
seis meses de anterioridad a la fecha de su falleci-
miento o de tres años, si el matrimonio se verificó
siendo el causante pensionado de vejez o invalidez.
Estas limitaciones no se aplicarán si a la época del
fallecimiento la cónyuge se encontrare embarazada
o si quedaren hijos comunes.

Conforme a las disposiciones precedente-
mente citadas una vez acreditado el cumplimiento
de los requisitos para tener derecho a pensión de so-
brevivencia, la cónyuge adquiere un derecho perso-
nalísimo que no es susceptible de renunciar.

Lo anterior por cuanto los derechos previ-
sionales son personalísimos, irrenunciables, intrans-
feribles e imprescriptibles, y sólo pueden ser perci-
bidos por aquellas personas a quienes la ley les ha
concedido la calidad de beneficiarios de los mismos,
no pudiendo ser tal derecho objeto de transferencia a
terceros.

De esta forma, no es posible que, en virtud
de una cesión de derechos hereditarios, pueda ser
transferido el derecho a pensión de sobrevivencia de
una cónyuge a sus hijos.

Finalmente cabe señalar que el D.L.
Nº 3.500, de 1980, no contempla normas similares a
las contenidas en los artículos 968 y siguientes del
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Código Civil sobre indignidades para suceder al di-
funto, que impidan a un beneficiario percibir una
pensión de sobrevivencia.

MAT.: Requisitos para el pago en calidad de he-
rencia de fondos previsionales de afilia-
do fallecido en accidente del trabajo.

FIS-580

Santiago, junio de 2006.

Una persona recurrió a esta Superintenden-
cia manifestando su desacuerdo con la atención otor-
gada por una A.F.P. al requerirle gestiones que dila-
tarían el trámite y le harían incurrir en mayores gastos
para obtener el pago de la herencia quedada al falle-
cimiento de su cónyuge en un accidente del trabajo.
Por lo anterior, solicita que esta Superintendencia
determine la porción de dicha herencia que corres-
ponde, por una parte, a su grupo familiar y, por otra,
a los hijos de filiación no matrimonial del causante.

Al respecto, esta Superintendencia puede
informar lo siguiente:

1.– De acuerdo a lo dispuesto en el artículo 87
del D.L. Nº 3.500, de 1980, el afiliado que
fallezca por un accidente del trabajo o enfer-
medad profesional cubierta por la Ley
Nº 16.744, por el decreto con fuerza de Ley
Nº 338, de 1960, hoy D.F.L. Nº 29, de 2004,
o de cualquier otro cuerpo legal que contem-
ple la protección contra riesgos de acciden-
tes del trabajo o enfermedades profesiona-
les, causará pensión de sobrevivencia en los
términos que establecen esas leyes. En estos
casos, los fondos acumulados en la cuenta
de capitalización individual del afiliado, in-
crementarán la masa de bienes del difunto.

2.– Sobre el particular, el número 3.3., del Pago
de Herencia, del Capítulo VII, de la Circu-
lar Nº 1.302, de esta Superintendencia, dis-
pone que cuando la solicitud de pago de he-
rencia es producto de que el fallecimiento
del causante estaría afecto a las disposicio-
nes legales que contemplan la protección
contra riesgos de accidentes del trabajo y
enfermedades profesionales, será responsa-

bilidad de la Administradora verificar, pre-
vio a su pago, que las pensiones de sobrevi-
vencia generadas están cubiertas por la ins-
titución u organismo correspondiente,
mediante un certificado emitido por éste, el
cual debe ser solicitado a la respectiva Ins-
titución por la propia Administradora.

A su vez, dicha norma indica que los fon-
dos destinados a herencia se pagarán a los
herederos del afiliado fallecido previa pre-
sentación del auto de posesión efectiva de-
bidamente inscrito en el Registro de Pro-
piedad del Conservador de Bienes Raíces
del departamento correspondiente. Al res-
pecto, cabe señalar que el inciso final del
artículo 72 del D.L. Nº 3.500, señala que no
se exigirá acreditar la posesión efectiva de la
herencia al cónyuge ni a los padres e hijos
de filiación matrimonial o no matrimonial
del afiliado, para retirar el saldo a que se re-
fiere el inciso anterior de este mismo artícu-
lo, en aquellos casos en que éste no exceda
de cinco Unidades Tributarias anuales.

3.– A su vez, el número 3.4., de los Pagos de
Herencia, del citado Capítulo VII de la re-
ferida Circular Nº 1302, establece que se
entenderá válida una solicitud de herencia
cuando la Administradora haya recibido de
parte de los herederos el auto de posesión
efectiva y el mandato legal que establece el
representante de los herederos o en su re-
emplazo el documento que establezca la
partición de los bienes del causante. Asi-
mismo, dicha norma dispone que para la
materialización del pago cuando exista un
representante legal, la Administradora emi-
tirá el cheque a nombre de aquél y cuando
exista partición de herencia emitirá el o los
cheques de acuerdo a lo establecido en di-
cho documento. En caso de herederos me-
nores de edad, los cheques se emitirán a nom-
bre del padre o madre sobreviviente, tutor,
curador o guardador, según corresponda.

Sin embargo, el referido número 3.4. seña-
la que la Administradora podrá emitir un
cheque de pago de herencia sin la existen-
cia de un mandato que establezca el repre-
sentante de los herederos o de un documento
de partición en las siguientes situaciones:
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• Existencia de un solo heredero.

• Existencia de un solo grupo familiar,
compuesto por una cónyuge e hijos me-
nores de edad.

• Existencia de un testamento que esta-
blezca el destinatario de los fondos de
la cuenta individual del causante.

4.– Cabe señalar que mediante Oficio Ord.
Nº 5904, de fecha 11 de abril de 2006, esta
Superintendencia reiteró el criterio unifor-
me sostenido por este Organismo respecto
de la improcedencia de que las Administra-
doras de Fondos de Pensiones efectúen par-
ticiones de bienes, ni aún por razones ex-
cepcionales. Del mismo modo, esta
Superintendencia carece de facultades le-
gales para efectuar la partición de los fon-
dos previsionales quedados al fallecimien-
to de un afiliado, por lo que resulta
improcedente acceder a la solicitud de la
recurrente en tal sentido.

No obstante lo anterior, este Organismo Fis-
calizador en conocimiento de que en la prác-
tica la partición de los bienes de una heren-
cia donde concurren varios herederos
sumada al trámite de la posesión efectiva
resulta en muchos casos onerosa y difícil
de obtener, ha instruido a las A.F.P. en el
sentido de obviar el requisito de la parti-
ción y del otorgamiento de un mandato si
concurren de consuno todos los herederos
al cobro de la herencia, entendiendo que
ellos dividirán posteriormente de común
acuerdo lo percibido, conforme a lo dispues-
to en el artículo 1325 del Código Civil.

5.– Requerido informe a la A.F.P., ésta ha acom-
pañado la documentación de respaldo de la
situación planteada, constatándose que con
fecha 7 de diciembre de 2005 la recurrente
suscribió Solicitud de Herencia, para sí y
su hija, como también para los hijos de fi-
liación no matrimonial del afiliado. Asimis-
mo, se da cuenta de que con fecha 22 de
diciembre de 2005, la Administradora emi-
tió el Certificado de Saldo, constando la
existencia en la cuenta del afiliado falleci-
do de un saldo de 542,47 cuotas del Fondo

Tipo B, valorado a esa fecha en $ 8.373.664
y de 0,08 cuotas en el Fondo Tipo C, valo-
radas en $ 1.344. A su vez, con fecha 3 de
enero de 2006, la A.F.P. recibió de la Mutua-
lidad de Empleadores de la Ley Nº 16.744
la resolución de constitución de pensión de
supervivencia para la interesada y su hija.

6.– Por lo tanto, es posible concluir que la Ad-
ministradora ha actuado de acuerdo a la nor-
mativa vigente, y para que aquélla proceda
al pago de los fondos en calidad de herencia,
requiere en primer término que los herede-
ros presenten el Certificado de Impuesto de
Herencia, según instrucciones impartidas en
la Circular Nº 19, de fecha 8 de abril de 2004,
del Servicio de Impuestos Internos.

Asimismo, para obtener el pronto pago de
los fondos hereditarios del causante, pue-
den comparecer ante la citada Administra-
dora la totalidad de los herederos al pago o
presentar el mandato legal que designa al
representante de todos ellos, o bien, exhibir
la documentación que acredita la partición
de los bienes del causante.

En virtud de lo anterior, el pago en calidad
de herencia de los fondos que el afiliado
mantenía en la A.F.P. se encuentra pendiente
a la espera de las gestiones de los herederos
mencionadas precedentemente.

MAT.: Improcedencia de autorizar desafiliación
del Sistema de Pensiones del D.L.
Nº 3.500, de 1980, por el hecho de optar
el afiliado por una pensión no contribu-
tiva, por gracia, según la Ley Nº 19.234,
renunciando, por ende, al Bono de Reco-
nocimiento a que tuvo derecho.

CONC.: Oficio Ord. Nº J/ 8485, de fecha 7 de mayo
de 2003, de esta Superintendencia.

FIS-593

Santiago, junio de 2006.

Se ha dirigido a esta Superintendencia una
persona, solicitando se autorice en definitiva su de-
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safiliación del Sistema de Pensiones del D.L.
Nº 3.500, de 1980, atendido que, por haber optado
por una pensión no contributiva, por gracia, confor-
me a lo dispuesto en la Ley Nº 19.234, ha renuncia-
do al Bono de Reconocimiento que se le emitiera y,
por consiguiente, cumple las exigencias establecidas
por la Ley Nº 18.225 para ejercer ese derecho.

Fundamenta su solicitud en lo resuelto por
la Contraloría General de la República en su Oficio
Ord. Nº 20595, de fecha 27 de abril de 2004, cuya
copia acompaña, según el cual, al ejercerse la opción
que otorga el artículo 16 de la referida Ley Nº 19.234
y optar el interesado por la pensión no contributiva,
renunciando al referido Bono, las imposiciones que
éste representa adquieren nuevamente vigencia en el
régimen antiguo y son consideradas para el cálculo
de la pensión de que se trata y, por lo mismo, quedan
consumidas en el otorgamiento de dicha franquicia,
desapareciendo este instrumento como tal.

Agrega que mediante Resolución Nº 45413,
de fecha 4 de julio de 2005, este Organismo rechazó
la solicitud que en tal sentido formulara en marzo de
ese mismo año, basado en el informe emitido por la
Superintendencia de Seguridad Social en su Oficio
Ord. Nº 28096, de fecha 16 de junio de 2005, según
el cual “no registra imposiciones en el Antiguo Sis-
tema de Previsión, por lo que no tuvo la calidad de
imponente del mismo”.

Como esta ultima información es errónea
–puesto que registra 17 años y 6 meses de cotiza-
ciones en la ex Caja de Previsión de Empleados Par-
ticulares– recurrió ante la citada Superintendencia
de Seguridad Social solicitando la reconsideración
de su informe, organismo que no se ha pronunciado
sobre esta petición, pero sí le ha informado la juris-
prudencia de este Servicio respecto a la improce-
dencia de autorizar la desafiliación del Nuevo Sis-
tema de Pensiones por el ejercicio del derecho de
opción a que se ha aludido anteriormente, jurispru-
dencia con la que, según lo resuelto por la Contra-
loría General de la República, se muestra en de-
sacuerdo.

Según lo anterior, concluye que de autori-
zarse su desafiliación de este Sistema retornaría al
antiguo sistema previsional, traspasándose las coti-
zaciones enteradas en una A.F.P., lo que, a su juicio,
le permitiría renunciar luego a la pensión no contri-
butiva, por gracia.

Sobre el particular, cabe manifestar en pri-
mer término que con los antecedentes que obran en
nuestro poder y puesto que la Superintendencia de
Seguridad Social efectivamente no se ha pronuncia-
do acerca de la condición de ex imponente del anti-
guo sistema previsional que usted detentaría, como
tampoco, sobre el lapso que las cotizaciones entera-
das en él abarcan, este Organismo se ve impedido de
determinar si la Resolución Nº 45413, de 2005, ya
aludida, dictada dentro del contexto de la Ley
Nº 18.225 y por la que se rechazó su solicitud de
desafiliación del Nuevo Sistema de Pensiones se en-
cuentra o no acorde a su situación previsional.

Sin embargo y partiendo de los supuestos
que usted ha proporcionado, esto es, que fue impo-
nente de la ex Caja de Previsión de Empleados Parti-
culares y que obtuvo por intermedio del Instituto de
Normalización Previsional una pensión no contribu-
tiva, por gracia, de acuerdo a lo preceptuado en la
Ley Nº 19.234, modificada por la Ley Nº 19.582, esta
Superintendencia debe manifestarle que efectivamen-
te, entre otros, mediante el Oficio Ord. Nº J/8485, de
2003, que se cita en concordancias, ha resuelto acer-
ca de la improcedencia de autorizar la desafiliación
del Sistema de Pensiones del D.L. Nº 3.500 a quie-
nes para acceder a dicho beneficio, renuncian al Bono
de Reconocimiento a que han tenido derecho.

En efecto, cabe señalar que en virtud del Nº 9
del artículo 1º de la Ley Nº 19.582, se sustituyó el ar-
tículo 16 de la Ley Nº 19.234, por el siguiente: “Las
pensiones a que se refieren los artículos 6º y 15 serán
incompatibles con cualquiera otra pensión provenien-
te de regímenes previsionales, que hayan obtenido o a
que puedan tener derecho los interesados, con excep-
ción de las concedidas conforme al D.L. Nº 3.500, de
1980. Lo serán igualmente con el otorgamiento de
bonos de reconocimiento a que se refiere el citado
decreto ley. Lo anterior, sin perjuicio del derecho de
opción a que hubiere lugar, entre dichos beneficios.

No obstante lo dispuesto en el inciso pri-
mero, la pensión del artículo 6º será compatible con
las pensiones de sobrevivencia otorgadas por las ins-
tituciones de previsión social del régimen antiguo”.

En lo que respecta a los afiliados al Siste-
ma de Pensiones del D.L. Nº 3.500, puede señalarse
que, en virtud del nuevo artículo 16 de la Ley
Nº 19.234, se les otorga exclusivamente el derecho a
optar entre la pensión no contributiva y el Bono de
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Reconocimiento, sin que resulte jurídicamente pro-
cedente dar otro alcance al ejercicio de ese derecho.
Por lo tanto, de ninguna forma puede interpretarse
que el hecho que el afiliado que opta por la pensión
no contributiva y deba devolver el bono de reconoci-
miento de que es titular o renunciar al que tiene de-
recho, si no le ha sido emitido, constituya por sí una
causal que lo faculte para desafiliarse del Sistema de
Pensiones del D.L. Nº 3.500.

Como es sabido, actualmente la única cau-
sal legal vigente por la cual procede autorizar la de-
safiliación del Nuevo Sistema de Pensiones es la con-
templada en la letra b) del artículo 1º de la Ley
Nº 18.225, respecto de aquellas personas que hayan
sido imponentes de instituciones de previsión de los
regímenes administrados hoy por el Instituto de Nor-
malización Previsional, y que por no cumplir con los
requisitos establecidos en el artículo 4º transitorio del
D.L. Nº 3.500, esto es, no registrar a lo menos doce
cotizaciones mensuales en alguna institución de pre-
visión en los cinco años anteriores a la publicación
de este mismo Decreto Ley (noviembre de 1975 y
octubre de 1980), no tengan derecho a Bono de Re-
conocimiento, o que teniendo derecho a éste sólo
conforme al inciso cuarto del referido artículo, ten-
gan a lo menos 60 meses de cotizaciones anteriores a
julio de 1979.

Del análisis conjunto del artículo 16 de la
Ley Nº 19.234, en su texto actual, y de la letra b) del
artículo 1º de la Ley Nº 18.225, se desprende que la
pensión no contributiva es incompatible con el Bono
de Reconocimiento, sin perjuicio del derecho de op-
ción que tiene el afiliado, y para que se materialice su
opción por la pensión no contributiva es requisito de-
volver el bono de reconocimiento emitido o renunciar
al derecho de bono de reconocimiento, en el caso de
que no haya sido emitido. En consecuencia, el ejerci-
cio del derecho de opción supone siempre que el afi-
liado sea titular del derecho a bono de reconocimien-
to, calculado conforme al inciso primero o cuarto del
artículo 4 transitorio del D.L. Nº 3.500, ya citado.

Por lo tanto, puede concluirse que el ejerci-
cio del derecho de opción, unido a la devolución del
Bono de Reconocimiento, no constituye una causal
que faculte al afiliado que tenga la calidad de exone-
rado por motivos políticos, para solicitar su desafi-
liación del Sistema de Pensiones del D.L. Nº 3.500,
pues para que opere el ejercicio del derecho de op-
ción, es requisito ser titular o tener derecho a bono
de reconocimiento.

En consecuencia, en ningún caso por la vía
de la interpretación procede dar al ejercicio del dere-
cho de opción entre pensión no contributiva y Bono
de Reconocimiento, establecido en el artículo 16 de
la Ley Nº 19.234, el alcance de configurar una cau-
sal de desafiliación, pues respecto de los exonerados
afiliados al Sistema de Pensiones del D.L. Nº 3.500,
se reglamentó en forma expresa cuando ella procede
(artículo 15 del Reglamento de la Ley Nº 19.234,
contenido en el D.S. Nº 39, de 1999, del Ministerio
del Trabajo y Previsión Social) y con sujeción a la
Ley Nº 18.225.

Se ha estimado pertinente precisar que la
opción por una pensión no contributiva, por gracia,
implica la devolución del Bono de Reconocimiento
que hubiera sido emitido o la renuncia material al
derecho si el instrumento no hubiera sido emitido,
pues del contenido del Oficio Ord. Nº 21980, ya ci-
tado, de la Superintendencia de Seguridad Social y
al efectuar en él ese Organismo el análisis de nuestra
jurisprudencia, pareciera desprenderse la conclusión
contraria.

Por último, cabe señalar que este criterio
no se contrapone con el sostenido por la Contralo-
ría General de la República en el Oficio cuya copia
ha adjuntado a su presentación, pues luego de la
opción por la pensión no contributiva, por gracia, el
Bono de Reconocimiento efectivamente deja de ser
exigible y por aplicación del artículo 14 de la Ley
Nº 19.234, las cotizaciones enteradas en el antiguo sis-
tema entre la fecha de la exoneración y el 10 de marzo
de 1990, se entienden consumidas en el otorgamiento
del beneficio y, por ende, no pueden ser utilizadas en
el otorgamiento de ningún otro beneficio.

MAT.: Aclara aplicación del artículo 24 de la Ley
Nº 19.728.

FIS-22-S

Santiago, julio de 2006.

En consideración a los reclamos que esta
Superintendencia ha recibido por parte de trabajado-
res afiliados al Seguro de Cesantía, que dicen rela-
ción con los requisitos para acceder al Fondo de Ce-
santía Solidario, específicamente, respecto de la
manera de considerar la cotización del mes inmedia-
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tamente anterior al despido, se ha estimado necesa-
rio efectuar una interpretación de la norma conteni-
da en la letra a) del artículo 24 de la Ley Nº 19.728.

Al respecto, debe señalarse que la norma
contenida en la letra a) del artículo 24 de la Ley
Nº 19.728, dispone que tienen derecho a recibir pres-
taciones del Fondo de Cesantía Solidario los trabaja-
dores que cumplan, entre otros, con el siguiente re-
quisito: Registrar 12 cotizaciones mensuales
continuas en el Fondo de Cesantía Solidario en el
período inmediatamente anterior al despido.

Conforme a lo dispuesto en la norma pre-
cedentemente transcrita, y debido a que el registro
de cotizaciones importa su acreditación en la cuenta
del Fondo de Cesantía Solidario, la dificultad para
acceder a este beneficio se ha presentado en aquellos
trabajadores que, teniendo doce o más cotizaciones
continuas al Fondo de Cesantía Solidario, no regis-
tran acreditada la cotización correspondiente al mes
anterior al despido, en razón de que los procesos de
acreditación de pago de cotizaciones tienen al me-
nos un desfase de 45 días entre la fecha efectiva de
su pago y la fecha de su acreditación.

Considerando lo anterior, esta Superinten-
dencia concluye que en los casos en que el trabaja-
dor tenga 12 o más cotizaciones continuas al Fondo
de Cesantía Solidario en los meses anteriores al des-
pido, se entiende que cumple el requisito señalado
en la letra a) del artículo 24, de la citada ley y, por
tanto, no deberá considerarse la cotización del mes
precedente al despido para computar las doce cotiza-
ciones acreditadas.

MAT.: Constitución de pensión de sobreviven-
cia en favor de la cónyuge de un afiliado
fallecido, causada con anterioridad a la
declaración de divorcio del causante.

FIS-671

Santiago, julio de 2006.

Se ha solicitado a esta Superintendencia un
informe acerca de si los fondos previsionales queda-
dos en la cuenta de capitalización individual de un
afiliado fallecido con fecha 16 de junio de 2006, de-
berían pagarse como pensión de sobrevivencia a sus

hijos, excluyendo a la cónyuge, atendido que se en-
cuentra en tramitación la sentencia que declara el tér-
mino del matrimonio por divorcio.

Al respecto podemos señalar en primer tér-
mino que los artículos 59 y 60 de la Ley Nº 19.947
disponen en lo pertinente, que el divorcio producirá
efectos entre los cónyuges desde que quede ejecuto-
riada la sentencia que lo declara, y el artículo 60, que
el divorcio pone fin a las obligaciones y derechos de
carácter patrimonial cuya titularidad y ejercicio se fun-
da en la existencia del matrimonio, como los derechos
sucesorios recíprocos y el derecho de alimentos.

De conformidad con las disposiciones pre-
cedentemente enunciadas, y a los antecedentes pro-
porcionados por la Administradora de Fondos de
Pensiones, no se encuentra acreditado que a la fecha
de fallecimiento del afiliado la sentencia de divorcio
se encontrara ejecutoriada, puesto que a esa data per-
manecía en consulta ante la Iltma. Corte de Apela-
ciones de Valparaíso.

De lo relacionado se sigue que, de no encon-
trase ejecutoriada la sentencia de divorcio, el matri-
monio habría terminado por la muerte de uno de los
cónyuges, correspondiendo que a la cónyuge sobrevi-
viente se le reconozca su calidad de beneficiaria de
pensión de sobrevivencia, de conformidad con lo pres-
crito en el artículo 5º del D.L. Nº 3.500, de 1980.

Finalmente, debemos señalar que las Ad-
ministradoras de Fondos de Pensiones pagan los be-
neficios sólo a las personas que acreditan cumplir
con los requisitos legales para acceder a ellos, sien-
do en consecuencia responsables de que dichos pa-
gos se efectúen conforme a las disposiciones del D.L.
Nº 3.500, de 1980.

MAT.: Se pronuncia sobre sentido y alcance de
la norma contenida en el inciso décimo
sexto del artículo 47 del D.L. Nº 3.500 de
1980.

FIS-702

Santiago, agosto de 2006.

Una Administradora ha manifestado su opi-
nión respecto del criterio de esta Superintendencia
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que se contiene en las instrucciones consignadas en
el Oficio Nº 8441, de fecha 22 de mayo de 2006, se-
ñalando al efecto que, a su juicio, cualquier adquisi-
ción por parte de los Fondos de Pensiones de cuotas
de una nueva emisión de un fondo de inversión que
cumpla con la condición expresa que se señala en la
segunda oración del inciso décimo sexto del artículo
47 del D.L. Nº 3.500 de 1980, resulta plenamente
válida y ajustada a derecho. Esto es, que el límite
máximo que puede adquirir un Fondo de Pensiones
de una nueva emisión de un fondo de inversión es un
35% de la emisión, conforme lo señala expresamen-
te dicha norma, discrepando así de la interpretación
que este Organismo le ha otorgado a la referida nor-
ma legal y que dio origen a las instrucciones del cita-
do Oficio Nº 8441.

Al respecto, cabe señalar que esta Superin-
tendencia no comparte la apreciación que tiene la
Administradora de la mencionada disposición legal,
respecto de la cual este Organismo estima existir una
debida concordancia entre su tenor literal y el espíri-
tu perseguido. En efecto, y al contrario de lo señala-
do por la A.F.P. en el sentido que un Fondo de Pen-
siones puede adquirir hasta un 35% de una nueva
emisión de cuotas de un fondo de inversión, basándo-
se en la sola letra de la segunda oración del referido
inciso décimo sexto, correspondería a una interpreta-
ción contradictoria con lo señalado expresamente en
la primera oración de la norma y con el objeto perse-
guido por dicha disposición legal.

A fin de aclarar a el sentido y alcance de la
disposición del inciso décimo sexto del artículo 47 del
D.L. Nº 3.500 de 1980, se ha estimado conveniente
efectuar un análisis de la misma, de manera de evitar
cualquier interpretación equívoca a su respecto.

La disposición legal que precedentemente
se comenta, señala que:

“Las inversiones con recursos de un Fondo
de Pensiones, así como la suma de las inversiones de
los Fondos de pensiones de una misma Administra-
dora, cuando corresponda, en cuotas de un fondo de
inversión de aquellos a que se refiere la letra i) del
inciso segundo del artículo 45, más el monto de los
aportes comprometidos mediante los contratos a que
se refiere el inciso quinto del artículo 48 en los casos
que corresponda, no podrán exceder el menor valor
entre el treinta y cinco por ciento de la suma de las
cuotas suscritas y las cuotas que se han prometido

suscribir y pagar del respectivo fondo de inversión y
el producto del cinco por ciento del valor del Fondo
de Pensiones por el factor de diversificación.Cuando
se suscriban cuotas de una nueva emisión, el monto
máximo a suscribir no podrá exceder del treinta y
cinco por ciento de la emisión…”

Conforme a la disposición legal transcrita,
debe quedar claramente establecido que un Fondo
de Pensiones no puede invertir más allá de un 35%
de las cuotas suscritas y prometidas suscribir de un
fondo de inversión, observando, a su vez, el límite
referencial del 5% del valor del Fondo de Pensiones
por el factor de diversificación.

Ahora bien, en razón de que el referente para
calcular dicho límite se refiere a las cuotas suscritas
y prometidas suscribir –circunstancia que no es co-
nocida en forma inicial–, se instruyó a los Fondos de
Pensiones para que su participación en colocaciones
de cuotas de fondos de inversión se haga mediante
orden escrita, con instrucciones especiales, condicio-
nando su perfeccionamiento a que no se les adjudi-
quen cuotas que excedan los límites de inversión es-
tablecidos en el inciso décimo sexto del artículo 47,
e inciso segundo del artículo 47 bis del D.L. Nº 3.500,
de 1980, quedando radicada la responsabilidad del
cumplimiento de esta instrucción en forma absoluta
en la Administradora.

A través de esta forma de operar se asegura
que la participación de los Fondos de Pensiones co-
rresponda efectivamente al 35% de lo suscrito y pro-
metido suscribir, de manera que si no existe adquisi-
ción de cuotas suficientes de otros aportantes, la oferta
que efectúa un Fondo de Pensiones debe quedar re-
ducida a un 35% de lo efectivamente suscrito y pro-
metido suscribir.

De más está decir que si el legislador esta-
bleció como referente de cálculo para una inversión
el total suscrito y prometido suscribir, fue justamen-
te para evitar que un Fondo de Pensiones se transfor-
mara en un único aportante de un fondo de inver-
sión, hecho que, como ya se dijo en nuestro Oficio
Nº 8441, no fue entendido por algunas Administra-
doras, aun cuando el tenor de la citada norma es del
todo clara.

Dejando claramente establecido lo anterior,
corresponde referirse ahora a lo dispuesto en la se-
gunda oración del inciso décimo sexto, en orden a que
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cuando se suscriban cuotas de una nueva emisión, el
monto máximo a suscribir no puede exceder del 35%
de la emisión, límite que esa Administradora entiende
se aplica irrestrictamente respecto de la emisión, con
independencia de cualquiera otra consideración.

Sobre el particular, es necesario hacer pre-
sente que una interpretación en esos términos care-
cería de todo sentido, toda vez que el límite de un
35% referido a las cuotas suscritas y prometidas sus-
cribir sería irrelevante e inaplicable, ya que a través
de nuevas emisiones, un Fondo de Pensiones podría
adquirir un 35 % de la nueva emisión y así sucesiva-
mente, un 35% de otra nueva emisión, con lo cual el
límite estructural de un 35% de la participación real
en un fondo de inversión jamás tendría aplicación,
pudiendo resultar que la participación de un Fondo
de Pensiones en un fondo de inversión fuera de por-
centajes cercanos a un 100%, resultado que se aleja
abiertamente del genuino sentido de la norma.

En este orden de ideas, se debe tener en
consideración que uno de los principios jurídicos que
corresponde observar al interpretar una norma, es
preferir aquel criterio que le otorgue efectos a la nor-
ma, por encima de aquel criterio que no le dé efecto
alguno, como ocurriría de acoger la interpretación
que la A.F.P pretende como la correcta.

En razón de lo anterior, la norma legal con-
tenida en la segunda oración del mencionado inciso
décimo sexto se debe entender referida, en todo caso,
a lo señalado en la primera oración, esto es, un 35%
de las cuotas suscritas y prometidas suscribir. Es de-
cir, el límite máximo que un Fondo de Pensiones debe
observar respecto de cuotas de una nueva emisión de
un fondo de inversión, es un 35% de esa emisión, en
tanto dicho 35% corresponda al total de cuotas sus-
critas y prometidas suscribir.

La conclusión anterior tiene sentido, por
cuanto al elaborarse la norma el legislador partió de
un supuesto regular, cual es que una nueva emisión es
seguida de una emisión inicial que se ha suscrito com-
pletamente, lo que justifica haberse referido a que res-
pecto de una nueva emisión, el Fondo de Pensiones no
puede suscribir más allá de un 35% de la emisión.

A mayor abundamiento, se debe señalar que
al interpretar una disposición legal es necesario ob-
servar las reglas que se consignan en el Párrafo 4 del
Título Preliminar del Código Civil, “Interpretación
de la ley” y en tal sentido cabe referirse a lo señalado
en el inciso primero del artículo 22 del citado cuerpo
legal que dispone: “El contexto de la ley servirá para
ilustrar el sentido de cada una de sus partes, de ma-
nera que haya entre todas ellas la debida correspon-
dencia y armonía”.

Conforme a la disposición transcrita prece-
dentemente, la norma que se comenta debe ser inter-
pretada de acuerdo con la regla mencionada, dándo-
le a las partes que conforman el inciso décimo sexto
una debida correspondencia y armonía, entendiendo
que el límite de inversión allí señalado se aplica so-
bre la base del universo que constituye el monto sus-
crito de un fondo de inversión, única forma en que
dicha disposición legal tiene aplicación efectiva, si
se tiene en cuenta que el legislador señaló expresa-
mente que nunca la inversión puede ser más de un
35% de lo ya suscrito o prometido suscribir.

En consecuencia, conforme a lo expuesto
y según lo dispuesto en el inciso décimo sexto del
citado artículo 47, y en el artículo 22 del Código
Civil, resulta improcedente aceptar otra participa-
ción de los Fondos de Pensiones a la descrita prece-
dentemente, por lo que las Administradoras deben
abstenerse de realizar inversiones en nuevos fondos
de inversión o en nuevas emisiones de fondos ya exis-
tentes, si no se sujetan estrictamente a los límites se-
ñalados, habida consideración que nunca el objetivo
pretendido por la norma fue que los Fondos de Pen-
siones participaran como únicos aportantes de un
fondo de inversión y menos aún que los Fondos de
Pensiones suscribieran cuotas en forma inicial sin
considerar el total de la suscripción.

Lo resuelto anteriormente, debe ser obser-
vado plenamente por todas las Administradoras, bajo
apercibimiento de que si así no lo hicieren se verán
expuestas a la aplicación de las sanciones legales, en
conformidad a las facultades que el artículo 94 del
D.L. Nº 3.500 de 1980 le otorga a esta Superinten-
dencia.
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 135.000

PROVIDA 3.227 0 3.227 0
HABITAT 3.011 320 3.331 104
CUPRUM 3.348 0 3.348 121
SANTA MARIA 3.267 450 3.717 490
BANSANDER 3.267 690 3.957 730
PLANVITAL 3.443 690 4.133 906

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 360.499

HABITAT 8.039 320 8.359 0
PROVIDA 8.616 0 8.616 257
CUPRUM 8.940 0 8.940 581
SANTA MARIA 8.724 450 9.174 815
BANSANDER 8.724 690 9.414 1.055
PLANVITAL 9.193 690 9.883 1.524

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2006)

HABITAT 24.569 320 24.889 0
PROVIDA 26.332 0 26.332 1.443
SANTA MARIA 26.663 450 27.113 2.224
CUPRUM 27.324 0 27.324 2.435
BANSANDER 26.663 690 27.353 2.464
PLANVITAL 28.095 690 28.785 3.896
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 135.000

HABITAT 1.593 320 1.913 0
PROVIDA 2.079 0 2.079 166
SANTA MARIA 1.890 450 2.340 427
CUPRUM 2.565 0 2.565 652
BANSANDER 1.890 690 2.580 667
PLANVITAL 3.173 690 3.863 1.950

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre el ingreso imponible).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 360.499

HABITAT 4.254 320 4.574 0
SANTA MARIA 5.047 450 5.497 923
PROVIDA 5.552 0 5.552 978
BANSANDER 5.047 690 5.737 1.163
CUPRUM 6.849 0 6.849 2.275
PLANVITAL 8.472 690 9.162 4.588

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2006)

HABITAT 13.001 320 13.321 0
SANTA MARIA 15.425 450 15.875 2.554
BANSANDER 15.425 690 16.115 2.794
PROVIDA 16.967 0 16.967 3.646
CUPRUM 20.933 0 20.933 7.612
PLANVITAL 25.891 690 26.581 13.260
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COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 87.853,38

PROVIDA 879 0 879 0
BANSANDER 1.098 0 1.098 219
CUPRUM 1.098 0 1.098 219
HABITAT 1.098 0 1.098 219
PLANVITAL 1.098 0 1.098 219
SANTA MARIA 1.098 0 1.098 219

NOTAS:
(1) Monto en pesos por cotización adicional (% sobre la pensión).
(2) Monto en pesos de la comisión fija.
(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotización adicional + comisión fija).
(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional más bajo del Sistema.

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 360.499

PROVIDA 3.605 0 3.605 0
BANSANDER 4.506 0 4.506 901
CUPRUM 4.506 0 4.506 901
HABITAT 4.506 0 4.506 901
PLANVITAL 4.506 0 4.506 901
SANTA MARIA 4.506 0 4.506 901

COMISIONES

COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO
A.F.P. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $ (2) $ (3) $ (4)

COSTO PREVISIONAL PARA SEPTIEMBRE DEL AÑO 2006
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.
(U.F. al 9 de septiembre del año 2006)

PROVIDA 7.712 0 7.712 0
BANSANDER 9.640 0 9.640 1.928
CUPRUM 9.640 0 9.640 1.928
HABITAT 9.640 0 9.640 1.928
PLANVITAL 9.640 0 9.640 1.928
SANTA MARIA 9.640 0 9.640 1.928
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MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en junio de 2006, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de junio de 2006)

MAYO DE 2006 3.336.700 253.491 66.389 3.656.580

ABRIL DE 2006 43.727 13.947 936 58.610

MARZO DE 2006 27.154 4.672 440 32.266

OTROS MESES 48.289 20.815 2.282 71.386

TOTAL 3.455.870 292.925 70.047 3.818.842

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS T O T A L
LAS REMUNERACIONES

NOTAS: (1) Corresponde al número de afiliados que cotizaron en mayo de 2006, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotización obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de mayo de 2006)

ABRIL DE 2006 3.392.622 309.527 68.736 3.770.885

MARZO DE 2006 70.141 15.319 1.270 86.730

FEBRERO DE 2006 32.402 4.302 571 37.275

OTROS MESES 58.759 12.001 3.187 73.947

TOTAL 3.553.924 341.149 73.764 3.968.837
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Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones

La información sobre la composición detallada de la
Cartera  de  Inversiones  de  los  Fondos  de  Pensiones
se  encuentra  disponible  en  el  sitio  web  de  esta
Superintendencia:

www.safp.cl
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DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

 El Activo del Fondo de Pensiones está conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones están conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo
transitorio.

B. CUADRO : “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye principalmente la recaudación, la que luego de clasificarse, dependiendo si corres-
ponde a cotizaciones y depósitos de ahorro, traspasos recibidos desde otras A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicionales
y otros se traspasa a las respectivas cuentas personales del Patrimonio del Fondo.

Además, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposición de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalización individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depósitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnización y ahorro previsional voluntario. Además,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Además, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

– El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversión que se realiza con los fondos acumulados tanto en
el patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en
forma de beneficios.

– El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalización individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depósitos convenidos, ahorro  previsional volunta-
rio, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnización.
Además, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudación que está en proceso de acreditación a las cuentas persona-
les y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a mayo 2006 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de

Fondos recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a mayo 2006 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a mayo 2006 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2006 Ene. 2006-May. 2006 Jun. 2005-May. 2006 Sep. 2002-May. 2006 (4)

BANSANDER –4,04 8,76 16,44 16,85
CUPRUM –3,84 8,39 15,55 16,75
HABITAT –3,96 8,26 15,02 15,50
PLANVITAL –3,90 8,77 15,46 14,51
PROVIDA –4,02 8,65 16,74 16,83
SANTA MARIA –3,74 8,85 16,11 15,55

PROMEDIO (3) –3,94 8,54 15,92 16,33

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2006 Ene. 2006-May. 006 Jun. 2005-May. 2006 Sep. 2002-May. 2006 (4)

BANSANDER –3,31 6,70 10,92 11,77
CUPRUM –2,96 6,38 10,05 11,66
HABITAT –3,15 6,58 10,63 10,34
PLANVITAL –3,16 6,74 10,47 10,32
PROVIDA –3,14 6,58 10,03 10,73
SANTA MARIA –3,18 6,84 10,58 10,71

PROMEDIO (3) –3,14 6,59 10,37 10,91

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2006 Ene. 2006-May. 2006 Jun. 2005-May. 2006 Jun. 1981-May. 2006 (5)

BANSANDER –2,35 5,12 6,14 10,28
CUPRUM –1,95 5,06 6,37 10,33
HABITAT –2,32 5,04 5,90 10,06
PLANVITAL –2,16 5,44 6,49 10,30
PROVIDA –2,13 5,26 5,99 9,90
SANTA MARIA –2,16 5,37 6,14 9,83

PROMEDIO (3) –2,17 5,18 6,08 10,06

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2006 Ene. 2006-May. 2006 Jun. 2005-May. 2006 Sep. 2002-May. 2006 (4)

BANSANDER –1,53 3,56 3,49 6,43
CUPRUM –1,13 3,75 3,34 6,72
HABITAT –1,49 3,69 3,64 5,70
PLANVITAL –1,32 3,93 3,57 5,34
PROVIDA –1,22 3,55 2,82 5,48
SANTA MARIA –1,32 3,82 3,20 5,63

PROMEDIO (3) –1,31 3,67 3,24 5,84

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Mayo 2006 Ene. 2006-May. 2006 Jun. 2005-May. 2006 May. 2000-May. 2006 (6)

BANSANDER –0,22 2,16 0,61 6,49
CUPRUM –0,05 2,54 0,47 6,59
HABITAT –0,35 2,40 0,12 5,91
PLANVITAL –0,33 2,37 0,15 5,38
PROVIDA –0,26 2,17 0,17 5,60
SANTA MARIA –0,27 2,14 –0,21 5,32

PROMEDIO (3) –0,24 2,31 0,22 5,93
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NOTAS: La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
(1) Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variación del valor cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación

de la unidad de fomento en ese período.
(2) Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el período considerado en la medición.
(3) La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el período correspondiente.
(4) La rentabilidad promedio anual para el período septiembre 2002 a junio 2006 para los Fondos Tipo  A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos de Fondos

recibieron sus primeros recursos.
(5) La rentabilidad promedio anual para el período junio 1981 a junio 2006 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibió sus primeros

recursos.
(6) La rentabilidad promedio anual para el período mayo 2000 a junio 2006 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibió sus primeros recursos.

RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2006 Ene. 2006-Jun. 2006 Jul. 2005-Jun. 2006 Sep. 2002-Jun. 2006 (4)

BANSANDER –3,52 4,93 9,92 15,34
CUPRUM –3,48 4,61 9,15 15,26
HABITAT –3,66 4,29 8,39 14,00
PLANVITAL –3,33 5,14 9,22 13,15
PROVIDA –3,44 4,90 10,20 15,35
SANTA MARIA –3,51 5,04 9,58 14,10

PROMEDIO (3) –3,52 4,72 9,41 14,85

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2006 Ene. 2006-Jun. 2006 Jul. 2005-Jun. 2006 Sep. 2002-Jun. 2006 (4)

BANSANDER –2,59 3,93 5,91 10,72
CUPRUM –2,49 3,73 5,21 10,65
HABITAT –2,74 3,66 5,51 9,29
PLANVITAL –2,60 3,96 5,47 9,31
PROVIDA –2,53 3,89 5,12 9,74
SANTA MARIA –2,55 4,11 5,61 9,71

PROMEDIO (3) –2,59 3,83 5,40 9,89

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2006 Ene. 2006-Jun. 2006 Jul. 2005-Jun. 2006 Jun. 1981-Jun. 2006 (5)

BANSANDER –1,52 3,52 2,81 10,18
CUPRUM –1,40 3,58 3,19 10,23
HABITAT –1,69 3,27 2,49 9,95
PLANVITAL –1,65 3,70 2,95 10,19
PROVIDA –1,56 3,61 2,60 9,80
SANTA MARIA –1,55 3,74 2,78 9,73

PROMEDIO (3) –1,56 3,53 2,73 9,95

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2006 Ene. 2006-Jun. 2006 Jul. 2005-Jun. 2006 Sep. 2002-Jun. 2006  (4)

BANSANDER –0,79 2,74 1,34 6,07
CUPRUM –0,72 3,00 1,17 6,37
HABITAT –0,85 2,81 1,67 5,33
PLANVITAL –0,80 3,10 1,49 5,00
PROVIDA –0,91 2,61 0,63 5,10
SANTA MARIA –0,85 2,94 1,07 5,27

PROMEDIO (3) –0,84 2,80 1,11 5,47

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Período

Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Junio 2006 Ene. 2006-Jun. 2006 Jul. 2005-Jun. 2006 May. 2000-Jun. 2006 (6)

BANSANDER 0,03 2,19 –0,01 6,40
CUPRUM 0,12 2,66 0,09 6,52
HABITAT 0,06 2,46 –0,31 5,84
PLANVITAL 0,10 2,47 –0,42 5,32
PROVIDA –0,04 2,13 –0,52 5,52
SANTA MARIA –0,03 2,12 –0,80 5,24

PROMEDIO (3) 0,03 2,34 –0,32 5,85
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Indicadores Económicos
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SANCIONES APLICADAS A LA A.F.C.

ACUMULADAS AÑO 2006

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
            JURIDICA

Multa a la A.F.C. por
250 U.F.

A.F.C. CHILE S.A. Nº 005 24.03.06 Infracción de las normas contenidas en la Circu-
lar N° 1 del Seguro de Cesantía, de esta
Superintendencia por un deficiente sistema de
seguridad y custodia de documentos referidos al
Seguro Cesantía.
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Estadísticas del
Seguro de Cesantía
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE
PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 30 de junio de 2006)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE
TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $

1.189.560 343.350

740.751 367.730

395.675 305.288

53.134 286.887

1.013.255 239.661

691.060 260.817

251.692 199.559

70.503 175.457

2.202.815 295.655

1.431.811 316.129

647.367 264.181

123.637 223.345
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES
SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES
(Al 30 de junio de 2006)

Contrato indefinido

Masculino

Femenino

S/I

Contrato a plazo fijo y contrato para
una obra, trabajo o servicio determinado

Masculino

Femenino

S/I

TOTAL

Masculino

Femenino

S/I

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS
TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES

5.664 117

4.319 109

1.323 141

22 136

25.925 127

20.039 124

5.519 139

367 111

31.589 125

24.358 121

6.842 140

389 113
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Solicítelo en Oficina de Partes

INCLUYE:

● LEY Nº 19.768:
Amplía la Cobertura y Flexibiliza los mecanismos para
realizar Ahorro Previsional Voluntario (APV).

● LEY Nº 19.795:
Crea los Multifondos, ampliando el número de
Fondos existentes a cinco por cada A.F.P.
Perfecciona las normas para la inversión Extranjera y
Nacional.

PUBLICACIONES

GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

D.L. N° 3.500, DE 1980;
REGLAMENTO DEL

D.L. N° 3.500 Y D.F.L. N° 101

TEXTO ACTUALIZADO

The Chilean Pension
System

Superintendency of
Pension Fund Administrators

Fourth Edition



SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

PUBLICACIONES

Esta publicación editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perú, tiene por objeto responder al público nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en países latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres países, por ser los más avanzados en la Reforma.

En esta publicación se exponen las principales características de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
ción utilizados, las características más importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafíos que a futuro deberán enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos países.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociación Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Perú
y Uruguay.

Esta publicación contiene una descripción de los orígenes del sistema de pen-
siones basado en la capitalización individual, sus principales características,
sus resultados en las áreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafíos futuros y las principales estadísticas que otorgan una visión
general del sistema previsional.



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Texto Actualizado del D.L. Nº 3.500, de 1980”, a febrero
de 2002.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-

EXTRANJERO US$ 30.-



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

Versión en Español : Nº de ejemplares

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

Versión en Inglés : Nº de ejemplares.

PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-

EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Adjunto la cantidad de: $

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:



✂

Señores
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso
Santiago - Chile

SOLICITUD DE ENVIO

Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Dirección:

Ciudad: País:

Casilla: Teléfono:

Factura Nº de

Solicito la venta de ejemplar(es) de la publicación:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Perú”.

Adjunto la cantidad de:

CH$

US$ Cheque Nº

Banco:

Fecha:

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-

EXTRANJERO: US$ 80.-



Despachar a:

Nombre o Razón Social:

Rut Nº

Giro de la Empresa:

Dirección:

Ciudad:

País:

Casilla:

Teléfono:

Factura Nº de

A
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES
Huérfanos 1273 - 2º piso

Santiago - Chile

Solicito la cantidad de suscripción(es) al Boletín Estadístico publicado

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

número hasta el número

Adjunto la cantidad de: $

correspondiente a suscripción(es).

US$

Cheque Nº

Banco:

Fecha:

VALOR SUSCRIPCION*

PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANJERO: US$ 250.-

* Una suscripción consta de 6 números.

PRECIO UNITARIO
CHILE: $ 7.000.-
EXTRANJERO: US$ 50.-

✂



ANDROS IMPRESORES
www.androsimpresores.cl


