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CIRCULARES

CIRCULAR N° 1408
Santiago, noviembre 24 del 2006
Administracion de Cuentas Personales: modifica cir-

culares ndmeros 1.051, 1.220 y 1224, de esta
Superintendencia.

CIRCULAR N° 1409
Santiago, noviembre 28 del 2006

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por las Administradoras de Fondos de Pen-
siones para el periodo comprendido entre el 1°y el
31 de diciembre de 2006.

CIRCULAR N° 1410
Santiago, noviembre 28 del 2006

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. para el periodo comprendido entre el
1°y el 31 de diciembre de 2006.

CIRCULAR N° 1411
Santiago, noviembre 28 del 2006

Contabilidad de los Fondos de Pensiones. Estable-
ce el tratamiento de los cargos bancarios, de los
abonos mal efectuados y de los cheques de recau-
dacion protestados o devueltos. Modifica Circular
N° 1.214.

CIRCULAR N° 1412
Santiago, diciembre 6 del 2006

Informaciéon de empleadores morosos. Modifica
Circular N° 1.187.

CIRCULAR N° 1413
Santiago, diciembre 6 del 2006

Informacién de empleadores con deudas reconoci-
das impagas. Modifica Circular N° 1.

CIRCULAR N° 1414
Santiago, diciembre 27 del 2006

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por las Administradoras de Fondos de Pen-
siones para el periodo comprendido entre el 1°y el
31 de enero de 2007.

CIRCULAR N° 1415
Santiago, diciembre 27 del 2006

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. para el periodo comprendido entre el
1°y el 31 de enero de 2007.

CIRCULAR N° 1416
Santiago, diciembre 27 del 2006

Tasa de Interés para el cdlculo de los Retiros Progra-
mados y las Rentas Temporales del afio 2007.




CIRCULAR N° 1417

Santiago, enero 17 del 2007

Garantia Estatal por Pensién Minima para pensiona-
dos acogidos a la modalidad de Renta Vitalicia. Nor-
mas para su requerimiento. Deroga Circular N° 1.008
de la Superintendencia de Valores y Seguros, Circu-
lar N° 679 de la Superintendencia de Administrado-
ras de Fondos de Pensiones y Circular s/N° de la Te-
soreria General de la Republica.

CIRCULAR N° 1418
Santiago, enero 23 del 2007
Normas y Procedimientos para otorgar y pagar las

Prestaciones de Cesantia y Retiro de Fondos, deroga
Circular N° 6, modificada por la Circular N° 51.

CIRCULAR N° 1419
Santiago, enero 26 del 2007

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por la Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. para el periodo comprendido entre el
1°y el 28 de febrero de 2007.

CIRCULAR N° 1420
Santiago, enero 26 del 2007

Determina Tabla de Reajustes e Intereses Penales a
aplicar por las Administradoras de Fondos de Pen-
siones para el periodo comprendido entre el 1°y el
28 de febrero de 2007.
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CIRCULAR N° 1421

Santiago, enero 26 del 2007

Pardametros para el cdlculo de Limites de Inversion
de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia:
deroga Circular N° 1.405, de fecha 31 de octubre
de 2006.

CIRCULAR N° 1422
Santiago, enero 26 del 2007

Declaracién y No Pago y Pago Atrasado de cotiza-
ciones previsionales, depdsitos y aportes por internet.
Complementa Circular N° 1.143 deroga Capitulo II
y modifica Capitulo III de la Circular N° 1.360.

CIRCULAR N° 1423
Santiago, enero 26 del 2007
Reconocimiento de Deuda Previsional y Pago Atra-

sado de cotizaciones previsionales por internet. Com-
plementa y modifica Capitulo VII de la Circular N° 1.

CIRCULAR N° 1424
Santiago, enero 30 del 2007

“Informacién sobre Rentabilidad de la Cuota de los
Fondos de Pensiones y de la Cuenta de Capitaliza-
ci6on Individual y Costo Previsional, para los efectos
establecidos en las Circulares N° 1.293 y 1.294”.
Modifica Circular N° 1.311.




SANCIONES APLICADAS A LAS A.F.P.

ACUMULADAS ANO 2006

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
JURIDICA
BANSANDER S.A. N°O11 06.10.2006 Multa a la A.E.P. Por infraccion a la normativa de devolucién de
por 600 U.F. rebates dispuesta en las Circulares N° 1.285 y

1.299 (esta ultima actualmente reemplazada),
ambas de esta Superintendencia. Los hechos
constatados demuestran la ineficiencia del siste-
ma de control interno de pago de rebates
implementado por AFP Bansander S.A., el cual
no cumple con las condiciones necesarias que
permitan verificar en tiempo y forma los pagos
por el referido concepto.

BANSANDER S.A. N° 033 27.12.2006 Multa a la A.EP. Infraccién a las normas contenidas en las Circu-
por 200 U.F. lares N° 1.237 (modificada por la Circular
N° 1.342); 1.247; 1.271, modificada por la 1.346;
1.285, modificada por la 1.359 y 1.299, reempla-
zada por la 1.340, y ésta a su vez reemplazada por
la N° 1.384, todas de esta Superintendencia, rela-
tivas en general a la informacion sobre las inver-
siones de los Fondos de Pensiones en el extranje-
ro que debe ser remitida a esta Superintendencia
via transmision electrénica de datos.

CUPRUM S.A. N° 009 25.07.2006 Censura a la A.F.P. Por infringir lo dispuesto en los articulos 151 y
152 del D.L. N°3.500, de 1980, y la Circular
N° 1.227 de esta Superintendencia, al omitir in-
formar a este Organismo 8 transacciones efec-
tuadas por uno de sus Directores respecto de ac-
tivos que pueden ser adquiridos con los recursos
de alguno de los Fondos de Pensiones y que aquél
comunicé a esa Administradora.

CUPRUM S.A. N° 031 26.12.2006 Multa a la A.E.P. Infraccién a las normas contenidas en las Circu-
por 200 U.F. lares N° 1.237 (modificada por la Circular
N° 1.342); 1.247; 1.271, modificada por la 1.346;
1.285, modificada por la 1.359 y 1.299, reempla-
zada por la 1.340, y ésta a su vez reemplazada por
la N° 1.384, todas de esta Superintendencia, rela-
tivas en general a la informacion sobre las inver-
siones de los Fondos de Pensiones en el extranje-
ro que debe ser remitida a esta Superintendencia
via transmision electronica de datos.

HABITAT S.A. N° 002 20.03.2006 Multa a la A.F.P. Infraccién de las normas contenidas en el articu-
por 500 U.E. lo 45 del D.L. N° 3.500, de 1980 y en la Circular
N° 1.216, de este Organismo, al exceder el limite
de inversion establecido para los instrumentos de
renta variable y de deuda clasificados en catego-
ria BBB. Igualmente transgredi6 el limite de in-
version global de los Fondos de Pensiones en el
extranjero.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

HABITAT S.A.

HABITAT S.A.

HABITAT S.A.

HABITAT S.A.

N° 014

N° 015

N° 017

N° 032

31.10.2006

31.10.2006

22.11.2006

26.12.2006

Multa a la A.F.P.
por 1.200 U.F.

Multa a la A.E.P.
por 1.000 U.F.

Censura a la A.FP.

Multa a la A.F.P.
por 200 U.F.

Infraccién a la normativa de devolucién de co-
misiones o rebates dispuesta en la Circular
N° 1.285 de esta Superintendencia. Los hechos
constatados, que de no mediar la intervencién de
esta Superintendencia pudieron significar un cla-
ro perjuicio patrimonial a los Fondos de Pensio-
nes Habitat, demuestran la ineficiencia del sis-
tema de control interno de pago de rebates
implementado por esa Administradora, el cual no
cumple con las condiciones necesarias que per-
mitan verificar en tiempo y forma los pagos por el
referido concepto.

Infraccion a las normas contenidas en el articu-
lo 45 del D.L. N° 3.500, de 1980, y en la Circular
N°1.216, de esta Superintendencia sobre limites
de inversion. Las deficiencias detectadas en esta
Administradora, respecto del control y cumpli-
miento de los limites de las inversiones de los Fon-
dos de Pensiones, constituyen falta grave en el ma-
nejo de la cartera de inversiones y han sido
reiteradas, toda vez que en dos oportunidades an-
teriores dentro los tltimos dos afios AFP Habitat
S.A. fue sancionada por infracciones similares.

Por infraccién a lo dispuesto en la Circular
N° 1.291, modificada, entre otras, por las N°* 1.304
y 1.358, todas de esta Superintendencia, respecto
de la obligacion de registrar todo término de pro-
ceso de pension o cambio de modalidad, cada vez
que éste se produzca. Tal conducta incide en que
la Base de Datos del Sistema SCOMP de esta
Superintendencia pierde confiabilidad al contener
informacion errénea respecto de la causal de tér-
mino del proceso de pension, afectando las fun-
ciones fiscalizadoras, investigativas y de atencion
de consultas o reclamos de afiliados que debe efec-
tuar este Organismo.

Infraccién a las normas contenidas en las Circu-
lares N° 1.237; 1.247; 1.271; 1.285; 1.299; 1340,
y 1.384, relativas en general a la informacion so-
bre las inversiones de los Fondos de Pensiones
en el extranjero que debe ser remitida a esta
Superintendencia via transmision electrénica de
datos.

PLANVITAL S.A.

N° 004

24.03.2006

Multa a la A.F.P.
por 200 U.F.

Infraccién de las normas contenidas en los
articulos 51, 52, 53 y 54 del D.L. N° 3.500, de
1980 y de la Circular N° 1.302, de este Organis-
mo, al constatarse atrasos injustificados en ente-
rar los Aportes Adicionales en las cuentas de ca-
pitalizacion individual de afiliados fallecidos o
declarados invalidos por un segundo dictamen,
como también en enterar la contribucién a que se
refiere el articulo 53 del D.L. N° 3.500.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

PLANVITAL S.A.

N° 006

N° 008

N°016

N° 018

N° 022

30.03.2006

14.06.2006

17.11.06

04.12.06

04.12.06

Multa a la A.E.P.
por 300 U.F

Multa a la A.F.P.

por 400 U.F

Censura al sefior
Oscar Spoerer Varela,
en su calidad de
Director de AFP

Censura a la A.F.P

Censura a la A.FP.

Infraccién de lo dispuesto en la Circular
N° 336, modificada por la 362, ambas de esta
Superintendencia, al constatarse graves deficien-
cias en procedimiento utilizado en tramite de
cobranza indebido, efectuado a un empleador que
realmente no registraba deuda.

Infraccién a las normas contenidas en el articulo
31 del D.L. N° 3.500, de 1980, y a las instruccio-
nes establecidas en la Circular N° 1.242, de esta
Superintendencia, en relacion al proceso de emi-
sion y despacho de la cartola cuatrimestral re-
sumida correspondiente al cuatrimestre septiem-
bre a diciembre de 2005, que se envid a todos
los afiliados en el mes de febrero de 2006, de
las cuales emiti6 erréneamente un 8,5 % del to-
tal de las cartolas despachadas por esa Admi-
nistradora.

Por infraccién a lo dispuesto en los articulos 150,
151y 152 del D.L. N° 3.500, de 1980, en relacion
con las instrucciones contenidas en la letra F) de
la Circular N° 1.227 de esta Superintendencia, al
omitir informar cuatro transacciones en activos
susceptibles de ser adquiridos con recursos de
los Fondos de Pensiones, efectuadas a través de
una sociedad de servicios en la cual el sefior
Spoerer es propietario de un 33% de los dere-
chos sociales.

Por infraccién a lo dispuesto en la Circular
N° 1.291, modificada, entre otras, por las N°* 1.304
y 1.358, todas de esta Superintendencia, respec-
to de la obligacion de registrar todo término de
proceso de pensién o cambio de modalidad, cada
vez que éste se produzca. Tal conducta incide en
que la Base de Datos del Sistema SCOMP de esta
Superintendencia pierde confiabilidad al conte-
ner informacion errénea respecto de la causal de
término del proceso de pension, afectando las
funciones fiscalizadoras, investigativas y de aten-
cién de consultas o reclamos de afiliados que debe
efectuar este Organismo.

Infraccién a las instrucciones emitidas por esta
Superintendencia para la remisién de la informa-
cién necesaria para la elaboracién de las Tablas
de Mortalidad que en virtud de lo dispuesto en el
inciso segundo del articulo 55 del D.L. N° 3.500,
de 1980, esta Superintendencia conjuntamente
con la Superintendencia de Valores y Seguros
deben efectuar. Tal conducta provoco un retraso
en los procesos informdticos que este Organis-
mo debe realizar, implicando la distraccion de
recursos humanos de las tareas propias de esta
Superintendencia y un retraso en la confeccion
de las referidas Tablas.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

PROVIDA S.A.

PROVIDA S.A.

PROVIDA S.A.

PROVIDA S.A.

PROVIDA S.A.

N° 007

N°010

N°019

N° 021

N° 034

02.06.2006

18.08.2006

04.12.06

04.12.2006

28.12.2006

Multa a la A.F.P.
por 1.500 U.F.

Multa a la A.F.P.
por 700 U.E.

Censura a la A.F.P.

Multa a la A.F.P.
por 500 U.F.

Multa a la A.E.P.
por 350 U.E.

Infraccién a las normas contenidas en la
Circular N° 1.285, de esta Superintendencia, re-
lativas a las devoluciones de comisiones de fon-
dos mutuos o rebates recibidos por las A.F.P., evi-
dencidndose serias deficiencias en la gestion
interna de AFP Provida S.A., que implican
descoordinacion entre las distintas dreas de la
Administradora encargadas de velar por la devo-
lucion de comisiones pagadas en exceso, impli-
cando un perjuicio para los Fondos de Pensiones.

Por infraccién de las normas contenidas en la
Circular N° 336, modificada por la N° 362, ambas
de esta Superintendencia, que obliga a las AFP a
mantener un sistema centralizado y actualizado de
todas las diligencias tendientes al cobro de las co-
tizaciones adeudadas y del estado de los juicios
que debe promover a lo largo del pais. Se constaté
que con fecha 28 de febrero de 2006 procedieron
a detener a un empleador en cumplimiento de una
orden de apremio emanada del Primer Juzgado Ci-
vil de Temuco, por mantener impagas las cotiza-
ciones previsionales por un monto nominal total
de $358.897. No obstante, dicha deuda se encon-
traba pagada ante A.F.P. Provida S.A. con reajus-
tes e intereses, desde el dia 2 de marzo de 2005.

Por infraccién a lo dispuesto en la Circular
N°1.291, modificada, entre otras, por las
Nes 1.304 y 1.358, todas de esta Superintendencia,
respecto de la obligacion de registrar todo térmi-
no de proceso de pensién o cambio de modalidad,
cada vez que éste se produzca. Tal conducta inci-
de en que la Base de Datos del Sistema SCOMP
de esta Superintendencia pierde confiabilidad al
contener informacion errénea respecto de la cau-
sal de término del proceso de pensién, afectando
las funciones fiscalizadoras, investigativas y de
atencion de consultas o reclamos de afiliados que
debe efectuar este Organismo.

Infraccion a lo dispuesto en el articulo 72 bis del
D.L.N°3.500, de 1980 y a las normas contenidas
en el Capitulo II de la Circular N° 1.306, de esta
Superintendencia, referidas a las obligaciones de
las Administradoras respecto de la emision del
Listado Pdblico de sus afiliados que se encuen-
tren en condicién de pensionarse.

Infraccién a las normas contenidas en las Circu-
lares N°% 1.237 (modificada por la Circular
N° 1.342); 1.247; 1.271, modificada por la 1.346;
1.285, modificada por la 1.359 y 1.299, reempla-
zada por la 1.340, y ésta a su vez reemplazada por
la N° 1.384, todas de esta Superintendencia, rela-
tivas en general a la informacion sobre las inver-
siones de los Fondos de Pensiones en el extranje-
ro que debe ser remitida a esta Superintendencia
via transmision electrénica de datos.
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PERSONA NATURAL O
JURIDICA

RESOLUCION

FECHA

SANCION

CAUSAL

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

SANTA MARIA S.A.

N° 001

N° 003

N°013

N° 020

07.03.2006

20.03.2006

31.10.06

04.12.06

Multa a la A.E.P.
por 3.000 U.F.

Multa a la A.E.P.
por 300 U.F.

Multa a la A.EP.
por 600 U.F.

Censura a la A.EP.

Infraccién grave de la norma contenida en el
articulo 23 del D.L. N° 3.500, de 1980, y el inci-
so primero del articulo 52 del D.S. N° 57, de 1990,
del Ministerio del Trabajo y Prevision Social, que
establece que las Administradoras serdn Socie-
dades Andnimas que tendran como objeto exclu-
sivo administrar los fondos de pensiones, y, otor-
gar y administrar las prestaciones y beneficios
que establece la ley. Dicha infraccion al ordena-
miento juridico que regula a las AFP, se materia-
liz6 al destinar personal de la Administradora a
la venta de seguros masivos de ING Seguros de
Vida S.A.

Infraccion de las normas contenidas en el
articulo 45 del D.L. N° 3.500, de 1980y en la Cir-
cular N° 1.216, de este Organismo, al exceder el
limite de inversion establecido para los instru-
mentos de renta variable para el Fondo Tipo B.

Infraccién a la normativa de devolucién de co-
misiones o rebates dispuesta en las Circulares
N° 1.285y 1.299 (esta ultima actualmente reem-
plazada), ambas de esta Superintendencia. Los
hechos constatados demuestran la ineficiencia del
sistema de control interno de pago de rebates
implementado por AFP Santa Maria S.A., el cual
no cumple con las condiciones necesarias que
permitan verificar en tiempo y forma los pagos
por el referido concepto.

Por infraccién a lo dispuesto en la Circular
N° 1.291, modificada, entre otras, por las
N 1.304 y 1.358, todas de esta Superinten-
dencia, respecto de la obligacién de registrar
todo término de proceso de pensién o cambio
de modalidad, cada vez que éste se produzca.
Tal conducta incide en que la Base de Datos del
Sistema SCOMP de esta Superintendencia pier-
de confiabilidad al contener informacion erré-
nea respecto de la causal de término del proce-
so de pension, afectando las funciones
fiscalizadoras, investigativas y de atencién de
consultas o reclamos de afiliados que debe efec-
tuar este Organismo.
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DICTAMENES A.F.P.

MAT.: Informa pago a titulo de herencia, de los
fondos previsionales quedados al falleci-
miento de una afiliada.

FIS N° 1034

Santiago, octubre de 2006.

Una persona ha expresado que al falleci-
miento de su conyuge, la respectiva A.F.P. gir6 un
cheque nominativo a titulo de pago de herencia, con-
signandose en dicho documento su nombre propio y
el de la madre de la afiliada, por lo que consulta al
respecto si el monto del cheque debe dividirse entre
ambos titulares y si es procedente que su suegra sea
heredera.

Al respecto, la A.F.P. informé lo siguiente:

1.— Con fecha 17 de mayo de 2006, el recu-
rrente, en calidad de cényuge de la causante, suscri-
bi6 Solicitud de Herencia, adjuntando un Certifica-
do de Estado Civil otorgado ante Notario Publico, en
el que se indica que del matrimonio habido entre él y
la causante no existieron hijos; ademads, adjunt6 a
dicha solicitud un Mandato, otorgado en la misma
Notaria, en el que su suegra le confiere poder espe-
cial para que, en su nombre y representacion, actiie
ante las oficinas de la A.F.P. en todos y cada uno de
los tramites relacionados con la Herencia y para co-
brar y percibir el cheque que corresponda.

2.— Con fecha 29 de junio de 2006, se emi-
ti6 el Certificado de Saldo para la tramitacién de la
posesion efectiva.

3.— El 10 de agosto de 2006, la A .F.P. reci-
bi6 el Certificado de Posesion Efectiva emitido por
el Servicio de Registro Civil e Identificacién, en el
cual aparecen como herederos el recurrente, en cali-
dad de cényuge de la causante, y la madre de ésta,
ademas en el Inventario de Bienes declarado, en el
recuadro “Otros Bienes” se consigna la valoracion
del Fondo de Pensiones y de la Cuenta de Ahorro
Voluntario. Por otra parte, se adjunt6 el Certificado
de Exencion de Impuesto de Herencia que indica que
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todas las asignaciones que comprende la herencia se
encuentran exentas del pago del impuesto estableci-
doenlaLey N°16.271.

4.— El 13 de agosto de 2006, la madre de la
afiliada, a través de declaracién jurada notarial, re-
vocé el poder que habia otorgado al recurrente para
cobrar y percibir la herencia de su hija. Por ello, con
fecha 23 de agosto de 2006, la Administradora re-
quiri6 a los herederos el mandato legal que establece
su representacion para la emision del cheque corres-
pondiente al pago de herencia; no obstante, la madre
de la afiliada solicité en forma expresa que el pago
de la herencia fuera emitido a nombre del conyuge
sobreviviente de esta dltima y de ella.

5.— Debido a que no existia Mandato Legal
que estableciera el representante de los herederos, ni
un documento de particién de la herencia, la A.F.P,,
con fecha 27 de septiembre de 2006, procedi6 a emitir
el cheque a nombre de los dos herederos acreditados.

Al respecto, este Organismo cumple con
informar en primer término que, tanto el cényuge
sobreviviente de la afiliada como la madre de esta
altima, tienen derecho a suceder a la causante en los
bienes que conforman la masa hereditaria, entre los
cuales se encuentran los fondos previsionales que-
dados en su cuenta de capitalizacién individual y en
la cuenta de ahorro voluntario.

En efecto, en las reglas relativas a la suce-
sion intestada, el articulo 989 del Cédigo Civil, se
refiere al segundo orden de sucesion, disponiendo lo
siguiente:

“Si el difunto no ha dejado posteridad, le
sucederdn el conyuge sobreviviente y sus ascendien-
tes de grado mds proximo.

En este caso, la herencia se dividird en tres
partes, dos para el conyuge y una para los ascen-

”»

dientes....”.

Asi, queda claro que el recurrente, en su
calidad de cényuge de la causante, y la madre de la



misma, tienen derecho a sucederla en los bienes que
conforman la masa hereditaria, en la proporcion es-
tablecida en la norma transcrita.

Ahora bien, en lo que respecta al procedi-
miento de pago y emisién del cheque, la Circular
N°1.302, de esta Superintendencia, en su numeral
3.4. “Pagos de Herencia”, establece la normativa apli-
cable, que es la siguiente:

“Se entenderd vdlida una solicitud de he-
rencia cuando la Administradora haya recibido de
parte de los herederos, el auto de posesion efectiva 'y
el mandato legal que establece el representante de
los herederos o en su reemplazo el documento que
establezca la particion de los bienes del causante.

Para la materializacion del pago, la Admi-
nistradora, cuando exista un representante legal, emi-
tird el cheque a nombre de éste y cuando exista un
documento de particion de herencia, emitird el o los
cheques de acuerdo a lo establecido en dicho docu-
mento”.

De la normativa transcrita y de lo informa-
do por la A.F.P, este Organismo concluye que ha-
biéndose presentado el Certificado de Posesion Efec-
tiva ante la Administradora y sin haberse conferido
en la especie —aun siendo solicitado por la Adminis-
tradora— un mandato legal que establezca un repre-
sentante comun para el cobro del cheque, y conside-
rando por otra parte, el tenor de la declaracién jurada
en que la madre de la afiliada solicité de modo ex-
preso que el cheque fuera emitido a nombre de am-
bos herederos, se estima que el pago de los fondos
mediante cheque nominativo extendido a nombre de
los dos herederos acreditados, se ajusta a derecho.

Por lo tanto, los titulares del cheque debe-
rdn concurrir conjuntamente a recibir dicho documen-
to de pago, y luego dirigirse al banco correspondien-
te a cobrarlo, debiendo dividirse el monto en €l
consignado, segun lo acuerden.

Ello, por cuanto si bien en conformidad al
articulo 989 del Cédigo Civil transcrito, ambos he-
rederos suceden a la causante en porcentajes deter-
minados, las Administradoras no se encuentran fa-
cultadas para efectuar particiones de ninguna especie,
debiendo limitarse a pagar el total del saldo que cons-
tituye herencia a los herederos acreditados. En con-
secuencia, el referido pago de los fondos previsiona-
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les se ha entendido valido, sin perjuicio, que even-
tualmente y luego de que se realice la particién de
los bienes que conforman la masa hereditaria —la cual
segun el inventario tenido a la vista se compone tam-
bién de bienes raices y otros muebles— se pueda de-
terminar que procede alguna compensacion.

MAT.: Informa respecto de la forma de acredi-
tar el pago de cotizaciones, al término de
la relacion laboral.

FIS N° S-32

Santiago, octubre de 2006.

Se ha sometido a consideracion de esta Su-
perintendencia, la situacién presentada en un com-
parendo realizado ante una Inspeccién Provincial del
Trabajo, en la que a raiz de un reclamo laboral pre-
sentado por una trabajadora, se requirié al ex em-
pleador acreditar el pago de las cotizaciones previ-
sionales por el periodo trabajado.

Agrega el recurrente que el empleador pre-
sentd las planillas de pago de cotizaciones en origi-
nal y con timbre de encontrarse pagadas dentro de
los plazos establecidos en la ley. Sin embargo, la tra-
bajadora present6 un certificado emitido por laA.F.C.
Chile S.A. en el que indicaba que algunos de los
meses trabajados no figuraban como pagados, por
cuanto el cheque mediante el cual se efectud el pago,
fue protestado por falta de fondos.

En razon de lo anterior, solicita se le infor-
me qué documento debe primar, si las planillas de
pago de cotizaciones o el certificado emitido por la
A.F.C., y si en el caso de que primara este tltimo
serfa aplicable la Ley N° 19.631 por cuanto el despi-
do fue efectuado sin que la trabajadora tuviera las
cotizaciones previsionales pagadas.

Al respecto podemos informar, dentro del
dmbito de competencia de esta Superintendencia, que
el articulo 162 del Cédigo del Trabajo, modificado
por la Ley N° 19.631, establece en su inciso cuarto
que para proceder al despido de un trabajador por
alguna de las causales a que se refiere el inciso pri-
mero de dicho articulo o el articulo 161 bis, el em-
pleador deberd informar por escrito el estado de pago
de las cotizaciones previsionales devengadas hasta



el dltimo dia del mes anterior al del despido, adjun-
tando los comprobantes que lo justifiquen. Si el em-
pleador no hubiere efectuado el integro de dichas
cotizaciones previsionales al momento del despido,
éste no producird los efectos de poner término al con-
trato de trabajo.

Por su parte, cabe considerar que el articu-
lo 177 del Cédigo del Trabajo, modificado por la Ley
N° 19.844, dispone que cuando el empleador ponga
término al contrato de trabajo por alguna de las cau-
sales a que se refiere el inciso quinto del articulo 162
del Cédigo del Trabajo y el respectivo finiquito sea
ratificado por el trabajador ante un Ministro de Fe,
previo a su ratificacién por parte del trabajador, el
Ministro de Fe deberd exigir al empleador acreditar
mediante certificados de los organismos competen-
tes o con las copias de las respectivas planillas de
pagos que se ha dado cumplimiento integro al pago
de todas las cotizaciones para fondos de pensiones,
de salud y de seguro de desempleo si correspondie-
ra, hasta el dltimo dia del mes anterior al del despi-
do. Si el empleador no hubiere efectuado el integro
de las cotizaciones previsionales, el Ministro de Fe
debera dejar constancia que el finiquito no producira
el efecto de poner término al contrato de trabajo.

Del tenor de las disposiciones precedente-
mente citadas, es posible concluir que tanto las pla-
nillas de pago de cotizaciones previsionales como los
certificados otorgadas por los organismos previsio-
nales competentes son vélidos para acreditar el pago
de las cotizaciones previsionales por parte del em-
pleador cuando se pone término a un contrato de tra-
bajo.

No obstante lo anterior, en el caso expues-
to, A.F.C. Chile S.A. ha certificado que se registra
una deuda previsional asociada al empleador por la
trabajadora reclamante, por cotizaciones previsiona-
les correspondiente a los periodos julio de 2005, enero
de 2006 y agosto de 2006.

En consecuencia, el certificado emitido por
A.F.C. Chile S.A. acredita que el empleador le adeu-
da cotizaciones previsionales a su ex trabajadora,
desvirtuando lo consignado en las planillas de pago
de cotizaciones presentadas por éste y por consiguien-
te es aplicable en este caso particular lo dispuesto en
el articulo 162 del Cédigo del Trabajo, en el sentido
que el despido no ha producido los efectos de poner
término al contrato de trabajo.
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Finalmente, es ttil hacer presente que en
los casos de pagos de cotizaciones previsionales
mediante cheque que resulta protestado por falta de
fondos, la obligacién de pagar no se extingue, consi-
derando que el articulo 37 del D.EL. N°707, que
contiene la Ley de Cuentas Corrientes Bancarias y
Cheques dispone que el cheque girado en pago de
obligaciones no produce la novacién de éstas cuan-
do no es pagado.

Del mismo modo, las planillas de declara-
cién y no pago de cotizaciones que presentan los
empleadores en virtud de lo dispuesto en el inciso
tercero del articulo 19 del D.L. N°3.500, de 1980,
tampoco producen el efecto de extinguir la obliga-
cién de pago, constituyendo tan s6lo un reconoci-
miento de deuda.

MAT.: Destino del ahorro previsional volunta-
rio enterado en una Compaiiia de Segu-
ros de Vida bajo la forma de un seguro
de vida.

FIS N° 1059

Santiago, noviembre de 2006.

Una persona ha consultado acerca del des-
tino que corresponde dar a los dineros acumulados
por concepto de ahorro previsional voluntario en caso
que un afiliado, con hijos menores de 18 afios de edad,
tenga “contratado un plan de APV en una Cia. de
Seguros, con cobertura por fallecimiento”. En efec-
to, solicita se le informe si estas sumas se traspasan a
la A.F.P. para pagar pensiones o son pagadas por la
Compaiia de Seguros de Vida, como herencia.

Al respecto, cabe sefialar en primer térmi-
no que del tenor de la consulta efectuada por el inte-
resado, esta Superintendencia infiere que ella esta
referida a las eventuales pensiones de sobrevivencia
que corresponderia pagar en caso de fallecimiento
del afiliado que ha efectuado ahorro previsional vo-
luntario en una Institucién Autorizada.

Partiendo de esta premisa, es preciso sefla-
lar que de acuerdo a la norma contenida en el N° 11
del Capitulo VII de la Circular Conjunta dictada por
esta Superintendencia, la de Valores y Seguros y la
de Seguridad Social, signada en este Organismo con



el N° 1194, “si a la fecha de fallecimiento de un tra-
bajador afiliado al Sistema de Pensiones del D.L.
3.500, de 1980, existieran beneficiarios de pensién
de sobrevivencia, los recursos que aquél mantenga
en alternativas de ahorro previsional voluntario, con
excepcion de los provenientes de poélizas de segu-
ros, deberdn ser traspasados a la AFP a la que se en-
contraba afiliado, a requerimiento de ésta. Si no hu-
biere tales beneficiarios se estard a lo dispuesto en el
nimero 12 del Capitulo IX de la presente Circular”.

Por su parte, el referido N° 12 del Capitulo
IX de la Circular N° 1194, prescribe que si a la fecha
de fallecimiento de un trabajador afiliado al Sistema,
no existieren beneficiarios de pensién de sobreviven-
cia, los recursos que quedaren en alternativas de aho-
rro previsional voluntario, incluido el saldo de la
cuenta de capitalizacién individual y de la cuenta de
ahorro voluntario, incrementaran la masa de bienes
del difunto.

Por tltimo, es preciso sefialar que la re-
ferida Circular N° 1194, en su Capitulo III, al re-
ferirse a las caracteristicas de las alternativas de
ahorro previsional voluntario ofrecidas por las
Instituciones Autorizadas, entre otras, las Com-
paiias de Seguros de Vida, dispone en la letra a)
del N° 2, que los planes de ahorro previsional vo-
luntario que se encuentren autorizados por la
Superintendencia correspondiente, podran con-
sistir en depoésitos bancarios, instrumentos de ofer-
ta pablica o poélizas de seguros y no seran cesibles
por los trabajadores. Si dichos planes consisten en
polizas de seguros, sélo podran considerar estipula-
ciones a favor de beneficiarios de pension de sobrevi-
vencia establecidos en el articulo 5° del D.L. N° 3.500,
de 1980, quienes concurrirdn en los porcentajes que
establece el articulo 58 de este cuerpo legal.

De las normas citadas se concluye que en
caso que el afiliado haya optado por efectuar ahorro
previsional voluntario a través de la contratacién de
un seguro de vida, a la fecha de su fallecimiento no
se efectuard el traspaso de las sumas que aquél re-
presente a la A.FE.P. a la que se encuentre incorpora-
do, y su pago se practicard por la Compaiiia de Segu-
ros de Vida a los beneficiarios que hubiera declarado
en la respectiva péliza, que han de ser aquellos a que
se refiere el articulo 5° del D.L. N° 3.500, esto es, los
componentes de su grupo familiar, en los porcenta-
jes que les corresponda de acuerdo al articulo 58 de
este texto legal.
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De no existir tales beneficiarios de pensién
de sobrevivencia, las sumas acumuladas como aho-
rro previsional voluntario incrementardn la masa de
bienes del difunto, es decir, constituiran herencia.

MAT.: Informa sobre improcedencia de aplicar
el articulo 31 del D.L. N° 3.500, de 1980
como obligacion a A.F.C. Chile S.A.

FIS N° 33-S

Santiago, diciembre de 2006.

Se ha consultado si la modificacion intro-
ducida por el articulo 2° de la Ley N°20.023 al ar-
ticulo 31 del D.L. N° 3.500, de 1980, que establece
la obligacién de las A.F.P. de informar a sus afilia-
dos, junto con el envio de la cartola cuatrimestral, el
estado de morosidad que les afecta, es aplicable a la
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia.

Al respecto, cabe informar que no resulta
juridicamente procedente interpretar el N° 2) del ar-
ticulo 2° de la citada Ley N° 20.023, que modifico el
inciso segundo del articulo 31 del D.L. N° 3.500, de
1980, ddndole un sentido y alcance que el legislador
no contempld, de modo de hacerlo aplicable también
a los trabajadores afiliados al Seguro de Cesantia.

En consecuencia, el N° 2) del articulo 2° ya
aludido sdlo tiene por finalidad establecer una obli-
gacion a las Administradoras de Fondos de Pensio-
nes, no siendo éste aplicable a la A.F.C. Chile S.A.

MAT.: Convenio de Seguridad Social suscrito
con Peri, no obsta a ejercicio de dere-
chos reconocidos en la legislacion inter-
na de los Estados.

FIS N° 1130

Santiago, diciembre de 2006.

Una persona ha sefialado a esta Superinten-
dencia que trabajé durante un tiempo en Pert, perio-
do en el cual cotiz6 en la A.F.P. Horizonte. Agrega
que solicitd retirar los fondos previsionales acumu-
lados en esa Administradora en conformidad a la le-



gislacion de dicho pafs, la cual expresamente autori-
za el retiro de fondos previsionales para extranjeros,
pero su solicitud fue rechazada debido a la existen-
cia del Convenio de Seguridad Social entre Chile y
Perd.

En conformidad a lo anteriormente expues-
to, solicita a esta Superintendencia se le informe el
procedimiento que debe seguir para retirar sus fon-
dos previsionales desde Perd.

Al respecto, cabe informar que el Conve-
nio de Seguridad Social suscrito entre Chile y Perd
tiene por objetivo, entre otros, el traspaso de fondos
previsionales entre sistemas de capitalizacion indi-
vidual en conformidad a lo dispuesto en el articulo
18 del mismo. En este sentido, el Convenio ha sido
concebido como una herramienta para facilitar el ejer-
cicio de derechos previsionales por parte de los be-
neficiarios del mismo, y por lo tanto, sus disposicio-
nes deben entenderse sin perjuicio de los beneficios
previsionales que las legislaciones internas de los
Estados Partes confieran a las personas reguladas por
el mismo, en cuanto no entren en contradiccion con
las normas de éstos.

Desde esta perspectiva, esta Superintenden-
cia cumple con informar que en la medida que las
disposiciones de la legislacién interna de Pert, que
permite el traspaso de fondos previsionales, no entre
en contradiccién con lo prescrito en el Convenio, tal
normativa podria ser invocada por un trabajador con
el objeto de retirar sus fondos previsionales. En este
sentido, el trabajador gozaria de dos mecanismos dis-
tintos para obtener el traspaso de sus fondos previ-
sionales. Uno al amparo del Convenio vy, el otro, al
amparo de la legislacién peruana.

En armonia con lo sefialado precedentemen-
te, cabe hacer presente que en Chile se encuentra vi-
gente la Ley N° 18.156, que autoriza el retiro de las
cotizaciones a los trabajadores extranjeros que ha-
yan enterado cotizaciones en una A.F.P., siempre que
cumplan con los requisitos que dicho cuerpo legal
contempla. Pues bien, no es obsticulo la existencia
del Convenio de Seguridad Social vigente con Pert,
para que un ciudadano peruano que cumple los re-
quisitos de la Ley N° 18.156, pueda hacer uso de ese
mecanismo para efectos de retirar las cotizaciones
que registra enteradas en una A.F.P. en Chile. Con
todo, se desconoce si respecto de Peru existe alguna
disposicion legal que otorgue similar beneficio.
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En definitiva, no es obstaculo al ejercicio
de derechos garantizados al amparo de la legislacion
peruana, la existencia del Convenio de Seguridad
Social suscrito entre Chile y Perd, en la medida que
ambos estatutos juridicos no se contrapongan. Con
todo, la presente respuesta debe circunscribirse al
ambito jurisdiccional de la Republica de Chile, ra-
z6n por la cual, toda consulta acerca de la manera de
retirar los fondos desde Pert utilizando al efecto los
mecanismos que contiene le legislacién peruana, de-
berd ser efectuada directamente ante los Organismos
Competentes de dicho pafs; en tanto esta Superin-
tendencia, no obstante las consideraciones anterior-
mente efectuadas, s6lo puede pronunciarse sobre los
derechos previsionales reconocidos por la legislacion
nacional.

MAT.: Improcedencia de solicitar certificado
para fines que indica, por tratarse de una
materia no cubierta por el Convenio de
Seguridad Social suscrito entre Chile y

Uruguay.
FISN° 1132
Santiago, diciembre de 2006.

Se ha recibido en esta Superintendencia la
presentacion de un ciudadano extranjero por medio
de la cual solicita a este Organismo que requiera
del Banco de Prevision Social de Uruguay, un cer-
tificado de afiliacién y registro de aportes, para po-
der acogerse a los beneficios de la Ley N° 18.156
en Chile. Ello, debido a que al haber consultado en
el Consulado Uruguayo al respecto, se le informé
que el Banco de Previsién Social de Uruguay otor-
ga dicho certificado sélo a requerimiento de esta Su-
perintendencia.

Sobre el particular, cabe sefialar que la so-
licitud del recurrente no puede ser acogida por esta
Superintendencia, toda vez que ella escapa a las fun-
ciones que el Convenio de Seguridad Social vigente
con Uruguay establece respecto de esta Superinten-
dencia en su calidad de Organismo de Enlace.

En efecto, el ambito de aplicacion material
del referido Convenio se circunscribe, tratandose de
Chile, a las disposiciones relativas al Sistema de Pen-
siones de vejez, invalidez y sobrevivencia basado en



la capitalizacion individual, a los regimenes de pen-
siones de vejez, invalidez y sobrevivencia adminis-
trados por el Instituto de Normalizacién Previsional,
y alos regimenes de prestaciones de salud, para efec-
tos de lo dispuesto en el numeral 6 del articulo 15° del
referido Convenio. En consecuencia, los beneficios
concedidos por la Ley N° 18.156 no estan incluidos
dentro de aquellos que pueden ser invocados al am-
paro del Convenio y, por lo mismo, esta Superinten-
dencia no puede actuar como Organismo de Enlace
parasolicitar a un organismo de seguridad social uru-
guayo, un certificado necesario para ejercer un dere-
cho al amparo de las disposiciones de la citada Ley
N° 18.156.

En consecuencia, el certificado debera ser
requerido directamente por el recurrente al Banco de
Prevision Social de Uruguay, atendida la improce-
dencia de que esta Superintendencia intervenga en
esta materia.

MAT.: Informa sobre pago de fondos previsio-
nales a titulo de herencia.
FIS N° 1149

Santiago, diciembre de 2006.

Una A.F.P. ha sometido a conocimiento y
consideracién de esta Superintendencia, la situacién
que se ha presentado con ocasion de una solicitud de
pago de fondos previsionales a titulo de herencia, de
un afiliado fallecido con fecha 17 de agosto de 1997,
como consecuencia de un accidente del trabajo.

Agrega la Administradora, en lo pertinen-
te, que con fecha 21 de septiembre de 2006, se reci-
bi6 la posesion efectiva de la herencia, detectdndose
que la cényuge del afiliado fallecido no estaba con-
siderada como heredera, razén por la cual, le solicitd
una ampliacién de la posesion efectiva con el objeto
de que la conyuge fuera considerada en tal calidad, o
un certificado del registro civil que informara el mo-
tivo de su omision.

Finalmente, sefiala que la conyuge sobrevi-
viente informé a la Administradora que el Servicio
de Registro Civil e Identificacion sefial6 que la pose-
sion efectiva estaba en regla, de acuerdo a la Ley del
ano 1997 a 1999 (sic), ya que a este dltimo afio fue
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modificada, por lo que la cényuge no era heredera,
puesto que el afiliado falleci6 en el afio 1997.

En virtud de los hechos antes expuestos,
la A.F.P. solicita instrucciones de esta Superinten-
dencia respecto de si procede efectuar el pago de la
herencia a las hijas y qué monto les corresponderia,
dado que la cényuge no tendria derecho a la masa
de bienes.

Sobre la materia, cabe informar lo siguiente:

En primer término, es preciso anotar que la
materia objeto de consulta estd referida a disposicio-
nes de derecho comun establecidas en la Sucesion
por Causa de Muerte que contempla el Codigo Civil,
materia que, por existir solicitudes de pago de heren-
cia como uno de los beneficios establecidos enel D.L.
N°3.500, de 1980, la Administradora debe conocer
y resolver a través de su propia Fiscalia.

Sin perjuicio de lo anterior, se debe anotar
que la Ley N° 19.585, publicada en el Diario Oficial
de 26 de octubre de 1998, cuya vigencia fue estable-
cida a contar del mes de octubre de 1999, derog6 el
parrafo 2 del Titulo V del Libro III del Cédigo Civil,
referente a los derechos en los bienes del causante de
la conyuge sobreviviente, denominada porcién con-
yugal, que tenia el cardcter de asignacién forzosa de
acuerdo al N° 2 del articulo 1167.

De este modo, en la tramitacién de las po-
sesiones efectivas de los bienes quedados al falleci-
miento del causante se debe distinguir, si la persona
falleci6 antes del 26 de octubre de 1999, el viudo o
viuda sélo tiene derecho a porcién conyugal. Pero si
la persona falleci6 después del 26 de octubre de 1999,
el conyuge sobreviviente no recibe porcién conyu-
gal sino que recibe en general, el doble de lo que por
ley corresponde a cada hijo. En ambos casos suce-
den al difunto, pero sus derechos son distintos.

De lo relacionado se sigue que conforme a
Ley N° 19.903, sobre Procedimiento para el Otorga-
miento de la Posesion Efectiva de 1a Herencia, publi-
cada el 10 de octubre de 2003 y vigente a contar del
10 de abril de 2004, la posesion efectiva serd otorga-
da a todos quienes posean la calidad de herederos,
de conformidad a los registros del Servicio, aunque
no hayan sido incluidos en la solicitud, y sin perjui-
cio de su derecho de repudiar la herencia de acuerdo
a las reglas generales (articulo 6°).



Es asi que en la especie, la resolucién que
otorga la posesion efectiva de los bienes del afiliado
dispone expresamente que se concede ésta a las tres
herederas alli individualizadas, agregando, sin per-
juicio de los derechos que pudieran corresponder
a la conyuge sobreviviente.

Por otra parte, y en relacién a lo solicitado
por la A.F.P,, en el sentido de que se fije el monto de
los fondos previsionales que les corresponderia a las
herederas, cabe precisar que esta Superintendencia,
en su sistematica jurisprudencia administrativa ha
sefialado que las A.F.P. estan impedidas de efectuar
particiones, fijando cuotas hereditarias, cuando el
difunto no ha hecho particién por acto entre vivos o
por testamento, como ocurre en la especie.

Por tal razdn, y en caso de existir mds de un
heredero que solicite el pago de los fondos previsio-
nales a titulo de herencia, se ha instruido a las Admi-
nistradoras mediante Circular N° 1302, de esta Su-
perintendencia, que se presente un mandato legal que
designe el representante de todos los herederos o en
su reemplazo el documento que establezca la parti-
cion de bienes del causante. El procedimiento esta-
blecido en la citada Circular N° 1302 contempla la
posibilidad de otorgar un mandato a uno de los here-
deros para retirar el cheque o documento por el cual
se pagan los fondos hereditarios, en cuyo caso el
mandato puede constar por instrumento privado; pero
si el mandato se confiere a un tercero ajeno a los he-
rederos deberd constar por escritura publica.

En ambos casos, si el mandante lo estima
pertinente, podrd ademds conferir al mandatario, la
facultad expresa para cobrar y percibir de la entidad
bancaria el cheque o documento representativo de la
suma que tenga derecho a percibir por concepto de
herencia.

En consecuencia, este Organismo Fiscali-
zador debe concluir que a la conyuge sobreviviente
del afiliado le asisten derechos a titulo de porcién
conyugal en los fondos previsionales constitutivos de
herencia quedados al fallecimiento de este ultimo,
debiendo la Administradora proceder al pago de con-
formidad con las instrucciones contenidas en la cita-
da Circular N° 1.302, sin que corresponda efectuar
una particién del monto de los fondos hereditarios,
entendiendo que ellos dividirdn posteriormente de
comtn acuerdo lo percibido, conforme a lo dispues-
to en el articulo 1325 del Cédigo Civil.

22

MAT.: Informa sobre resciliacion del contrato
de Renta Vitalicia.
FIS N° 1152

Santiago, diciembre de 2006.

Un afiliado ha recurrido a esta Superinten-
dencia solicitando la intervencién de la A.EP. a la
que se encuentra incorporado, para efectos de resci-
liar el contrato de renta temporal con renta vitalicia
diferida que celebrara con fecha 29 de septiembre de
2006, con una Compaiiia de Seguros de Vida.

Expresa el recurrente que en innumerables
oportunidades ha concurrido a la sucursal Valparaiso
de la A.F.P., con la finalidad de continuar con su tra-
mite, solicitar un nuevo cambio de modalidad de pen-
sién y obtener un nuevo certificado de saldo, lo cual
no ha sido posible, puesto que segtin le han informa-
do, la Compaiiia de Seguros de Vida no ha dado res-
puesta a la peticion de resciliacién de su contrato.

Finalmente, sefiala que de la normativa so-
bre pensiones “entiende que es la A.F.P. la llamada a
proteger y cautelar las decisiones de los afiliados, la
cual informard a la Compaiiia de Seguros que no tras-
pasard la prima quedando el contrato nulo, sin per-
der la calidad de pensionado en la modalidad de reti-
ro programado que detentaba a esa fecha.”

Al respecto, cabe sefialar que la A .F.P. in-
form6 que el recurrente ha presentado cinco solici-
tudes de cambio de modalidad de pensién, entre
enero de 2004 y septiembre de 2006, siendo en la
ultima solicitud, con fecha 29 de septiembre de
2006, que suscribi6 los formularios de Aceptacion
de la Oferta, Decision de Cambio de Modalidad de
Pensién y Selecciéon de Modalidad de Transaccion
del Bono de Reconocimiento, traspasdndose la pri-
ma unica a la compaiifa de seguros con fecha 10 de
noviembre de 2006.

Conforme a lo expresado, y segtin lo pres-
crito en el articulo 62 del D.L. N° 3.500, de 1980 y
la Circular N° 1.302 de esta Superintendencia, el
contrato de Renta Vitalicia se encuentra ajustado a
las normas generales dictadas por la Superintenden-
cia de Valores y Seguros y entré en vigencia a con-
tar del primer dia del mes del traspaso de la prima
unica a la Compaiifa de Seguros, esto es, el 1°de
noviembre de 2006.



Ahora bien, en relacion con la intencién del
recurrente de dejar sin efecto el contrato de renta vita-
licia, debe tenerse presente que en caso de producirse
diferencias entre la Compafiia de Seguros y el afiliado
o sus beneficiarios, en cuanto a los términos del con-
trato, sin perjuicio de las acciones legales que corres-
pondan a las partes conforme a las normas de derecho
comun, aquéllas podran dejarlo sin efecto por mutuo
consentimiento, el que deberd constar por escrito en
un documento en que ambas partes manifiesten su
voluntad de poner término al referido contrato.

Para efectos de lo anterior, es requisito in-
dispensable que la Compafiia de Seguros acceda a
dejar sin efecto el contrato, circunstancia que en el
caso en andlisis no se produjo, puesto que mediante
carta de fecha 31 de octubre de 2006, la compaiifa
comunicé al interesado que no procederia a resciliar
el contrato, invocando el caracter irrevocable de éste.

En consecuencia, en virtud de la normativa
legal antes resefiada podemos informar que, ni la
A.F.P. ni esta Superintendencia tiene facultades para
instruir a la Compaiiia de Seguros de Vida para que
deje sin efecto el contrato, sin perjuicio de que el
recurrente acuda a la justicia ordinaria para interpo-
ner las acciones legales que correspondan, con el fin
de obtener la terminacién del contrato.

MAT.: Informa que Certificado de Saldo emiti-
do se encuentra correcto en lo que res-
pecta a su fecha de cierre.

FISN° 1171

Santiago, diciembre de 2006.

El abogado encargado de la tramitacién de
la posesion efectiva de los bienes quedados al falle-
cimiento de un afiliado, ocurrido con fecha 11 de
octubre de 1999, segiin lo acredita el Certificado de
Defuncion tenido a la vista, ha solicitado la interven-
cién de este Organismo a fin de que la respectiva
A.F.P. le haga entrega del certificado de saldo de la
cuenta de capitalizacién individual del causante, con
fecha de cierre correspondiente a la data de su falle-
cimiento, en razén de que el Servicio de Impuestos
Internos requiere dicho certificado para liquidar el
impuesto a la herencia, toda vez que se encuentra
gestionando la ampliacion del inventario de los bie-
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nes que conforman la masa hereditaria, documento
que esa Administradora se habria negado a propor-
cionarle.

Requerida al efecto, la A.F.P. emiti6 su in-
forme que, en sintesis, sefiala lo siguiente:

1.- Que con fecha 12 de mayo de 2005 puso a
disposicién de los herederos del afiliado el
Certificado de Saldo para el trdmite de la
posesion efectiva, consigndndose en dicho
documento las 618, 46 cuotas del Fondo de
Pensiones Tipo D que conformaban el sal-
do de la cuenta de capitalizacion individual
del causante, calculado al 14 de abril de
2005, fecha del fallecimiento de la conyu-
ge de éste, tinica beneficiaria de pensién de
sobrevivencia.

2.— Con fecha 27 de mayo de 2005, el aludido
certificado de saldo fue retirado por la hija
del causante, sin que hasta la fecha la Ad-
ministradora haya recibido el certificado de
posesion efectiva de la herencia, para efec-
tos de poder continuar con el tramite del
pago de herencia.

3.— Finalmente, y ante la presentacion del re-
currente, la A.F.P. sefiala que emitié un nue-
vo Certificado de Saldo, que mantiene la
fecha de cierre, esto es, el 14 de abril de
2005, fecha del fallecimiento de la cényu-
ge del causante —tinica beneficiaria de pen-
sién de sobrevivencia, como ya se indic6—,
toda vez que a contar de esa fecha los fon-
dos previsionales dejados por el causante
constituyeron herencia, y no a la fecha del
fallecimiento de éste, pues a esa data dichos
fondos no tenfan otro destino que financiar
la pensién de sobrevivencia causada en fa-
vor de su conyuge.

Pues bien, en mérito de los hechos prece-
dentemente expuestos, esta Superintendencia cum-
ple con informar lo siguiente:

1) En primer término, cabe tener presente
que como el causante no fallecié por un accidente del
trabajo ni una enfermedad profesional, sino que por
una enfermedad comun (Diabetes Mellitus Tipo 2),
debe hacerse referencia a la norma especial aplicable
en la especie, esto es, al articulo 66 del D.L. N° 3.500



de 1980, que sefiala en su inciso final: “Si no queda-
ren beneficiarios de pension de sobrevivencia, el sal-
do remanente en la cuenta de capitalizacion indivi-
dual del afiliado incrementard la masa de bienes del
difunto”.

A contrario sensu, si a la fecha de falleci-
miento del causante, existen beneficiarios de pension
de sobrevivencia, o sélo alguno de ellos, los fondos
previsionales quedados en la cuenta de capitalizacién
individual no constituyen herencia al momento de su
fallecimiento, sino que constituyen un patrimonio
afecto a un fin especial establecido por ley, cual es,
financiar las pensiones de sobrevivencia a que haya
lugar. En consecuencia, el saldo que registre la cuen-
ta de capitalizacion individual del causante sélo in-
crementa la masa de bienes del difunto, en los casos
en que no existe ninguno de los beneficiarios de pen-
sién de sobrevivencia indicados en los articulos 5°,
9°y 10° del D.L. N° 3.500.

En efecto, conforme al espiritu de la legis-
lacidn de caricter previsional, el inciso final del cita-
do articulo 66 del D.L. N° 3.500, debe considerarse
como una legislacién especial que constituye una
excepcion al principio de la unidad del patrimonio
del causante, pues la ley distingue por el origen y
destino de ciertos bienes, una afectacion especifica,
sustrayéndolos de la “masa de bienes del difunto”.

En el caso por el que se consulta, la conyu-
ge del afiliado fallecido tuvo la calidad de beneficia-
ria de pension de sobrevivencia, y por ello, el saldo
que quedo en la cuenta de capitalizacién individual
del afiliado, se afectd al pago de su pension, por lo
que, a esa data no constituy6 herencia. S6lo a partir
de la fecha del fallecimiento de ésta, el saldo rema-
nente pasé a incrementar la masa hereditaria, cum-
pliéndose recién en ese momento los supuestos que
establece el inciso final del articulo 66, ya citado.
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2) Encontrandose entonces determinada la
fecha a partir de la cual los fondos previsionales in-
gresaron a la masa hereditaria, esto es, el dia 14 de
abril de 2005 —momento en que se desafectaron de
su destinacion previsional—, el certificado que acre-
dita el saldo para efectos de la tramitacion de la po-
sesion efectiva, en este caso, para la ampliacion del
inventario de la misma, debe emitirse con fecha de
cierre correspondiente a ese dia, y por lo mismo, con-
signar las cuotas existentes a esa data. De esta mane-
ra, el certificado de saldo emitido por la A.F.P. el 20
de septiembre de 2006, estarfa correcto.

En efecto, en relacion a esta materia existe
una instruccion especifica, de cuamplimiento obliga-
torio para las Administradoras, contenida en el nu-
meral 3.3. de la Circular N° 1.302 de esta Superin-
tendencia que dispone: “Cuando el monto de la
Herencia sea superior a las 5 Unidades Tributarias
Anuales, para que los herederos puedan tramitar la
posesion efectiva, la Administradora deberd emitir
un certificado de saldo con fecha de cierre corres-
pondiente a la fecha de fallecimiento del afiliado o
del uiltimo beneficiario segiin corresponda...”;y agre-
ga: “Los fondos quedados al fallecimiento del ilti-
mo beneficiario de pension, constituyen herencia para
los herederos del afiliado fallecido” .

3) Asi, ha quedado establecido que la A.F.P.
ha cumplido con lo expresamente preceptuado en la
norma transcrita, y no tiene facultades para emitir el
certificado de saldo aludido con la fecha de cierre
propuesta por el recurrente, ya que legalmente no es
procedente. En consecuencia, corresponde presentar
ante el Servicio de Impuestos Internos, para efectos
de la liquidacion del Impuesto a las Herencias, Asig-
naciones y Donaciones (Ley N° 16.271), el Certifi-
cado de Saldo que le fue remitido por la Administra-
dora y que consigna un saldo remanente de 624,66
cuotas del Fondo de Pensiones Tipo D.



Informacion Basica
para el Afiliado
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COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 135.000

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.EP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $(2) $@3) $@
PROVIDA 3.227 0 3.227 0
HABITAT 3.011 320 3.331 104
CUPRUM 3.348 0 3.348 121
SANTA MARIA 3.267 450 3.717 490
BANSANDER 3.267 690 3.957 730
PLANVITAL 3.443 690 4.133 906

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007
AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE $ 364.611

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.EP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $(2) $@3) $@
HABITAT 8.131 320 8.451 0
PROVIDA 8.714 0 8.714 263
CUPRUM 9.042 0 9.042 591
SANTA MARIA 8.824 450 9.274 823
BANSANDER 8.824 690 9.514 1.063
PLANVITAL 9.298 690 9.988 1.537

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007

AFILIADOS DEPENDIENTES E INDEPENDIENTES CON INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.
(U.F. al 9 de marzo del afio 2007)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ () $@2 $@3) $@
HABITAT 24.618 320 24.938 0
PROVIDA 26.384 0 26.384 1.446
SANTA MARIA 26.715 450 27.165 2.227
CUPRUM 27.378 0 27.378 2.440
BANSANDER 26.715 690 27.405 2.467
PLANVITAL 28.151 690 28.841 3.903

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Monto en pesos de la comision fija.

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacion adicional + comision fija).

(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mas bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 135.000

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (D) $@2 $@3) $@
HABITAT 1.593 320 1.913 0
PROVIDA 2.079 0 2.079 166
SANTA MARIA 1.890 450 2.340 427
CUPRUM 2.565 0 2.565 652
BANSANDER 1.890 690 2.580 667
PLANVITAL 3.173 690 3.863 1.950

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007
AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE $ 364.611

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ () $@2 $@3) $@
HABITAT 4.302 320 4.622 0
SANTA MARIA 5.105 450 5.555 933
PROVIDA 5.615 0 5.615 993
BANSANDER 5.105 690 5.795 1.173
CUPRUM 6.928 0 6.928 2.306
PLANVITAL 8.568 690 9.258 4.636

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007

AFILIADOS SIN DERECHO AL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CON
INGRESO IMPONIBLE DE 60 U.F.

(U.F. al 9 de marzo del afio 2007)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ @ $@2 $3) $@
HABITAT 13.027 320 13.347 0
SANTA MARIA 15.455 450 15.905 2.558
BANSANDER 15.455 690 16.145 2.798
PROVIDA 17.001 0 17.001 3.654
CUPRUM 20.975 0 20.975 7.628
PLANVITAL 25.943 690 26.633 13.286

NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre el ingreso imponible).

(2) Monto en pesos de la comision fija.

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comision fija).

(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
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COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 89.715,87

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (D) $@2 $@3) $@
BANSANDER 1.121 0 1.121 0
CUPRUM 1.121 0 1.121 0
HABITAT 1.121 0 1.121 0
PLANVITAL 1.121 0 1.121 0
PROVIDA 1.121 0 1.121 0
SANTA MARIA 1.121 0 1.121 0

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007
AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE $ 364.611

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.FP. ADICIONAL COMISION FIJA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ (1) $@2 $@3) $@
BANSANDER 4.558 0 4.558 0
CUPRUM 4.558 0 4.558 0
HABITAT 4.558 0 4.558 0
PLANVITAL 4.558 0 4.558 0
PROVIDA 4.558 0 4.558 0
SANTA MARIA 4.558 0 4.558 0

COSTO PREVISIONAL PARA MARZO DEL ANO 2007

AFILIADOS PENSIONADOS POR RETIROS PROGRAMADOS O RENTA TEMPORAL CON
UNA PENSION DE 42 U.F.

(U.F. al 9 de marzo del afio 2007)

COMISIONES
COTIZACION COSTO DIFERENCIA RESPECTO

A.F.P. ADICIONAL COMISION FI1JA PREVISIONAL AL COSTO MENOR

$ @ $@2 $3) $@
BANSANDER 9.660 0 9.660 0
CUPRUM 9.660 0 9.660 0
HABITAT 9.660 0 9.660 0
PLANVITAL 9.660 0 9.660 0
PROVIDA 9.660 0 9.660 0
SANTA MARIA 9.660 0 9.660 0
NOTAS:

(1) Monto en pesos por cotizacién adicional (% sobre la pension).

(2) Monto en pesos de la comision fija.

(3) Costo previsional en pesos por comisiones (cotizacién adicional + comision fija).

(4) Indica la diferencia en pesos entre el costo previsional de cada Administradora y el costo previsional mds bajo del Sistema.
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NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 30 de noviembre de 2006)

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LAS REMUNERACIONES

OCTUBRE DE 2006 3.482.307 260.940 66.004 3.809.251
SEPTIEMBRE DE 2006 47.524 11.223 872 59.619
AGOSTO DE 2006 26.075 4307 310 30.692
OTROS MESES 50.566 22.796 2312 75.674
TOTAL 3.606.472 299.266 69.498 3.975.236

NOTAS: (1) Corresponde al nimero de afiliados que cotizaron en noviembre de 2006, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotizacién obligatoria.

NUMERO DE COTIZANTES TOTALES (1)
(Al 31 de diciembre de 2006)

MES EN QUE SE DEVENGARON ACTIVOS REZAGOS (2) PASIVOS TOTAL
LAS REMUNERACIONES

NOVIEMBRE DE 2006 3.474.839 245.676 44.998 3.765.513
OCTUBRE DE 2006 41.927 11.008 712 53.647
SEPTIEMBRE DE 2006 30.728 3.044 358 34.130
OTROS MESES 84.118 14.211 5.373 103.702
TOTAL 3.631.612 273.939 51.441 3.956.992

NOTAS: (1) Corresponde al nimero de afiliados que cotizaron en diciembre de 2006, por remuneraciones devengadas en los meses que se indica.
(2) Corresponde a las cotizaciones de trabajadores no identificados, por lo que no han podido abonarse a la cuenta individual por cotizacién obligatoria.
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La informacion sobre la composicion detallada de la
Cartera de Inversiones de los Fondos de Pensiones
se encuentra disponible en el sitio web de esta
Superintendencia:

www.safp.cl

Estados Financieros
de los Fondos de Pensiones






DEFINICIONES

A. CUADRO: “ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

El Activo del Fondo de Pensiones estd conformado por las inversiones del Fondo en instrumentos financieros autorizados
por el D.L. 3.500; Cuentas Corrientes del Fondo, Valores por Depositar en Cuentas Corrientes y Activos Transitorios como
anticipo de comisiones y cargos bancarios.

Los Activos del Fondo de Pensiones estdn conformados aproximadamente en un 99% por la Cartera del Fondo, es
decir, por las inversiones en instrumentos financieros, y el porcentaje restante se distribuye entre el activo disponible y el activo
transitorio.

B. CUADRO: “PASIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES”
Pasivos: corresponde a la suma de los rubros Pasivo Exigible y Patrimonio del Fondo de Pensiones.

Dentro del Pasivo Exigible se incluye especialmente la recaudacién del mes, la que luego de clasificarse, dependiendo si
corresponde a cotizaciones y depdsitos de ahorro, traspasos recibidos desde otra A.F.P., bonos de reconocimiento, aportes adicio-
nales y otros, se traspasa a las respectivas cuentas personales de Patrimonio del Fondo.

Ademais, en el Pasivo Exigible se incluye, entre otros, el monto correspondiente a beneficios, en el momento en que éstos
se devengan y se ponen a disposicion de los afiliados para su pago y las comisiones que deben traspasarse a la Administradora y
que se incluyen en el Pasivo Exigible al momento de devengarse.

En el Patrimonio del Fondo de Pensiones aparecen las cuentas de capitalizacion individual, de cotizaciones obligatorias y
voluntarias, y depdsitos convenidos, las de ahorro voluntario, ahorro de indemnizacién y ahorro previsional voluntario. Ademas,
se incluyen, entre otras, las cotizaciones rezagadas y la recaudacion que estd en proceso de acreditacion a las cuentas personales.

C. CUADRO: “CARTERA DE LOS FONDOS DE PENSIONES”

Por Cartera se entiende el total de las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Fondo de Pensiones, es
decir, la suma de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por instituciones estatales, instituciones financieras y
empresas, nacionales y extranjeras. Ademads, considera los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de Bancos, Inversiones
Nacionales y Extranjeras.

Nota: De acuerdo a lo definido, se infiere que la Cartera forma parte principal del Activo, siendo un subconjunto de éste,
por cuanto no incluye Cuentas Bancos Recaudaciones, Bancos Retiros de Ahorro, Banco de Pago de Beneficios y Banco Pago de
Ahorro Previsional Voluntario, Valores por Depositar y Activos Transitorios.

D. DIFERENCIA ENTRE ACTIVOS Y PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

- El Activo del Fondo de Pensiones principalmente incluye la inversién que se realiza con los fondos acumulados tanto en
el patrimonio del fondo, principalmente las cuentas personales o que deban traspasarse del Fondo hacia los afiliados en
forma de beneficios.

- El Patrimonio del Fondo de Pensiones incluye fundamentalmente las cuentas personales, las que se subdividen en cuentas
de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias, voluntarias, depdsitos convenidos, ahorro previsional volunta-
rio, cuentas de ahorro voluntario y cuentas de ahorro de indemnizacion.

Ademds, se incluyen las cotizaciones rezagadas, la recaudacion que estd en proceso de acreditacion a las cuentas persona-
les y, entre otras, la rentabilidad no distribuida.
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RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2006 Ene. 2006-Nov. 2006 Dic. 2005-Nov. 2006 Sep. 2002-Nov. 2006 (4)
BANSANDER 3,02 17,01 19,11 16,71
CUPRUM 2,80 16,50 18,42 16,60
HABITAT 2,88 16,35 17,91 15,49
PLANVITAL 2,87 17,16 18,91 14,69
PROVIDA 3,06 16,68 18,84 16,64
SANTA MARIA 2,84 16,92 18,89 15,53
PROMEDIO (3) 2,93 16,65 18,59 16,24

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2006 Ene. 2006-Nov. 2006 Dic. 2005-Nov. 2006 Sep. 2002-Nov. 2006 (4)
BANSANDER 2,65 14,39 15,53 12,14
CUPRUM 2,51 14,04 15,07 12,04
HABITAT 2,56 14,02 15,08 10,82
PLANVITAL 2,68 14,53 15,45 10,88
PROVIDA 2,66 14,05 15,00 11,18
SANTA MARIA 2,51 14,40 15,38 11,17
PROMEDIO (3) 2,59 14,13 15,15 11,36

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2006 Ene. 2006-Nov. 2006 Dic. 2005-Nov. 2006 Jun. 1981-Nov. 2006 (5)
BANSANDER 2,41 12,31 13,09 10,36
CUPRUM 2,30 12,05 12,73 10,40
HABITAT 2,31 12,31 12,98 10,14
PLANVITAL 2,27 12,19 12,81 10,35
PROVIDA 2,34 11,99 12,70 9,97
SANTA MARIA 2,26 12,19 12,79 9,90
PROMEDIO (3) 2,32 12,14 12,83 10,13

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2006 Ene. 2006-Nov. 2006 Dic. 2005-Nov. 2006 Sep. 2002-Nov. 2006 (4)
BANSANDER 1,80 9,52 10,23 7,06
CUPRUM 1,61 9,20 9,77 7.20
HABITAT 1,80 9,97 10,69 6,49
PLANVITAL 1,70 9,31 9,77 5,96
PROVIDA 1,75 8,91 9,33 6,08
SANTA MARIA 1,73 9,25 9,63 6,23
PROMEDIO (3) 1,74 9,31 9,84 6,46

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Acumulada Ultimos 12 meses Promedio anual
Noviembre 2006 Ene. 2006-Nov. 2006 Dic. 2005-Nov. 2006 May. 2000-Nov. 2006 (6)
BANSANDER 1,19 7,39 8,48 6,79
CUPRUM 0,95 7,29 8,32 6,81
HABITAT 1,06 7,22 8,02 6,19
PLANVITAL 0,90 6,59 727 5,60
PROVIDA 0,98 6,48 727 5.83
SANTA MARIA 091 6,11 6,86 5,51
PROMEDIO (3) 1,01 6,89 7,76 6,17

NOTAS: La
(M

2
(3)
“)
)

©)

rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variacion del valor cuota al ltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al tltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién
de la unidad de fomento en ese periodo.
Corresponde a la rentabilidad por las cotizaciones que se mantuvieron en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.
La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.
La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a noviembre 2006 para los Fondos Tipo A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos
de Fondos recibieron sus primeros recursos.
La rentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a noviembre 2006 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibi6 sus
primeros recursos.
La rentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a noviembre 2006 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros recursos.
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RENTABILIDAD REAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (1)
RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO A DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo A Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2006 Ene. 2006-Dic. 2006 Sep. 2002-Dic. 2006 (4)
BANSANDER 4,82 22,64 17,64
CUPRUM 4,61 21,87 17,47
HABITAT 4,94 22,09 16,47
PLANVITAL 5,10 23,13 15,72
PROVIDA 4,84 22,33 17,58
SANTA MARIA 4,69 22,41 16,44
PROMEDIO (3) 4,80 22,25 17,17

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO B DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo B Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2006 Ene. 2006-Dic. 2006 Sep. 2002-Dic. 2006 (4)
BANSANDER 4,12 19,09 12,94
CUPRUM 3,90 18,48 12,79
HABITAT 421 18,82 11,67
PLANVITAL 4,51 19,70 11,80
PROVIDA 4,15 18,79 12,00
SANTA MARIA 4,06 19,05 11,98
PROMEDIO (3) 4,11 18,83 12,18

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO C DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo C Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2006 Ene. 2006-Dic. 2006 Jun. 1981-Dic. 2006 (5)
BANSANDER 3,20 1591 10,46
CUPRUM 3,03 15,44 10,49
HABITAT 3,34 16,06 10,25
PLANVITAL 342 16,03 10,46
PROVIDA 3,27 15,66 10,07
SANTA MARIA 3,19 15,77 10,00
PROMEDIO (3) 323 15,77 10,23

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO D DEFLACTADA POR U.FE. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo D Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2006 Ene. 2006-Dic. 2006 Sep. 2002-Dic. 2006 (4)
BANSANDER 1,92 11,62 7,40
CUPRUM 1,87 11,25 7,52
HABITAT 2,08 12,26 6,87
PLANVITAL 2,25 11,77 6,39
PROVIDA 1,91 10,99 6,42
SANTA MARIA 1,98 11,41 6,59
PROMEDIO (3) 1,97 11,46 6,81

RENTABILIDAD REAL DEL FONDO TIPO E DEFLACTADA POR U.F. (2)

Periodo
Fondo de Pensiones Tipo E Ultimos 12 meses Promedio anual
Diciembre 2006 Ene. 2006-Dic. 2006 May. 2000-Dic. 2006 (6)
BANSANDER 0,62 8,05 6,80
CUPRUM 0,51 7,84 6,80
HABITAT 0,70 7,97 6,22
PLANVITAL 0,52 7,14 5,61
PROVIDA 0,34 6,85 5,80
SANTA MARIA 0,41 6,54 5,51
PROMEDIO (3) 0,51 744 6,17

NOTAS: La
[89)
2)
3)
(S
)

(6)

rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes al porcentaje de variacion del valor cuota al dltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al dltimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién
de la unidad de fomento en ese periodo.
Corresponde a la bilidad por las cotizaci ue se en el Fondo respectivo o en el Sistema durante todo el periodo considerado en la medicién.
La rentabilidad promedio del Sistema se pondera por el valor del Patrimonio de cada Fondo de Pensiones respectivo en el periodo correspondiente.
La rentabilidad promedio anual para el periodo septiembre 2002 a diciembre 2006 para los Fondos Tipo A, B y D considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, debido a que en esa fecha dichos Tipos
de Fondos recibieron sus primeros recursos.
La rentabilidad promedio anual para el periodo junio 1981 a diciembre 2006 para el Fondo Tipo C considera como valor cuota inicial el correspondiente al 16 de junio de 1981, debido a que en esa fecha dicho Tipo de Fondo recibi6 sus
primeros recursos.
La rentabilidad promedio anual para el periodo mayo 2000 a diciembre 2006 para el Fondo Tipo E considera como valor cuota inicial el correspondiente al 14 de mayo de 2000, debido a que en esa fecha dicho Fondo recibi6 sus primeros recursos.
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INGRESO IMPONIBLE PROMEDIO POR ACTIVIDAD ECONOMICA.

DATOS TRIMESTRALES
(En pesos de diciembre de 2006)

ACTIVIDAD ECONOMICA Sept. 2006 Dic. 2006
Agricultura, Ganaderfa, Caza y Silvicultura 225.982 232.223
Pesca 374.855 384.036
Explotacién de Minas y Canteras 818.428 835.452
Industrias Manufactureras no Metdlicas 384.636 387.730
Industrias Manufactureras Metdlicas 385.210 391.091
Suministro de Electricidad, Gas y Agua 592.274 571.484
Construccién 323.871 324.076
Com. por Mayor y Menor, Rep. Vehiculos Automotores/Enseres Domésticos 336.686 338.786
Hoteles y Restaurantes 248.513 253.553
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 380.826 377.493
Intermediacién Financiera 560.671 575.975
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 316.562 322.193
Adm. Publica y Defensa, Planes de Seg. Social, Afiliaciéon Obligatoria 447.658 445.922
Ensefianza 509.635 514.580
Servicios Sociales y de Salud 391.608 400.840
Otras Actividades de Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 325.121 324.098
Consejo de Administracién de Edificios y Condominios 162.775 173.374
Organizaciones y Organos Extraterritoriales 697.223 682.422
Sin Informacién 413.818 388.030
TOTAL 362.433 363.030
NOTA:

S/I: Sin informacién. Corresponde al porcentaje de cotizantes que no han sido clasificados en un sector de la economia, el que alcanzé a 0,8% en este tltimo
periodo considerado.
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Seguro de Cesantia






SANCIONES APLICADAS A LA A.E.C.

ACUMULADAS ANO 2006

PERSONA NATURAL O RESOLUCION FECHA SANCION CAUSAL
JURIDICA
A.F.C.CHILE S.A. N° 005 24.03.2006 Multa ala A.F.C. Infraccién de las normas contenidas en la Circu-
por 250 U.F. lar N° 1 del Seguro de Cesantia, de esta Superin-
tendencia por un deficiente sistema de seguridad
y custodia de documentos referidos al Seguro de
Cesantfa.
A.F.C. CHILE S.A. N° 023 07.12.2006 Multa ala A.F.C. Por incumplimiento de su obligacién de ejercer
por 1.750 U.E. en tiempo y forma las acciones de cobro de las

cotizaciones previsionales del Seguro de Cesan-
tia, contemplada en el articulo 11 de la Ley
N° 19.728; en el Contrato de Administracion del
Seguro Obligatorio y en la Circular N° 1 de Ce-
santfa, de esta Superintendencia.
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NUMERO DE COTIZANTES Y REMUNERACION IMPONIBLE

PROMEDIO POR TIPO DE CONTRATO Y SEXO
(Al 31 de diciembre de 2006)

NUMERO DE REMUNERACION IMPONIBLE

TIPO DE CONTRATO Y SEXO COTIZANTES PROMEDIO $
Contrato indefinido 1.298.723 360.071
Masculino 816.603 383.924
Femenino 454.191 317.807

S/ 27.929 349.974
Contrato a plazo fijo y contrato para

una obra, trabajo o servicio determinado 1.121.525 238.437
Masculino 760.935 259.505
Femenino 323.753 197.711

S/ 36.837 161.172
TOTAL 2.420.248 303.707
Masculino 1.577.538 323.909
Femenino 777.944 267.827

S/ 64.766 242.589
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NUMERO DE AFILIADOS CESANTES QUE REINICIAN LABORES

SEGUN TIPO DE CONTRATO, SEXO Y PROMEDIO DE DIAS CESANTES
(Al 31 de diciembre de 2006)

NUMERO DE PROMEDIO DE DIAS

TIPO DE CONTRATO Y SEXO AFILIADOS CESANTES
Contrato indefinido 5.213 156
Masculino 3.901 147
Femenino 1.306 186
SA 6 192
Contrato a plazo fijo y contrato para

una obra, trabajo o servicio determinado 22.346 183
Masculino 15.489 161
Femenino 6.690 234
SA 167 184
TOTAL 27.559 178
Masculino 19.390 158
Femenino 7.996 226
SA 173 185
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Estados Financieros
de los Fondos de Cesantia
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PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Fourth Edition

Stfpermt‘em{'cnc/v of
Pension Fund Administrators

LA ACTUALIZACION INCLUYE:

s
GOBIERNO DECHILE

::::::::::::::::

e LEY N219.934 del 21 de febrero de 2004:
Establece normas relativas al otorgamiento de
pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

D.L. N° 3500, DE 1980;

REGLAMENTO DEL

D.L.N°3.500 Y D.EL. N° 101
e LEY N220.023 del 31 de mayo de 2005:

Establece normas de cobranza de imposiciones

- laborales atrasadas.

Solicitelo en Oficina de Partes




PUBLICACIONES

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Esta publicacion editada por esta Superintendencia, en conjunto con sus
pares de Argentina y Perd, tiene por objeto responder al publico nacional
y extranjero interesado en las reformas a los sistemas previsionales que
se han efectuado en paises latinoamericanos, especialmente en el caso
de estos tres paises, por ser los mas avanzados en la Reforma.

En esta publicacion se exponen las principales caracteristicas de los Sis-
temas de Pensiones anteriores a las reformas, los mecanismos de transi-
cion utilizados, las caracteristicas mas importantes de los nuevos siste-
mas, los resultados obtenidos, el efecto de las reformas sobre otros mer-
cados y los principales desafios que a futuro deberdn enfrentarse. A su
vez, se incluye un anexo que contiene los textos legales que rigen los
Sistemas de Pensiones de cada uno de estos paises.

Esta iniciativa ha sido impulsada en el marco de la Asociacion Interna-
cional de Organismos Supervisores de Fondos de Pensiones (AIOS) que
integran los organismos contralores de los Fondos de Pensiones de:
Argentina, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Peru
y Uruguay.

Quinta Edicion

Esta publicacion contiene una descripcion de los origenes del sistema de pen-

Superintendencia Oe

TS 7 s 08 He s e siones basado en la capitalizacién individual, sus principales caracteristicas,
sus resultados en las dreas de mayor relevancia, los recientes perfecciona-
mientos y desafios futuros y las principales estadisticas que otorgan una visién
general del sistema previsional.
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SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito laventade ____ ejemplar(es) de la publicacion:
“Texto Actualizado del D.L. N° 3.500, de 1980, a febrero
de 2002.

PRECIO: CHILE CH$ 7.500.-
EXTRANJERO US$ 30.-

Adjunto la cantidad de:
CHS$

US$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razon Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“EL SISTEMA CHILENO DE PENSIONES”.

[ ] Versién en Espaiiol i N°deejemplares
PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-
EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Adjunto la cantidad de: CH$

US$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razon Social:

Rut N°

Direccién:

Ciudad: Pais:
Casilla: Teléfono:

Factura N° de

________________________________________________><g_ -
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SOLICITUD DE ENVIO

Senores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito la venta del libro publicado por la Superintendencia:
“THE CHILEAN PENSION SYSTEM” (Fourth Edition),

[ ] Versién en Inglés i N°de ejemplares.
PRECIO: CHILE CH$ 12.000.-
EN EL EXTRANJERO US$ 40.-

Adjunto la cantidad de:  $

US$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razon Social:

Rut N°

Direccién:

Ciudad: Pais:
Casilla: Teléfono:

Factura N° de




SOLICITUD DE ENVIO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

Huérfanos 1273 - 2° piso

Santiago - Chile

Solicito laventade ____ ejemplar(es) de la publicacion:
“Reformas a los Sistemas de Pensiones: Argentina, Chile y
Peru”.

PRECIO: CHILE CH$ 10.000.-
EXTRANIJERO: US$ 80.-

Adjunto la cantidad de:
CHS$

US$ Cheque N°

Banco:

Fecha:

Despachar a:

Nombre o Razoén Social:

Rut N°

Direccion:

Ciudad: Pais:

Casilla: Teléfono:

Factura N° de

________________________________________________><g_ -
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SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

A

Huérfanos 1273 - 2° piso
Santiago - Chile

Solicito la cantidad de

por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, a partir del

suscripcidn(es) al Boletin Estadistico publicado

nimero__ hasta el nimero
VALOR SUSCRIPCION#*
PRECIO: CHILE $ 35.000.-
EXTRANIJERO: US$ 250.-
* Una suscripcion consta de 6 nimeros.
PRECIO UNITARIO
CHILE: $  7.000.-
EXTRANIJERO: US$ 50.-
Adjunto la cantidad de: $
correspondientea__ suscripcidn(es).
US$
Cheque N°
Banco:
Fecha:
Despachar a:
Nombre o Razén Social:
Rut N°
Giro de la Empresa:
Direccion:
Ciudad:
Pafs:
Casilla:
Teléfono:
Factura N° de
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