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RESOLUCIÓN EXENTA

REF.: ANTECEDENTES TÉCNICOS QUE
FUNDAMENTAN UN AJUSTE DE LA TASA
DE INTERÉS A UTILIZAR PARA EL
CÁLCULO DE LOS RETIROS
PROGRAMADOS Y LAS RENTAS
TEMPORALES.

__________________________________________

VISTOS: a) Los arculos 64 y 65 del D.L. N° 3.500, de 1980; b) El D.F.L. N° 101, de 1980, del

Miniserio del Trabajo y Previsión Social; c) El D.S. conjuno N°47, de 2019, de los

Miniserios de Hacienda y del Trabajo y Previsión Social; d) El Decreo N°42, de 26 de marzo

de 2026, del Miniserio del Trabajo y Previsión Social, en rámie; e) Resolución N°1 de esa

Superinendencia, de echa 7 de enero de 2026, y

CONSIDERANDO:

1. Que los incisos cuaro y quino del arculo 64 del D.L. N° 3.500, de 1980, disponen

que:

“Rena emporal es aquel rero, convenido con la Adminisradora, que realiza el

aliado con cargo a los ondos que manuviere en su cuena de capialización

individual, después de conraada una rena vialicia dierida. La rena emporal será

una candad anual expresada en Unidades de Fomeno y se pagará en doce

mensualidades. Corresponderá al fujo que resule al igualar aquella pare del saldo de

la cuena de capialización individual que el aliado desne a ese objeo, después de

raspasados los ondos a la compañía aseguradora, con el valor acual de pagos

anuales iguales ancipados, durane el período que dure la rena emporal,

acualizado por la asa de inerés calculada en la orma que se esablezca por los

Miniserios del Trabajo y Previsión Social y de Hacienda mediane decreo supremo

conjuno. Para el cálculo de esa asa se podrán considerar parámeros ales como, la

asa implícia de las renas vialicias, el promedio de renabilidad real de los Fondos de

Pensiones y las asas de inerés de largo plazo vigenes al momeno del cálculo. Con

odo, para el caso de los recálculos, deberá considerarse que la asa deberá resular en

una variación máxima de 10% para la pensión en modalidad de rena emporal de un

individuo represenavo.

Dicho cálculo deberá ajusarse anualmene, a conar de la echa en que ue

deerminado por primera vez, y cada vez que por razones undadas lo esablezca la

Superinendencia de Pensiones.”.



2. Que los incisos primero y segundo del arculo 65 del DL N° 3.500, de 1980, disponen

que:

“Rero Programado es aquella modalidad de pensión que obene el aliado con cargo

al saldo que manene en su cuena de capialización individual, como resulado de

rerar anualmene la candad expresada en Unidades de Fomeno que resule de

dividir cada año el saldo eecvo de su cuena de capialización individual por el capial

necesario para pagar una unidad de pensión al aliado y, allecido ése, a sus

beneciarios, de acuerdo a los porcenajes esablecidos en el artculo 58.

El capial necesario se calculará ulizando las bases écnicas y la asa de inerés a que

se reere el inciso cuaro del artculo 64, en la orma que señale la Superinendencia de

Pensiones, conjunamene con la Comisión para el Mercado Financiero, según lo

esablezca el reglameno. En odo caso, para el cálculo del capial necesario se

ulizarán las ablas de moralidad y expecavas de vida que para esos eecos

esablecerá la Superinendencia de Pensiones conjunamene con la Comisión para el

Mercado Financiero. Para eecos de evaluar la adecuación de las ablas de moralidad

vigenes, la Superinendencia y la Comisión deberán inercambiar anualmene las

bases de daos sobre los pensionados acogidos a rero programado y rena vialicia,

según corresponda.”.

3. Que, para los eecos de la presene resolución, se enenderá por asa de inerés

écnica del retro programado (TITRP) aquella a que se referen los arculos 64 y 65

del D.L. N° 3.500, utlizada para deerminar los monos de pensión en las modalidades

de retro programado y rena emporal.

4. Que, en aención a los siguienes argumenos, se considera necesario esablecer

revisiones mensuales al cálculo de la TITRP:

- Una revisión con mayor recuencia de la TITRP permie una mayor alineación de las

asas de descueno de las renas vialicias y retros programados.

El cálculo anual de la TITRP, sin considerar la posibilidad de acualizaciones inra

anuales, pudiera disorsionar la relación enre los producos de pensión, haciendo

más aractva, artfcialmene, alguna de las modalidades de pensión disponibles.

En al sentdo, se debe considerar que a mayor (menor) TITRP, mayor (menor) es la

pensión en retro programado, por lo que acualizarla con poca recuencia puede

ocasionar una sobrestmación o subestmación de la misma, generando incentvos

erróneos para escoger una u ora modalidad de pensión, y un uso acelerado o

reardado de los ahorros destnados a pensión de la cuena de capialización

individual de cotzaciones obligaorias.

- Asimismo, considerando la mayor volatlidad que han presenado las asas de inerés

en los mercados nacional e inernacional, y su incidencia en la valoración de los

insrumenos y conraos fnancieros en que se encuenran invertdos los Fondos de

Pensiones, así como en las asas asociadas a los distnos producos de pensión,

resula necesario conar con inormación acualizada con mayor recuencia. En ese

Superinendencia de Pensiones RX-DDN-26-4

2



conexo, una revisión mensual de la TITRP permie recoger con mayor oporunidad

los cambios en las condiciones de mercado y reducir el rezago enre esos y la asa

utlizada para el cálculo de las pensiones.

- De esa orma, la mayor recuencia de revisión permie manener la asa de inerés

lo sufcienemene acualizada y evia que su rezago produzca un uso acelerado o

reardado injustfcado de los saldos destnados al fnanciamieno de la pensión.

Además, permie utlizar una asa de inerés coherene con las expecatvas de

mercado vigenes al momeno en que se calcula la pensión del afliado.

RESUELVO:

1. Esablécese un mecanismo de revisión mensual de la asa de inerés écnica aplicable

al cálculo de los retros programados y renas emporales.

2. Para el cálculo mensual de la TITRP se considerará la meodología de cálculo

esablecida en el D.S. conjuno N°47, de 2019, de los Miniserios de Hacienda y del

Trabajo y Previsión Social.

3. Para esos eecos, la asa de inerés recalculada considerará la esrucura emporal de

asas de inerés real y el exceso de reorno por sobre el reorno libre de riesgo para el

período de res meses inmediaamene aneriores al mes en el cual se aplicaría la

nueva asa.

En el caso de la asa de reorno anual promedio, se considerarán los últmos 120

meses de los respectvos Fondos de Pensiones, fnalizados al cierre del mes anerior al

mes en el cual se aplicaría la nueva asa.

4. El nuevo valor vigene de la TITRP, en caso de corresponder, será inormado por la

Superinendencia de Pensiones, a más ardar el día 10 del mes siguiene al de cierre

de la inormación considerada y se aplicará para el cálculo y recálculo de los retros

programados y renas emporales que corresponda eecuar a partr del primer día de

dicho mes.

5. Déjese sin eeco a conar de esa echa la Resolución N° 1 de esa Superinendencia,

de echa 7 de enero de 2026.

Anóese, comuníquese y archívese.

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES

Distribución:

- Sres. Gerenes Generales de Adminisradoras de Fondos de Pensiones
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- Sra. Presidena de la Comisión para el Mercado Financiero

- Sras. y Sres. Gerenes Generales de Compañías de Seguros de Vida

- Inendencia de Fiscalización de Presadores Públicos y Privados

- Inendencia de Regulación de Presadores Públicos y Privados

- Sres. Jees de División de la Superinendencia de Pensiones

- Fiscalía

- Ofcina de Pares

- Archivo
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