MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 204 FONDOS DE PENSIONES

(SESION VIA VIDEOCONFERENCIA)

20 de mayo de 2026

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Nicolds Eyzaguirre, Presidente; José Miguel Cruz, Consejero; José Manuel Garrido, Consejero; Fernando
Mejido, Consejero; Erwin Hansen, Consejero; Juan Martin Sotes, Consejero (s); Pablo Castaineda,
Consejero (s).

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Joaquin Cortez, Superintendente de Pensiones; Ursula Schwarzhaupt, Intendenta de Regulacién (Presente
en el punto 2 de las materias); Mauricio Pefia, Coordinador Departamento AFP y Fondos de Pensiones,
Giovanni Huerta; Analista Senior de investigacion de Division Estudios (Presente en el punto 2 de las
materias).

SECRETARIA TECNICA:

Daniella Gutiérrez, Secretaria Técnica Fondos de Pensiones; Paola Salinas, Secretaria de actas Fondo de
Pensiones

TEMARIO SESION:

1. Temas administrativos
2. Presentacidon esquema de premios y castigos

1- El Consejo acuerda realizar dos sesiones durante la semana del 25 de mayo, con el objeto de
continuar profundizando las materias abordadas durante las ultimas reuniones.

2- LalIntendenta de Regulacidn presentd los principales avances asociados al disefio del Régimen de
Inversion de los Fondos Generacionales, con especial énfasis en el esquema de premios y castigos,



la definicidon de las carteras de referencia, y otros elementos que requieren definicidon para la
implementaciéon del nuevo sistema. Ademas, se informé sobre el trabajo en desarrollo por parte
de la consultora externa y la utilizacién de modelos propios para apoyar el proceso de analisis y

validacién de resultados.



