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Presentacion

El presente informe presenta un analisis de la cobertura del seguro y de los siniestros
cubiertos por el SIS durante el afio 2024 con base en tres indicadores. El primer indicador
es la cobertura del seguro de invalidez y sobrevivencia de los afiliados activos no
pensionados menores de 65 anos en el sistema. El segundo indicador corresponde a las
tasas de siniestralidad de los afiliados, tanto del sistema completo, como del subconjunto
de aquellos que estan cubiertos por el seguro. Finalmente, se analizan las tasas de
cobertura de los siniestros. Todos los indicadores estan desagregados por sexo, edad, AFP
y region.

La fuente de informacién utilizada es la Base de Datos de Afiliados, Cotizantes,
Beneficiarios, Pensionados y Fallecidos (BDA) de la que dispone la Superintendencia de
Pensiones, la cual contiene informacidn mensual proporcionada por las Administradoras
de Fondos de Pensiones (AFP).

A diciembre del afo 2024, aproximadamente 7,4 millones de afiliados al sistema se
encontraban cubiertos por el SIS, lo que corresponde a 62% de los afiliados del mes?. Esta
cifra de cobertura se mantuvo estable durante el afio?. Segln regidn, la mayor cobertura
se registra en la region del Biobio con un 67%; mientras que la menor tasa de cobertura se
registra en la regién de Arica y Parinacota, con una tasa de 59% de cobertura de los
afiliados.

Con relacion al rango etario de los afiliados cubiertos, la tasa de cobertura mds alta se
alcanza en los afiliados entre 26 y 30 afios, con un 68% de cobertura. Los afiliados entre 61
y 65 afos registran la menor cobertura, con una tasa de 47%. Los hombres tienen una
cobertura mayor que las mujeres, siendo estas tasas de 66% y 58%, respectivamente.

Por su parte, los afiliados de AFP Cuprum tienen la tasa de cobertura mas alta, alcanzando
un 79% de sus afiliados, mientras que las demas AFP presentan tasas de cobertura
cercanas a un 62%.

Durante el afio 2024, 23.873 afiliados al sistema se pensionaron por invalidez (1.989
pensionados por invalidez en promedio mensualmente) y 19.376 afiliados no pensionados
fallecieron (1.615 fallecidos en promedio mensualmente)®*. La tasa de siniestralidad del

! Las cifras de cobertura del SIS presentadas en este informe podrian diferir de la informacién publicada en
la seccién de Estadisticas de la pagina web de la Superintendencia de Pensiones debido a que la fuente de
los datos es distinta.

2Ver Anexo 1 con informacion sobre tasas mensuales de cobertura.

3 Las cifras difieren de la informacién publicada en la seccidn de Estadisticas de la pagina web de la
Superintendencia de Pensiones debido a que en este informe se incluyen los casos transitorios de invalidez
parcial, mientras que en las estadisticas solo se consideran casos definitivos de invalidez parcial, es decir,
personas que fueron declaradas invalidas parciales y que se reevaluaron.
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sistema fue de 1,65 fallecimientos por cada mil afiliados no pensionados y de 2,03
invalidos por cada mil afiliados. Se observan tasas de siniestralidad, tanto de fallecimiento
como de invalidez, crecientes con la edad y mayores para hombres que mujeres. Por su
parte, las tasas desagregadas por AFP muestran diferencias dadas por la composicién de
los afiliados. Sin considerar a AFP UNO, que presenta tasas de siniestralidad relativamente
bajas, la tasa de siniestralidad de fallecimientos de la AFP con mayor tasa (AFP Provida) es
mas de 3 veces superior a la tasa de siniestralidad de la AFP con la tasa mas baja (AFP
Modelo). Esa diferencia es mas de 4 veces en el caso de la tasa de siniestralidad de
invalidez (siendo las mismas AFP con mayor y menor tasa de siniestralidad).

Finalmente, la cobertura del SIS, medida como el porcentaje de los afiliados cubiertos al
momento del siniestro, alcanzé una tasa de 48% en promedio en el caso de invalidez y de
44% en promedio en el caso de los fallecimientos.

El informe se organiza de la siguiente forma: sigue a esta presentacion la informacién de
cobertura del seguro de los afiliados al sistema de pensiones. La seccién Il presenta las
tasas de siniestralidad y la seccién Il la de cobertura de los afiliados siniestrados, a
diciembre 2024. En el Anexo se presentan tablas con tasas de cobertura y siniestralidad y
graficos con la desagregacion mensual de dichas tasas; una descripcién del SIS y la
metodologia utilizada para la elaboracién del informe.

4 Las cifras relacionadas a invalidez presentadas en este informe podrian diferir en alguna medida de la
informacion publicada en el Informe de Calificacidon de Invalidez debido a que provienen de fuentes de
informacion distintas.
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I Afiliados al sistema cubiertos por el SIS y tasas de cobertura

El Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS) cubre a los afiliados no pensionados menores
de 65 afios. La cobertura es distinta segun si se trata de afiliados que hayan cotizado como
trabajadores dependientes, independientes o desempleados®. La tasa de cobertura de los
afiliados al sistema de pensiones no muestra diferencias significativas durante el afo,
fluctuando entre 61% y 63% en el afio 2024, como se puede observar en el siguiente
grafico:

GraficoN° 1
Afiliados, Cubiertos y Tasas de cobertura mensual
2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Los siguientes graficos muestran el nimero de afiliados al sistema de pensiones, los
afiliados cubiertos por el SIS y las tasas de cobertura a diciembre 2024°, de acuerdo a
distintas categorias:

5> El detalle sobre la normativa y la cobertura del seguro se encuentra en el Anexo 5 de este informe.
6 Las tasas de cobertura mensuales desagregadas en las categorias presentadas, tampoco muestran
variaciones importantes durante el afo.
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Grafico N° 2
Afiliados, Cubiertos y Tasas de cobertura por rango etario
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

El mayor numero de afiliados del sistema se concentra en el tramo entre 31 y 35 afos,
seguido del tramo de afiliados entre 36 y 40 afios, los cuales presentan tasas de cobertura
de 67% y 66%, respectivamente. La tasa de cobertura disminuye con la edad, siendo el
grupo con menor cobertura aquel entre 61 y 65 afios, para quienes la tasa de cobertura
alcanza 47%.
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Grafico N° 3

Afiliados, Cubiertos y Tasas de cobertura por region

Diciembre 2024

6.000.000
5.500.000
5.000.000
4.500.000
4.000.000
3.500.000
3.000.000

Afiliados

2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000

0

100%

- 90%

- 80%

CEL 67% 20%

60%

63% 619 61% G104 63% 60% 63% 629 °°7°

- 60%

- 50%

Tasa de cobertura

40%

- 30%

- 20%

- 10%

IV v v v v IX X XX XIEXIV XV XVI

I Afiliados = Cubiertos Tasa de cobertura

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Los datos por regidn muestran que el mayor nimero de afiliados y cubiertos se registra en
la Regién Metropolitana (XIll en el grafico), mientras que las mayores tasas de cobertura

se alcanzan en

la

s regiones del Biobio (VIII) y Antofagasta (Il) (67% y 66%,

respectivamente), mientras que la region de Arica y Parinacota (XV) registra la menor tasa
de cobertura (59%).
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Grafico N° 4
Afiliados, Cubiertos y Tasas de cobertura por sexo
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Segln sexo, las tasas de cobertura registran una diferencia significativa de 8 puntos
porcentuales (8 p.p.). Los hombres, al presentar menores lagunas previsionales que las
mujeres, tienen también una mayor tasa de cobertura del SIS, siendo de 66% a diciembre
2024, mientras que en mujeres alcanzé 58%.
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Grafico N° 5
Afiliados, Cubiertos y Tasas de cobertura por AFP
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

La cobertura del SIS entre las distintas administradoras también presenta diferencias
importantes. Los afiliados a Cuprum tienen la tasa de cobertura mas alta, de 79%,
mientras que en las otras administradoras estas tasas se ubican entre 58% y 64%.
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1. Tasas de siniestralidad

Durante el afio 2024 se registraron 19.376 fallecimientos de afiliados activos y 23.873
nuevos pensionados por invalidez’. Al respecto, se calculan dos tasas de siniestralidad. La
primera tasa muestra la proporcién de siniestros del afio en relacién con el nUmero de
afiliados activos a diciembre 2024, mientras que la segunda tasa muestra el nUmero de
siniestros cubiertos por el seguro en relacidon con el nimero de afiliados cubiertos por el
seguro.

En relacion con la primera tasa, para el total de afiliados del sistema, se observa una tasa
de siniestralidad de 1,64 fallecidos por cada mil afiliados y de 2,02 invalidos por cada mil
afiliados. Estas tasas son inferiores para el caso de los afiliados cubiertos al seguro, con
niveles de 1,16 y 1,56 por cada mil afiliados, para fallecimiento e invalidez
respectivamente, lo que sugiere que el subgrupo de afiliados cubiertos por el SIS es menos
riesgoso que el total de afiliados.

A. Tasas de siniestralidad de fallecimiento?®

Los siguientes graficos presentan las tasas desagregadas segun distintas categorias, a
diciembre 2024, para el caso de fallecimientos. En el Anexo 1 se incluyen cifras y graficos
de las tasas de siniestralidad mensuales, los cuales muestran que no se observan grandes
diferencias en las tasas de siniestralidad mensuales al desagregar por diversas categorias.
En relacién con la tasa de siniestralidad por AFP, la mayor variabilidad en las tasas
mensuales se observa en AFP Uno, con siniestralidades que fluctuan entre 0,49 y 0,67

7 Es importante sefialar que los siniestros de invalidez, para efectos del presente informe, se definen como
nuevos pensionados por invalidez (ya sea parcial o total), es decir, aquellos afiliados que comenzaron a
recibir pensién de invalidez (transitoria en el caso de la invalidez parcial y definitiva en caso de invalidez
total) durante el afio 2024. Lo anterior excluye los casos de afiliados que tuvieron una evaluacién en la
respectiva Comision Médica y cuya condicion de invalidez fue rechazada o bien aquellos que pese a haber
solicitado una primera evaluacion de invalidez durante el afio 2024, no existe, a febrero 2026, una
resolucion de su caso. Las cifras incluyen aquellos pensionados por invalidez ex PASIS que solicitaron
pensién de invalidez en el sistema durante el aflo. En relacién con los fallecimientos, se incluyen todos
aquellos que tengan una fecha de fallecimiento durante el afio 2024. En los casos de fallecimientos, ademds
de las bases de afiliados fallecidos, se utiliza informacion proporcionada por el Registro Civil.

8 Los afiliados fallecidos cubiertos por el seguro deben entenderse como afiliados potencialmente cubiertos.
Los datos utilizados para la elaboracion de este informe no incluyen informacion sobre el origen de los
siniestros, los cuales podrian deberse a enfermedades profesionales o accidentes laborales. Por lo tanto, un
afiliado cubierto por el SIS, podria no ser beneficiario del seguro si el origen del fallecimiento es de caracter
laboral, en cuyo caso, podria ser beneficiario del seguro establecido en la Ley 16.744. Adicionalmente, no
todos los beneficiarios de pensién de sobrevivencia de causantes cubiertos solicitan el beneficio.
Finalmente, puede existir un desfase entre la fecha del fallecimiento del causante y la fecha de solicitud de
la pension de sobrevivencia por parte de los beneficiarios.
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fallecidos por cada mil afiliados. Con respecto a la tasa de siniestralidad por tramo de
edad, la mayor variabilidad entre las tasas mensuales se observa en el tramo entre 61 y 65
afos, con tasas que fluctian entre 5,63 y 6,89 fallecidos por cada mil afiliados.

Fallecidos, Cobertura y Tasas de Siniestralidad por rango etario
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

La tasa de siniestralidad de fallecimientos desagregada por rango etario es creciente con
la edad y a tasas crecientes, tal como podria esperarse. El mayor numero de fallecidos,
entre los afiliados® se ubica en el rango de edad entre 56 y 60 afios. Si bien el nimero de
fallecidos entre 61 y 65 afios es menor al de fallecidos entre 56 y 60 afios, también lo es el
numero de afiliados activos totales del sistema. La tasa de siniestralidad, sin embargo, es
mayor para los afiliados en este ultimo rango etario. Se observa que la tasa de
siniestralidad de los afiliados activos es mayor a la tasa de siniestralidad de los afiliados
cubiertos por el seguro y la brecha entre tasas es creciente con la edad. Lo anterior podria
deberse al hecho de que, a mayor edad, los afiliados que cotizan con mayor regularidad
son probablemente los de mayor ingreso, quienes tienen menor siniestralidad. Los que
tienen mayor densidad de cotizacidn son quienes tienen mayor cobertura del seguro, en
relacion con el resto de los afiliados.

9 Dado que se estd evaluando la cobertura del SIS y que la edad maxima de cobertura es de 65 afios, no se
observan a los afiliados mayores a esa edad ni afiliados pensionados. La edad se calcula al 31 de diciembre
de 2024.
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Fallecidos, Cobertura y Tasas de Siniestralidad por AFP
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Al desagregar la tasa de siniestralidad por AFP, se observan diferencias que vienen dadas
por la composicién de los afiliados de cada administradora. Mientras en AFP Provida
hubo alrededor de 2,78 fallecidos por cada mil afiliados, en Modelo esta cifra alcanza a
0,77 por cada mil afiliados, una tasa aproximadamente 4 veces inferior. Las AFP con mayor
proporcién de afiliados de mayor edad (Capital, Cuprum, Habitat y Provida) presentan
tasas similares de siniestralidad, mientras que las AFP con mayor proporcién de afiliados
jovenes (Modelo y Planvital) presentan tasas de siniestralidad similares entre ellas y por
debajo de las anteriores. AFP Uno presenta una baja siniestralidad en sus afiliados (0,49
por cada mil) en la ventana temporal utilizada en este informe. Si bien la edad de los
afiliados explicaria en gran parte las diferencias en tasas de siniestralidad entre las
distintas administradoras, se observa también una correlacidén entre el ingreso imponible
y la densidad de cotizacidn; y la tasa de siniestralidad. Asi, se observa que, al comparar
administradoras con similar estructura etaria, AFP Cuprum que tiene afiliados con mayor
ingreso imponible y mayor densidad de cotizacidon en el afio, presenta menor tasa de
siniestralidad.

10 En el Anexo 4 se presenta una tabla con estadisticas descriptivas de la composicion de los afiliados de
cada AFP.
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Grafico N° 8
Fallecidos, Cobertura y Tasas de Siniestralidad por sexo
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

La desagregacién por sexo muestra el comportamiento esperado. Las mujeres tienen una
menor tasa de siniestralidad (1,03 por cada mil afiliadas) que los hombres (2,18 por cada
mil afiliados), lo que a su vez se refleja en que las primeras tengan una mayor expectativa
de vida.
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Fallecidos, Cobertura y Tasas de Siniestralidad por region
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Con respecto a la diferencia en siniestralidad entre regiones, la menor siniestralidad se
presenta en la region Metropolitana (XIIl), en la que se registraron 1,48 fallecimientos por
cada mil afiliados. En el otro extremo, las regiones de La Araucania (IX) y de Los Rios (XIV)
presentan las tasas de siniestralidad mas altas del pais, con 1,94 y 1,93 fallecimientos por
cada mil afiliados, respectivamente.

Se observa en todas las desagregaciones que la tasa de siniestralidad considerando solo a
los afiliados cubiertos al seguro, es menor a la siniestralidad cuando se considera al total
de afiliados del sistema. Es decir, los afiliados asegurados tienen una menor probabilidad
de tener un siniestro de fallecimiento, lo que puede deberse a cémo la normativa define
quienes tienen derecho al seguro, generando un grupo de afiliados menos riesgosos.

B. Tasas de siniestralidad de invalidez

Los siguientes graficos muestran las tasas de siniestralidad desagregadas segun distintas
categorias, considerando los siniestros de invalidez (parcial y total):
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Grafico N° 10
Invalidos, Cobertura y Tasas de Siniestralidad por rango etario
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

La tasa de siniestralidad de invalidos es creciente a tasas crecientes con la edad, tal como
se podria esperar. La tasa de siniestralidad de los afiliados cubiertos por el seguro es
menor a la tasa de siniestralidad para el total de afiliados del sistema en todos los tramos
de edad considerados, salvo para los afiliados en el tramo de 61 a 65 anos.
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Invalidos, Cobertura y Tasas de Siniestralidad por AFP
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Al igual que en el caso de los siniestros de fallecimientos, las diferencias de tasas de
siniestralidad de invalidez entre AFP se pueden explicar por la distinta composicion de los
afiliados de cada AFP. Las administradoras con mayor proporciéon de afiliados jévenes
(Modelo y Planvital), presentan tasas de siniestralidad por debajo de administradoras con
mayor proporcion de afiliados de mayor edad!!. La mayor tasa de siniestralidad de
invalidez se observa en AFP Provida; con 3,41 invdlidos por cada mil afiliados, mientras
que la menor tasa de siniestralidad se observa en AFP Modelo con 0,74 invalidos por cada
mil afiliados. Para AFP Uno, incorporada al sistema en 2019, se observa una tasa de
siniestralidad de invalidez de 0,38. Se observa ademds que la brecha entre tasas de
siniestralidad de cubiertos y de afiliados es heterogénea entre AFP. Cuprum es la Unica
AFP que presenta una brecha negativa entre sus tasas de siniestralidad, es decir, la tasa de
siniestralidad de los afiliados cubiertos es mayor que la del total de afiliados. Al mismo
tiempo, esta AFP es la que presenta afiliados con mayor ingreso imponible y mayor
densidad de cotizacion en el afio.

1 En el Anexo 4 se presenta un cuadro comparativo con informacién sobre afiliados y cotizantes de las
distintas AFP.
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Grafico N° 12
Invalidos, Cobertura y Tasas de Siniestralidad por sexo
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Las diferencias en tasas de siniestralidad de invalidez por sexo también muestran la
direccién esperada. Las mujeres tienen una menor tasa de siniestralidad (1,65 mujeres
invalidas cada mil afiliados) que los hombres (2,34 invélidos cada mil afiliados).
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Entre regiones las diferencias en tasas de siniestralidad de invalidez son mas amplias que
las diferencias presentadas anteriormente en fallecimientos. La regidon de Los Rios (XIV)
presenta la mayor tasa de siniestralidad del pais, con 3,84 invalidos por cada mil afiliados,
mientras que las regiones de Antofagasta (llI) y Tarapaca (l) tienen las menores tasas de
siniestralidad (1,39 y 1,41 invélidos por cada mil afiliados, respectivamente).

En el Anexo 2 se presentan las tablas con el resumen de las tasas de siniestralidad de
fallecimientos e invalidez desagregadas segun AFP, sexo, regidon y rango etario.

Ill. Tasas de cobertura de afiliados siniestrados

En esta seccidn se describen las tasas de cobertura del SIS para los afiliados siniestrados
durante el 2024, es decir para los afiliados fallecidos y para aquellos declarados invalidos,
ya sea con un dictamen de invalidez parcial o de invalidez total.

A. Tasas de cobertura de fallecimiento

El grafico siguiente muestra, para el afio 2024, la evolucién mensual de fallecidos:
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Fallecidos, Cubiertos y Tasas de cobertura mensuales
2024

2.000 100%

1.800

1.600

1.400

1.200

1.000

Fallecidos

800

Tasa de cobertura

600
400
200

I Fallecidos W Cubiertos Tasa cobertura

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Tal como se menciond en la seccidn I, durante el aino 2024 fallecieron 19.376 afiliados al
sistema, lo que equivale a un promedio de 1.615 afiliados mensuales (una tasa mensual de
siniestralidad de 0,14 fallecimientos por cada 1.000 afiliados). Entre los fallecidos
mensualmente, la tasa de cobertura del seguro se mantuvo relativamente estable,
variando entre 42% y 48%, tal como se observa en el grafico anterior. Esta cifra es
bastante inferior al nivel de cobertura del total de afiliados del sistema, la que alcanza
62% como se menciond anteriormente. Se observa en general que la cobertura de quienes
se siniestran, en comparacién con el total de afiliados al sistema, es menor en todas las
categorias de desagregacion.

Los siguientes graficos muestran el nimero de fallecidos, los fallecidos cubiertos y la tasa
de cobertura durante el afio 2024, de acuerdo con distintas categorias:
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Fallecidos, Cubiertos y Tasas de cobertura por rango etario
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Se observa que el mayor numero de fallecidos no pensionados se encuentra en el rango
de edad de 56 a 60 afios. A partir de los 61 afios se registra una disminucién del nimero
de fallecidos, debido a que existe un aumento en el nimero de afiliados que se pensionan
en este rango etario, principalmente mujeres. En cuanto a la tasa de cobertura de los
fallecidos, los afiliados entre 26 y 30 afios y entre 36 y 40 afios presentan la mayor tasa de
cobertura (55% y 51%, respectivamente), mientras que la tasa de cobertura mas baja la
presentan los grupos de 56 a 60 afios y 61 a 64 afios (42% y 37%, respectivamente).
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Grafico N° 16
Fallecidos, Cubiertos y Tasas de cobertura por region
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Se observa que el mayor numero de fallecidos se registra en la region Metropolitana. Las
tres regiones que registran un menor numero de fallecimientos son las regiones de Aysén
(XI), Magallanes y la Antartida (XIll) y de Arica y Parinacota (XV), con 128, 226 y 249
fallecidos, respectivamente. En cuanto a la cobertura de los fallecimientos, esta fluctua
entre 37% en la region de Arica y Parinacota (XV), y 52% en la regién de Antofagasta (Il).
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Grafico N° 17
Fallecidos, Cubiertos y Tasas de cobertura por sexo
Diciembre 2024
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la BDA

Al igual que para el conjunto de todos los afiliados, las tasas de cobertura muestran
diferencias por sexo, debido a que los hombres tienen una menor cantidad de lagunas en
sus cotizaciones. Al momento de fallecer, un 47% de los hombres y un 38% de las mujeres
tenian cobertura del SIS. En consecuencia, con lo anterior, la tasa de cobertura para el
conjunto de los afiliados es de 44%.
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Fallecidos, Cubiertos y Tasas de cobertura por AFP
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Se observa que la cobertura del SIS es diferente dependiendo de la AFP a la que se
encontraban afiliadas las personas al momento de fallecer. Los afiliados a AFP Cuprumy a
AFP Uno muestran las mayores tasas de cobertura, con un 65% y 53% de cobertura,
respectivamente, mientras que los afiliados a las demas administradoras muestran tasas
de cobertura entre 39% y 50%. Los afiliados a Provida muestran la menor tasa de
cobertura, con 39%. Segun lo que se observa en el Anexo 4, AFP Cuprum tiene el menor
porcentaje de afiliados en los menores tramos etarios, asi como la menor proporcion de
afiliados que no cotizan en el afio y el mayor porcentaje de cotizantes que cotizan mas
tiempo durante el afio. Lo anterior explicaria su mayor nivel de cobertura.
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B. Tasas de cobertura de invalidez

Invalidos, Cubiertos y Tasas de cobertura mensuales
2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

En relacidén con los pensionados por invalidez, se registraron en promedio 1.989 nuevos
invalidos mensuales, lo que corresponde a 0,17 siniestros de invalidez mensuales por cada
1.000 afiliados del sistema. El nimero de invalidos fue menor en los meses de septiembre
(1.589 afiliados) y diciembre (1.408 afiliados), en cambio fue mayor en los meses de abril
(2.266 afiliados) y julio (2.295 afiliados). La cobertura del seguro alcanzé tasas entre 52% y
45%. Se observa, que, al igual que en el caso de fallecimientos, la cobertura de quienes se
siniestran, en comparacidon con el total de afiliados al sistema, es menor en todas las
categorias de desagregacion. La excepcidn viene dada por los afiliados de Cuprum, para
guienes se observan tasas de cobertura similares tanto para el total de afiliados como
para los afiliados siniestrados.

Los siguientes graficos muestran el nimero de invalidos, invalidos cubiertos y la tasa de
cobertura durante el afio 2024, segun distintas categorias:
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Invalidos, Cubiertos y Tasas de cobertura por rango etario
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Se observa que el mayor niumero de invalidos se encuentra en el rango de edad de 56 a 60
afios. A partir de los 61 afos se registra una disminucion en el nimero de invalidos,
debido a que existe un aumento en el nimero de afiliados que se pensionan en este rango
etario, principalmente mujeres. En cuanto a la tasa de cobertura de los afiliados invalidos,
se observa una tasa creciente con la edad hasta los 45 afios. Los afiliados con edades entre
41 y 45 anos presentan la mayor tasa de cobertura (54%), mientras que la tasa de
cobertura mas baja la presentan los grupos con edades hasta 25 afios (23%), y con edades
entre 26 y 30 afios (35%).
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Invalidos, Cubiertos y Tasas de cobertura por region
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Se observa que el mayor numero de invalidos se registra en la regién Metropolitana. Las
tres regiones que registran un menor numero de invalidos son las regiones de Aysén (XI),
de Magallanes y la Antartida (XIl) y de Arica y Parinacota (XV), con 634 siniestros de
invalidez en el afio (en total). La menor tasa de cobertura se observa en la regidon de Aysén
(XI) con un 36%, seguida por las regiones de los Rios (XIV) y los Lagos (X), con una
cobertura de 38% y 39%, respectivamente. Por otro lado, la regién de Antofagasta ()
presenta la tasa de cobertura mas alta, con 55%, seguida por la region de O’Higgins (VI)
con un 54%.
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Grafico N° 22
Invalidos, Cubiertos y Tasas de cobertura por sexo
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Al igual que para el conjunto de todos los afiliados y para los afiliados fallecidos, las tasas
de cobertura muestran importantes diferencias por sexo, debido al menor nimero de
lagunas previsionales de los hombres. A la fecha de declaracién de invalidez, un 51% de
los hombres y un 45% de las mujeres tenian cobertura del SIS. En consecuencia, con lo
anterior, la tasa de cobertura para el conjunto de los afiliados es de 48%.
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Grafico N° 23
Invalidos, Cubiertos y Tasas de cobertura por AFP
Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Se observa que la cobertura del SIS es diferente dependiendo de la AFP a la que estan
afiliadas las personas. Los afiliados a Cuprum muestran la mayor tasa de cobertura, con un
82%, mientras que los afiliados a las demas administradoras muestran tasas de cobertura
entre 38% (AFP Uno) y 52% (AFP Habitat).
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Anexos

Anexo 1: Tasas de siniestralidad mensuales

Los siguientes graficos muestran las tasas de siniestralidad mensuales, tanto para
fallecimientos como para invalidez, desagregadas por rango etario y AFP. En la mayoria de
los casos se observa que las tasas de siniestralidad se mantienen relativamente constantes
durante el afio. No se incluyen los graficos desagregados por regién ni sexo puesto que,
en estos casos, tanto para la tasa de siniestralidad de fallecimiento como para la tasa de
siniestralidad de invalidez, no se observan diferencias importantes entre meses.

Se observa un aumento en la tasa de siniestralidad del grupo etario entre 61 y 65 afios
durante el afio. Lo anterior, se explica por la disminucién del niumero de afiliados
mensuales en este rango etario durante el aio, al ser este grupo de afiliados el que se va
pensionando en mayor proporcion.

1. Tasa de siniestralidad mensual del total de afiliados del sistema
1.1. Fallecimiento

Figura 1
Fallecidos / Afiliados mensuales por rango etario
Enero - Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.
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Figura 2
Fallecidos / Afiliados mensuales por AFP
Enero - Diciembre 2024
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2. Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

2.1.Invalidez
Figura 3
Invalidos / Afiliados mensuales por rango etario
Enero - Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.
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Figura 4
Invalidos / Afiliados mensuales por AFP
Enero - Diciembre 2024
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3. Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

4. Tasas de siniestralidad mensual de afiliados cubiertos por el SIS
4.1.Fallecimiento

Figura 5
Fallecidos cubiertos / Afiliados cubiertos por rango etario
Enero - Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.
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Figura 6
Fallecidos Cubiertos / Afiliados Cubiertos mensuales por AFP
Enero - Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

4.2.Invalidez

Figura 7
Invalidos cubiertos / Afiliados cubiertos mensuales por rango etario
Enero - Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.
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Figura 8
Invalidos cubiertos / Afiliados cubiertos mensuales por AFP
Enero - Diciembre 2024
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.
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Anexo 2: Tasas de siniestralidad de fallecimientos e invalidez

Tasas de siniestralidad de fallecimientos

Variable Fallecidos  Fallecidos Cubiertos  Fall / Afil  Fall cub / Afil cub
Capital 3.235 1.434 0,226% 0,156%
Cuprum 815 532 0,146% 0,120%
Habitat 3.515 1.538 0,202% 0,137%
Modelo 2.174 1.089 0,077% 0,063%
Planvital 1.965 933 0,124% 0,099%
Provida 7.109 2.753 0,278% 0,186%
Uno 563 299 0,049% 0,040%
Mujeres 5.747 2.186 0,103% 0,067%
Hombres 13.629 6.392 0,218% 0,156%
| 349 162 0,154% 0,118%
I 740 387 0,171% 0,136%
I 336 155 0,172% 0,126%
v 722 313 0,155% 0,109%
v 1.989 935 0,182% 0,139%
Vi 1.067 492 0,159% 0,121%
Vil 1.148 454 0,173% 0,109%
Vil 1.607 789 0,182% 0,134%
IX 1.030 410 0,194% 0,128%
X 982 407 0,186% 0,123%
XI 128 51 0,188% 0,121%
XIl 226 102 0,188% 0,133%
Xl 7.884 3.448 0,148% 0,104%
XIV 413 182 0,193% 0,139%
XV 249 91 0,177% 0,110%
XV 506 200 0,189% 0,120%
Hasta 25 659 327 0,048% 0,039%
26-30 863 472 0,056% 0,046%
31-35 1.185 585 0,067% 0,049%
36-40 1.404 717 0,088% 0,069%
41-45 1.855 857 0,131% 0,094%
46-50 2.147 1.031 0,169% 0,131%
51-55 2.983 1.324 0,245% 0,184%
56-60 4.262 1.772 0,387% 0,298%
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4.018 1.493 0,689% 0,548%
19.376 8.578 0,164% 0,116%

61-65

Total

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.

Tasas de siniestralidad de invalidez

Variable Invalidos Invdlidos Cubiertos  Inv/Afil Inv cub / Afil cub
Capital 4.113 2.074 0,287% 0,226%
Cuprum 1.391 1.141 0,249% 0,258%
Habitat 4.979 2.590 0,286% 0,231%
Modelo 2.099 930 0,074% 0,054%
Planvital 2.137 976 0,135% 0,103%
Provida 8.718 3.652 0,341% 0,246%
Uno 436 167 0,038% 0,023%
Mujeres 9.240 4.126 0,165% 0,126%
Hombres 14.633 7.404 0,234% 0,180%
| 320 151 0,141% 0,110%
I 601 333 0,139% 0,117%
" 374 182 0,191% 0,148%
v 1.113 528 0,239% 0,185%
v 2.421 1.223 0,222% 0,182%
VI 1.624 884 0,241% 0,217%
Vil 1.687 744 0,254% 0,179%
vill 2.569 1.337 0,291% 0,227%
X 1.481 584 0,279% 0,182%
X 1.644 643 0,311% 0,194%
I 107 39 0,157% 0,093%
x| 215 106 0,179% 0,138%
il 7.602 3.925 0,142% 0,119%
X[V 820 314 0,384% 0,240%
XV 312 130 0,221% 0,157%
XVI 983 407 0,367% 0,245%
Hasta 25 544 125 0,040% 0,015%
26-30 691 241 0,045% 0,023%
31-35 948 458 0,054% 0,039%
36-40 1.146 612 0,072% 0,059%
41-45 1.732 940 0,122% 0,104%
46-50 2.522 1.249 0,199% 0,159%

L Pégina 35de 43



a g: Superintendencia de
Pensiones

51-55 4.296 2.118 0,353% 0,294%
56-60 6.698 3.118 0,608% 0,525%
61-65 5.296 2.669 0,908% 0,979%
Total 23.873 11.530 0,202% 0,156%

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.
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Anexo 3: Resumen de tasas de cobertura

Tasas de cobertura SIS por grupo y categoria de afiliados

Categoria IAfiIiados | Fallecidos | Invélidos
Capital 64% 44% 50%
Cuprum 79% 65% 82%
Habitat 64% 44% 52%
Modelo 61% 50% 44%
Planvital 60% 47% 46%
Provida 58% 39% 42%
Uno 64% 53% 38%
Mujeres 58% 38% 45%
Hombres 66% 47% 51%
| 60% 46% 47%
Il 66% 52% 55%
1] 63% 46% 49%
\% 61% 43% 47%
\Y 61% 47% 51%
Vi 61% 46% 54%
Vil 63% 40% 44%
Vil 67% 49% 52%
IX 60% 40% 39%
X 63% 41% 39%
Xl 62% 40% 36%
Xl 64% 45% 49%
Xl 62% 44% 52%
X1V 61% 44% 38%
XV 59% 37% 42%
XVI 62% 40% 41%
Hasta 25 61% 50% 23%
26-30 68% 55% 35%
31-35 67% 49% 48%
36-40 66% 51% 53%
41-45 64% 46% 54%
46-50 62% 48% 50%
51-55 59% 44% 49%
56-60 54% 42% 47%
61-64 47% 37% 50%
62% 44% 48%

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de la BDA proporcionada por las AFP.
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Anexo 4: Estadisticas Descriptivas AFP

Tabla1l
Estadisticas descriptivas de las administradoras®?

Afiliados Capital Cuprum Habitat Modelo Planvital Provida Uno Sistema
Tramo
etario Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres
1% 1% 0% 0% 0% 0% 20% 16% 8% 6% 1% 1% 50% 43% 9%
Hasta 25
4% 4% 3% 3% 2% 2% 25% 22% 32% 33% 5% 4% 19% 23% 13%
26-30
13% 15% 9% 9% 11% 11% 26% 26% 17% 20% 13% 12% 11% 12% 15%
31-35
15% 18% 13% 15% 16% 18% 12% 14% 13% 12% 15% 16% 7% 8% 14%
36-40
14% 15% 17% 20% 18% 19% 7% 8% 9% 9% 14% 16% 5% 5% 12%
41-45
14% 14% 17% 18% 16% 17% 4% 6% 7% 7% 13% 15% 3% 4% 11%
46-50
14% 15% 16% 17% 14% 15% 3% 4% 6% 6% 14% 15% 2% 3% 10%
51-55
14% 13% 14% 13% 13% 12% 2% 3% 5% 5% 14% 13% 1% 2% 9%
56-60
11% 5% 11% 5% 10% 5% 1% 1% 3% 2% 11% 6% 1% 1% 7%
61-65
| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Tota
Cotizantes Capital Cuprum Habitat Modelo Planvital Provida Uno Sistema
Tramo
(V]3] Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres
5% 9% 3% 4% 5% 8% 6% 7% 7% 8% 7% 11% 5% 5% 6%
Sin cotizar
3% 5% 1% 1% 2% 4% 6% 8% 4% 6% 4% 8% 11% 15% 4%
[0-10[
[ [ 23% 27% 8% 8% 21% 23% 33% 38% 31% 35% 32% 37% 41% 44% 28%
10- 20
20% 21% 9% 9% 19% 18% 23% 21% 24% 22% 24% 21% 20% 18% 21%
[20 - 30[
[ [ 14% 11% 11% 12% 13% 12% 12% 10% 13% 12% 14% 9% 9% 8% 12%
30 - 40
9% 8% 11% 13% 9% 9% 6% 6% 7% 7% 8% 5% 5% 4% 8%
[40 - 50[
[ [ 6% 5% 10% 12% 6% 7% 4% 3% 4% 4% 4% 3% 3% 2% 5%
50 - 60
[60 - Tope 11% 9% 25% 25% 13% 12% 6% 5% 6% 5% 5% 4% 4% 3% 9%
imponible[
Tope 8% 4% 24% 16% 12% 7% 4% 2% 3% 2% 2% 1% 2% 1% 6%
imponible
Capital Cuprum Habitat Modelo Planvital Provida Uno Sistema
Meses
cotizados Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres
1% 1% 0% 0% 1% 1% 2% 2% 1% 1% 1% 1% 4% 4% 1%
10-2]
| | 2% 2% 1% 1% 2% 1% 3% 3% 2% 2% 2% 2% 6% 6% 2%
2-4
3% 2% 2% 1% 3% 2% 4% 4% 4% 3% 3% 3% 7% 7% 4%
14-6]
| | 4% 3% 3% 2% 4% 3% 6% 5% 6% 5% 5% 4% 9% 9% 5%
6-8
] ] 7% 6% 5% 3% 7% 5% 9% 9% 9% 8% 9% 7% 13% 13% 8%
8 - 10
84% 86% 90% 92% 85% 88% 75% 77% 78% 80% 80% 82% 61% 61% 79%
1 1
10-12
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Total

12 Se consideran solo afiliados activos menores a 65 afios.
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Anexo 5: Descripcion del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia®?

Definicion

Las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) son responsables del pago de
beneficios en caso de invalidez o fallecimiento de sus afiliados, si éstos cumplen los
requisitos para ello. Las AFP deben contratar en conjunto y mediante licitacion publica, un
seguro que financie estos beneficios, denominado Seguro de Invalidez y Sobrevivencia
(SIS). Este seguro es financiado por los empleadores, en el caso de los trabajadores
dependientes, o por los propios afiliados si éstos son trabajadores independientes o
afiliados voluntarios'®.

Beneficios

Los afiliados invalidos parciales definitivos tienen derecho a un aporte adicional que
complemente sus ahorros individuales y que les permita financiar una pensién
equivalente al 50% del promedio de la remuneraciéon imponible de los 10 afos anteriores
al siniestro. Asimismo, en el caso de los invdlidos totales, el seguro entrega un aporte
adicional que, en conjunto con los ahorros de los propios afiliados, permita financiar una
pensién equivalente al 70% del promedio de la remuneracién imponible de los 10 afos
anteriores al siniestro. Los beneficiarios de pensiéon de sobrevivencia de causantes
afiliados no pensionados menores de 65 afios, tienen derecho a un aporte adicional que,
en conjunto con el saldo de la cuenta de capitalizacién individual del afiliado causante,
permita cubrir los porcentajes que por ley le corresponden a cada uno de los beneficiarios

13 Esta seccidn describe el capitulo | de las “Normas para la Contratacion del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia“, Letra A del Titulo VII del Libro V del Compendio de Normas de la Superintendencia de
Pensiones.

14 Las AFP deben realizar periddicamente (normalmente cada dos afios) una licitacién para adjudicar el
seguro. En la practica, se fracciona el universo de afiliados conformando grupos homogéneos, separados por
sexo, que se adjudican a distintas compaiiias. Asi, por ejemplo, se conforman 6 paquetes de afiliados
hombres y 4 paquetes de afiliadas mujeres. Se determinan restricciones en cuanto al numero total de
paquetes y al nUmero de paquetes por sexo sobre los que puede ofertar cada compafiia. Lo anterior, se
determina en base al nimero de paquetes que se hayan conformado para una licitacion particular. Luego,
cada compafiia que decide participar de la licitacion oferta una prima por uno o mas de los paquetes de
afiliados que se conformaron, la que es diferenciada por sexo. Se adjudican los paquetes al mejor postor
(menor prima) y se calcula el promedio de las primas ofertadas por sexo. La mayor prima promedio entre
hombres y mujeres es la que se cobrara a los cotizantes al sistema y la diferencia entre esa tasa y la menor
prima promedio, se entera a las cuentas de capitalizacién individual del sexo que haya obtenido esa menor
prima promedio. En todas las licitaciones, este grupo ha resultado ser el grupo de afiliadas mujeres. Ninguna
compaiiia puede adjudicarse el 100% de los paquetes. Para mayor informacién sobre el disefio del seguro y
la licitacion introducida en la reforma previsional del afio 2008, ver “Disefio de mercado para la provision de
Seguridad Social: El Caso del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia en Chile” (Reyes, 2009).
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segln la relaciéon de parentesco que tengan con el afiliado causante. El SIS cubre el
financiamiento de los siguientes beneficios:

a)

b)

d)

e)

Las pensiones transitorias originadas por los afiliados declarados invalidos parciales
mediante el primer dictamen de invalidez.

Los aportes adicionales que deban enterarse en la cuenta de capitalizacidn
individual de los afiliados declarados invalidos totales mediante un Unico dictamen
de invalidez o cuando los afiliados sefialados en la letra a) anterior, adquieran el
derecho a percibir pensiones de invalidez definitiva conforme a un segundo
dictamen.

Los aportes adicionales que deban enterarse en la cuenta de capitalizacidon
individual, cuando los afiliados sefialados en la letra a) anterior fallezcan
generando pensiones de sobrevivencia.

Los aportes adicionales que deban enterarse en la cuenta de capitalizacidon
individual de afiliados no pensionados, que generan pensiones de sobrevivencia
cuando fallezcan.

La contribucidn que deba enterarse en la cuenta de capitalizacion individual de los
afiliados declarados invalidos parciales por un primer dictamen de invalidez,
sefialados en la letra a) anterior, cuando no adquieran el derecho a pension de
invalidez mediante un segundo dictamen.

Cobertura

Se encuentran cubiertos por el SIS (es decir, el seguro financia los beneficios antes
descritos), los afiliados no pensionados, menores a 65 afos, que se encuentren en alguna
de las siguientes situaciones:

a)

b)

Afiliado trabajador dependiente que se encuentre cotizando en la Administradora.
Se presume de derecho que el afiliado se encontraba cotizando, si su muerte o la
declaracion de invalidez conforme a un primer o Unico dictamen, se produce en el
tiempo que prestaba servicios, esté o no su empleador al dia en el pago de las
cotizaciones.

Afiliados trabajadores dependientes que hubieren dejado de prestar servicios, por
término o suspensidon de éstos, cuyo fallecimiento o declaracién de invalidez
conforme al primer o Unico dictamen, se produce dentro del plazo de doce meses
contado desde el ultimo dia del mes en que haya dejado de prestar servicios o
éstos hayan sido suspendidos, y ademas, registren como minimo, seis meses de
cotizaciones en el afio anterior al Ultimo dia del mes en que haya dejado de prestar
servicios o éstos hayan sido suspendidos.
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c) Afiliado trabajador independiente a que se refiere el inciso primero del articulo 90
del D.L. N° 3.500, de 1980, que hubiese efectuado sus cotizaciones obligatorias en
el proceso de declaracion anual del impuesto a la renta. Se encontrard cubierto si
el fallecimiento o declaracién de invalidez conforme a un primer o Unico dictamen,
se produce entre el dia 1 de julio del afio en que pagd las cotizaciones y el dia 30
de junio del afio siguiente a dicho pago®®.

d) Asimismo, estaran cubiertos aquellos trabajadores independientes que realicen
pagos provisionales de cotizaciones en el mes calendario anterior al siniestro.
Aquella parte de los pagos provisionales correspondientes al seguro de invalidez y
sobrevivencia se enterardan en las aseguradoras cuyos contratos se encontraban
vigentes al momento de efectuarse dichos pagos.

e) Afiliado voluntario o trabajador independiente a que se refiere el inciso tercero del
articulo 90 del D.L. N° 3.500, de 1980 si hubiere cotizado en el mes calendario
anterior a su muerte o declaracién de invalidez conforme a un primer o Unico
dictamen.

15 La Ley 21.133 promulgada en febrero de 2019, establecié un nuevo mecanismo gradual de cotizacién para
los trabajadores independientes. La ley mantiene la obligatoriedad del pago de las cotizaciones a través de
la Declaracion Anual de Impuesto a la Renta de cada afio con cargo a la retencion de impuestos. Asimismo,
se modificé la cobertura a los regimenes de seguridad social, entre ellos el SIS. Las disposiciones de la ley,
respecto del SIS, entraron en vigor el 1 de julio de 2020.

L Pégina 41 de 43



g:, 9 Superintendencia de
Pensiones

Anexo 6: Metodologia del informe

Para la elaboracién de las estadisticas del SIS, se utiliza la informacién con cierre a
diciembre 2024 reportada en las bases de datos de afiliados al mes de febrero 2026. Lo
seflalado en la normativa (detallada en el Anexo 5), implica que para determinar la
cobertura de un trabajador independiente en un afio calendario, en este caso la cobertura
del afio 2024, se necesita considerar dos operaciones Renta consecutivas. Asi, las
cotizaciones imputadas en la Operacion Renta 2023 por las remuneraciones del afio 2022,
permitirian cubrir a un trabajador independiente por los meses de enero a junio del ano
2024; mientras que las cotizaciones enteradas en la Operacién Renta del afio 2024 por las
remuneraciones generadas en el afio 2023, permitirian cubrir al trabajador por los meses
de julio a diciembre del ano 2024.

Para cada tipo de trabajador, la normativa sefiala la forma de determinar la cobertura del
seguro, segun lo detallado en la seccién anterior?®.

Utilizar las bases a febrero 2026 permite capturar solicitudes de invalidez y sobrevivencia
qgue se realizan durante el afio 2024 pero que no se resuelven dentro del mismo afio,
disminuyendo asi posibles sesgos en la informacién.

Los siniestros de invalidez se reportan segun la fecha de solicitud de pensidn de invalidez.
Por lo tanto, dado que se trabaja con una ventana de un afo, se consideran las pensiones
de invalidez total (que se determinan en un Unico dictamen) y las pensiones de invalidez
parcial de primer dictamen. Se excluyen las pensiones de invalidez parcial que fueron
reevaluadas o que estan en reevaluacion, pues el segundo dictamen ocurre tres afios
después del primero, lo que queda fuera de la ventana de tiempo observada.

Para determinar si los invalidos y fallecidos estaban cubiertos por el SIS al momento del
siniestro, realizan cruces de informacion entre las bases de pensionados por invalidez o la
base de fallecidos, seglin corresponda, con las bases de movimientos de cuenta para
establecer si hubo aportes adicionales por parte de las compafiias de seguro. Se verifica
ademas, en el caso de los fallecidos, la informaciéon proporcionada en la base de
pensionados por sobrevivencia.

Se utilizaron los datos demograficos a diciembre 2024. Es decir, se usan los datos de edad,
sexo, AFP y regién de residencia reportados a esa fecha.

16 Sj bien la normativa sefiala la forma segun la cual las AFP deben acreditar las cotizaciones en el caso de
trabajadores independientes que cotizan a través de la Operacidon Renta, en la practica se detectaron
diferencias en la forma que estas cotizaciones quedaron acreditadas, por lo que hubo que generar criterios
ad-hoc para cada administradora para determinar la cobertura de los trabajadores independientes.
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