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1. Valor de los Fondos de Pensiones

El valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a $ 230.316.259 millones al 31 de mayo de
2026. Con respecto al 31 de mayo del afio anterior, éste aumentd en $ 36.228.305 millones,
equivalente al 18,7% (real 14,5%). En el siguiente cuadro se presenta el valor de los activos
para cada uno de los Fondos de Pensiones®.

TablaN° 1

Valor de los Fondos de Pensiones?
En millones de pesos, al 31 de mayo de 2026

A B C D 3 Variacion

Mas riesgoso Riesgoso Intermedio Conservador

Mas total
conservador 12 meses (%)

CAPITAL 8.374.859 8.900.619 13.157.635 7.688.138 4.820.130 42.941.381 17,6

CUPRUM 9.282.253 8.556.598 13.011.778 4.826.584 4.141.472 39.818.685 16,8
HABITAT 11.845.046 11.082.635 22.759.865 9.643.092 5.703.120 61.033.758 15,7
MODELO 3.391.569 8.450.363 5.201.159 1.091.050 1.988.296 20.122.437 31,3
PLANVITAL 2.312.317 5.648.596 4.496.092 1.738.229 1.492.867 15.688.101 31,8
PROVIDA 6.130.737 8.859.676 15.154.300 11.704.667 3.987.439 45.836.819 13,2
UNO 954.335 2.218.338 1.055.503 229.262 417.640 4.875.078 61,0
TOTAL 42.291.116 53.716.825 74.836.332 36.921.022 22.550.964  230.316.259 18,7

Variacion total

2 2 14 11,2 -2,2 18,7
12 meses (%) 32,9 32,0 /6 ’ ’ 8,

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

1 De acuerdo a lo establecido en el D.L. N° 3.500, los montos invertidos en instrumentos de renta variable del Fondo Tipo A - Mas
riesgoso deben ser superiores a los mantenidos por el Fondo Tipo B - Riesgoso, los que a su vez deben ser superiores que los del
Fondo Tipo C - Intermedio, éstos a su vez superiores a los del Fondo Tipo D - Conservador, y estos ultimos deben ser superiores a los
del Fondo Tipo E - Mas conservador.

2 El valor de los Fondos de Pensiones en millones de Unidades de Fomento para el mes de mayo de 2026 es de UF 5.671,32, el cual se

desagrega de la siguiente forma: Fondo Tipo A UF 1.041,38, Fondo Tipo B UF 1.332,73, Fondo Tipo C UF 1.842,77, Fondo Tipo D UF 909,14

y Fondo Tipo E UF 555,30 Valor de la UF al 31 de mayo de 2026 ($40.610,69).
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Grafico N° 1
Activos por Tipo de los Fondos de Pensiones

Porcentaje del total de activos, al 31 de mayo de 2026
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Grafico N° 2
Activos de los Fondos de Pensiones por AFP
Porcentaje del total de activos, al 31 de mayo de 2026
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Pagina 3 de 20



ﬂ’ g: Superintendencia de
Pensiones

2. Rentabilidad real de los Fondos de Pensiones?

2.1 Rentabilidad real del mes de mayo de 2026

Tabla N° 2

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones
En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual*
Sep 2002 - May

Acumulado P Promedio anual ultimos Promedio anual
Ultimos 12 meses .
Ene 2026 — May Jun 2025—May 2026 36 meses ultimos 60 meses
2026 v Jun 2023 - May 2026 Jun 2021-May 2026

Fondo de Pensiones

2026

Tipo A - Mas riesgoso

Tipo B - Riesgoso

Tipo C - Intermedio

Tipo D - Conservador

Tipo E - Mas conservador -2,54 -3,08 2,47 2,28 0,90 2,96

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

La rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A, By C se explica principalmente por el retorno
positivo que presentaron las inversiones en instrumentos extranjeros de renta variable. En el caso
del Fondo Tipo C, dicho retorno fue contrarrestado por la rentabilidad negativa de las inversiones
en titulos de deuda local e instrumentos extranjeros de renta fija. Al respecto, témese como
referencia la rentabilidad en pesos del indice MSCI mundial, con un alza de 5,35%° durante el mes
de mayo.

Por su parte, la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo D y E se explica principalmente por el
retorno negativo que presentaron las inversiones en titulos de deuda local e instrumentos
extranjeros de renta fija. Al respecto, durante el mes de mayo se observé un alza en las tasas de
interés de los titulos de deuda, lo que implicé un aporte negativo a la rentabilidad de estos Fondos
por la via de las pérdidas de capital.

3 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacién del valor cuota al ultimo dia de
ese mes, respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacidon de la Unidad de
Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta anualizada, considerando para ello el
numero de dias existente en el periodo de célculo.

4 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

5  Variacién porcentual de los indices, calculada considerando el desfase de dias utilizados en la valoracidon de los instrumentos
financieros de los Fondos de Pensiones.
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Tabla N°3

Contribucion a la Rentabilidad por Tipo de Fondo
En porcentaje, mayo de 2026

Tipo E
Mas
conservador

Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D
Mas riesgoso Riesgoso Intermedio Conservador

Tipo de Instrumento

Acciones nacionales -0,10 -0,08 -0,06 -0,03 -0,01
Renta fija nacional -0,04 -0,30 -0,76 -1,38 -1,87
Intermediacidn financiera nacional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal Instrumentos Nacionales -0,14 -0,37 -0,81 -1,41 -1,88
Renta Variable Extranjera 2,00 1,80 1,21 0,47 -0,09
Deuda Extranjera -0,07 -0,20 -0,38 -0,36 -0,57
Subtotal Instrumentos Extranjeros 1,93 1,60 0,83 0,11 -0,66
Total 1,79 1,23 0,02 -1,30 -2,54

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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2.2 Rentabilidad real del mes de mayo de 2026 por Tipo de Fondo

Tabla N° 4
Rentabilidad Real del Fondo Tipo A - Mas riesgoso

En porcentaje, deflactada por U.F.

I;Z:‘:;Sn?: Acumulado Ultimos 12 meses J:ior::)id;g ?nneusaels Promedio anual Promedio anual®
Tibo A - Mis Ene 2026 - May Jun 2025 - May Jun 2023 - Ma ultimos 60 meses Sep 2002 - May

p. 2026 2026 v Jun 2021-May 2026 2026

Riesgoso 2026
CAPITAL 1,78 6,95 21,54 15,06 3,97 5,92
CUPRUM 1,99 7,25 21,78 15,16 4,00 5,91
HABITAT 1,63 6,31 20,65 14,84 3,94 5,98
MODELO’ 1,61 6,60 20,89 14,94 3,60 -
PLANVITAL 1,87 6,81 21,47 15,02 4,07 5,65
PROVIDA 1,83 6,72 21,02 14,75 3,49 5,86
UNO? 1,93 6,78 21,46 15,09 3,70 -
Rentabilidad

Promedio Sistema8 179 6,76 21,21 14,96 3,87 5,91

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

TablaN°5
Rentabilidad Real del Fondo Tipo B — Riesgoso

En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual

Fondos de Pensiones Acumulado Ultimos 12 meses Gltimos 36 meses Promedio anual Promedio anual®
Tipo B - Riesgoso Ene 2026 — May Jun 2025 - May Jun 2023 - May ultimos 60 meses Sep 2002 - May
2026 2026 2026 Jun 2021-May 2026 2026
CAPITAL 1,20 5,29 17,52 12,50 3,51 5,14
CUPRUM 1,46 5,74 17,97 12,64 3,58 5,16
HABITAT 1,18 4,86 16,78 12,28 3,52 5,24
MODELO’ 0,96 4,68 16,50 12,32 2,90 -
PLANVITAL 1,26 5,23 17,29 12,48 3,73 5,00
PROVIDA 1,32 5,25 17,22 12,13 3,09 4,91
UNO’ 1,38 5,11 17,26 12,43 3,20 -
Rentabilidad

e s 1,23 5,16 17,19 12,38 3,37 5,10
Promedio Sistema

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

6 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacién para el periodo respectivo.

8 Larentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su Patrimonio
al ultimo dia habil del mes de abril de 2026

~
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Tabla N° 6
Rentabilidad Real del Fondo Tipo C — Intermedio

En porcentaje, deflactada por U.F.

Fondos de Acumulado Ultimos 12 meses uFl’trior:;esd;g ;neuszls J::;T:dég ?nneusaels Promedio anual® Promedio anual
; Pensiones . Ene 2026 — May Jun 2025 - May Jun 2023 - May Jun 2021 - May Sep 2002—- May Jun 1981 - May
Tipo C - Intermedio 2026 2026 2026 2026 2026 2026
CAPITAL -0,03 2,09 11,79 8,40 2,01 4,30 7,08
CUPRUM 0,19 2,48 12,12 8,45 1,96 4,46 7,35
HABITAT 0,04 1,87 11,41 8,16 1,92 4,60 7,35
MODELO?® -0,28 1,72 11,24 8,20 1,48 - -
PLANVITAL -0,03 2,12 11,72 8,29 2,12 4,23 7,27
PROVIDA -0,01 2,02 11,40 7,69 1,30 4,03 6,95
UNO?° 0,03 2,09 11,81 8,22 1,62 - -
Rentabilidad
Promedio 0,02 2,05 11,61 8,17 1,80 4,37 7,21
Sistema!

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Tabla N° 7

Rentabilidad Real del Fondo Tipo D — Conservador
En porcentaje, deflactada por U.F.

Fondos de Pensiones Entczlggglfcli\zay Ultimos 12 meses ﬂ‘:tri(:r:':)id;g ?nn:s.aels ﬂ‘:tri(:r:':)idsig ?nn:s.aels Promedio anual®
Tipo D - Conservador 2026 Jun 2025 — May 2026Jun 2023 - May 2026Jun 2021 — May 2026 Sep 2002 - May 2026
CAPITAL -1,31 -0,48 7,09 4,57 1,12 3,61
CUPRUM -1,21 -0,25 7,40 4,65 1,17 3,74
HABITAT -1,24 -0,54 6,92 4,52 1,20 3,83
MODELO™ -1,67 -0,91 6,49 4,21 0,76 -
PLANVITAL -1,37 -0,56 6,90 4,44 1,36 3,37
PROVIDA -1,33 -0,58 6,94 4,06 0,58 3,33

UNOQ? -1,22 -0,36 7,32 4,53 1,03 -
Rentabilidad -1,30 -0,51 7,01 4,39 0,98 3,59

Promedio Sistemat*

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

9 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

10 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacion para el periodo respectivo.

11 Larentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su Patrimonio
al ultimo dia habil del mes de abril de 2026.
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Tabla N° 8

Rentabilidad Real del Fondo Tipo E - Mas conservador
En porcentaje, deflactada por U.F.

. i Promedio anual
Fond.os de Acumulado Ultimos 12 meses lPr.omedlo anual ilti 60 Promedio anual*? Promedio anual
Pensiones ultimos 36 meses ultimos 60 meses
. . Ene 2026 — May Jun 2025 - May Sep 2002 - May May 2000 — May
Tipo E - Mas B B Jun 2023 — May Jun 2021 - May — -
Conservador 2026 2026
CAPITAL -2,59 -3,08 2,60 2,40 1,10 3,10 3,61
CUPRUM -2,52 -3,10 2,68 2,45 0,96 2,97 3,74
HABITAT -2,39 -2,93 2,44 2,35 1,01 3,14 3,81
MODELO?*? -2,97 -3,68 1,91 1,80 0,46 - -
PLANVITAL 2,49 2,87 2,70 2,31 1,17 2,53 3,19
PROVIDA -2,53 -3,07 2,28 2,09 0,60 2,65 3,30
UNO® -2,44 -2,82 2,89 2,23 0,71 - -
Rentabilidad
Promedio -2,54 -3,08 2,47 2,28 0,90 2,96 3,60
Sistema4

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

12 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

13 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacién para el periodo respectivo.

14 Larentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su Patrimonio
al ultimo dia habil del mes de abril de 2026.
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2.3 Volatilidad de los retornos ultimos 12 meses

Para el periodo de 12 meses comprendido entre junio de 2025 y mayo de 2026 se observa
qgue la mayor volatilidad se presenté en el Fondo Tipo A con un 6,72%, mientras que el
Fondo Tipo C alcanzé la menor volatilidad con un 4,93%. En el mismo periodo se observd
que para los distintos Tipos de Fondos la rentabilidad fluctué entre 21,21% (Fondo Tipo A)
y 2,47% (Fondo Tipo E).

Tabla N° 9

Rentabilidad y Volatilidad'® de los Retornos
En porcentaje anual, junio 2025 — mayo 2026

A B (o D E
m Volatilidad m Volatilidad m Volatilidad m Volatilidad m Volatilidad

CAPITAL 21,54 6,69 17,52 5,43 11,79 4,86 7,09 4,91 2,60 5,28
CUPRUM 21,78 6,79 17,97 5,49 12,12 4,97 7,40 5,06 2,68 5,39
HABITAT 20,65 6,69 16,78 5,41 11,41 5,01 6,92 5,00 2,44 5,44
MODELO 20,89 6,74 16,50 5,57 11,24 5,12 6,49 5,16 1,91 5,82
PLANVITAL 21,47 6,68 17,29 5,43 11,72 4,87 6,90 4,98 2,70 5,32
PROVIDA 21,02 6,73 17,22 5,50 11,40 4,84 6,94 4,90 2,28 5,30
UNO 21,46 6,82 17,26 5,49 11,81 4,74 7,32 4,76 2,89 5,11
SISTEMA 21,21 6,72 17,19 5,46 11,61 4,93 7,01 4,95 2,47 5,38

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

15 La volatilidad de los retornos corresponde a la desviacion estandar de los retornos diarios reales comprendidos en el periodo de la
medicion. En el calculo se consideraron todos los dias del periodo.
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Grafico N° 3
Rentabilidad y Volatilidad de los Retornos por Tipo de Fondo de

Pensiones
En porcentaje anual, junio 2025 — mayo 2026
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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3. Rentabilidad nominal de los Fondos de Pensiones'®

3.1 Rentabilidad nominal del mes de mayo de 2026

La rentabilidad nominal de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones, durante
el mes de mayo de 2026, para los ultimos 12 y 36 meses, alcanzd los siguientes valores:

Tabla N° 10

Rentabilidad Nominal de los Fondos de Pensiones
En porcentaje

Promedio anual ultimos
36 meses
Jun 2023 — May 2026

Ultimos 12 meses

Acumulado

Fondo de Pensiones

Mayo 2026

Ene 2026 — May 2026

Jun 2025 — May 2026

Tipo A - Mas riesgoso 3,03 9,14 25,60 19,64
Tipo B — Riesgoso 2,47 7,49 21,44 16,95
Tipo C — Intermedio 1,24 4,32 15,66 12,56
Tipo D - Conservador -0,09 1,70 10,89 8,63
Tipo E - Mas conservador -1,35 -0,92 6,18 6,44

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

16 Se entiende por rentabilidad nominal de los Fondos de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al tltimo dia
de ese mes, respecto al valor de la cuota al Gltimo dia del mes anterior. La rentabilidad nominal para periodos superiores a un afio
se presenta anualizada, considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de célculo.
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3.2 Rentabilidad nominal del mes de mayo de 2026

Tabla N° 11

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo A — Mas riesgoso
En porcentaje

Fondos de Pensiones Mayo 2026 Acumulado Ultimos 12 meses e :::‘;Lummos 36
Ene 2026 — May 2026 Jun 2025 - May 2026 Jun 2023 — May 2026

Tipo A — Mas Riesgoso

CAPITAL 3,02 9,33 25,95 19,73

CUPRUM 3,24 9,63 26,19 19,84
HABITAT 2,87 8,68 25,02 19,51
MODELO 2,85 8,97 25,27 19,62
PLANVITAL 3,12 9,18 25,88 19,69
PROVIDA 3,08 9,10 25,41 19,42
UNO 3,18 9,15 25,87 19,77
Rentabilidad Promedio Sistema®? 3,03 9,14 25,60 19,64

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Tabla N° 12

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo B — Riesgoso
En porcentaje

Fondos de Pensiones Mayo 2026 Acumulado Ultimos 12 meses Promedio :leuszlsultlmos 36
Ene 2026 — May 2026 Jun 2025 — May 2026 Jun 2023 — May 2026

Tipo B — Riesgoso

CAPITAL 2,44 7,62 21,78 17,07
CUPRUM 2,70 8,09 22,25 17,21
HABITAT 2,42 7,19 21,01 16,85
MODELO 2,19 7,01 20,72 16,88
PLANVITAL 2,50 7,57 21,54 17,05
PROVIDA 2,56 7,59 21,47 16,69
UNO 2,62 7,44 21,51 16,99
Rentabilidad Promedio Sistema?’ 2,47 7,49 21,44 16,95

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

17 Larentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su Patrimonio
al ultimo dia habil del mes de abril de 2026.
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Tabla N° 13

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo C — Intermedio
En porcentaje

Promedio anual ultimos 36

Fo'ndos de Pension.es Mayo 2026 Acumulado Ultimos 12 meses meses

Tipo C - Intermedio Ene 2026 — May 2026 Jun 2025 - May 2026 Jun 2023 — May 2026
CAPITAL 1,19 4,35 15,85 12,80
CUPRUM 1,41 4,75 16,19 12,86
HABITAT 1,26 4,13 15,45 12,56
MODELO 0,94 3,98 15,27 12,59
PLANVITAL 1,20 4,39 15,77 12,69
PROVIDA 1,21 4,29 15,44 12,07
UNO 1,26 4,36 15,87 12,61
Rentabilidad Promedio Sistema®® 1,24 4,32 15,66 12,56

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Tabla N° 14

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo D — Conservador

En porcentaje

Fondos de Pensiones Acumulado Ultimos 12 meses

Tipo D — Conservador

Mayo 2026 Ene 2026 — May 2026 Jun 2025 — May 2026

Promedio anual ultimos 36
meses
Jun 2023 - May 2026

CAPITAL -0,11 1,73 10,97 8,82
CUPRUM 0,00 1,97 11,29 8,90
HABITAT -0,04 1,67 10,80 8,77
MODELO -0,47 1,29 10,35 8,44
PLANVITAL -0,16 1,65 10,77 8,68
PROVIDA -0,13 1,63 10,82 8,29
UNO -0,02 1,86 11,22 8,78
Rentabilidad Promedio Sistema®® -0,09 1,70 10,89 8,63

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

18 Larentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su Patrimonio
al ultimo dia habil del mes de abril de 2026.
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Tabla N° 15

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo E — Mas conservador
En porcentaje

Promedio anual ultimos 36

i Fondos c!e Pensiones Mayo 2026 Acumulado Ultimos 12 meses meses
Tipo E — Mas Conservador Ene 2026 — May 2026 Jun 2025 - May 2026 Jun 2023 - May 2026
CAPITAL -1,40 -0,93 6,33 6,57
CUPRUM -1,33 -0,95 6,40 6,61
HABITAT -1,20 -0,77 6,15 6,51
MODELO -1,79 -1,54 5,61 5,94
PLANVITAL -1,30 -0,71 6,42 6,46
PROVIDA -1,33 -0,92 5,99 6,24
UNO -1,24 -0,66 6,62 6,38
Rentabilidad Promedio Sistema?® -1,35 -0,92 6,18 6,44

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

19 Larentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su Patrimonio
al ultimo dia habil del mes de abril de 2026.
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Tabla N° 16

4. Cartera de Inversion de los Fondos de Pensiones a mayo de 2026
En millones de pesos, al 31 de mayo de 2026

A B C D E
L Mms %Fondo | MMS %Fondo | MMS % Fondo MM$ | %Fondo & MM$ | %Fondo % Fondo

INVERSION NACIONAL TOTAL 7.224.533 17,1% 16.648.113 31,1% 35.267.682 47,2% 25.632.244 69,5% : 19.722.409 87,4% 104.494.981 45,4%
RENTA VARIABLE 6.054.440 14,4% 6.344.913 11,9% 7.793.288 10,4% 2.357.151 6,4% 432.773 1,9% 22.982.565 10,0%
Acciones 5.823.938 13,8% 6.103.089 11,4% 7.357.952 9,8% 2.236.543 6,1% 432.534 1,9% 21.954.056 9,5%
Fondos de Inversion y Otros 194.657 0,5% 213.925 0,4% 345.027 0,5% 105.307 0,3% 5 0,0% 858.921 0,4%
Activos Alternativos 35.845 0,1% 27.899 0,1% 90.309 0,1% 15.301 0,0% 234 0,0% 169.588 0,1%
RENTA FIJA 1.026.365 2,3% 10.084.577 18,8% 27.197.885 36,5% 23.086.873 62,6% : 19.160.519 85,0% 80.556.219 34,9%
Instrumentos Banco Central 51.465 0,1% 106.713 0,2% 566.206 0,8% 216.305 0,6% 62.014 0,3% 1.002.703 0,4%
Instrumentos Tesorerfa 313.977 0,7% 4.198.623 7,8% 15.505.043 20,7% 13.120.957 35,5% 9.329.414 41,4% 42.468.014 18,4%
Bonos de Reconocimiento y MINVU 811 0,0% 96.115 0,2% 58.855 0,1% 16.042 0,0% 26.922 0,1% 198.745 0,1%
Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 135.693 0,3% 1.939.680 3,6% 4.489.601 6,0% 4.498.749 12,2% 4.581.473 20,3% 15.645.196 6,8%
Bonos emitidos por Fondos de Inversién 43 0,0% 2.626 0,0% 16.223 0,0% 39.515 0,1% 41.835 0,2% 100.242 0,0%
Bonos Bancarios 186.987 0,4% 3.271.636 6,1% 5.441.531 7,3% 4.706.074 12,7% 4.769.908 21,2% 18.376.136 8,1%
Letras Hipotecarias 2.034 0,0% 4.937 0,0% 18.204 0,0% 9.275 0,1% 6.565 0,0% 41.015 0,0%
Depésitos a Plazo 1.451 0,0% 31.408 0,1% 28.552 0,1% 20.791 0,1% 14.256 0,1% 96.458 0,0%
Fondos Mutuos y de Inversién 66.171 0,2% 92.006 0,2% 193.259 0,3% 145.731 0,4% 9.865 0,0% 507.032 0,2%
Activos Alternativos 249.269 0,6% 314.674 0,6% 680.344 0,9% 278.215 0,8% 308.396 1,4% 1.830.898 0,8%
Disponible 18.464 0,0% 26.159 0,0% 200.067 0,3% 35.219 0,1% 9.871 0,0% 289.780 0,1%
DERIVADOS 123.543 0,3% 131.651 0,2% 27.093 0,0% 53.181 0,1% 51.163 0,2% 386.631 0,2%
OTROS NACIONALES 20.185 0,1% 86.972 0,2% 249.416 0,3% 135.039 0,4% 77.954 0,3% 569.566 0,3%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 35.066.583 82,9% 37.068.712 68,9% 39.568.650 52,8% 11.288.778 30,5% 2.828.555 12,6% 125.821.278 54,6%
RENTA VARIABLE 28.241.713 66,7% 26.213.491 48,7% 22.955.492 30,6% 5.290.149 14,3% 919.521 4,1% 83.620.366 36,3%
Fondos Mutuos 13.271.426 31,4% 11.951.978 22,2% 9.603.404 12,8% 1.537.507 4,2% 22.545 0,1% 36.386.860 15,8%
Activos Alternativos 2.593.972 6,1% 2.474.799 4,6% 3.690.973 4,9% 1.060.937 2,9% 603.490 2,7% 10.424.171 4,5%
Titulos Representativos de indices Accionarios 12.188.663 28,8% 11.627.429 21,6% 9.447.780 12,6% 2.637.980 7,1% 289.653 1,3% 36.191.505 15,7%
Otros 187.652 0,4% 159.285 0,3% 213.335 0,3% 53.725 0,1% 3.833 0,0% 617.830 0,3%
RENTA FIJA 6.608.756 15,7% 10.543.733 19,6% 15.931.923 21,3% 5.566.954 15,1% 1.666.678 7,4% 40.318.044 17,5%
Activos Alternativos 341.323 0,8% 336.783 0,6% 608.882 0,8% 250.795 0,7% 289.180 1,3% 1.826.963 0,8%
Titulos Representativos de indices de Renta Fija 957.527 2,3% 937.454 1,7% 1.580.215 2,1% 506.178 1,4% 2.392 0,0% 3.983.766 1,7%
Otros 5.309.906 12,6% 9.269.496 17,3% 13.742.826 18,4% 4.809.981 13,0% 1.375.106 6,1% 34.507.315 15,0%
DERIVADOS -184.329 -0,4% -169.936 -0,3% -365.280 -0,5% -102.500 -0,3% -113.669 -0,5% -935.714 -0,4%
OTROS EXTRANJEROS 400.443 0,9% 481.424 0,9% 1.046.515 1,4% 534.175 1,4% 356.025 1,6% 2.818.582 1,2%
TOTAL ACTIVOS 42.291.116 100% 53.716.825 100% 74.836.332 100% 36.921.022 100% : 22.550.964 100% 230.316.259 100%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 34.296.153 81,1% 32.558.404 60,6% 30.748.780 41,0% 7.647.300 20,7% 1.352.294 6,0% 106.602.931 46,3%
SUB TOTAL RENTA FJA 7.635.121 18,0% 20.628.310 38,4% 43.129.808 57,8% 28.653.827 77,7% : 20.827.197 92,4% 120.874.263 52,5%
SUB TOTAL DERIVADOS -60.786 -0,1% -38.285 -0,1% -338.187 -0,5% -49.319 -0,2% -62.506 -0,3% -549.083 -0,2%
SUB TOTAL OTROS 420.628 1,0% 568.396 1,1% 1.295.931 1,7% 669.214 1,8% 433.979 1,9% 3.388.148 1,4%
TOTAL ACTIVOS 42.291.116 100% 53.716.825 100% 74.836.332 100% 36.921.022 100% : 22.550.964 100% 230.316.259 100%

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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5. Distribucion sectorial de las inversiones en acciones nacionales

Al 31 de mayo de 2026 el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en acciones
de sociedades andnimas nacionales por un monto de $21.954.056 millones, equivalente a

9,5% del valor total de los activos del Sistema. La inversidn en este tipo de instrumentos al

31 de mayo de 2025 alcanzaba a $15.619.973 millones, registrandose un aumento nominal
de 40,6% (35,6% real) en los ultimos doce meses. En los cuadros siguientes se presenta la
inversién por Tipo de Fondo de Pensiones, el porcentaje que representan estos

instrumentos respecto del total de activos de cada Tipo de Fondo y la evolucién de la

inversidn en acciones por sector econémico.

A

Inversion en Acciones Nacionales
En millones de pesos, al 31 de mayo de 2026

B

C

D

E

% Valor Total

SECTOR ECONOMICO Mas Riesgoso Riesgoso Intermedio Conservador | Mas conservador Total Sistema Fond.os de
Pensiones
ELECTRICO 307.902 393.138 624.931 133.270 14.671 1.473.911 0,6%
TELECOMUNICACIONES 11.171 30.324 52.492 17.022 1.430 112.439 0,1%
SERVICIOS 4.027.635 4.328.863 4.730.687 1.458.663 297.874 14.843.723 6,5%
INDUSTRIAL 345.781 300.967 442.388 152.022 36.068 1.277.226 0,6%
RECURSOS NATURALES 1.131.449 1.049.797 1.507.454 475.566 82.491 4.246.756 1,8%
TOTAL SISTEMA 5.823.938 6.103.089 7.357.952 2.236.543 432.534 21.954.056 9,5%
% DE CADA FONDO 13,8% 11,4% 9,8% 6,1% 1,9% 9,5%

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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Grafico N° 4
Inversion en Acciones Nacionales por Sector Econdmico
Porcentaje del valor de los Fondos de Pensiones
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

6. Inversion de los Fondos de Pensiones en el extranjero

Al 31 de mayo de 2026, el Sistema de Fondos de Pensiones mantenia inversiones en
instrumentos extranjeros por un monto de $ 125.821.278 millones, equivalente a 54,6% del
valor total de los activos del Sistema. Al 31 de mayo de 2025, la inversién en este tipo de
instrumentos alcanzaba a $ 95.954.715 millones, lo que significa un aumento nominal de
31,1% (26,5% real) en los ultimos doce meses. En los cuadros siguientes se presenta la
inversién en el extranjero por Tipo de Fondo de Pensiones, el porcentaje que representan
estas inversiones respecto del total de activos de cada Tipo de Fondo y la distribuciéon
geografica de las inversiones en el exterior.
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A
Mas riesgoso

Tabla N° 18

Inversion de los Fondos de Pensiones en el Extranjero
En millones de pesos y porcentaje de la inversidn extranjera, al 31 de mayo de 2026

B

Riesgoso

C

Intermedio

D

Conservador

MMS$

E

Mas conservador

% Inv. Ext.

Cuotas Fondos Mutuos 13.271.426 11.951.978 9.603.404 1.537.507 22.545 36.386.860 28,9%
Titulos de indices Accionarios 12.188.663 11.627.429 9.447.781 2.637.980 289.653 36.191.506 28,8%
Cuotas Fondos Inversion Nacionales?® 552.620 570.205 840.993 271.924 75.583 2.311.325 1,8%
Cuotas Fondos Mutuos Nacionales 0 0 0 0 0 0 0,0%
Acciones Extranjeras y ADR 26.990 31.854 25.027 5.910 2.905 92.686 0,1%
Fondos de Inversidn Extranjeros 0 0 0 0 0 0 0,0%
Vehiculos de Capital Privado 2.191.546 2.022.185 3.016.037 827.426 528.835 8.586.029 6,8%
Notas estructuradas 10.468 9.840 22.250 9.402 0 51.960 0,0%
Subtotal Renta Variable 28.241.713 26.213.491 22.955.492 5.290.149 919.521 83.620.366 66,4%
Cuotas Fondos Mutuos 4.467.162 7.576.240 9.906.192 3.153.043 513.243 25.615.880 20,4%
Cuotas Fondos Inversién Nacionales?® 239.984 369.644 599.170 305.431 32.415 1.546.644 1,2%
Bonos de Empresas 17.578 36.103 93.506 47.297 70.334 264.818 0,2%
Cuotas Fondos Mutuos Nacionales 403 872 918 764 0 2.957 0,0%
Bonos de Gobierno 208.066 785.172 1.724.341 838.638 677.530 4.233.747 3,4%
Bonos Bancos Internacionales 10.007 8.244 31.145 4.495 16.634 70.525 0,0%
Bonos Bancos Extranjeros 4.788 4.878 17.817 35.634 45.178 108.295 0,1%
Titulos de indices Renta Fija 957.527 937.454 1.580.215 506.178 2.392 3.983.766 3,2%
Fondos de Inversidn Extranjeros 342.633 475.670 1.299.496 388.025 0 2.505.824 2,0%
Vehiculos de Deuda Privada 309.055 282.413 552.731 228.931 257.579 1.630.709 1,3%
Disponible 51.553 67.043 126.392 58.518 51.373 354.879 0,3%
Subtotal Renta Fija 6.608.756 10.543.733 15.931.923 5.566.954 1.666.678 40.318.044 32,1%
Subtotal Otros 216.114 311.488 681.235 431.675 242.356 1.882.868 1,5%
Total General 35.066.583 37.068.712 39.568.650 11.288.778 2.828.555 125.821.278 100%

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

A continuacidn se presenta la distribucion geografica de inversiones en el extranjero al 31 de mayo

de 2026.

20 Incluye inversidn indirecta en activos alternativos.
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Tabla N° 19

Inversion Extranjera por Zona Geografica
Porcentaje de la inversidn en el extranjero, al 31 de mayo de 2026

Mas riesgoso Riesgoso Intermedio | Conservador | Mas conservador
Norteamérica 38,4% 35,6% 27,7% 30,8% 45,6% 33,7%
Europa 15,7% 17,3% 17,3% 17,1% 19,2% 16,9%
Asia Pacifico Desarrollada 6,0% 5,2% 7,9% 6,6% 1,8% 6,3%
Subtotal Desarrollada 60,1% 58,1% 52,9% 54,5% 66,6% 56,9%
Asia Emergente 21,9% 22,0% 20,2% 13,2% 3,4% 20,3%
Latinoamérica 10,2% 10,8% 14,1% 17,1% 15,1% 12,3%
Europa Emergente 1,4% 1,7% 2,6% 2,7% 0,3% 1,9%
Medio Oriente-Africa 0,3% 0,6% 0,8% 0,9% 0,0% 0,6%
Subtotal Emergente 33,8% 35,1% 37,7% 33,9% 18,8% 35,1%
Subtotal Otros 6,1% 6,8% 9,4% 11,6% 14,6% 8,0%
Total General 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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Grafico N° 5
Evolucion de Inversion en el Extranjero por Region Geografica
Porcentaje del valor de los Fondos de Pensiones, al 31 de mayo de 2026

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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