MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 189 FONDOS DE PENSIONES

(SESION ViA VIDEOCONFERENCIA)

23 de julio de 2025

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Nicolas Eyzaguirre, Presidente; José Garrido, Consejero; Fernando Mejido, Consejero; Fernando
Sepulveda, Consejero (s); Jorge Sances, Consejero (s).

SECRETARIA TECNICA:

Daniella Gutiérrez, Secretaria Técnica Fondos de Pensiones; Ernesto Frelijj, Secretario Técnico Fondos de
Cesantia.

ACAFI (Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversidn, presentes en el numero 2 de las

materias)

DIPRES (Direccién de Presupuestos, presentes en el nimero 3 de las materias)

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Valentina Cifuentes, Analista Departamento AFC.

TEMARIO SESION:

1. Temas Administrativos y otras materias.

2. Presentacién de la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversién

3. Presentacién de Direccion de Presupuestos sobre flujos del Fondo Auténomo de Proteccién
Previsional (FAPP)

1- En la primera parte de la sesion el Secretario Técnico de los Fondos de Cesantia procedié dar
lectura al acta de la sesidn N°188 de los Fondos de Pensiones, efectuada el 25 de junio de 2025.
Los Consejeros presentes otorgan su aprobacion.

2- Representantes de la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversién expusieron
sus puntos de vista respecto de la futura regulacion de comisiones maximas.

3- Finalmente, funcionarios de la Direccién de Presupuestos (DIPRES) exponen informacidn sobre
flujos del Fondo Auténomo de Proteccidn Previsional (FAPP), basandose en el estudio publicado



por dicha institucién en Enero de 2025, denominado “Seguro Social Previsional: Aportes,
Beneficios y Sostenibilidad”.

Se presentan, las proyecciones de flujos de ingresos y gastos estimadas para el Fondo durante los
proximos 75 anos. Asimismo, se describe en términos generales el modelo desarrollado por la
DIPRES, junto con distintos escenarios que muestran sus efectos en la acumulacién y
desacumulacién de los recursos del FAPP.



