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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Principles of Responsible Investment (PRI)

Trabaja para

Actua para los intereses en el largo plazo:

« Entender las implicacion de integrar factores ASG

en los procesos de inversion

« Apoyar a su red infernacional de inversionistas
para incorporar estos factores en sus decisiones de

inversion y propiedad.

De sus signatarios

De los mercados financieros y en las economias
donde operamos

Y para el medio ambiente y la sociedad en
general

2

UN PARTNERS:

UNEP FINANCE INITIATIVE
UN GLOBAL COMPACT

A 31 de diciembre de 2023, segln los datos mas recientes disponibles.

=PRI

Principles for
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

PRI en LATAM (hispanohablante)

' # 35 - AUM: $133 Bn

f\-"* M°  Proteccion 1skcmd|a

pOfvenlr Pen5|one5y Cesantias  Pensiones y Cesantias S.A.

137

SIGNATORIES:
ASSET OWNERS
INVESTMENT MANAGERS
SERVICE PROVIDERS , &

T

# 38 - AUM: $236 Bn
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Relevancia de cambio climatico

La relevancia del cambio

climdtico, que abarca:

(i) por qué esimportante
para los inversores;

(i) la cienciag;

(i) por qué la accidn
gubernamental es
importante.

Como estas respondiendo los
inversionistas y las posibles
acciones que el ecosistema
financiero (inversores,
entidades estatales,
autoridades reguladoras, etc.)
debe adopfar.

Principles for
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Relevancia de cambio climatico - ¢Por qué es importante para
los inversionistas?

« El cambio climdtico tiene importantes impactos fisicos y econdmicos en muchos aspectos diferentes de la actividad

humana.
« El cambio climdtico es un problema sistémico que afecta a todos los fipos de activos y sectores: afectard los

rendimientos de las carteras, las valoraciones de activos y los procesos de asignacion de carteras globales
diversificadas.

A )
b il i
Oportunidades Riesgos
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Relevancia de cambio climatico - (Por qué esto es importante
para los inversionistas?

« El cambio climdtico tiene importantes impactos fisicos y econdmicos en muchos aspectos diferentes de la actividad
humana.

« El cambio climdtico es un problema sistémico que afecta a todos los fipos de activos y sectores: afectard los
rendimientos de las carteras, las valoraciones de activos y los procesos de asignacion de carteras globales
diversificadas.

4 A Proporcionard nuevas oportunidades de inversidn. Por ejemplo, Ia
A Agencia Internacional de Energia, estima que para lograr la transicion
a un nivel de cero emisiones netas antes de 2050, las economias de ‘ ‘ )
mercados emergentes y en desarrollo requerirdn unos USD 2 billones ' ‘
anuales hasta 2030, canadlizados en su mayoria hacia el sector
energético. m ﬂ
Oportunidades Riesgos
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Relevancia de cambio climatico - (Por qué esto es importante
para los inversionistas?

« El cambio climdtico tiene importantes impactos fisicos y econdmicos en muchos aspectos diferentes de la actividad

humana.
« El cambio climdtico es un problema sistémico que afecta a todos los fipos de activos y sectores: afectard los
rendimientos de las carteras, las valoraciones de activos y los procesos de asignacion de carteras globales

diversificadas.

Nivel de pais: Desde 2015, el Foro Econdmico Mundial ha citado la falta de ‘ ‘ ) ‘

adaptacion/mitigacion al cambio climdatico como uno de los cinco riesgos '
A principales.
N da
Nivel sectorial: Las valoraciones de empresas o activos se verdn afectadas
por la forma en que las corporaciones decidan responder a las cuestiones
climaticas.
Oportunidades Riesgos
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Relevancia de cambio climatico - ;Qué dice la ciencia?

Experiencias futuras dependen de
/como afronfemos el cambio
Escenarios futuros - climdtico

2011-2020 fue alrededor de 1.1°C
mds cdlido que 1850-1900

A

1900 1940 1980 de emisiones: 2060 2100
Lo medida en que las
generaciones actuales vy
futuras experimentardn un e edhite
mundo maAs calido y
diferente depende de las
decisiones ahora y en el
corto plOZO. 1°C Cambio de temperatura global por encima de los nieles 1850 - 1900 2 | 4 o
B Nacié é [ [ & 70 aios
0 05 1 15 2 25 3 35 4 en2020 | . ¥ ” " ¥ en 2090
Fuente: Climate Change: Synthesis 2 -
Report for _Policymakers _ (2023) Nacié B /B 70 afios
Intergovernmental Panel on Climate en 1980 n & en 2050
Change (IPCC) T
Nacié 70 anos
en 1950 - en 2020
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https://www.ipcc.ch/report/ar6/syr/downloads/report/IPCC_AR6_SYR_SPM.pdf
https://www.ipcc.ch/report/ar6/syr/downloads/report/IPCC_AR6_SYR_SPM.pdf

INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Relevancia de cambio climatico - ¢Qué dice la ciencia?

Los esfuerzos globales para limitar el calentamiento a 1,5 °C estdn muy por detrds del ritmo y la escala necesarios para
abordar la crisis climdtica.

= 1 indicator On Track ! Off Track m Well Off Track m Wrong Direction Insufficient Data

. La participacion de generacién eléctrica solar y edlica ha
El porcentaje de ventas de carros ﬁ crecido a una tasa promedio de 14% en anos recientes, pero

electricos se ha friplicado desde debe alcanzar el 24% para ayudar a encaminar el
2020. abastecimiento de energia sin emisiones de carbono.
. - . . - - . Para alimentar de manera sostenible a una poblacidon en
crecimiento y reducir las emisiones, los cultivos deben
.-....E— aumentar su rendimiento 10 veces mas rdpido en esta
década.
. - . . - - - La financiacion poUblica de combustibles fosiles esta
incrementando, con subsidios gubernamentales que se han

@ casi duplicado desde el 2020, alcanzando el nivel mas alto

en casi una década.
. - . - . - E Evidencia disponible de Rusia, Alemania e Indonesia sugiere
que se estdn restaurando las turberas, pero no al ritmo vy

escala requeridos a nivel mundial.

Fuente: State of Climate Action 2023 (2023) Systems Change Lab

=PRI
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https://climateactiontracker.org/publications/state-of-climate-action-2023/

INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Relevancia de cambio climatico - ¢Por qué las acciones del
gobierno son relevantes?

El interés de los gobiernos y los formuladores de politicas en las finanzas e inversiones sostenibles ha crecido
dramdticamente desde principios de siglo. Esto refleja una creciente conciencia de los beneficios y la necesidad de

dicha legislacion. . .,
9 Los reguladores en LATAM apoyan la inversion

1000 responsable:

900

« En Colombia la Superintendencia Financiera
pide que las AFP, aseguradoras y sociedades
de capitalizacion incorporen criterios ASG y
de riesgo climdatico

800
700
600

. « El Chile la Superintendencia de Pensiones

pide la inclusion de factores ASG vy riesgo
climdtico en las decisiones de inversion de las
AFP

400

300

200

100

« En México la CONSAR pide a los fondos de
pensiones incorporen ASG en las decisiones
de inversion

0 -
1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030

Fuente: PRI Responsible Investment Regulation Database (2023) PRI

=PRI
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https://www.unpri.org/policy/global-policy/regulation-database

INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

Relevancia de cambio climatico - ¢Por qué las acciones del
gobierno son relevantes?

Emisiones y calentamiento esperando basado en los climate
° 7ye (o
Las proyecciones tanto compromisos y politicas actuales Tracker

las politicas actuales 70 Actualizacién Dic. 2023
como las frayectorias
de los compromisos se
encuentran muy por
encima de las
trayectorias de
emisiones consistentes

60 Calentamiento

50 esperado para 2100
40 +2.5-2.9°C

Emisiones globales GHG CtCO,e/ano

con el objetivo de 30 = _Solo metas 20230
temperatura a largo 20 2030 +2.5°C
Gap meta
plazo del Acuerdo de
. 19-22 GtCO

Pars. 10 2 € +2.1°C

0 +1.8°C
Fuente: Addressing global -10

warming (2023) Climate
Action Tracker

0
1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090 2100
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https://climateactiontracker.org/global/temperatures/
https://climateactiontracker.org/global/temperatures/

INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

¢Qué es necesario por parte de los inversionistas?

Proceso de inversion Relacionamiento Divulgacion

Politica o lineamiento Companias en las que Alinearse con las

cambio climdatico invierten/bilateral recomendaciones TCFD
Estrategia de cambio Colaborativo |dentificar y reducir los
climatico gaps en temas de reporte
Infegracion en el proceso

de inversion

=PRI
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

¢Qué es necesario por parte de los inversionistas?

P dei o « Las 4 AFP Chilenas signatarias de PRI incluyen dentfro de su politica lineamientos
Aeisizeie G LA MAS 1L especificos en relacionados con medio ambiente.

Politica o lineamiento

cambio climatico * Provida: Tiene un sistema de scoring interno que incorpora riesgos ASG y de

cambio climdatico, el cual es revisado periodicamente.

Estrategia de cambio
climatico

Integraciéon en el proceso
de inversion

« Cuprum: Los riesgos climdaticos se evalian de manera holistica para afectar las
decisiones de inversidon. Se revisan en comités especificos para cada clase de
activo, pero también en el Comité de Inversion Responsable para tomar
decisiones de compromiso e inversion.

Principles for i i E R
s Superintendencia de Al OS BID
Investment Pensiones :::.:..

=PRI




INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

¢Qué es necesario por parte de los inversionistas?

Relacionamiento

. o « Durante los anos 2021, 2022 y parte del 2023, se desarrolld un piloto de

i% Sir:r$§ nn/lgisl Oe,r';rlgls aue relacionamiento colaborativo por un grupo de 15 Signatarios del PRI en Chile

. Colaborativo (informe en curso), en el que participaron entre otros, AFP Cuprum, AFP Planvital
Y AFP Provida.

o
S0
‘o,
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

¢Qué es necesario por parte de los inversionistas?

Divulgacion

Alinearse con las
recomendaciones TCFD

ldentificar y reducir los
gaps en temas de reporte

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Capital: En 2022, el 59% de la cartera cuenta con enfoque de inversion
tematica, superior al 3,27% de 2021. De igual manera, en su reporte 2022 divulgd
métricas o variables de riesgo climdatico que afectan sus inversiones utilizd y
(Emisiones totales de carbono e Intensidad de carbono promedio ponderada).
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

cComo estan respondiendo los inversionistas?

« Los datos del reporte del PRI 2023 muestran que un nimero creciente de signatarios estdn reconociendo la
urgencia de abordar el cambio climatico y estan intensificando sus esfuerzos en consecuencia. Al mismo
tiempo, los datos también ponen en evidencia cudnto progreso queda por hacer.

« Los inversores de todo el mundo estdn reconociendo la urgencia de abordar el cambio climdtico, pero la
sofisticacion de los enfoques varia:

it

1T

Cientos signatarios se han Hay un subconjunto de signatarios que no
comprome’rldo a hacer la transicion de sus estdn tomando las medidas necesarias
carteras de inversion a emisiones netas de para identificar los riesgos y oportunidades
GEl cero para 2050 o anfes y estan relacionados con el clima relacionados
trabajando en profundidad para lograr con sus inversiones.

estos objetivos.
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

¢cCOomo estan respondiendo los inversionistas?
2023
Identifica riesgos y oportunidades NO identifica riesgos y oportunidades
relacionados con el clima que afectan relacionados con el clima que
sus inversiones afectan sus inversiones
Alrededor del 30% de los signatarios lo A Alredfdpr de una C;Orm parte de Idos
hacen mds alld de sus horizontes de digneieiios con gedls B polies e
planificacién estandar. ) mercados emergentes o en desarrollo
de bajos ingresos no estan dando este
PAso.

Fuente: Global Responsible Investment Trends: Inside PRI Reporting Data (2023) PRI

=PRI
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

:Como estan respondiendo los inversionistas?

27%
25% 25% 24%,
69%
NO divulga pUblicamente Utiliza andlisis para evaluar la
informacion relacionada resiliencia de sus estrategias de

con clima en linea con inversion en diferentes escenarios
TCFD Gobernanza Estrategia Riesgos Todos de clima

Fuente: Global Responsible Investment Trends: Inside PRI Reporting Data (2023) PRI

=PRI
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

. COomo estan respondiendo los inversionistas?
81%
27 63%
25 25 24
42%
32%
697 I I 237
Uss$o - Uss1 - UsSsS10 - USS50 - US$250+bn
0.99bn 9.99bn 49.99bn  249.99bn
AUM inversionista

NO divulga pUblicamente

informacién relacionada . . .
Porcentaje de signatarios que NO

con clima en linea con

TICFD Gobernanza Estrategia Riesgos Todos han evaluado la resiliencia de

sus estrategias de inversion a

diferentes escenarios de clima
Fuente: Global Responsible Investment Trends: Inside PRI Reporting Data (2023) PRI
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

.Cudles son los préoximos pasos?

-

Sos
5
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INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

1. Crear un ambiente propicio

Desarrollo e implementacién de marcos de politicas de
finanzas sostenibles que estén alineados con los ODS vy el
Acuerdo de Paris.

Colaboracién entre las entidades encargadas de
establecer estdndares, los inversores institucionales, las
empresas y las bolsas de valores con el objetivo de mejorar
el mercado de capitales.

Colaboracién entre los grupos relacionados interesados
para llevar a cabo acciones de relacionamiento con los
proveedores de datos ASG para mejorar la cobertura y las
metodologias relacionadas con datos.

Principles for
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=PRI




INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

2. Incentivar las oportunidades de inversion

( } ( } ’
Mantener los esfuerzos de desarrollo \ Fortalecer el alineamiento de los

de capacidades y conocimientos A A incentivos entre los contribuyentes,
para ayudar a los inversores - las entidades  financieras de
institucionales a acceder a desarrollo y los inversores
oportunidades de inversion sostenible. [ institucionales.

s\ls

\ls

I
] Principles for . . ‘o S

L2PRIE CyOP spernendencace " AJOS Y BID



INNOVACION vy SOSTENIBILIDAD En LA

GESTION pe Los FONDOS DE PENSIONES

3. Acelerar la incorporacion de factores ASG y ejercicio activo
de la propiedad

Fortalecer las practicas del proceso de
inversion: politica y estrategia relacionada
con cambio climdtico, asi como la
infegracion denfro del proceso de inversion.

Impulsar  oportunidades para que los
inversores internacionales y locales
encuentfran acciones de relacionamiento de
manera colaborativas.

Mantener alianzas con el objetivo de
suministrar apoyo técnico permanente en
materia de inversion responsable.

=PRI

Principles for - -
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INNOVACION v
SOSTEN[BILIDAD

EN LA GESTION DE Los
FONDQOS DE PENSIONES

Muchas gracias
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