INVERSIONES Y RENTABILIDAD DE
LOS FONDOS DE CESANTIA
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1. Valor de los Fondos de Cesantia

1.1. Valor de los Fondos de Cesantia

El valor de los activos del Fondo de Cesantia correspondiente a las cuentas individuales de
Cesantia (CIC) alcanzé a $8.508.079 millones al 30 de noviembre de 2023. Con respecto a
igual fecha del afio anterior, el valor del Fondo aumentd en $881.433 millones, equivalente
a 11,6% (correspondiente a un 6% real). Por su parte, el valor del Fondo de Cesantia
Solidario (FCS) al 30 de noviembre de 2023 fue $2.617.823 millones, aumentando en
$326.623 millones, equivalente a 14,3% (correspondiente a un 9% real), respecto de igual
fecha del afio 2022.

En el siguiente grafico se presenta la evolucién de los Fondos de Cesantia desde fines de
2002 y hasta el 30 de noviembre de 2023.

GraficoN° 1
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia

1 El sistema de Fondos de Cesantia se inicia el 28 de octubre de 2002.

2 El valor del Fondo de la Cuenta Individual de Cesantia (CIC) en millones de Unidades de Unidades de Fomento para el 30 de noviembre
de 2023 fue de UF 232,69, por su parte el valor del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) a igual fecha expresado en millones de Unidades
de Fomento fue de UF 71,60 Valor de la UF al 30 de noviembre de 2023 (S36.563,87).
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1.2. Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia

Al cierre de noviembre de 2023, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un saldo
de $8.436.460 millones, lo que significa un aumento de 11,5% respecto al mismo mes del
afio anterior y un aumento de 3,4% respecto a octubre de 20233. El 99% del saldo total
acumulado corresponde a las cuentas individuales por cesantia y el porcentaje restante a
rezagos (1%)*.

Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) alcanzé un valor
de $2.617.327 millones, lo que corresponde a un aumento de 14,3% respecto del mismo
mes del afio 2022 y un aumento de 4,87% respecto del mes de octubre de 2023.

En relacién al Fondo de Cesantia Solidario se puede observar que durante el mes de
noviembre de 2023 los aportes ascendieron a $44.507 millones, mientras que los egresos
fueron de $17.210 millones. Por su parte, las cuentas individuales de los Fondos de Cesantia
durante este mismo mes registraron aportes por $122.554 millones y egresos por $65.605
millones.

Grafico N° 2
Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia
En millones de pesos
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia

3 La diferencia entre el valor del activo de la Cuenta Individual de Cesantia (CIC) y el valor del Patrimonio se explica en gran parte por el
saldo de la cuenta Recaudacion por aclarar de cotizaciones del pasivo del Fondo.

4 Rezago corresponde a los ingresos autorizados por la normativa vigente, los cuales no han sido imputados a las cuentas individuales por
cesantia.
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2. Rentabilidad real y nominal de los Fondos de Cesantia®
2.1. Rentabilidad real del mes de noviembre de 2023

La rentabilidad real de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de noviembre de
2023 para los ultimos 12 y 36 meses, y desde el inicio de los Fondos de Cesantia, alcanzé los
siguientes valores:

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantia
En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual

Noviembre Ultimos 12 meses Gltimos 36 meses Promedio anual
Diciembre 2022 - .. Octubre 2002 -
de 2023 X Diciembre 2020 - i
Noviembre 2023 X Noviembre 20236
Noviembre 2023
Fondo de Cesantia (CIC) 2,19 0,83 -3,71 2,05
3,45 0,66 -3,07 2,71

Fondo de Cesantia Solidario (FCS)

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia

La rentabilidad del Fondo de Cesantia se explica principalmente por el retorno positivo que
presentaron las inversiones en instrumentos de renta fija nacional. Al respecto, durante el
mes de noviembre se observé una caida en las tasas de interés de los titulos de deuda local,
lo que implicd un aporte positivo a la rentabilidad de estos Fondos por la via de las ganancias
de capital.

Por su parte, la rentabilidad del Fondo de Cesantia Solidario se explica principalmente por
el retorno positivo que presentaron las inversiones en titulos de deuda local, instrumentos
extranjeros de renta variable y acciones nacionales. Al respecto, témese como referencia la
rentabilidad en ddlares del indice MSCI mundial, con un alza de 9,01%, y la rentabilidad en
pesos del indice INFOCES, que presentd un incremento de 5,38% durante el mes de
noviembre. Cabe sefalar que durante este mes las inversiones en el extranjero se vieron

5 Se entiende por rentabilidad real de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al Gltimo dia de ese mes, respecto al
valor de la cuota al Ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacidon de la Unidad de Fomento en ese periodo. La rentabilidad real
para periodos superiores a un afio se presenta anualizada, considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de célculo.

6  Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 28 de octubre de 2002, fecha de inicio del Sistema de Fondos de Cesantia.
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perjudicadas por la apreciacidn del peso chileno respecto a las principales monedas, lo que
afectdé negativamente a las posiciones sin cobertura cambiaria, contrarrestando
parcialmente los retornos positivos observados en las principales bolsas internacionales.

Témese como referencia la depreciacién de la divisa norteamericana, con una caida de
4,66% durante el mes de noviembre.

Tabla N° 2

Contribucion a la Rentabilidad por Tipo de Fondo
En porcentaje, noviembre de 2023

Tipo de Instrumento Fondo de Cesantia Fondo de Cesantia
(CIC) Solidario (FCS)

Acciones nacionales 0,05 0,20
Cuotas de fondos de inversion y

fondos mutuos nacionales 0,00 0,00
Renta fija nacional 2,21 2,81
Intermediacion financiera nacional -0,15 -0,06
Subtotal Instrumentos Nacionales 2,11 2,95
Renta Variable Extranjera 0,14 0,55
Deuda Extranjera -0,06 -0,05
Subtotal Instrumentos Extranjeros 0,08 0,50
Total 2,19 3,45

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia
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2.2.

Rentabilidad nominal del mes de noviembre de 2023

La rentabilidad nominal de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de noviembre

de 2023 y para los ultimos 12 y 36 meses, alcanzé los siguientes valores:

Tabla N° 3

Rentabilidad Nominal de los Fondos de Cesantia’

En porcentaje

Ultimos 12 meses

No;lgzn;bre Diciembre 2022 —

Noviembre 2023
Fondo de Cesantia (CIC) 2,68 5,90
Fondo de Cesantia Solidario (FCS) 3,95 5,72

Promedio anual
ultimos 36 meses

Diciembre 2020 -
Noviembre 2023

3,99

4,68

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia

7

Se entiende por rentabilidad nominal de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacidn del valor cuota al ultimo dia

de ese mes, respecto al valor de la cuota al Gltimo dia del mes anterior. La rentabilidad nominal para periodos superiores a un afio

se presenta anualizada, considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de célculo.
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3. Inversion de los Fondos de Cesantia a noviembre de 2023

Tabla N° 4
Inversion de los Fondos de Cesantia a noviembre de 2023
En porcentaje

CLASIFICACION DE LA INVERSION Fondo de Cesantia Fond.o de. Cesantia
(cic) Solidario (FCS)
MMS % Activos MMS % Activos
INVERSION NACIONAL TOTAL 7.237.195 85,1% 1.889.560 72,2%
RENTA VARIABLE 85.214 1,0% 109.139 4,2%
ACCIONES 85.214 1,0% 101.595 3,9%
FONDOS MUTUOS DE INVERSION - 0,0% 7.544 0,3%
RENTA FIJA 7.154.241 84,1% 1.777.729 67,9%
INSTRUMENTOS BANCO CENTRAL 1.479.163 17,4% 161.268 6,2%
INSTRUMENTOS TESORERIA 1.586.714 18,6% 597.357 22,8%
BONOS DE RECONOCIMIENTO Y MINVU 5.436 0,1% 1.567 0,0%
BONOS DE EMPRESAS Y EFECTOS DE COMERCIO 932.781 11,0% 364.732 13,9%
BONOS BANCARIOS 1.358.021 16,0% 499.762 19,1%
LETRAS HIPOTECARIAS 19.852 0,2% 12.293 0,5%
DEPOSITOS A PLAZO 1.756.773 20,6% 137.684 5,3%
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION DE DEUDA - 0,0% 2.280 0,1%
DISPONIBLE 15.501 0,2% 786 0,0%
DERIVADOS 3.722 -0,0% 2.396 0,1%
OTROS NACIONALES 1.462 0,0% 296 0,0%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 1.270.884 14,9% 728.263 27,8%
RENTA VARIABLE 320.098 3,7% 449.034 17,1%
FONDOS MUTUOS 162.520 1,9% 236.537 9,0%
OTROS 157.578 1,8% 212.497 8,1%
RENTA FIJA 950.786 11,2% 279.229 10,7%
DERIVADOS - 0,0% - 0,0%
OTROS EXTRANJEROS - 0,0% - 0,0%
TOTAL ACTIVOS 8.508.079 100% 2.617.823 100%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 405.312 4,7% 558.173 21,3%
SUB TOTAL RENTA FIJA 8.105.027 95,3% 2.056.958 78,6%
SUB TOTAL DERIVADOS -3.722 -0,0% 2.396 0,1%
SUB TOTAL OTROS 1.462 0,0% 296 0,0%
TOTAL ACTIVOS 8.508.079 100% 2.617.823 100%

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia
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4. Distribucion sectorial de las inversiones

En el siguiente grafico se puede apreciar la diversificacién de los Fondos de Cesantia por
sector institucional al 30 de noviembre de 2023.

Grafico N° 3
Diversificacidon por sector institucional
Porcentaje del total de activos al 30 de noviembre de 2023
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia
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