MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 166 FONDOS DE PENSIONES

(SESION ViA TELECONFERENCIA)

28 de junio de 2023

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Nicolds Eyzaguirre, Presidente; Alvaro Rojas, Vicepresidente; Marco Morales, Consejero; Mauricio Tejada,
Consejero; Heinrich Lessau, Consejero; Carlos Alvarado, Consejero (s); Rafael Romero, Consejero (s); Maria
Haydeé Fonseca, Consejera (s).

INVITADOS BANCO CENTRAL DE CHILE (Presentes en revision del punto N° 3 del Temario)

Rodrigo Alfaro, Rosario Celeddn, Andrés Sagner, Gabriel Aparici, Matias Mufioz.

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES

Ursula Schwarzhaupt, Intendenta de Regulacién (Presente en revisién de los puntos N° 2 y N° 3 del
Temario); Cristian Hernandez Analista de Investigacion, Division Estudios. (Presente en revision del punto
N° 3 del Temario).

SECRETARIA TECNICA:

Daniella Gutiérrez, Secretaria Técnica Fondos de Pensiones; Paola Salinas, Secretaria de Actas.

TEMARIO SESION:

1. Temas Administrativos
2. Presentacion Cobertura Cambiaria efectuada por la Secretaria Técnica
3. Presentacién Cobertura Cambiaria efectuada por el Sr. Rodrigo Alfaro del Banco Central de Chile

1- Enla primera parte de la sesién la Secretaria Técnica procedio a la revisién y aprobacion del acta
por parte de los Consejeros presentes, de la sesiéon N° 165 de los Fondos de Pensiones, efectuada
el 17 de mayo de 2023.



A continuacién, se dio la bienvenida a los nuevos Consejeros y Consejera hombrados por las
Universidades, tanto para el cupo de Consejero suplente experto en el area de Finanzas y
Mercado de Capitales, como para el cupo de Consejero titular y Consejera suplente
expertos en el drea de Macroeconomia.

La Secretaria Técnica presenta al Consejo, la legislacion y normativa de cobertura cambiaria,
antecedentes técnicos disponibles a la fecha y requerimientos realizados por la Administradoras.

El Sr. Rodrigo Alfaro, del Banco Central de Chile, presentdé el documento de trabajo actualizado
sobre cobertura cambiaria, el cual analiza si la cobertura de moneda extranjera asociada a distintas
clases de activos, reduce el riesgo de un portafolio.



