INVERSIONES Y RENTABILIDAD DE
LOS FONDOS DE CESANTIA

Junio de 2023

N REPORTE MENSUAL
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1. Valor de los Fondos de Cesantia

1.1. Valor de los Fondos de Cesantia

El valor de los activos del Fondo de Cesantia correspondiente a las cuentas individuales de
Cesantia (CIC) alcanzé a $8.067.338 millones al 30 de junio de 2023. Con respecto a igual
fecha del afio anterior, el valor del Fondo aumenté en $993.226 millones, equivalente a 14%
(correspondiente a un 5% real). Por su parte, el valor del Fondo de Cesantia Solidario (FCS)
al 30 de junio de 2023 fue $2.463.598 millones, aumentando en $379.103 millones,
equivalente a 18% (correspondiente a un 8% real), respecto de igual fecha del aifio 2022.

En el siguiente grafico se presenta la evolucidn de los Fondos de Cesantia desde fines de

2002 y hasta el 30 de junio de 2023.
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia

1 El sistema de Fondos de Cesantia se inicia el 28 de octubre de 2002.

2 El valor del Fondo de la Cuenta Individual de Cesantia (CIC) en millones de Unidades de Unidades de Fomento para el 30 de junio de
2023 fue de UF 223,54, por su parte el valor del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) a igual fecha expresado en millones de Unidades de

Fomento fue de UF 68,26 Valor de la UF al 30 de junio de 2023 (536.089,48).
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1.2. Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia

Al cierre de junio de 2023, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un saldo de
$7.998.653 millones, lo que significa un aumento de 14% respecto al mismo mes del afio
anterior y un aumento de 1,5% respecto a mayo de 20233, El 99% del saldo total acumulado
corresponde a las cuentas individuales por cesantia y el porcentaje restante a rezagos (1%)*.

Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) alcanzé un valor
de $2.463.063 millones, lo que corresponde a un aumento de 18,2% respecto del mismo
mes del afio 2022 y un aumento de 2,28% respecto del mes de mayo de 2023.

En relacién al Fondo de Cesantia Solidario puede observarse que durante el mes de junio
de 2023 los aportes ascendieron a $43.637 millones, mientras que los egresos fueron de
$26.289 millones. Por su parte, las cuentas individuales de los Fondos de Cesantia durante
este mismo mes registraron aportes por $120.548 millones y egresos por $118.684
millones.

Grafico N° 2
Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia
En millones de pesos
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia

3 La diferencia entre el valor del activo de la Cuenta Individual de Cesantia (CIC) y el valor del Patrimonio se explica en gran parte por el
saldo de la cuenta Recaudacion por aclarar de cotizaciones del pasivo del Fondo.

4 Rezago corresponde a los ingresos autorizados por la normativa vigente, los cuales no han sido imputados a las cuentas individuales por
cesantia.
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2. Rentabilidad real y nominal de los Fondos de Cesantia’
2.1. Rentabilidad real del mes de junio de 2023

La rentabilidad real de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de junio de 2023
para los ultimos 12 y 36 meses y desde el inicio de los Fondos de Cesantia, alcanzé los
siguientes valores:

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantia

En porcentaje, deflactada por U.F.
Promedio anual
ultimos 36 meses

Ultimos 12 meses Promedio anual

Junio

de2023 | 'ulic 233223' Junio ' ; 1lio 2020 - Junio ﬁ:‘ti:;’::s;
2023
Fondo de Cesantia (CIC) 1,17 -1,95 -4,73 2,00
Fondo de Cesantia Solidario 1,57 -0,85 -3,84 2,67
(FCS)

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia

La rentabilidad del Fondo de Cesantia se explica principalmente por el retorno positivo que
presentaron las inversiones en instrumentos de renta fija nacional y depdsitos a plazo. Al
respecto, durante el mes de junio se observd una caida en las tasas de interés de los titulos
de deuda local, lo que implicd un aporte positivo a la rentabilidad de estos Fondos por la
via de las ganancias de capital.

Por su parte, la rentabilidad del Fondo de Cesantia Solidario se explica principalmente por
el retorno positivo que presentaron las inversiones en titulos de deuda local e instrumentos
extranjeros de renta variable. Al respecto, tdomese como referencia la rentabilidad en
délares del indice MSCI mundial, con un alza de 3,60% durante el mes de junio.

5 Seentiende por rentabilidad real de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al Gltimo dia de ese
mes, respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién de la Unidad de Fomento
en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta anualizada, considerando para ello el nimero de
dias existente en el periodo de calculo.

6 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 28 de octubre de 2002, fecha de inicio del Sistema de Fondos de Cesantia.
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Tabla N° 2

Contribucion a la Rentabilidad por Tipo de Fondo
En porcentaje, junio de 2023

Tipo de Instrumento Fondo de Cesantia Fondo de Cesantia
(CIC) Solidario (FCS)
Acciones nacionales 0,04 0,09
Cuotas de fondos de inversion y
. 0,00 0,01
fondos mutuos nacionales
Renta fija nacional 0,71 0,84
Intermediacion financiera
. 0,34 0,10
nacional
Subtotal Instrumentos
. 1,09 1,04
Nacionales
Renta Variable Extranjera 0,10 0,52
Deuda Extranjera -0,02 0,01
Subtotal Instrumentos
. 0,08 0,53
Extranjeros
Total 1,17 1,57

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia
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2.2. Rentabilidad nominal del mes de junio de 2023

La rentabilidad nominal de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de junio de
2023 y para los ultimos 12 y 36 meses, alcanzd los siguientes valores:

TablaN° 3
Rentabilidad Nominal de los Fondos de Cesantia’
En porcentaje

Promedio anual
ultimos 36 meses

Ultimos 12 meses

Julio 2022 =Junio |\ 5020 - Junio

2023

2023

Fondo de Cesantia (CIC) 1,32 6,95 2,83

Fondo de Cesantia Solidario

1,7 1
(FCS) ,73 8,15 3,80

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia

7 Se entiende por rentabilidad nominal de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacidn del valor cuota al dltimo dia
de ese mes, respecto al valor de la cuota al Gltimo dia del mes anterior. La rentabilidad nominal para periodos superiores a un afio
se presenta anualizada, considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de célculo.
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3. Inversion de los Fondos de Cesantia a junio de 2023

TablaN° 4
Inversion de los Fondos de Cesantia a junio de 2023
En porcentaje

. . Fondo de Cesantia i idari
CLASIFICACION DE LA INVERSION REEERCREEENRE SR LD
(cIc) (FCS)

MMS % Activos MMS % Activos
INVERSION NACIONAL TOTAL 6.802.669 84,4% 1.775.383 72,1%
RENTA VARIABLE 78.087 0,9% 96.694 3,9%
ACCIONES 68.428 0,8% 90.625 3,7%
FONDOS MUTUOS DE INVERSION 9.659 0,1% 6.069 0,2%
RENTA FJA 6.705.568 83,3% 1.678.869 68,2%
INSTRUMENTOS BANCO CENTRAL 1.281.243 15,9% 188.568 7,7%
INSTRUMENTOS TESORERIA 1.478.928 18,4% 553.994 22,5%
BONOS DE RECONOCIMIENTO Y MINVU 5.689 0,1% 1.637 0,1%
BONOS DE EMPRESAS Y EFECTOS DE COMERCIO 909.190 11,3% 364.090 14,8%
BONOS BANCARIOS 1.243.260 15,4% 452.930 18,4%
LETRAS HIPOTECARIAS 21.395 0,3% 13.381 0,5%
DEPOSITOS A PLAZO 1.765.419 21,9% 105.902 4,3%
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION DE DEUDA 206 0,0% -1.699 -0,1%
DISPONIBLE 238 0,0% 66 0,0%
DERIVADOS 17.591 0,2% -423 -0,0%
OTROS NACIONALES 1.423 0,0% 243 0,0%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 1.264.669 15,6% 688.215 27,9%
RENTA VARIABLE 325.401 4,0% 431.190 17,5%
FONDOS MUTUOS 152.816 1,9% 224.397 9,1%
OTROS 172.585 2,1% 206.793 8,4%
RENTA FUUA 939.268 11,6% 257.025 10,4%
DERIVADOS 0 0,0% 0 0,0%
OTROS EXTRANJEROS 0 0,0% 0 0,0%
TOTAL ACTIVOS 8.067.338 100% 2.463.598 100%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 403.488 4,9% 527.884 21,4%
SUB TOTAL RENTA FIJA 7.644.836 94,9% 1.935.894 78,6%
SUB TOTAL DERIVADOS 17.591 0,2% -423 -0,0%
SUB TOTAL OTROS 1.423 0,0% 243 0,0%
TOTAL ACTIVOS 8.067.338 100% 2.463.598 100%

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia
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4. Distribucion sectorial de las inversiones

En el siguiente grafico se puede apreciar la diversificacion de los Fondos de Cesantia por
sector institucional al 30 de junio de 2023.

Grafico N° 3
Diversificacidon por sector institucional
Porcentaje del total de activos al 30 de junio de 2023
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantia
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