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1. Valor de los Fondos de Pensiones

El valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a S 142.427.876 millones al 31 de mayo de
2022. Con respecto al 31 de mayo del afio anterior, éste aumentd en $ 66.612 millones,
equivalente al 0,0% (real -9,3%). En el siguiente cuadro se presenta el valor de los activos
para cada uno de los Fondos de Pensiones?.

TablaN° 1

Valor de los Fondos de Pensiones?
En millones de pesos, al 31 de mayo de 2022

A B C D : Variacion
Mas riesgoso Riesgoso Intermedio Conservador Mas el
conservador 12 meses (%)

CAPITAL 4.217.367 4.648.026 9.722.496 5.204.987 4.569.583 28.362.459 2,0
CUPRUM 5.484.867 4.769.167 9.801.565 3.373.872 4.221.334 27.650.805 -0,4
HABITAT 6.630.213 6.329.878 16.156.488 6.213.291 5.584.934 40.914.804 -0,5
MODELO 1.292.626 2.323.714 2.026.832 516.021 1.252.688 7.411.881 3,5
PLANVITAL 627.965 1.323.115 1.820.034 882.522 743.345 5.396.981 12,1
PROVIDA 3.878.029 4.758.151 11.830.190 7.950.821 3.518.125 31.935.316 -1,4
UNO 135.463 196.127 227.019 40.178 156.843 755.630 -43,2
TOTAL 22.266.530 24.348.178 51.584.624 24.181.692 20.046.852 142.427.876 0,0

Variacion total

12 meses (%) 10,0 18,0 0,3 0,3 22,4 0,0

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

1 De acuerdo a lo establecido en el D.L. N° 3.500, los montos invertidos en instrumentos de renta variable del Fondo Tipo A - Mas
riesgoso deben ser superiores a los mantenidos por el Fondo Tipo B - Riesgoso, los que a su vez deben ser superiores que los del
Fondo Tipo C - Intermedio, éstos a su vez superiores a los del Fondo Tipo D - Conservador, y estos ultimos deben ser superiores a
los del Fondo Tipo E - Mas conservador.

2 Elvalor de los Fondos de Pensiones en millones de Unidades de Fomento para el mes de mayo de 2022 es de UF 4.358,32, el cual se
desagrega de la siguiente forma: Fondo Tipo A UF 681,36, Fondo Tipo B UF 745,06, Fondo Tipo C UF 1.578,50, Fondo Tipo D UF
739,96 y Fondo Tipo E UF 613,44. Valor de la UF al 31 de mayo de 2022 ($32.679,54).
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Grafico N° 1
Activos por Tipo de los Fondos de Pensiones
Porcentaje del total de activos, al 31 de mayo de 2022
TIPO E Més TIPO A Més
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Grafico N° 2
Activos de los Fondos de Pensiones por AFP
Porcentaje del total de activos, al 31 de mayo de 2022
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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2. Rentabilidad real de los Fondos de Pensiones?

2.1 Rentabilidad real del mes de mayo de 2022

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones
En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual

Fondo de Pensiones Mayo Acumulado Ultimos 12 meses Gltimos 36 meses Promedio anual*
2022 Ene 2022 — May 2022} Jun 2021 — May 2022 Jun 2019 — May 2022 Sep 2002 — May 2022
Tipo A - Mas riesgoso -1,31 -14,06 -8,52 2,84 5,66
Tipo B - Riesgoso -1,27 -10,95 -7,80 2,22 4,85
Tipo C - Intermedio -0,47 -7,37 -8,52 0,56 4,33
Tipo D - Conservador 0,26 -1,20 -6,29 -0,68 3,73
Tipo E - Mas conservador 0,65 3,57 -3,07 -0,86 3,18

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

La rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A, B y C se explica principalmente por el
retorno negativo que presentaron las inversiones en instrumentos extranjeros. Dicho
retorno fue parcialmente compensado por la rentabilidad positiva que presentaron las
inversiones en acciones locales. Al respecto, pese a que durante el mes de mayo se
observaron resultados mixtos en los principales mercados internacionales, estas
inversiones se vieron impactadas por la apreciacion del peso chileno respecto de las
principales monedas extranjeras, lo que afectd negativamente a las posiciones sin
cobertura cambiaria. Tomese como referencia la rentabilidad en ddlares de los indices
MSCI mundial y MSCI emergente, con una caida de 1,34%° y un alza de 1,07%°
respectivamente, la depreciacidon de la divisa estadounidense, con una disminucion de
3,54%, y el retorno mensual de los titulos accionarios locales medido por el IPSA, que
presentd un aumento de 12,37%° durante el mes de mayo.

3 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacién del valor cuota al ultimo dia de
ese mes, respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién de la Unidad de
Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta anualizada, considerando para ello el
numero de dias existente en el periodo de calculo.

4 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

5 Variacién porcentual de los indices, calculada considerando el desfase de dias utilizados en la valoraciéon de los instrumentos
financieros de los Fondos de Pensiones.

e e —— Pégina 4 de 20



g’ 9 Superintendencia de
Pensiones

Por su parte, la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo D y E se explica
principalmente por el retorno positivo que presentaron las inversiones en acciones locales
e instrumentos de renta fija nacional. Al respecto, durante el mes de mayo se observé una
caida en las tasas de interés de los titulos de deuda local, lo que implicéd un aporte positivo
a la rentabilidad de estos Fondos por la via de las ganancias de capital. Cabe sefialar que el
retorno del Fondo de Pensiones Tipo D fue parcialmente contrarrestado por la
rentabilidad negativa de las inversiones en instrumentos extranjeros, situacion que es
inversa en el caso del Fondo de Pensiones Tipo E debido a su menor proporcién de
posiciones sin cobertura cambiaria.

Contribucion a la Rentabilidad por Tipo de Fondo
En porcentaje, mayo de 2022

Tipo E
Mas
conservador

Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D

Tipo de Instrumento L. . .
P Mas riesgoso Riesgoso Intermedio Conservador

Acciones nacionales 1,44 0,96 0,75 0,46 0,34

Cuotas de fondos de inversion y

fondos mutuos nacionales 0,21 0,15 0,14 0,06 0,00
Renta fija nacional 0,00 0,01 0,03 0,10 0,16
Intermediacion financiera nacional 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,03
Subtotal Instrumentos Nacionales 1,65 1,11 0,91 0,61 0,47
Renta Variable Extranjera -2,04 -1,42 -0,65 -0,10 0,06
Deuda Extranjera -0,92 -0,96 -0,73 -0,25 0,12
Subtotal Instrumentos Extranjeros -2,96 -2,38 -1,38 -0,35 0,18
Total -1,31 -1,27 -0,47 0,26 0,65

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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2.2 Rentabilidad real del mes de mayo de 2022 por Tipo de Fondo

Tabla N° 4
Rentabilidad Real del Fondo Tipo A - Mas riesgoso

En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual ultimos

Fondos de Pensiones Acumulado Ultimos 12 meses 36 meses Promedio anual®

Tipo A - Mas Riesgoso Ene 2022 — May 2022 Jun 2021 - May 2022 Jun 2019 - May 2022 Sep 2002 — May 2022
CAPITAL -1,28 -13,64 -8,09 3,09 5,66
CUPRUM -1,29 -14,11 -8,39 2,65 5,62
HABITAT -1,25 -13,85 -8,04 2,84 5,74
MODELO’ -1,40 -14,87 -9,55 2,35 -
PLANVITAL -1,25 -13,77 -7,94 2,97 5,32
PROVIDA -1,47 -14,54 -9,69 3,01 5,62
UNO’ -1,48 -15,13 -9,79 - -

Rentabilidad Promedio

. s -1,31 -14,06 -8,52 2,84 5,66
Sistema

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

TablaN°5
Rentabilidad Real del Fondo Tipo B — Riesgoso

En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual ultimos

Fondos de Pensiones Acumulado Ultimos 12 meses 36 meses Promedio anual®
Tipo B - Riesgoso Ene 2022 — May 2022 Jun 2021 - May 2022 Jun 2019 - May 2022 Sep 2002 — May 2022

CAPITAL -1,21 -10,58 -7,54 2,47 4,88
CUPRUM -1,23 -10,93 -7,61 1,92 4,87
HABITAT -1,23 -10,77 -7,03 2,45 5,02
MODELO’ -1,44 -11,84 -9,34 1,58 -

PLANVITAL -1,08 -10,56 -7,06 2,18 4,67
PROVIDA -1,41 -11,26 -8,73 2,30 4,63
UNO’ -1,48 -11,58 -8,74 - -

Rentabilidad Promedio

. s -1,27 -10,95 -7,80 2,22 4,85
Sistema

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

6 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

7 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacion para el periodo
respectivo.

8 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su
Patrimonio al dltimo dia habil del mes de abril de 2022
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TablaN° 6
Rentabilidad Real del Fondo Tipo C — Intermedio

En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual

Fondos de Pensiones Acumulado Ultimos 12 meses Gltimos 36 meses Promedio anual® Promedio anual
Tipo C - Intermedio Ene 2022 — May 2022 | Jun 2021 - May 2022 Jun 2019 - May 2022 Sep 2002 — May 2022 | Jun 1981 — May 2022
CAPITAL -0,46 -7,22 -8,09 0,96 4,22 7,32
CUPRUM -0,42 -7,26 -8,21 0,26 4,42 7,62
HABITAT -0,48 -7,36 -8,14 0,86 4,60 7,63
MODELO*® -0,62 -8,12 -9,75 -0,14 - -
PLANVITAL -0,26 -6,96 -8,12 0,10 4,11 7,51
PROVIDA -0,50 -7,55 -9,50 0,23 4,00 7,22

UNO© -0,56 -8,09 -9,59 - - -
Rentabilidad

Promedio Sistema! 0,47 7,37 -8,52 0,56 4,33 7,46

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Tabla N° 7

Rentabilidad Real del Fondo Tipo D — Conservador
En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual ultimos

Fondos de Pensiones Acumulado Ultimos 12 meses 36 meses Promedio anual®

Tipo D - Conservador Ene 2022 — May 2022 Jun 2021 - May 2022 Jun 2019 - May 2022 Sep 2002 — May 2022
CAPITAL 0,31 -1,04 -6,04 -0,50 3,74
CUPRUM 0,28 -1,01 -5,79 -0,58 3,90
HABITAT 0,27 -1,20 -5,62 -0,50 4,00
MODELO*® 0,06 -1,89 -6,31 -0,87 -
PLANVITAL 0,42 -0,51 -5,17 -0,91 3,43
PROVIDA 0,22 -1,42 -7,31 -0,95 3,47
UNO© 0,08 -1,80 -6,26 - -

Rentabilidad Promedio

) 0,26 -1,20 6,29 -0,68 3,73
Sistemat?

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

9 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

10 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacién para el periodo
respectivo.

11 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su
Patrimonio al dltimo dia habil del mes de abril de 2022.
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Fondos de Pensiones

Tabla N° 8

Rentabilidad Real del Fondo Tipo E - Mas conservador
En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual

Tipo E - Mds Ene zl?)czuznlunl::; 2022 Jul:Itzi(r;;T—llfnr:ye;Zszz ultimos 36 meses Se:r:?oezdi—ol\:::azl:zz Ma:r;;:)gcfol\::: :Ithz
Conservador Jun 2019 - May 2022
CAPITAL 0,62 3,78 2,53 -0,61 3,32 3,90
CUPRUM 0,62 3,37 2,91 0,75 3,18 4,07
HABITAT 0,72 3,41 2,85 0,76 3,38 4,14
MODELO™ 0,32 3,25 3,30 1,11 - -
PLANVITAL 0,68 4,22 2,07 1,30 2,64 3,41
PROVIDA 0,75 3,78 4,39 1,30 2,30 3,56
UNO® 0,54 3,01 3,75 - - -
Rentabilidad 0,65 3,57 3,07 -0,86 3,18 3,92

Promedio Sistema®*

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

12 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
13 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacién para el periodo
respectivo.
14 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su
Patrimonio al dltimo dia habil del mes de abril de 2022.

Pagina 8 de 20



ﬁ, 9 Superintendencia de
Pensiones

2.3 Volatilidad de los retornos ultimos 12 meses

Para el periodo de 12 meses comprendido entre junio de 2021 y mayo de 2022 se observa
que la mayor volatilidad se presenté en el Fondo Tipo A con un 10,95%, mientras que el
Fondo Tipo C alcanzé la menor volatilidad con un 6,58%. En el mismo periodo se observé
que para los distintos Tipos de Fondos la rentabilidad fluctué entre -3,07% (Fondo Tipo E)
y -8,52% (Fondo Tipo C).

TablaN°9
Rentabilidad y Volatilidad' de los Retornos

En porcentaje anual, junio 2021 — mayo 2022

A B C D E
m Volatilidad m Volatilidad m Volatilidad m Volatilidad m Volatilidad
6,50

CAPITAL -8,09 10,91 7,54 8,39 -8,09 6,04 6,96 2,53 8,59
CUPRUM -8,39 10,94 7,61 8,38 8,21 6,53 5,79 6,97 2,91 8,56
HABITAT -8,04 10,92 -7,03 8,39 -8,14 6,45 5,62 6,92 2,85 8,80
MODELO 9,55 11,25 9,34 8,74 9,75 6,87 6,31 6,99 -3,30 8,61
PLANVITAL  -7,94 10,98 -7,06 8,47 -8,12 6,50 5,17 6,93 2,07 8,64
PROVIDA -9,69 10,98 8,73 8,48 -9,50 6,92 7,31 7,65 -4,39 10,01
UNO 9,79 11,12 -8,74 8,57 -9,59 6,82 6,26 7,20 3,75 9,07
SISTEMA -8,52 10,95 -7,80 8,43 -8,52 6,58 -6,29 7,16 -3,07 8,89

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

15 La volatilidad de los retornos corresponde a la desviacion estandar de los retornos diarios reales comprendidos en el periodo de la
medicion. En el calculo se consideraron todos los dias del periodo.
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GraficoN° 3
Rentabilidad y Volatilidad de los Retornos por Tipo de Fondo de

Pensiones
En porcentaje anual, junio 2021 — mayo 2022
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Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
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3. Rentabilidad nominal de los Fondos de Pensiones?®

3.1 Rentabilidad nominal del mes de mayo de 2022

La rentabilidad nominal de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones, durante
el mes de mayo de 2022, para los Ultimos 12 y 36 meses, alcanzd los siguientes valores:

Tabla N° 10

Rentabilidad Nominal de los Fondos de Pensiones
En porcentaje

Promedio anual ultimos
36 meses
Jun 2019 — May 2022

Acumulado Ultimos 12 meses

Ene 2022 - May 2022

Fondo de Pensiones Mayo 2022

Jun 2021 - May 2022

Tipo A - Mas riesgoso 0,23 -9,38 0,96 8,58
Tipo B — Riesgoso 0,27 -6,10 1,74 7,93
Tipo C — Intermedio 1,09 -2,33 0,95 6,17
Tipo D - Conservador 1,83 4,18 3,41 4,86
Tipo E - Mas conservador 2,23 9,21 6,96 4,67

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

16 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al ultimo dia de
ese mes, respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién de la Unidad de
Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta anualizada, considerando para ello el
numero de dias existente en el periodo de calculo.
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3.2 Rentabilidad nominal del mes de mayo de 2022

Tabla N° 11

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo A — Mas riesgoso
En porcentaje

Promedio anual ultimos 36

Fondos de Pensiones Acumulado Ultimos 12 meses
Tipo A — Mas Riesgoso Mayo 2022 Ene 2022 — May 2022 Jun 2021 - May 2022 meses
Jun 2019 — May 2022

CAPITAL 0,26 -8,94 1,42 8,85
CUPRUM 0,25 9,43 1,10 8,37
HABITAT 0,30 9,16 1,48 8,57
MODELO 0,14 -10,23 0,18 8,06
PLANVITAL 0,29 9,07 1,59 8,71
PROVIDA 0,07 9,89 -0,34 8,76
UNOY? 0,06 -10,51 -0,45 -

Rentabilidad Promedio Sistemal® 0,23 -9,38 0,96 8,58

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Tabla N° 12

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo B — Riesgoso
En porcentaje

Promedio anual ultimos 36

Forrdos de P.ensiones Mayo 2022 Acumulado Ultimos 12 meses meses
Tipo B — Riesgoso Ene 2022 — May 2022 Jun 2021 - May 2022 Jun 2019 - May 2022

CAPITAL 0,33 -5,71 2,04 8,19
CUPRUM 0,32 -6,08 1,96 7,60
HABITAT 0,32 -5,91 2,59 8,17
MODELO 0,10 -7,04 0,05 7,25
PLANVITAL 0,47 -5,69 2,56 7,88
PROVIDA 0,13 -6,42 0,72 8,01
UNOY 0,06 -6,77 0,71 -

Rentabilidad Promedio Sistemal® 0,27 -6,10 1,74 7,93

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

17 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacion para el periodo
respectivo

18 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su
Patrimonio al dltimo dia habil del mes de abril de 2022.
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Tabla N° 13

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo C — Intermedio
En porcentaje

Promedio anual ultimos 36

Fo.ndos de Pension.es Mayo 2022 Acumulado Ultimos 12 meses meses

Tipo C - Intermedio Ene 2022 — May 2022 Jun 2021 - May 2022 Jun 2019 - May 2022
CAPITAL 1,10 -2,17 1,42 6,60
CUPRUM 1,14 -2,21 1,30 5,85
HABITAT 1,08 -2,31 1,37 6,49
MODELO 0,93 -3,11 -0,40 5,43
PLANVITAL 1,30 -1,89 1,39 5,69
PROVIDA 1,05 -2,51 -0,13 5,83
UNO*? 0,99 -3,08 -0,22 -
Rentabilidad Promedio Sistema?® 1,09 -2,33 0,95 6,17

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

Tabla N° 14

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo D — Conservador
En porcentaje

Fondos de Pensiones Mayo/2022 Acumulado Ultimos 12 meses Promedio ::eusaelsultlmos 36
Ene 2022 — May 2022 Jun 2021 - May 2022 Jun 2019 — May 2022

Tipo D — Conservador

CAPITAL 1,87 4,34 3,69 5,06
CUPRUM 1,84 4,38 3,97 4,97
HABITAT 1,84 4,18 4,16 5,05
MODELO 1,62 3,46 3,39 4,66
PLANVITAL 1,99 4,91 4,65 4,62
PROVIDA 1,79 3,94 2,28 4,57
UNO® 1,65 3,55 3,45 -

Rentabilidad Promedio Sistema? 1,83 4,18 3,41 4,86

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

19 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacién para el periodo
respectivo

20 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su
Patrimonio al dltimo dia habil del mes de abril de 2022.
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Tabla N° 15

Rentabilidad Nominal del Fondo Tipo E — Mas conservador
En porcentaje

Promedio anual ultimos 36

Fondos de Pensiones Acumulado Ultimos 12 meses

. ) Mayo 2022 meses
Tipo E — Mas Conservador Ene 2022 — May 2022 Jun 2021 - May 2022 Jun 2019 - May 2022

CAPITAL 2,19 9,43 7,56 4,94
CUPRUM 2,19 9,00 7,15 4,79
HABITAT 2,29 9,04 7,21 4,78
MODELO 1,89 8,87 6,71 4,41
PLANVITAL 2,25 9,89 8,07 4,20
PROVIDA 2,33 9,43 5,51 4,21
UNO?! 2,11 8,62 6,22 -

Rentabilidad Promedio Sistema?? 2,23 9,21 6,96 4,67

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

21 No se muestra la rentabilidad para los Fondos de Pensiones, ya que no posee la totalidad de la informacion para el periodo
respectivo.

22 La rentabilidad promedio del Sistema se calcula ponderando la rentabilidad de cada Fondo de Pensiones por el valor de su
Patrimonio al dltimo dia habil del mes de abril de 2022.
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Tabla N° 16
4. Cartera de Inversion de los Fondos de Pensiones a mayo de 2022
En millones de pesos, al 31 de mayo de 2022
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@P+"898!:" 6>81"21, 1+:6 " GFCDKGC FKIJ<'! GBCJKGC: DFIH& GKCDGFCI BLIM&  HCGEFCL GFIGY KKMCF HIHZ DDCMKJCE BKIF<
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@P+"898!:"98,9@ HJCFF MIEZ GLMCH. MIF DDLCHC GIME EJLCEB GIE¢ ELMCLN GIB¢ GCBEBCL MIJ<
898!:"1-8.29@ " EECELLCLC GMMs EHCBHKC! GMM< DGCDKHC| GMMs EHCGKGC GMM¥ EMCMHLCI GMMX GHECHEFC GMM:

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

| Pagina 15 de 20



gj 9 Superintendencia de
Pensiones

"1 #$%&'$()*$+,-%.*&/'$01-2.-10%-$,3.'%$/,.%-.,-0**$/,.%-,0*$/,01.%

"HIS0! &1 ()FH1 &' -, 1'# JO1'()! &' 2+3&+0! &' 4'30/+3'0! ()31'35)! /36'70/+3'0! ‘3!
)88/+3'0! &' 0+8/'€)&'01)393/()0! 3)8/+3)#0! :+7! ;3! (+31+! &'l < =>$=2>@ {/##+3'0A
'Bi/6)#31')! CADI&'HI6)#+711+1)# &'1#+01)81/6+01&#! ./01'()>1E)!/36'70/931'31'01'1 1/:+1 &)
/3017;('31+0N#S%& )+ 1&'1,-,% 1)#8)3F)G))! <=>-C?>@ thH+3'0A! 7'/013&+0";3 |
)31+ ! 3+(3)# &1 PAT KCADI 7)#N! ‘3! #+0! O#L/(+0! &+8'1 ('0'0>! P3! #+0! 8:)&7+0!
0/1;/'31'01 0'1 :7'0'31)! #)1 /36'70/93! :+7! Q/:+! &'l 2+3&+! &'1 4'30/+3'0A! '#! :+78'31)R'I B;'!
7':7'0'31)31'01+0!/3017;('31+0! 7'0:'81+! &'#1 1+1)#1&'1)81/6+0! &'18)&)! Q/:+! &'1 2+3&-+!*1#)!
'6+#;8/931&1#)1/36'70/93!'31)88/+3'01: +710'81+7!'8+39(/8+>

4,3.'%%$+,-.,-5**$/,.%-60*$/,01.%
*+9,-$$.+/0%1/%2/0. 089%$% "5.%1/%6 P66

>'?,=26'$25;5
I" 0, 0, *. 0, e o v '
HIRLTHBO S | &/0 12.2 &/0. 12 2 +4506708I2 #24. 06 ;826" | *-.'<24.06:;826 ' $25:41.507; ?0244224(?0

I"#$%&'$() LT ) */0,--1 ) 2*-31) .3,230) ) 4,4+/,3-+) 25+6
%!"$(789'$:$'(9"; 12,/%, 3..331) 02,*2) 40,+40 1,3*4) 4.0/. ) 2546
1RSI ) /*+,2.3) [-.,-0% ) 12,%12) 3 1+.) 4*4.%] ) *[-2,-12 ) *526)
'9=8:9%8&"" ) 1) /*,0%1) 433,*+0) 3+,4+0 3/,131) 32*-32) 2516
&1$88;(;)9:98&:"; ) 4,440,/+-) /12,0-2) 4,51.24% ) 102,+.%) 40*,.13) 1,-.0,20. ) *506)
$%$,B1+1$", CDEFGDY} CDICIDC) CDHICD§ JLFDFL) EMLDJ). HDEHGD FNMp
>'9"#,9,'@%(9% ILNK3 HNJY FNFy CNM> INM3 FNMp )

"HS%HE' (" +$% RS #S-+." #HS0+15H#0'."). %+ #'2.04' #'3.%10" #4'(+0%#5." #'/#$0A+1$#0

I s 1 "#$%&0 gl -]



g, 9 Superintendencia de
Pensiones |
! 0,

%

89:;-<.%& %
4,3.'%%$+,-.,-5**$/,.%-60*$/,01.%-7/'-8 *&/'-9*/ ,+:$*/ -
>.9</+?"@/%1/$%A"$.9%1/%$.0%B.+1.0%1M6>/+0-.+/0
14% A
12% A

8%

z 9 0 » S P > » » 9 > & i > W~
S\ : S\ : S\ y S\ : 5\ y S\ y S\ 3 S\
& & & s & s & s & & & & & & g

MELECTRICO BETELECOMUNICACIONES B SERVICIOS DOINDUSTRIAL BRECURSOS NATURALES '

"HPYHE ) H+PYHS #S-+." # HS0+1$#0"."). ¥ +* #'2.0#",8.%10" #4'(+0%#5." #'[#$0+1$#0
!

4,3 %%$+,-2.-1/%-</,2/%-2.-=.,%%$/,.%-.,-.1-.>&'0,?.7

#1506 &1 ()*+H &1 ,-,,  Al'# JO1'()! &' 2+3&+0! &'1 4'30/+3'0! ()31'35)! /36'70/+3'0! ‘3!
/3017:('31+01'S17)3R'7+01:+71;31(+31+1& IHHOM=>HKH#+3'0A!'B;/6)#31') PHAM & #!
B)#+711+1)H#E8-01)81/6+01&'#1./01'()>!"8461 &1 ()*+ 1&1-,% Al#)!/36'70/93!"BI1"11/:+1&]
/3017;('31+01)#8)3F)G)!) 14> M?> M@+ 3'0Al#+1B:10/13/T/E)! 8&/0(/3:8/93 13+(/3)#!

&' |CAMKBRAD! 7')#N!'31#+01 O#1/(+01&+8'1 (0'0>! P31 #+0!8;)&7+010/1;/'31'010':7'0'31) 14!
/36'70/931'31'#1'S17)3R'7+1:+71Q/:+1&'12+3&+1&'14'30/+3' 0AV 78'31)R'1B;'17":7'0'31) 3!
'01)0!/36'70/+3'0! 7'0:'81+! &'# 1+1)#! &'1)81/6+0! &' 8)&)! Q/:+! &'1 2+3&+! *1#)1 &/017/G;8/93!
I+17JT/8)1&'1#)01/36'70/+3'0I'3'#'S1'7/+T>

%

%

I s 1 "#$%&(! gl -]



ﬂ, 9 Superintendencia de
Pensiones |
04 '

I"#$"%& %o
4.3.'%%$+,-2.-1/%-</,2/%-2.-=.,%%/,.%-.,-.1-9>&'0,?-/
*+0,-$$.+/09%1/%2/0.2%56?" @/%1/%S$"%-+A/90ODHELE BYHL %, "5.%1/%6 P66

+4.56070452

$>?@AB)C?DE?B)73@>?B +,2+0,30% 0,+12,024 42,42.,03*) 4,00/,+3*! 4+ *22 * [*2,/3. 345/6!
%F@>G?B)EH)IDEJKHB):KKJ?DA 3,033,./0! 1,02/,+41 *+.2,+12 +*%-40 | *2+,31-! 4*,110,./ ¢ 4/506!
$>?@AB)C?DE?B)'DMHLBJIND)9A 0--,-24 | 00.,443! 4,124,431 31.,./2 | 03,/.+! 1,433,1+4 35-6!
$>?@AB)C?DE?B)7>#@KIBPAEHB 2! 2! 4,113 2! 2! 40131 2524
:KKJ?DHB)!O@LADPHLAB)Q):=& 4+ 3+4 4/,+.2! *0,3/* 44,+/- ! 4,-%* | -1,032'! 2544
C?DE?B)EH)DMHLBJND)!O®LAD 431 2! 2 2! 2! 431 2524
<HRFK>G?B)EH)$ASI@AG)TLIMA 31-,*40! 134,434 -10,.1+ *3,1-- | 4+3,4* | 4,+01,... ! 1524
I0OR525;='&045;'?;6/;R=0 IGDHJFDK IIDFKGDJL IFDICCDK? EDCMED GHMDH GFDEGKDO KHNG>
$>?@AB)C?DE?B)73@>?B 1,2-4,-22! 3,2-4,4*0! 0,0*4,2.4 4,014,434 43/,%0+! 4,31+, 1  *1536
$>?@AB)C?DE?B)'DMHLBJIND)9A *.3,202! *,.02 | +*0,*12 *.3,440! 1+,/+. 1 4,-0%,/14 | *5-61
U?D?B)EH)!VSLHBAB *3,421 2,012 1 4* 4+* -3,/43 ! 00,**/ | 134,%4-! 25.6!
$>?@AB)C?DE?B)7>@>?B)9AKJ? *+11 01.! 00+ 4,x11! 3,3/4! -,144! 2524
U?D?B)EH)W?XJHLD? 4/1,/.1 ! 4+3,/21 J1,/3* *13,1+/! 4.5 3/% | 4,13+,1+! *526!
U?D?B)UADK2P@HLDAKJI?PAGHB 1,20d *0./ ! 1,01/ 1,4/2! **3 ! 43,-+0! 2524
U?D?B)UADK?B)!O@LADPHL?B 1,4*1! 3,343 +,2*1 3,2.4! -4 * 44+ | 2524
%F@>G?B)EH)IDEJKHB)&HD @A) 1.2+ 1 *-,334! *x 0,+42 11,3*.! 4%/,-22 | 25*6!
<HRFK>G?B)EH)=H>EA)TLIMAEA 44.,3+2! ++, 4+ *0-,-/+ 434,+/*! *4,.x, 131,-/14 ! 451d
=JBS?DJXGH F+2. | w4l 41+ X+ 13,41- *3,213 120,110 25.6!
IOR525;='&045;'@/S; EDJGEDE GDJMKD HDJLCDH CDEHFD! KMJIDIJ CLDECFD! ELNKb>
IOR525;="%562. IcLbLd I1IIDGFC ELKDFE IGMDM! IICDJGE HLKDJE INCH
$25;='"T0406,= IHDJEMDE IKDGJHDHK CGDIEIDJ FDHCMD IDCMMDE KKDGJHD! ILL>!

"HS%HE' (" +$%HS #S-+." #HS0+15#0"."). %%+ #'2.0#' #'3.%10" #4'(+0%#5." #'/#$0A+1$#0

"I #$%& Y ()H %! +,! -, +,%8&)! /) 0'+&."1(#*%! 2,$2.34'#)909,.+'$%,+! %! /! ,6&.)%7,.$1§9!0,!
);$10,I<=<< 3

I
" YDKG>QH)JDMHLBJIND)JDEJLHK @A)HD)AK@IM?B)AG@HLDA@JIM?B,

N 0 s "HB%&( *+],- 1



i’ 9 Superintendencia de
Pensiones |
0% '

I"H#$"%& Yok
4,3.'%%$+,-9>&'0,?.'0-7/'-@/,0-A./B'CD$*0
>.9</+72" @/%1/ABED-D+%/+%/$%/E?9"+ @(B.BY 3856 1/%6 P66

%
U24;'T0216-V/<; 3 o) # o $%$,B
' ' *-'6/0.12.2 ' &/0.12.2' +4506708/2 | #24.06:;826' | *-.'<24.06:;826 '

97L@HAVYDIKA 135+6) 1%5.6) 56 ) *15/6) 1*5%6) */5/6 )
I>L?SA 4-536) 4/536) H546) *25.6) *536) 4+5/6)
‘BJA)TAKFZIK?)=HBADL?GG/  .5+6) 35.6) -5*6) 05-6) *5.6) 0526
IOR525;='90.;662=="8; FINFS FFNG> FCNI® FINL KLNI FGNK>
:BJAVHL[HD@H *05/6) *05+6) *3516) 4/5-6) 516) *35/6)
"A@JID?AVYLIKA +5/6) 42549 4*5.6) 4-536) 4.5%6) 44509
I>L?SA)VHL[HD@H 25-6) 4549 *526) 45/6) 2506 4519
7HEJ?)(LIHD@HIKA 2516 25-6) 4529 25/6) 2546 25-6)
IOR525;=""70610450 EJINK> EHNH> EMNH> EHNJ> CINCS EHNG>
IOR525;="%562. GNM> FNH> HNI ILNE IHNJ INL*
$25;="T0406!= ILL>" ILL>" ILL>" ILL>" ILL>" ILL>"

"HS%HE' (" +$%HS #S-+." #HS0+15#0"."). %+ #'2.0#' #'3.%10" #4'(+0%#5." #'/#$0A+1$#0

%
89::-<.%&' %5
93/1)*$+,-2.-4,3.'%%$+,-.,-.1-9>&'0,?.'/-7/'-E.B$+,A./B'CD$*0
>.9</+?"@/%1/$%A" 8 6R0Y%B.+1.0%1/%>/+0-.+B4A1$846'5.%1/%6 P66

60% 1
50%
40%

30%

20%

10%

I

W NORTEAMERICA B EUROPA EASIA PACIFICO DESARROLLADA CASIA EMERGENTE @ EUROPA EMERGENTE M LATINOAMERICA B OTROS

%
"HPYHE ("W +S%HS HS-+. # HB0+1$#0'.").* %+ #'2.04#' #'3.%10" #4'(+0%#5." # [#3$0+1$#0
!

N 0 s "H#$%E&(D I*+1,- 1



I"#$%&'($")$*&+,)$,-$".&/'S.
2%4$.:,1,+10,+)..$//)0$!-$.1/) | @'5'+*%!A'%) %ot |.)!




