
 
 
 
 

 
 

INFORME 
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones y de Cesantía y sus Administradoras 
por la inversión en cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos inversión, títulos 

representativos de índices financieros, vehículos de capital y deuda privada extranjera, y 
por empleo de entidades mandatarias para el período comprendido entre el 1° de 

octubre y el 31 de diciembre de 2021.1 
 

I. Fondos de Pensiones y las Administradoras  
 

Las comisiones de administración incluidas en cuotas de fondos mutuos y de 
inversión, títulos representativos de índices financieros, y vehículos de capital y 
deuda privada extranjera en el cuarto trimestre de 2021, alcanzaron un total de 
$144.144,02 millones (US$ 169,53 millones), equivalentes a un 0,41% del valor de 
los activos de los Fondos de Pensiones. Dicho porcentaje varía dependiendo del 
tipo de Fondo y su exposición a estos vehículos de inversión. 
 
Las comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por sus inversiones en cuotas 
de fondos mutuos y de inversión extranjeros, y en títulos representativos de 
índices financieros, para el período comprendido entre el 1° de octubre y el 31 de 
diciembre de 2021 alcanzaron a un total de $93.034,67 millones, equivalente a un 
0,56% del valor de la inversión total en fondos extranjeros y títulos representativos 
de índices financieros, y a un 0,26% del valor de los activos de los Fondos de 
Pensiones. 
 
Asimismo, las comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por sus inversiones 
en vehículos de capital y deuda privada extranjera directa, en el cuarto trimestre 
de 2021, alcanzaron un total de $36.213,84 millones. 
 
Por su parte, durante el mismo período, los Fondos de Pensiones pagaron por 
concepto de comisiones a los fondos mutuos y de inversión nacionales un monto 
de $14.895,51 millones, equivalente a un 0,78% del valor de la inversión en cuotas 
de fondos mutuos y de inversión nacionales y a un 0,04% del valor de los activos de 
los Fondos de Pensiones. 
 
En consideración a que durante el período antes señalado las comisiones cobradas 
por algunos fondos mutuos y de inversión y títulos representativos de índices 
financieros superaron las comisiones máximas establecidas con cargo a los Fondos 
de Pensiones2, tres Administradoras debieron reintegrar comisiones en exceso a 
sus respectivos Fondos administrados. Al respecto, tres Administradoras 

 
1  La información contenida en este informe fue elaborada con los datos disponibles en el momento de su emisión. 
2  Las comisiones máximas a pagar con recursos de los Fondos de Pensiones a fondos y títulos representativos de índices 

financieros corresponden a aquellas contenidas en la Resolución Conjunta N° 990 del 30-06-2021.  



 
 
 
 

 
 

reintegraron un total de $8,85 millones por las inversiones en cuotas de fondos 
mutuos y de inversión de emisores nacionales. Por su parte, para las inversiones en 
cuotas de fondos mutuos y de inversión de emisores extranjeros, títulos 
representativos de índices financieros y vehículos de capital y deuda privada 
extranjera cuatro Administradoras presentaron excesos en comisiones pagadas, 
debiendo reintegrar $0,41 millones por las inversiones en cuotas de fondos 
mutuos. 
 
Debido a que durante el período las Administradoras no han encargado a 
entidades mandatarias extranjeras la administración de inversiones de los Fondos 
de Pensiones en el extranjero, no existen comisiones pagadas a tales entidades. 
 

II. Fondos de Cesantía y la Sociedad Administradora 
 
Las comisiones pagadas por los Fondos de Cesantía por sus inversiones en cuotas 
de fondos mutuos y de inversión extranjeros, y en títulos representativos de 
índices financieros, para el período alcanzaron a un total de $756,1 millones, 
equivalentes a un 0,34% del valor de la inversión total en fondos extranjeros y 
títulos representativos de índices financieros, y a un 0,04% del valor de los activos 
de los Fondos de Cesantía.  
 
Por su parte, durante el mismo período, los Fondos de Cesantía pagaron por 
concepto de comisiones a los fondos mutuos y de inversión nacionales un monto 
de $125,62 millones, equivalente a un 0,62% del valor de la inversión en cuotas de 
fondos mutuos y de inversión nacionales y a un 0,01% del valor de los activos de 
los Fondos de Cesantía. 
 
Durante el período antes señalado las comisiones cobradas por los fondos mutuos 
y de inversión y títulos representativos de índices financieros superaron las 
comisiones máximas establecidas con cargo a los Fondos de Cesantía3, por lo cual 
la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantía S.A., reintegró un total de 
$0,001 millones por las inversiones en cuotas de fondos mutuos y de inversión de 
emisores nacionales. 
 

La información señalada precedentemente se proporciona con el objeto de dar 
cumplimiento a lo dispuesto en el inciso octavo del artículo 45 bis del Decreto Ley N° 
3.500, de 1980, que establece que la Superintendencia de Pensiones deberá informar las 
comisiones efectivamente pagadas por los Fondos de Pensiones y de Cesantía y por las 
Administradoras en este tipo de inversiones. Asimismo, la citada disposición legal señala 
que los Superintendentes de Administradoras de Fondos de Pensiones, hoy 
Superintendente de Pensiones, de Bancos e Instituciones Financieras y de Valores y 

 
3   Las comisiones máximas a pagar con recursos de los Fondos de Cesantía a fondos y títulos representativos de índices financieros 

corresponden a aquellas contenidas en el Título IV del Libro IV del Compendio de Normas del Seguro de Cesantía. 



 
 
 
 

 
 

Seguros, hoy Presidente de la Comisión para el Mercado Financiero, establecerán 
anualmente las comisiones máximas a ser pagadas con cargo a los Fondos de Pensiones, 
por las inversiones que éstos realicen en cuotas de fondos mutuos y de inversión, tanto 
nacionales como extranjeras y títulos representativos de índices financieros. Si las 
comisiones pagadas son mayores a las máximas establecidas, los excesos sobre estas 
últimas serán de cargo de las Administradoras.  
 
Los cuadros y gráficos siguientes incluyen la información sobre las comisiones pagadas a 
los fondos mutuos, de inversión y títulos representativos de índices financieros, 
desglosadas por Fondos de Pensiones y Administradoras.  
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones a fondos extranjeros, títulos 
representativos de índices financieros y vehículos de capital y deuda privada extranjera 

 
 

CUADRO N° 1 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 

y títulos representativos de índices financieros (en M$) 
 

 
 
 

CUADRO N° 2 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 
y títulos representativos de índices financieros como porcentaje de la inversión en los 

fondos extranjeros y títulos (% anualizados)4 
 

 
 

 
4 El porcentaje total se calcula utilizando la inversión efectiva para los Fondos que poseen inversión. 

Fondo
A B C D E

Capital 5.367.356 4.433.930 6.674.918 1.561.779 63.990 18.101.973
Cuprum 6.494.721 4.451.115 6.949.676 1.039.687 70.141 19.005.340
Habitat 7.998.035 5.986.205 11.044.664 1.783.974 61.564 26.874.442
Modelo 1.743.902 2.235.610 1.542.187 187.073 44.774 5.753.546
Planvital 765.215 1.149.255 1.285.209 293.824 20.951 3.514.453
Provida 4.619.655 4.275.098 7.892.020 2.345.506 20.298 19.152.576
Uno 237.260 186.772 186.495 12.661 9.149 632.337
Total general 27.226.143 22.717.985 35.575.169 7.224.504 290.868 93.034.668

AFP  Total general 

Fondo
A B C D E

Capital 0,50% 0,52% 0,59% 0,59% 0,45% 0,54%
Cuprum 0,49% 0,50% 0,55% 0,55% 0,33% 0,52%
Habitat 0,49% 0,49% 0,56% 0,55% 0,22% 0,52%
Modelo 0,54% 0,56% 0,62% 0,60% 0,37% 0,57%
Planvital 0,55% 0,57% 0,63% 0,62% 0,44% 0,59%
Provida 0,50% 0,51% 0,57% 0,56% 0,18% 0,54%
Uno 0,63% 0,63% 0,72% 0,70% 0,59% 0,65%
Total general 0,53% 0,54% 0,61% 0,60% 0,37% 0,56%

AFP  Total general 



 
 
 
 

 
 

CUADRO N° 3 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 

y títulos representativos de índices financieros como porcentaje de los Activos               
(% anualizados) 

 

 
 

CUADRO N° 4 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en vehículos de capital 

y deuda privada extranjera (en M$)5 
 

 
 
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones a fondos nacionales 
 
 

CUADRO N° 5 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos nacionales 

(en M$)6 
     

 
 

 
5  Incluye comisiones variables. 
6  No incluye comisiones variables de vehículos subyacentes, debido a que las Administradoras Generales de Fondos (AGF) no lo 

reportan. 

Fondo
A B C D E

Capital 0,41% 0,34% 0,27% 0,13% 0,01% 0,26%
Cuprum 0,41% 0,33% 0,27% 0,14% 0,01% 0,27%
Habitat 0,41% 0,34% 0,26% 0,13% 0,01% 0,26%
Modelo 0,47% 0,39% 0,32% 0,17% 0,02% 0,32%
Planvital 0,45% 0,37% 0,30% 0,15% 0,01% 0,28%
Provida 0,41% 0,34% 0,26% 0,13% 0,00% 0,24%
Uno 0,52% 0,42% 0,35% 0,18% 0,03% 0,35%
Total general 0,41% 0,34% 0,27% 0,13% 0,01% 0,26%

AFP  Total general 

Fondo
A B C D E

Capital 1.482.613 1.512.785 3.034.817 1.723.774 1.643.512 9.397.501
Cuprum 901.456 615.077 1.193.435 312.784 417.380 3.440.132
Habitat 3.932.503 2.601.430 5.243.885 2.180.234 1.325.854 15.283.906
Planvital 6.026 6.930 3.013 2.109 18.079
Provida 867.389 1.181.408 3.061.711 1.734.989 1.228.723 8.074.220
Total general 7.189.987 5.910.701 12.540.779 5.954.794 4.617.578 36.213.838

AFP  Total general 

Fondo
A B C D E

Capital 452.737 455.040 1.037.090 405.363 116.242 2.466.472
Cuprum 805.029 537.979 1.131.700 339.574 153.013 2.967.295
Habitat 680.517 673.166 1.767.510 513.501 60.638 3.695.332
Modelo 58.490 124.017 127.541 26.741 17.315 354.104
Planvital 107.568 294.047 388.866 180.792 92.182 1.063.455
Provida 673.764 719.853 1.834.398 888.910 197.866 4.314.791
Uno 8.637 8.104 13.218 1.614 2.492 34.065
Total general 2.786.742 2.812.206 6.300.323 2.356.495 639.748 14.895.514

AFP  Total general 



 
 
 
 

 
 

CUADRO N° 6 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos nacionales 

como porcentaje de la inversión en fondos nacionales (% anualizados)7 
 

 
 
 

CUADRO N° 7 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos nacionales 

como porcentaje de los Activos (% anualizados) 
 

 
  

 
Comisiones pagadas por las Administradoras de Fondos de Pensiones 

 
CUADRO N° 8 

Comisiones pagadas por las Administradoras de Fondos de Pensiones por inversiones en 
fondos extranjeros, títulos representativos de índices financieros y en vehículos de 

capital y deuda privada extranjera (en M$) 
 

 
 
 

 
7 El porcentaje total se calcula utilizando la inversión efectiva para los Fondos que poseen inversión. 

Fondo
A B C D E

Capital 0,72% 0,71% 0,71% 0,76% 0,92% 0,73%
Cuprum 0,88% 0,88% 0,84% 0,86% 1,09% 0,87%
Habitat 0,71% 0,73% 0,71% 0,74% 0,87% 0,72%
Modelo 0,65% 0,74% 0,79% 0,79% 0,68% 0,74%
Planvital 0,77% 0,85% 0,76% 0,83% 0,88% 0,80%
Provida 0,81% 0,82% 0,78% 0,83% 1,23% 0,81%
Uno 0,34% 0,24% 0,34% 0,41% 0,38% 0,31%
Total general 0,78% 0,78% 0,75% 0,80% 1,01% 0,78%

AFP  Total general 

Fondo
A B C D E

Capital 0,03% 0,03% 0,04% 0,03% 0,02% 0,04%
Cuprum 0,05% 0,04% 0,04% 0,04% 0,02% 0,04%
Habitat 0,03% 0,04% 0,04% 0,04% 0,01% 0,04%
Modelo 0,02% 0,02% 0,03% 0,02% 0,01% 0,02%
Planvital 0,06% 0,10% 0,09% 0,09% 0,06% 0,09%
Provida 0,06% 0,06% 0,06% 0,05% 0,03% 0,05%
Uno 0,02% 0,02% 0,03% 0,02% 0,01% 0,02%
Total general 0,04% 0,04% 0,05% 0,04% 0,02% 0,04%

AFP  Total general 

Fondo
A B C D E

Capital 0,03 0 0 0 0 0,03
Cuprum 0 0 0 0 12 12
Habitat 0 0 0 0 0 0
Modelo 0 0 0 0 0 0
Planvital 0 0 0 0 0 0
Provida 43 10 14 0 34 102
Uno 146 105 41 4 0 296
Total general 189 115 55 4 46 409

AFP  Total general 



 
 
 
 

 
 

CUADRO N° 9 
Comisiones pagadas por las Administradoras de Fondos de Pensiones por inversiones 

en fondos nacionales (en M$) 
 

 
 
 
 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 

y nacionales, títulos representativos de índices financieros y capital y deuda privada 
extranjera (en M$) 

 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

Fondo
A B C D E

Capital -                             -                             -                             -                             -                             -                           
Cuprum -                             -                             -                             -                             -                             -                           
Habitat -                             -                             -                             -                             -                             -                           
Modelo 3                            7                            2                            1                            -                             13                        
Planvital -                             -                             -                             -                             -                             -                           
Provida 1.475                     1.486                     4.695                     1.183                     -                             8.839                   
Uno 0                            0                            0                            -                             -                             0                          
Total general 1.478                     1.493                     4.697                     1.184                     -                             8.851                   

AFP  Total general 



 
 
 
 

 
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 
y títulos de índices financieros como porcentaje de la inversión en los fondos extranjeros 

y títulos (% anualizados) 
 

 
 
 
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos nacionales 
como porcentaje de la inversión en fondos nacionales (% anualizados) 

 

 
 
 



 
 
 
 

 
 

Los cuadros siguientes incluyen la información sobre las comisiones pagadas a los fondos 
mutuos, de inversión y títulos representativos de índices financieros, desglosadas por 
Fondos de Cesantía.  
 
 
 
Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantía y por la Sociedad Administradora8 
 
 

CUADRO N° 10 
Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantía y la Sociedad Administradora por 

inversiones en fondos y títulos extranjeros 
 

 
 
 
 

CUADRO N° 11 
Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantía y la Sociedad Administradora por 

inversiones en fondos nacionales 
 

 
  
 

 
8  Cuenta Individual de Cesantía (CIC), Fondo de Cesantía Solidario (FCS). 

Fondo
Comisión pagada 

por los Fondos (en 
M$)

% de la inversión en 
fondos y títulos % de los Activos

Comisión pagada por la 
Administradora (en M$)

CIC 613.330 0,35% 0,04%  -
FCS 142.806 0,34% 0,03%  -
Total general 756.136 0,34% 0,04%  -

Fondo
Comisión pagada por los 

Fondos (en M$)
% de la inversión en 

fondos y títulos
% de los Activos

Comisión pagada por la 
Administradora (en M$)

CIC 1.405 0,02% 0,00% 0
FCS 124.214 0,85% 0,03% 1
Total general 125.619 0,62% 0,01% 1


