
  

 

 
Fondo de pensiones tipo E cierra el primer trimestre con cifras 
azules favorecido por la renta fija local 
 

• Con una rentabilidad real positiva de 1,79% terminó el primer trimestre de este 2022 
el fondo E. 
 

• En tanto, las rentabilidades de los fondos restantes fueron negativas durante el 
mismo período. Mientras el fondo tipo A retrocedió un 12,06%, el fondo tipo B cayó 
un 9,46%. Por su parte, el fondo tipo C cerró el trimestre con una rentabilidad real 
negativa de 6,93%, y el fondo tipo D lo hizo con una del 1,99%. 
 

• Con todo, al cierre de marzo, el sistema previsional totaliza activos por 4.376,42 
millones de unidades de fomento. 

 
 

Santiago, 04/04/2022.-  
 

La incertidumbre global, exacerbada por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, continuó 
impactando los mercados mundiales por una mayor expectativa de inflación y otros riesgos 
relacionados con el comercio internacional. En este contexto, los fondos de pensiones chilenos se 
vieron castigados en su rentabilidad, con excepción del fondo tipo E, el que obtuvo una ganancia 
real de 1,79% en el período. 
 
Por su parte, el fondo tipo A fue el que más retrocedió, cayendo en el trimestre un 12,06%. Le sigue 
el fondo tipo B, que retrocedió un 9,46%. En tanto, el fondo tipo C cayó un 6,93%, mientras el D lo 
hizo en un 1,99%. 
 
Componentes de la rentabilidad en marzo 2022 
 
Al igual que en el primer trimestre de este año, al cierre de marzo sólo el fondo tipo E rentó 
positivamente, avanzando un 0,43%. Por el contrario, los fondos tipo A, B, C y D obtuvieron 
rentabilidades reales negativas en el tercer mes de este 2022. 
 
Mientras el fondo tipo A cayó un 1,35%, el fondo B retrocedió un 1,10%. En tanto, el fondo C 
disminuyó un 1,08%, y el D registró una pérdida del 0,07%. 

La rentabilidad del fondo de pensiones tipo E se explica principalmente por el retorno positivo que 
presentaron las inversiones en acciones locales e instrumentos extranjeros. Cabe señalar que este 
fondo tiene un mayor porcentaje invertido en mercados desarrollados y latinoamericanos y una 
menor proporción de posiciones sin cobertura cambiaria respecto de los restantes fondos, lo cual 
explica que en este caso la contribución a la rentabilidad de los instrumentos extranjeros sea 



  

 

positiva. Al respecto, tómese como referencia la rentabilidad en pesos de los índices MSCI mundial 
y MSCI Latinoamérica, con alzas de 0,91% y 10,24% respectivamente, durante marzo. 

A su vez, la rentabilidad de los fondos de pensiones tipo A, B, C y D se explica principalmente por el 
retorno negativo que presentaron las inversiones en instrumentos extranjeros. Dicho retorno fue 
parcialmente compensado por la rentabilidad positiva que presentaron las inversiones en acciones 
locales. Al respecto, tómese como referencia la rentabilidad en pesos del índice MSCI emergente, 
con una caída de 4,14%, y el retorno mensual de los títulos accionarios locales medido por el IPSA, 
que presentó un alza de 9,62% durante marzo. 

Con relación a la inversión en el extranjero, pese a que durante marzo se observaron resultados 
mixtos en los mercados internacionales, estas inversiones se vieron impactadas por la apreciación 
del peso chileno respecto de las principales monedas extranjeras, lo que afectó negativamente a las 
posiciones sin cobertura cambiaria. Las principales bolsas de Japón, China, Hong Kong y Alemania 
tuvieron caídas medidas en pesos de 1,75%, 9,70%, 4,77% y 2,79% respectivamente, mientras que 
Estados Unidos y Brasil tuvieron alzas medidas en pesos de 2,61% y 11,97%, respectivamente.  

Por su parte, durante el período analizado, los activos de renta fija internacionales presentaron una 
rentabilidad de -5,01% en pesos (medidos a través del índice LEGATRUU que incluye bonos 
soberanos y corporativos grado de inversión). En tanto, el dólar se depreció frente al peso chileno 
un 2,25%. 

 

Rentabilidad Real y Total de Activos de los Fondos de Pensiones 
En porcentaje, deflactada por U.F. 

Fondo  
de Pensiones 

Marzo 
2022 

Acumulado  
Ene2022-
Mar2022 

Últimos 12 meses 
Abr2021- 
Mar2022 

Promedio anual 
últimos 36 meses 

  Abr2021- 
Mar2022 

Promedio anual1 
Sep2002- Mar2022 

 
Total Activos 

MMUS$ 

 
Total Activos 

MMUF 

Tipo A -1,35% -12,06% -5,12% 3,79% 5,83%  28.701,17   712,07  
Tipo B -1,10% -9,46% -6,19% 3,01% 4,98%  30.788,80   763,86  
Tipo C -1,08% -6,93% -8,91% 1,17% 4,39%  64.270,09   1.594,53  
Tipo D -0,07% -1,99% -9,28% -0,29% 3,72%  29.395,26   729,29  
Tipo E 0,43% 1,79% -8,13% -0,86% 3,11%  23.243,16   576,66  
Sistema       176.398,48   4.376,42  

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones 
1 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos. 

 
 

 

 

 

 
 



  

 

Rentabilidad real de los fondos de pensiones 

 
 

Curva de tasa de interés en UF 
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Contribución rentabilidad por fondo año 2022 

 
 
El miércoles 6 de abril de 2022 estará disponible en el sitio web de la Superintendencia de 
Pensiones, www.spensiones.cl, el informe completo con el detalle de la rentabilidad de marzo 
pasado. 
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