MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 21 FONDOS DE CESANTIA

16 de marzo de 2022

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Alvaro Rojas, Consejero; Marcos Morales, Consejero; José Luis Ruiz, Consejero;
Heinrich Lessau, Consejero; Carlos Alvarado Diaz-Romero, Consejero (s); Eduardo Steffens, Consejero (s);
Fernando Diaz, Consejero (s); Rafael Romero Meza, Consejero (s), Hernan Burdiles Allende, Consejero (s).

AFC:

Edhin Cdrcamo, Gerente de Finanzas; Pascal Verbruggen, Gerente de Inversiones; Andrés Jablonski, Jefe
Alternativos y Estrategia; Guillermo Harris, Sub-Gerente de Inversiones.

DIVISION DE ESTUDIOS SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Paulina Granados, Jefa Departamento de Investigacion; Eugenio Salvo, Analista Senior; Cristidn Hernandez,
Analista.

SECRETARIA TECNICA:

Ernesto Frelijj; Secretario Técnico Fondos de Cesantia; Miguel Galaz, Secretario de Actas.

TEMARIO SESION:

1. Presentacion de la AFC
2. Presentacion de la Division Desarrollo Normativo - Modificacidn del Régimen de Inversidn
3. Presentacién de la Division de Estudios - Optimizacion Carteras de Referencia Fondos de Cesantia

4. Aspectos administrativos



En la primera parte de la sesién, la AFC presenté al Consejo su opinidn respecto de las carteras de referencia
vigentes de los Fondos de Cesantia y su andlisis respecto de una eventual modificacién. Por otro lado,
también presenté una evolucién de los Fondos de Cesantia durante la pandemia COVID-19 y el efecto de las
inversiones en activos alternativos en la rentabilidad del Fondo de Cesantia Solidario.

En la segunda parte de la sesion, el Secretario Técnico presentd una propuesta de modificacion al Régimen
de Inversion de los Fondos de Cesantia, sobre materias ya incorporadas a los Fondos de Pensiones, aspectos
pendientes y que se habian postergado producto de la promulgacidn de las leyes para enfrentar los efectos
econdmicos provocados por la emergencia sanitaria COVID-19 (leyes de Proteccidn al Empleo).

En la tercera parte de la sesidn, la Division de Estudios presentd al Consejo un avance del estudio sobre la
optimizacion de las carteras de referencia de los Fondos de Cesantia, con el objeto de obtener la
retroalimentacion y opinion de los consejeros, previé a la version final de dicho estudio.

Finalmente, respecto a materias administrativas se revisé y aprobd la memoria del afio 2021 del Consejo
Técnico de Inversiones y el acta de la sesidn pasada de los Fondos de Pensiones.



