MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 152 FONDOS DE PENSIONES

(SESION ViA TELECONFERENCIA)

15 de diciembre de 2021

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Alvaro Rojas, Vicepresidente; Marcos Morales, Consejero; José Luis Ruiz,
Consejero; Heinrich Lessau, Consejero; Carlos Alvarado, Consejero (s); Rafael Romero, Consejero (s);
Fernando Diaz; Consejero (s).

SECRETARIA TECNICA:

Daniella Gutiérrez, Secretaria Técnica Fondos de Pensiones; Paola Salinas, Secretaria de Actas.

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES

Valentina Cifuentes, Analista Divisién Desarrollo Normativo (presente sélo en revisién de punto N° 4 del
temario).

AFP CAPITAL

Felipe Lira, Head of Investment Strategy; Francisco Carné, Senior Investment Analyst (presentes sélo en
revisién de punto N° 4 del temario).

TEMARIO SESION:

Tema Administrativo
Modificacidn al Régimen de Inversidn de los Fondos de Pensiones
Presentacidén regular de los Fondos de Pensiones (cobertura, inversiones y limites)

e

Presentacién Estudio Cobertura Cambiaria Minima, realizado por los Sres. Felipe Lira vy
Francisco Carné, de AFP Capital S.A.
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En la primera parte de la sesidn, la Secretaria Técnica procedié a la aprobacion del acta por parte
de los Consejeros presentes, de la sesion N° 151 de los Fondos de Pensiones, efectuada el 24 de
noviembre de 2021.

Posteriormente, la Secretaria Técnica efectudé una presentacion donde se analizaron las
propuestas de modificaciones referidas a: i) plazos de regularizacién de exceso de fondos de
inversion no CCR con subyacente activo alternativo, ii) contabilizacion de compromisos y
promesas de inversion en activos alternativos vy iii) requisito de valorizacién econdmica para
efectuar primera inversion en sociedades cerradas.

La Secretaria Técnica efectud una presentacion donde se analizaron las composiciones de las
carteras de inversiones para los distintos tipos de Fondos de Pensiones y la situacion de los
limites estructurales, finalizando con la revisiéon de la rentabilidad y riesgo de los Fondos de
Pensiones.

Finalmente, AFP Capital presentd al Consejo el estudio “Consecuencias del limite de cobertura
cambiaria minima para los Fondos de Pensiones”.



