MINUTA

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 141 FONDOS DE PENSIONES

16 de diciembre de 2020

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Alvaro Rojas, Consejero; Marcos Morales, Consejero; José Luis Ruiz,
Consejero; Heinrich Lessau, Consejero; Nicolds Alvarez, Consejero (s); Rafael Romero, Consejero (s);
Eduardo Steffens, Consejero (s); Fernando Diaz, Consejero (s).

INVITADOS

Felix Villatoro, Profesor de la Escuela de Negocios de la Universidad Adolfo Ibafez;

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Eugenio Salvo, Analista Senior Investigacién (Division de Estudios); Olga Fuentes; Jefa de unidad
de Proyectos Estratégicos y Asuntos Internacionales.

SECRETARIA TECNICA:

Daniella Gutiérrez; Secretaria Técnica Fondos de Pensiones; Valentina Cifuentes; Secretaria de Actas (s).

TEMARIO SESION:

1. Temas Administrativos.

2. Revision presentacidon del Superintendente ante la Comision de Trabajo de la Cadmara de
Diputados relativa al marco regulatorio y metodologia para la medicion de inversién indirecta
significativa.

3. Presentacién sobre evolucién e impacto en rentabilidad del portafolio, realizado por Félix
Villatoro, profesor de la Escuela de Negocios de la Universidad Adolfo Ibafiez.

4. Presentacion de bonos sin plazo de vencimiento.
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En la primera parte de la sesién, se procedid a la firma del acta por parte de los Consejeros
presentes, de la sesion N° 140 de los Fondos de Pensiones, efectuada el 18 de noviembre de 2020.

Se acordd que la préoxima reunion del Consejo se efectuard el 20 de enero de 2021 a las 12:00
horas.

La Secretaria Técnica informa sobre la presentacion que esta Superintendencia efectud en la
Comision de Trabajo y Seguridad Social de la Cdmara de Diputados en sesiones del 14 y 15 de
diciembre de 2020, con motivo de la denuncia de triangulacién entre AFP y administradoras de
fondos privados y empresas relacionadas.

Especificamente se muestra el marco regulatorio aplicable y los fundamentos que justifican que
las operaciones denunciadas no son hechos de infraccién legal o regulatoria.

El Sr. Félix Villatoro, académico de la Universidad Adolfo Ibafiez, realizd una presentacion sobre la
duracion diaria de los Fondos de Pensiones, la evolucidon y el impacto en rentabilidad del
portafolio. Lo anterior, a propdsito del estudio encargado por el Consejo en sesiéon 135 y como
continuacién del estudio presentado en la sesién 140, sobre el impacto que las solicitudes masivas
tienen sobre los Fondos de Pensiones.

La Secretaria Técnica efectud una presentacion sobre los bonos sin plazo de vencimiento, con
motivo del cambio en el D.L. N° 3.500, de 1980, por la ley N° 21.130.



