MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 138 FONDOS DE PENSIONES

(SESION ViA TELECONFERENCIA)

16 de septiembre de 2020

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Alvaro Rojas, Vicepresidente; Marcos Morales, Consejero; José Luis Ruiz,
Consejero; Heinrich Lessau, Consejero; Nicolds Alvarez, Consejero (s); Rafael Romero, Consejero (s);
Fernando Diaz Hurtado, Consejero (s); Eduardo Steffens, Consejero (s).

SECRETARIA TECNICA:

Daniella Gutiérrez, Secretaria Técnica Fondos de Pensiones; Paola Salinas, Secretaria de Actas.

TEMARIO SESION:

1. Temas Administrativos
. Presentacién implementacion de la Ley 21.248 Reforma Constitucional que permite retiro

excepcional de Fondos de Pensiones

. Presentacion Riesgo de Inversién Fondos de Pensiones Contribucion Definida

1-

En la primera parte de la sesidn, la Secretaria Técnica procedié a revisar el acta de la sesién N°
137 de los Fondos de Pensiones efectuada el 19 de agosto de 2020, procediéndose a su
aprobacién por parte de los Consejeros presentes.

La Secretaria Técnica realiza una presentacidn respecto de la implementacidn de la Ley 21.248,
Reforma Constitucional que permite el retiro excepcional de Fondos de Pensiones, con datos
actualizados al 10 de septiembre de 2020 y se analiza el impacto en la composicidon de los
portafolios.

La Secretaria Técnica efectud una presentacidon respecto del Riesgo de Inversién Fondos de
Pensiones Contribucion Definida, donde se analizaron los estudios Proving Incentives for Long-
Term Investment by Pension Funds - The Use of Outcome-Based Benchmarks, Fiona Stewart,



World Bank, 2014 y Pension Risk and Risk-Based Supervision in DC Pension Funds, Tony Randle,
Heinz P. Rudolph, 2014.

Finalmente, se converso respecto de las opciones para continuar con el andlisis en materias de
medicion de riesgo para los Fondos de Pensiones.



