MINUTA
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 20 FONDOS DE CESANTIA

15 de enero de 2020

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Alvaro Rojas, Consejero; Marcos Morales, Consejero; José Luis Ruiz,
Consejero; Heinrich Lessau, Consejero; Nicolds Alvarez, Consejero (s); Eduardo Steffens, Consejero (s);
Fernando Diaz Consejero (s).

AFC:

Francisco Guimpert, Gerente General; Edhin Carcamo, Gerente de Finanzas; Pascal Verbruggen, Gerente
de Inversiones; Andrés Jablonski, Jefe Alternativos y Estrategia.

DIVISION DE ESTUDIOS SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Paulina Granados, Jefa Departamento de Investigacién; Eugenio Salvo, Analista Senior; Cristian
Hernandez, Analista; Nicolas Rivera, Analista.

SECRETARIA TECNICA:

Ernesto Frelijj; Secretario Técnico Fondos de Cesantia; Miguel Galaz, Secretario de Actas.

TEMARIO SESION:

1. Resumen del proyecto de ley sobre Proteccion al Empleo y Fortalecimiento del Seguro de
Cesantia

2. Presentacion de la AFC

3. Efecto del proyecto de ley sobre proteccién al empleo en el Fondo de Cesantia Solidario

4. Detalle del proyecto de ley sobre Proteccion al Empleo y Fortalecimiento del Seguro de
Cesantia

5. Estadisticas de los Fondos de Cesantia Afio 2019

6. Temas Administrativos

1- En la primera parte, se presentd al Consejo una resefa con las principales materias contenidas
en el proyecto de ley sobre Proteccion al Empleo y Fortalecimiento del Seguro de Cesantia.
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Posteriormente, la AFC realizé una presentacion que tuvo por objeto, en primer lugar, mostrar
un analisis sobre oportunidades para mejorar el fondo CIC en términos de eficiencia, y en
segundo lugar, mostrar el potencial impacto en el fondo FCS del proyecto de ley que protege el
empleo y fortalece el seguro de cesantia.

Luego que la AFC abandond la sesion, la Divisidon de Estudios presenté un estudio sobre la
sustentabilidad del Fondo de Cesantia Solidario, considerando las medidas transitorias que
contempla el proyecto de ley sobre proteccién al empleo. En particular, considera una
proyeccion sobre el uso de recursos adicionales en el FCS, producto de las medidas transitorias
que establece este proyecto de ley.

A continuacion, el Secretario Técnico presentd en detalle el contenido proyecto de ley que
protege el empleo y fortalece el Seguro de Cesantia.

Por otro lado, el Secretario Técnico presenté una revisién de las estadisticas de los Fondos de
Cesantia (FC), analizando la evolucion histérica de los activos administrados por la AFC,
composicion segun tipo de Fondo - CIC y FCS -, composicidon segun tipo de instrumento,
rentabilidad de los FC, mecanismo de premios y castigos sobre la comision, entre otros.

Finalmente, se revisd el acta de la sesiéon N° 131 de los Fondos de Pensiones, efectuada el 4 de
diciembre de 2019, procediéndose a la firma del acta por parte de los Consejeros presentes.



